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WYBRANE DANE FINANSOWE Z JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

tys. zt tys. EURO
31.12.2024 r. | 30.09.2024 r. | 31.12.2023 r. | 31.12.2024 r. | 30.09.2024 r. | 31.12.2023 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce 12 miesiecy 3 miesiace

zakonczone |zakonczonych | zakonczone | zakonczone |zakonczonych | zakonczone

31.12.2024 r. | 30.09.2024 r. | 31.12.2023 r. | 31.12.2024 r. | 30.09.2024 r. | 31.12.2023 r.
Przychody ze sprzedazy 0 7 79 0 2 18
Koszt wlasny sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 7 79 0 2 18
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Koszty ogoélnego zarzadu -484 -1 502 -377 -112 -348 -86
Zysk (strata) ze sprzedazy -484 -1495 -298 -112 -346 -68
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -485 -1 308 -220 -113 -303 -50
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -254 -312 31 -59 -72 7
Zysk (strata) netto za okres -254 -312 31 -59 -72 7
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej -427 -2 240 469 -99 -518 107
Przep{ywy pi§niqzne netto z dziatalnosci 360 173 952 84 40 217
inwestycyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 0 1 1 0 0 0
Aktywa trwate 325 281 141 76 65 32
Aktywa obrotowe 12 872 13077 13 463 3012 3032 3096
Kapital wiasny Emitenta 12 323 12 577 12 920 2 884 2916 2971
Zobowigzania dlugoterminowe 325 281 141 76 65 32
Zobowigzania krétkoterminowe 549 500 543 128 116 125
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EURO) 0,57 0,58 0,60 0,13 0,14 0,14
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykla (w zt / 20,01 20,01 0.00 0.00 0,00 0,00
EURO)
Liczba akcji na dzien bilansowy 21539 897 21539 897 21539 897 21539 897 21539 897 21539 897
Srednia wazona liczba akcji 21539 897 21539 897 21539 897 21539 897 21539 897 21539 897

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Emitenta, pomniejszonej o akcje wlasne
Emitenta. Tak obliczona liczba akcji wynosita 21.539.897 na dzien 31.12.2024 r. i na dzien 31.12.2023 r.

Zysk na jedna akcje obliczono jako stosunek wyniku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w
okresie, pomniejszonej o akcje wlasne Emitenta. Tak obliczona §rednia liczba akcji wynosita 21.539.897 za okres

0d 01.10.2024 r. do 31.12.2024 r. oraz za okres od 01.10.2023 r. do 31.12.2023 r.

Na dzien bilansowy Emitent nie posiadat akcji wtasnych.

Poszczegolne pozycje zostaly wyrazone w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.

A Aktywa trwale 325 281 141
A.l1 | Rzeczowe aktywa trwale 0 0 0
A.2 | Warto$ci niematerialne 0 0 0
A.3 | Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
A.4 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 325 281 141

B Aktywa obrotowe 12 872 13 077 13 463
B.1 Zapasy 0 0 72
B.2 | Naleznosci handlowe 0 3 97
B.3 | Pozostale naleznosci 1977 1977 343
B.4 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 800 10 928 10 743
B.5 | Pozostate aktywa 1 8 1
B.6 | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 94 161 2091
B.7 | Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 116

A+B | Suma aktywéw 13197 13 358 13 604
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.

C Kapital wlasny Emitenta 12 323 12 577 12 920
C.1 Kapitat zaktadowy 2154 2 154 2154
C.2 | Akcje wlasne 0 0 0
C.3 | Kapitat rezerwowy 10330 10 330 10330
C.4 | Pozostate kapitaly 11473 11473 11473
C.S |Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -11 634 -11 380 -11 037

C.5.1 | - zysk/(strata) z lat ubiegltych -11 380 -11 068 -11 068
C.5.2 |- zysk/(strata) netto biezacego okresu -254 -312 31

C Razem Kkapital wlasny 12 323 12 577 12 920

D Zobowiazania dlugoterminowe 325 281 141
D.1 Kredyty i pozyczki 0 0 0
D.2 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 325 281 141

E Zobowiazania krétkoterminowe 549 500 543
E.1 Zobowigzania handlowe 74 24 23
E.2 | Rezerwy 0 0 17
E.3 | Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 470 471 498
E.4 | Kredyty i pozyczki 5 5 5

D+E | Razem zobowiazania 874 781 684
C+D+E | Suma pasywow 13197 13 358 13 604
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Sprawozdanie z Zyskow i Strat i Innych Calkowitych Dochodow 3 fesiace 12 mesiecy 3 —
zakonczone zakonczonych zakonczone
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
I. | Przychody ze sprzedazy 0 7 79
II. | Koszt wlasny sprzedazy 0 0 0
III. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 7 79
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu -484 -1502 -377
IV. | Zysk (strata) ze sprzedazy -484 -1 495 -298
Pozostate przychody operacyjne 3 283 81
Pozostate koszty operacyjne -4 -96 -3
V. | Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -485 -1 308 -220
Przychody finansowe 231 996 251
Koszty finansowe 0 0 0
VI. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -254 -312 31
VII. | Podatek dochodowy 0 0 0
- podatek dochodowy biezacy 0 0 0
- podatek dochodowy odroczony 0 0 0
VIII. | Zysk (strata) netto za okres -254 =312 31
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Inne Calkowite Dochody 3 mlf:su;ce 12 n,uesm;cy 3 mlfssu;ce
zakonczone zakonczonych zakonczone
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Pozycje, ktére moga w przyszlosci zostaé przeniesione do
rachunku zyskéw i strat
Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
I . . 0 0 0
godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek od pozycji innych catkowitych dochodow 0 0 0
Wycena instrumentow finansowych wycenianych w
IX. . s A ] ] 0 0 0
wartoS$ci godziwej przez inne calkowite dochody
X. | Suma zyskow i strat i innych calkowitych dochodéw -254 -312 31
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SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Niepodzielon Wynik
Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Kapital . Kapital Pozostale poczi y finansowy .
Akcje wlasne . wynik . . Kapital wlasny
‘Wiasnym zakladowy reZerwowy kapitaly biezacego
finansowy
okresu
3 miesiace zakonczone 31.12.2024 r.
Kapital wlasny na dzien 01.10.2024 r. 2154 0 10 330 11 473 -11 380 0 12 577
Zmlany zasad (polityki) rachunkowosci i lat 0 0 0 0 0 0 0
ubieglych
Kapital wlasny po zmianach 2154 0 10 330 11 473 -11 380 0 12 577
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 0 0 -254 -254
Kapital wlasny na dzien 31.12.2024 r. 2154 0 10 330 11473 -11 380 -254 12 323
Niepodzielon Wynik
Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Kapital . Kapital Pozostale pocz y finansowy .
Akcje whasne . wynik . . Kapital wlasny
‘Wiasnym zakladowy rezerwowy kapitaly biezacego
finansowy
okresu
12 miesiecy zakonczonych 30.09.2024 r.
Kapital wlasny na dzien 01.10.2023 r. 2 154 0 10 330 11 473 -11 068 0 12 889
Zmlany zasad (polityki) rachunkowosci i lat 0 0 0 0 0 0 0
ubiegtych
Kapital wlasny po zmianach 2154 0 10 330 11 473 -11 068 0 12 889
Podzial zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddéw catkowitych 0 0 0 0 0 -312 -312
Kapital wlasny na dzien 30.09.2024 r. 2154 0 10 330 11 473 -11 068 -312 12 577
Niepodzielon Wynik
Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Kapitat . Kapital Pozostale poczi y finansowy .
Akcje wlasne . wynik .. Kapital wlasny
‘Wiasnym zakladowy rezZerwowy kapitaly biezacego
finansowy
okresu
3 miesiace zakonczone 31.12.2023 r.
Kapital wlasny na dzien 01.10.2023 r. 2154 0 10 330 11 473 -11 068 0 12 889
Zmlany zasad (polityki) rachunkowosci i lat 0 0 0 0 0 0 0
ubieglych
Kapital wlasny po zmianach 2154 0 10 330 11 473 -11 068 0 12 889
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 31 31
Kapital wlasny na dzien 31.12.2023 r. 2154 0 10 330 11 473 -11 068 31 12 920
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Lp. Tytul
A | Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
1 | Zysk (strata) netto -254 -312 31
ITI | Korekty razem -173 -1 928 438
1 | Amortyzacja 0 0 0
2 | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -232 -992 -251
4 | Zyski/straty z inwestycji 0 -107 0
5 | Zmiana stanu rezerw 44 -68 -191
6 | Zmiana stanu zapasow 0 72 0
7 | Zmiana stanu nalezno$ci 3 -633 907
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
8 . . . 49 -26 0
pozyczek i kredytow
9 Zl_niana stanu aktywow na podatek odroczony i rozliczen 37 174 27
miedzyokresowych
10 | Inne korekty 0 0 0
111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -427 -2 240 469
B | Przeplywy $rodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1 Wplywy / wydatki z tytulu warto$ci niematerialnych, 0 2723 0
rzeczowych aktywow trwatych
2 | Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w aktywa finansowe 360 -450 -1 000
3 | Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 54 48
4 | Inne wplywy / wydatki inwestycyjne 0 0 0
111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 360 -173 -952
C | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
1 | Wplywy tytulu emisji akcji 0 0 0
2 | Wydatki z tytutu skupu akcji wlasnych 0 0 0
3 | Zaciagnigte/splacone kredyty i pozyczki 0 1 1
4 | Zaptacone odsetki 0 0 0
5 | Inne wpltywy/wydatki finansowe 0 0 0
III | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 0 1 1
D | Przeplywy pieniezne netto, razem -67 -2 412 -482
E | Srodki pieniezne na poczatek okresu 161 2573 2573
F | Srodki pieniezne na koniec okresu 94 161 2 091
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Na 31.12.2024 r. wartos¢ bilansowa posiadanych akcji 1 udzialéw wynosita zero.

Krotkoterminowe aktywa finansowe w tacznej kwocie 10,8 mln zt stanowily pozyczki udzielone. Na powyzsza
kwote sktadaly sie trzy pozyczki udzielone dwdém podmiotom. Pozyczki zostalty wycenione w zamortyzowanym
koszcie na dzien bilansowy. Dwie pozyczki byly zabezpieczone, informacja o zabezpieczeniach jest zawarta w nocie
20.

Calo$¢ pozyczek zostala sptacona przed dniem publikacji raportu kwartalnego. W zwiazku ze splatg wszystkich
pozyczek, Zarzad oszacowal prawdopodobienstwo niesptacalnosci oraz oczekiwang stratg kredytowa na poziomie
zerowym. Biorgc powyzsze pod uwage, nie stwierdzono zasadnosci rozpoznania odpisow aktualizujgcych wartos¢
pozyczek.

Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa przeznaczone do zbycia 31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Aktywa nieruchomo$ciowe 116
Aktywa przeznaczone do zbycia, razem 116
Zapasy
Zapasy 31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Towary 0 0 72
Zapasy, razem 0 0 2
NaleZnosci krotkoterminowe
Naleznos$ci handlowe 31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Nalezno$ci handlowe brutto 690 693 788
Odpisy aktualizujace -690 -690 -691
Naleznosci handlowe netto, razem 0 3 97
Pozostale naleznoS$ci 31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Nalezno$ci budzetowe 473 473 338
Zaliczki na zakup aktywow finansowych 1 500 1500 0
Pozostate 4 4 5
Pozostale naleznosci, razem 1977 1977 343

Zostata zawarta umowa o charakterze inwestycyjnym, polegajaca na wptacie przez SHD S.A. zaliczki (saldo 1.500
tys. zt na dzien bilansowy) na poczet zakupu udzialow od notowanej na GPW alternatywnej spotki inwestycyjnej.
Uwzgledniajac poziom kapitalow wlasnych kontrahenta, przekraczajacych wielokrotnie nie tylko wartos$¢
wspomnianej zaliczki ale i poziom jego zobowigzan ogotem, ryzyko braku splaty zostato ocenione jako nieistotne.
Potencjalnym ryzykiem dla Emitenta mogtoby natomiast by¢ ew. odstapienie przez sprzedajacego od umowy i
op6znienie zwrotu zaliczki. Jednak zawarte w umowie kary za brak realizacji transakcji przez sprzedajacego,
rekompensujg potencjalne utracone korzysci, ktore wystapityby w przypadku opdznionej wyplaty zaliczki.

Majac na uwadze powyzsze, Spotka nie rozpoznata straty kredytowe;.
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Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku 3112.2024r. | 30.092024r. | 31.12.2023r.
dochodowego
Straty podatkowe z ubieglych lat 325 281 141
Pozostate 0 0 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 325 281 141
dochodowego, razem
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 3112.2024r. | 30.092024r. | 31.12.2023r.
dochodowego
Naliczone i nieotrzymane odsetki 325 281 141
Pozostate 0 0 0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 325 281 141
dochodowego, razem
Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki 31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Kredyt w rachunku biezagcym 5 5 5
Pozyczki 0 0 0
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, razem 5 5
Zobowiqgzania krotkoterminowe
Zobowiazania handlowe 31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Biezace 40 17 22
Przeterminowane 34 7 1
Zobowiazania handlowe, razem 74 24 23
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Kaucje gwarancyjne zatrzymane od 449 449 472
podwykonawcow
Zobowiazania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 21 22 26
Pozostate / rezerwy kosztowe 0 0 0
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe, razem 470 471 498
Koszty dzialalnosci operacyjnej wg rodzaju
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
. 3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace
Koszty wedlug rodzaju zakonczone zakonczonych zakonczone
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Amortyzacja srodkow trwatych 0 0 0
Zuzycie materialow i energii 0 -3 -3
Ushugi obce -220 -801 -196
Podatki i oplaty -85 -19 -14
Wynagrodzenia -153 -586 -142
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia -23 -87 -20
Pozostale koszty rodzajowe -3 -6 -2
Koszty wedlug rodzaju, razem / w tym: -484 -1502 -377
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 484 1502 377
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug, 0 0 0

razem
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31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
s z . 3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace
L QAT IS O D E 7 zakonczone zakonczonych zakonczone
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Wynagrodzenia - umowy o prace -81 -298 -99
Wynagrodzenia - umowy zlecenia i o dzieto 0 0 0
Wynagrodzenia - pozostate -72 -288 -42
Koszty ubezpieczen spotecznych -23 -87 -21
Pozostate koszty pracownicze 0 0 0
Koszty Swiadczen pracowniczych, razem -176 -673 -162
Pozostale przychody i koszty operacyjne
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
. 3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace
RO B (UL (I £ zakonczone zakonczonych zakonczone
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Zysk ze zbycia aktywow niefinansowych 0 107 0
Aktualizacja wyceny aktywow niefinansowych 0 0 0
Pozostate 3 176 81
Pozostale przychody operacyjne, razem 3 283 81
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
. 3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace
AR UG R R LD zakonczone zakonczonych zakonczone
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Aktualizacja wyceny aktywow niefinansowych 0 0 0
Pozostale -4 -96 -3
Pozostale koszty operacyjne, razem -4 -96 -3
Przychody i koszty finansowe
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Przychody finansowe 3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczonych zakonczone
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Wynik na zbyciu aktywéw finansowych 0 4 0
Odsetki otrzymane / nalezne 231 992 251
Pozostate przychody finansowe 0 0 0
Przychody finansowe, razem 231 996 251
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Koszty finansowe 3 mlfrsu!ce 12 r{ueswcy 3 mlfrsu;ce
zakonczone zakonczonych zakonczone
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Odsetki naliczone / zaptacone - kredyty i pozyczki 0 0 0
Pozostate koszty finansowe 0 0 0
Koszty finansowe, razem 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony w RZiS
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Podatek dochodowy odroczony 3 mlf)su!ce 12 n,uesu;cy 3 mlfzsu;ce
zakonczone zakonczonych zakonczone
31.12.2024 r. 30.09.2024 r. 31.12.2023 r.
Zmiana aktywow z tytulu podatku odroczonego 44 178 38
Zmiana rezerwy z tytutu podatku odroczonego -44 -178 -38
Zmiana podatku odroczonego w RZiS 0 0 0
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SKIAANTKOW @KEYWOW ...ttt ettt et b e st e st et e bt b e sbeesaeas 13
6. SegMenty dZIATalNOSCl ......ecvieiiecieciecie ettt ettt e st taeetaeenb e e b e e raesreenraeenreenns 13
7. Zastosowane Kursy EURO .........cccoioiiiiiiiiiiiciece ettt sttt e ssaesssesssaesaesseessnesnsesnns 13
8.  Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyCZaCyCh........c.oiuiiiiiiiiieiecieccce e e 13
9.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
0513gNIete WYNIKI fINANSOWE .....cuiiiiiiiiieiieeeete ettt sttt ettt et et e st e sateeabeebe e seenseesaees 13
10. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie..14
11. Informacja dotyczaca emisji oraz wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
WATLOSCIOWYCH 1.ttt ettt ettt e st e st e et e e teesteestaessbessbeesseesseesssessseasseasseessaassaesssenssenssensns 14
12. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykle i UPIZYWIlEJOWANE ........covvveiviiiiiiiieieeieecee e e 14
13.  Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki
fINANSOWE EIMILEIILA. .....ccuiiiiiiiiiiiiiiitieteee ettt ettt et et sbt et b et b e 14
14. Informacja dotyczaca zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych.........c.ccccevvervenvrnnnnne, 14
15. Informacje o udzieleniu przez Emitenta porgczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych
porgczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.......... 14
16. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dZiatalNOSCI .......c.oiuiiiiii ettt 14
17.  Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w $§wietle wynikoéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
PTOZNOZOWAINYCR ...ttt ettt ettt ettt ettt et e st e st e eateenteesteesseesaeesnteenseenseeseesseesnsesnseenseenseens 14
18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA na dzien publikacji raportu kwartalnego ...........c.cceceee.e. 15
19. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji PUDIICZNEG] .........ccvevuveiieriiiiieeiriee et ere e seee s 15
20. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi.........c.ccceerververreereenieeneeseesnesneenns 16
21. Wskazanie czynnikdéw, ktore w ocenie Emitenta b¢da miaty wpltyw na osiaggnigte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartaltl...........ccooiiiiiiiiiiiiiii e 17
Zatwierdzenie Raportu KWartalNe@O .........cc.eivviiiiieiiecieciieieeeeeese et ere ettt e st esevessbeesseessaesesessseesseessaens 17
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Informacja dodatkowa do Skréconego Sprawozdania Finansowego
1. Podstawy prawne sporzadzenia Skroconego Sprawozdania Finansowego

a) Nazwa (Firma): Soho Development Sp6tka Akcyjna, skrét firmy: ,,Soho Development” (,,Emitent”).

b) Siedziba: ul. Smocza 27, 01-048 Warszawa,

¢) Wiasciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000019468,

d) Sektor wg klasyfikacji GPW: Deweloperzy.

Niniejsze Skrocone Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 — Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz
Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) opublikowanymi w
Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrzesnia 2003 r. z pdzniejszymi zmianami,

e w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120, 295) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim.

Niniejsze Skrocone Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Skrocone Sprawozdanie Finansowe obejmuje okres 3 miesigcy: 01.10.2024 r. — 31.12.2024 r. Dane poréwnawcze
obejmuja okres 3 miesiecy: 01.10.2023 r. —31.12.2023 r.

2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych

Soho Development S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Zasady rachunkowosci zostaty szczegdtowo opisane w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym na dzien 30 wrze$nia
2024 r. Z uwagi na brak jednostek podlegajacych kontroli, Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3. Platforma zastosowanych MSSF

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrocone Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) opublikowanymi w
Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrzesnia 2003 roku z p6ézniejszymi zmianami,

e w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120, 295) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

MSSF obejmuja Standardy 1 Interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowos$ci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

(,,KIMSF”).
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Zmiany do istniejgcych Standardow i Interpretacji zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym

w roku obrotowym 2024/2025

W sprawozdaniu finansowym Spotki w roku 2024/2025 zastosowano nowe Standardy i Interpretacje:

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych:

o Podziatl zobowigzan na krotkoterminowe i dtugoterminowe (opublikowano 23 stycznia 2020 r.),

o Podzial zobowigzan na krotkoterminowe i dlugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano
15 lipca 2020 1.),

o Zobowiazania dtugoterminowe z kowenantami (opublikowano 31 pazdziernika 2022 r.)

majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej,

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(opublikowano dnia 22 wrzesnia 2022 roku), majaca zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych i MSSF 7 Instrumenty finansowe Ujawnienia:
Ustalenia dotyczace finansowania dostawcow (opublikowano 25 maja 2023 r.), majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2024 r. lub pdznie;j.

Wedhug szacunkéw Kierownictwa, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz
interpretacji nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, ktore zostaly zatwierdzone do stosowania przez EU,

ale nie majq jeszcze zastosowania dla Spotki

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych (opublikowano 15 sierpnia 2023 r.), dotyczace
braku wymienialnos$ci waluty, majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2025 r. lub pdznie;j.

Wedhug szacunkéw Kierownictwa, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardow oraz
interpretacji nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow wydane przez RMSR, ale niezatwierdzone do

stosowania w UE

e MSSF 14: Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaly przez UE odlozone bezterminowo — termin wejsScia w Zycie zostal odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano 11 wrzesnia 2014 r.) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odlozone bezterminowo - termin wej$cia w
zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

e Coroczne aktualizacje do IFRS - czgs¢ 11 (opublikowano 18 lipca 2024 r.) majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2026 r. lub pdzniej,

e Zmiany i poprawki do MSSF 9 i MSSF 7 Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych (opublikowano 30
maja 2024 r.) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2026 r. lub
poznie;j,

e Umowy odwolujace si¢ do energii elektrycznej zaleznej od przyrody — Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7
(opublikowano 18 grudnia 2024 r.) majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2026 r. lub p6zniej,

e MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano 9 kwietnia 2024 r.) majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 r. lub pozniej,

e MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialno$ci publicznej: Ujawnienia (opublikowano 9 maja 2024 r.)
majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 r. lub pdznie;.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardow ogloszonych przez Rade ds. Migdzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga r6zni¢ si¢ od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow 1 sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.
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Wedhug szacunkéw Kierownictwa, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz
interpretacji nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Wezesniejsze zastosowanie Standardow i Interpretacji
Spotka nie podjeta decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zadnych nowych / zmienionych Standardéw i
Interpretacji, jesli takie Standardy i Interpretacje dawaly mozliwo$¢ ich wczesniejszego zastosowania.

4. Porownywalno$¢ danych finansowych
Dane finansowe sg porownywalne z analogicznym okresem roku ubieglego.

5. Informacje o istotnych zmianach wielkoS$ci szacunkowych, w tym korektach z tytulu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢
skladnikow aktywow

Brak istotnych zdarzen o powyzszym charakterze w okresie objetym raportem kwartalnym.
6. Segmenty dzialalno$ci

Poczynajac od 01.10.2019 r. w SHD S.A. jest wyodrebniany jeden segment dziatalnosci: segment inwestycyjno —
finansowy.

7. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:
e Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski:
o nadzien 31.12.2024 r. (4,2730 zt / EURO),
o nadzien 30.09.2024 r. (4,3130 zt / EURO),
o nadzien 31.12.2023 r. (4,3480 zt / EURO),

e Poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow s$rodkow
pienieznych — wedhlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego:

o dla 3 miesigcy roku obrotowego 2024 r.— 2025r. (4,3101 zt / EURO),
o dla 12 miesiecy roku obrotowego 2023 r. — 2024 r. (4,3220 zt / EURO),
o dla 3 miesigcy roku obrotowego 2023 r.— 2024 r. (4,3816 zt / EURO).

8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Nie wystapily zdarzenia o takim charakterze.

Zarzad przeanalizowal ryzyka zwigzane z wojng na Ukrainie i nie zidentyfikowal bezposredniego wplywu na
dziatalnos¢ Emitenta.

9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Brak zdarzen o takim charakterze w okresie objetym raportem kwartalnym.

Istotne zdarzenia po dacie bilansu zostaty wskazane w nocie 13.
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10. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznoS$ci dzialalno$ci Emitenta w prezentowanym okresie
Dziatalno$¢ Emitenta nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.

11. Informacja dotyczaca emisji oraz wykupu i splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papierow
wartosciowych

Na dzien bilansowy Soho Development S.A. nie posiadata zobowigzan z tytulu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych.

12. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o takim charakterze.

13. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe Emitenta

Realizujac strategie inwestycyjng, Emitent poczynit inwestycje kapitalowe na tagczng kwote 8,0 min zi.
14. Informacja dotyczaca zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych
W okresie objetym raportem kwartalnym nie powstaty istotne aktywa oraz zobowigzania warunkowe.

15. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —acznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielal porgczen lub gwarancji stanowigcych rownowarto$¢ co najmnie;j
10% kapitatoéw wlasnych Emitenta.

Potencjalne roszczenia klientow wynikajace z gwarancji na sprzedane lokale (w tym rowniez gwarancje od spotek
celowych przejetych przez SHD S.A.) sg pokrywane przez generalnego wykonawce danego budynku. Na poczet
tych roszczen Spotka zatrzymata cz¢$¢ wynagrodzenia generalnego wykonawcy jako kaucje.

16. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek,
przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalno$ci

Brak powyzszych zmian w strukturze jednostki gospodarczej w okresie objetym raportem kwartalnym.

17. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz wynikéow

na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Zarzad Soho Development S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych.
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18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na WZA na dzien publikacji raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby glosow na WZ Soho Development S.A. na dzien
publikacji raportu kwartalnego

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Soho Development S.A. w trybie ustawy o ofercie publicznej badz
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Soho Development S.A. byty nastgpujace podmioty:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % glosow
Pan Maciej Zientara (poprzez podmiot zalezny
tj. Superkonstelacja Limited z siedzibg w 9 195990 42,69% 9 195 990 42,69%
Larnace)
Razem Akcjonariusze powyzej 5% 9195 990 42,69% 9195 990 42,69%
Razem Pozostali Akcjonariusze 12 343 907 57,31% 12 343 907 57,31%
Razem Wszystkie Akcje 21 539 897 100,00% 21 539 897 100,00%

Na dzien publikacji raportu kwartalnego osoby zarzadzajace nie posiadaty papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez Emitenta.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego osoby nadzorujace posiadaty akcje Emitenta:

e Pan Maciej Zientara (poprzez podmiot zalezny tj. Superkonstelacja Limited z siedzibg w Larnace) — 9.195.990
akcji Emitenta,

e Pan Maciej Zientara posiadat 892.604 sztuki warrantow subskrypcyjnych serii A.

W okresie objetym raportem kwartalnym do dnia publikacji raportu nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu.

19. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

W dniu 31 lipca 2020 r. Emitent otrzymal informacje¢, iz zgodnie z art. 83 Ustawy o Krajowej Administracji
Skarbowej (Dz. U. 2016 poz. 1947 z p6z. zmianami) kontrola podatkowa prowadzona przez Podlaski Urzad Celno-
Skarbowy w Biatymstoku przeksztatcita si¢ w postepowanie podatkowe. Po otrzymaniu w listopadzie 2020 r. wyniku
tego postgpowania, zasadniczo zgodnego z wynikiem kontroli, Spotka ztozyta odwotanie od nieprawomocnej decyzji
I instancji.

W dniu 2 marca 2021 r. Emitent otrzymat od pelnomocnika Emitenta informacj¢ o wydanej decyzji Naczelnika
Podlaskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Biatymstoku o uchyleniu w catosci decyzji organu pierwszej instancji i
przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez ten organ. Postepowanie podatkowe, do ktérego odnosita sig
uchylona decyzja, dotyczy rzetelnos$ci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i
wptacania podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2014 r. przez Soho Factory, spotke zalezng, ktorej Emitent
jest nastgpcg prawnym. Po uzyskaniu opinii doradcéw podatkowych, Emitent postanowit wnie$¢ skarge na niniejsza
decyzje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Biatymstoku.

W dniu 2 lipca 2021 r. Emitent otrzymat od pelnomocnika informacj¢ o uchyleniu decyzji Naczelnika Podlaskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Biatymstoku z dnia 11 Iutego 2021 r. (,,Decyzja’) oraz o zasagdzeniu zwrotu kosztéw
postepowania na rzecz Emitenta, przez Wojewodzki Sad Administracyjny w Bialymstoku.

Po analizie prawnej uzasadnienia do wspomnianego wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego (dalej
»WSA”), uchylajacego decyzj¢ Naczelnika Podlaskiego Urzedu Celno-Skarbowego oraz zasiggnigciu opinii
doradcow podatkowych, Zarzad Emitenta podjat decyzje odnosnie dalszych przewidywanych dziatan w przebiegu
WWw. postepowania.

Jak wspomniano, zaskarzona uprzednio do WSA Decyzja (organu II instancji) uchylita w catosci decyzje organu I
instancji i przekazywala sprawe do ponownego rozpatrzenia przez ten organ. Emitent, po uzyskaniu opinii prawnych,
stoi na stanowisku, ze w toku postepowania nastgpito (z szeregu powodow) przedawnienie prawa do orzekania o
wysokosci straty podatkowej. WSA uchylit Decyzje i nakazat organowi Il instancji ponowne rozpatrzenie sprawy
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zgodnie z wytycznymi Sadu. Organ jest m.in. zobowigzany do udokumentowania przestanek, ktore maja znaczenie
dla oceny tego czy nastapilo przedawnienie. Jednoczesnie po analizie uzasadnienia uznano, iz WSA nie podzielit
czesci zarzutow Emitenta. W odniesieniu do watkéw nie uwzglednionych przez WSA, Emitent ztozyt skarge do
Naczelnego Sadu Administracyjnego (dalej ,,Skarga™).

Emitent ztozyt réwniez ponowna korekte deklaracji podatkowych, wycofujaca skutki skorygowania wczesniej w
toku postgpowania (z przyczyn ostroznosciowych) wykorzystania straty podatkowej za 2014 r. przez Soho Factory.

W dniu 29 sierpnia 2024 r. Emitent otrzymal od pelnomocnika informacje o wyroku Naczelnego Sadu
Administracyjnego wraz z jego uzasadnieniem. Sad podtrzymal wczesniejszy wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Bialymstoku, uchylajacy decyzje organu podatkowego II instancji, udzielajac jednoczes$nie
zalecen co do przeprowadzenia weryfikacji wybranych kwestii - w tym zwigzanych z ewentualnym przedawnieniem
prawa do orzekania o wysokosci straty podatkowej - w pierwszej kolejno$ci przez tenze organ odwotawczy. Wynik
tej analizy oraz decyzja organu beda podlegaty, w nastgpnej kolejnosci, ew. kontroli 1 weryfikacji sadowej. Emitent
zlecit doktadng analizg otrzymanego orzeczenia NSA i bedzie podejmowac decyzje co do dalszych dziatan w sprawie
podatkowej - dotyczacej rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i
wplacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2014 r. przez Soho Factory Sp. z 0.0. - po konsultacji z
doradcami prawnymi i podatkowymi.

Poza powyzszym Soho Development S.A. nie byla strona postgpowan toczacych sie przed sadem, organem

wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie:

e postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktoérego szacowana warto$¢ stanowilaby co
najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta, ani

e dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych szacowana wartosé
stanowilaby co najmniej 10% kapitatow wlasnych Soho Development.

20. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powiazanymi

Transakcje SHD S.A. 7 jednostkami nadrzednymi (akcjonariuszami), kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej
SHD S.A. oraz pozostalymi podmiotami powigzanymi

Strony transakeji 31.12.2024 r. Zobowiazania Naleznosci Wynagrodzenia*® Sprzedaz Zakupy
/ 3 miesiace / (tys. zb) (tys. zb) (tys. zb) (tys. zb) (tys. zb)
Akcjonariusze posiadajacy znaczacy 0 0 0 0 0
wplyw
Kluczowy personel 0 0 72 0 0
Pozostate podmioty powigzane** 27 3727 0 51 95
Razem 27 3727 72 51 95

*Wynagrodzenie kluczowego personelu obejmuje umowy o pracg i umowy cywilno-prawne.
** W rozumieniu punktu 19 g) MSR 24.

SHD S.A. udzielito dwoch pozyczek podmiotowi, w ktorym udzialy wigkszo$ciowe (bezposrednio lub posrednio)
posiada gtowny Akcjonariusz Emitenta. Saldo tych pozyczek wyniosto 8.573 tys. zt na dzien bilansowy,
oprocentowanie wynosito WIBOR 3M plus marza 4%. Zabezpieczeniem udzielonych pozyczek byto porgczenie
udzielone przez gtownego Akcjonariusza Emitenta. Pozyczki zostaly sptacone przed dniem publikacji niniejszego
raportu kwartalnego.

W wyniku przeprowadzonej analizy powigzan, na podstawie o§wiadczenia Akcjonariusza i przedstawionych
dokumentow, stwierdzono brak sprawowania kontroli przez gldownego Akcjonariusza Emitenta nad pozyczkobiorca.
W zwiazku z tym podmiot ten nie zostal zakwalifikowany do podmiotow powigzanych w §wietle MSR 24, a
transakcje z tym podmiotem (udzielone pozyczki) nie zostaty ujete w powyzej tabeli.

Ponadto, SHD S.A. udzielito pozyczki na rzecz podmiotu, w ktorym Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta jest
znaczacym inwestorem. Saldo pozyczki wynosito 2.227 tys. zt na dzien bilansowy, oprocentowanie bylo state i
wynosito 10%. Pozyczka nie posiadata zabezpieczenia, natomiast zostala sptacona przed dniem publikacji raportu
kwartalnego.
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Przyjmujac, ze Cztonek Rady Nadzorczej miat znaczacy wplyw na pozyczkobiorce, saldo opisywanej pozyczki oraz
warto$¢ uzyskanych w roku obrotowym odsetek zostaly wykazane w zalaczonej tabeli, w odniesieniu do pozostatych
podmiotéw powigzanych.

Dodatkowo, z podmiotem w stosunku do ktérego wystepuja powiazania o charakterze osobowym (przez Czitonka
Rady Nadzorczej) zostala zawarta umowa, stanowigca formg zaliczki na zakup udzialéw. Saldo zaliczki na dzien
bilansowy wynosito 1.500 tys. zt i zostalo ujete w powyzszej tabeli (pozostate podmioty powiazane).

21. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zgodnie z planami Zarzadu, przewidywana strategia dzialania opiera¢ si¢ ma w gldwnej mierze o inwestowanie
posiadanych §rodkdéw pienigznych w aktywa nieruchomos$ciowe, w zatozeniu przede wszystkim w sposob posredni
tj. w spotki projektowe posiadajace i realizujace projekty nieruchomosciowe. Do czasu uzyskania portfela takich
projektow, spetniajacych wyznaczone kryteria efektywnosci, w krotszym terminie planowane jest rowniez udzielanie
pozyczek czy innych podobnych form lokowania srodkow i uzyskiwanie dochodow z odsetek.

Realizujac strategi¢ inwestycyjna, Emitent poczynil inwestycje kapitatowe na taczna kwote 8,0 min zt.

Zatwierdzenie Raportu Kwartalnego

Podpisy osob reprezentujacych Soho Development S.A.
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