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Sprawozdanie Zarzgdu Soho Development S.A. za okres od 1 paZdziernika 2022 roku do 31 marca 2023 roku.

1. Informacje podstawowe

Soho Development S.A. (dalej ,,Emitent” lub ,,Soho Development”) prowadzi dzialalnos¢
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien publikacji ma swoja siedzibe przy
ul. Smoczej 27, kod pocztowy 01-048, Warszawa.

Na dzien 31 marca 2023 r. kapital zaktadowy Emitenta wynosit 2.753.011,10 zt i dzielit si¢ na
27.530.111 akcji o wartosci nominalnej po 0,10 zt kazda. Na dzien bilansowy spotka posiadala
5.990.214 akcji wiasnych. W dniu 12 kwietnia 2023 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat wpisu
obnizenia kapitalu zaktadowego. Na mocy wpisu obnizenia kapitatu do rejestru przedsi¢biorcow,
umorzeniu ulegto tacznie 5.990.214 akcji Spotki.

Przedmiot dziatalno$ci Emitenta obejmuje (zgodnie z uchwatg podjeta w dn. 31 stycznia 2023 r.):

e nabywanie badz obejmowanie udziatéw, akcji oraz innych papierow wartosciowych podmiotow
zarejestrowanych i dzialajagcych w Polsce;

wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papierow wartosciowych;

rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami warto$ciowymi;

udzielanie pozyczek spdtkom 1 innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce;
zacigganie pozyczek i kredytow dla celow Spotki.

Niezaleznie od powyzszego zakresu dziatalnoSci, Spotka moze podejmowaé i prowadzi¢ dziatalnosé¢
gospodarcza w zakresie:

e realizacji projektow budowlanych w segmencie mieszkaniowym i komercyjnym;

e zarzadzania realizacjg projektow deweloperskich;

e kupna i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek;

e wynajmu i zarzgdzania nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi.

2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

3. Akcjonariat

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego, zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Soho
Development S.A. w trybie ustawy o ofercie publicznej badz ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Soho
Development S.A. byly nastepujace podmioty:

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % gloséw
Pan Maciej Zientara (poprzez
spotke zalezng Helioblue o o

1 Investment Limited (Larnaka) 9195990 42,69% 9195990 42,69%
oraz Superkonstelacja LTD)

2 Miroslaw Ku$ 2222222 10,32% 2222222 10,32%
Razem Akcjonariusze 11 418 212 53,01% 11 418 212 53,01%
powyzej 5%

Razem Pozostali
] c 10 121 685 46,99% 10 121 685 46,99%
Akcjonariusze
Akcje wlasne 0 0,00%
Razem Wszystkie Akcje 21 539 897 100,00%
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Na dzien publikacji sprawozdania finansowego osoby =zarzadzajace nie posiadaly papieréw

wartosciowych wyemitowanych przez Emitenta.

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego osoby nadzorujace posiadaty akcje Emitenta:

e Pan Maciej Zientara (poprzez podmioty zalezne tj. Helioblue Investment Limited oraz
Superkonstelacje) — 9.195.990 akcji Emitenta,

e Pan Maciej Zientara posiada 892.604 sztuk warrantow subskrypcyjnych serii A.

Zmiany struktury wlasnosci znaczgcych pakietow akcji Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym do dnia publikacji sprawozdania

W dniu 2 listopada 2022 r. zostala zawarta transakcja zbycia pakietu 4.530.888 akcji Spoiki,
stanowiacego 16,5 % w kapitale zaktadowym Spoétki przez Pana Macieja Wandzla oraz podmioty z nim
powiazane na rzecz Superkonstelacja Limited z siedzibg w Larnace, Cypr. Opisana transakcja jest
efektem procesu poszukiwania inwestora strategicznego, o czym informowano w raporcie biezgcym nr
9/2022 z dnia 9 maja 2022 r. oraz w raportach okresowych. W wyniku rozliczenia powyzszej transakcji
Pan Maciej Zientara, poprzez podmioty zalezne tj. Helioblue Investment Limited oraz Superkonstelacje,
osiagnat 33,4 % w kapitale zaktadowym Emitenta. Po dniu 12 kwietnia 2023 roku, w skutek umorzenia
akcji wlasnych posiadanych przez Spotke, udzial ten wzrost do 42,69%.

4. Rada Nadzorcza i Zarzad

Sklad Zarzgdu na 31 marca 2023 r. przedstawial si¢ nastepujgco:
Anna Burda - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31 marca 2023 r. przedstawial si¢ nastepujgco:

Maciej Zientara - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jakub Szumielewicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Ilona Borkowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Seweryn Dmowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Monika Hatupczak - Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Zientara - Cztonek Rady Nadzorczej

Na 31 marca 2023 r. w Spolce dziatat Komitet Audytu w skiladzie:

Jakub Szumielewicz - Przewodniczacy Komitetu
Maciej Zientara - Cztonek Komitetu
Ilona Borkowska - Cztonek Komitetu

5. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalno$¢ oraz wyniki finansowe
Emitenta w roku obrotowym lub w okresie do przekazania raportu finansowego oraz po
dacie bilansu

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily w okresie objetym sprawozdaniem

Zmiany w Skladzie Zarzqgdu i Rady Nadzorczej po dniu bilansowym

W dniu 2 listopada 2022 r. Pan Maciej Wandzel zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki.

W dniu 2 listopada 2022 r. Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu Spoétki Panig Anng Burda i
powierzyla jej funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 18 listopada 2022 r. Pan Mariusz Romuald Omiecinski ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji
Cztonka Zarzadu Spotki.

W zwigzku ze ztozeniem rezygnacji przez Pana Wojciecha Napiorkowskiego oraz Panig Katarzyng
Szwarc z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki, w dniu 2 listopada 2022 r. do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki powotano Pana Macieja Zientarg oraz Panig Illong Borkowska. Powotanie cztonkow
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Rady Nadzorczej Spotki nastgpito w drodze kooptacji dokonanej przez Rade Nadzorczg w trybie
przewidzianym w art. 17.3 Statutu Spotki oraz podlegato zatwierdzeniu Walnego Zgromadzenia Spotki.
Pan Maciej Zientara zostal wybrany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 2 listopada 2022 r. Pan Maciej Pietras ztozyl o§wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji
prokurenta.

Z uwagi na wspomniang wyzej rezygnacje dwoch Cztonkow Rady Nadzorczej, wchodzacych w sktad
Komitetu Audytu, Komitet ten zostat uzupetniony o Pana Macieja Zientare i Panig [long Borkowska.

Zbycie pakietu akcji w SHD S.A.

W dniu 2 listopada 2022 r. zostala zawarta transakcja zbycia pakietu 4.530.888 akcji Spotki,
stanowiacego 16,5 % w kapitale zaktadowym Spoéiki przez Pana Macieja Wandzla oraz podmioty z nim
powiazane na rzecz Superkonstelacja Limited z siedzibg w Larnace, Cypr. Opisana transakcja jest
efektem procesu poszukiwania inwestora strategicznego, o czym informowano w raporcie biezacym nr
9/2022 z dnia 9 maja 2022 r. oraz w raportach okresowych. W wyniku rozliczenia powyzszej transakcji
Pan Maciej Zientara, poprzez podmioty zalezne tj. Helioblue Investment Limited oraz Superkonstelacja,
osiagnat 33,4% w kapitale zakladowym Emitenta.

Zmiana adresu
W dniu 1 grudnia 2022 r. Zarzad Spotki podjat uchwale w przedmiocie zmiany adresu siedziby Spoétki
z: ul. Minska 25, 03-808 Warszawa, na: ul. Smocza 27, 01-048 Warszawa.

Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
W dniu 31 stycznia 2023 r. miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podjete
uchwaly dotyczyly: zatwierdzenia kooptacji cztonkow Rady Nadzorczej Spotki, przedtuzenia okresu
upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wlasnych Spotki w celu ich umorzenia, umorzenia akcji serii E
i obnizenia kapitatu zaktadowego oraz w sprawie zmiany umowy Spotki.
Zmiana umowy Spotki obejmowata m.in. aktualizacje przedmiotu dziatalno$ci na:

1) nabywanie badz obejmowanie udzialow, akcji oraz innych papieréw warto$ciowych podmiotow

zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce;

2) wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw wartosciowych;

3) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami warto§ciowymi;

4) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce;

5) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow Spotki.
Niezaleznie od powyzszego zakresu dziatalnosci, Spotka moze podejmowac i1 prowadzi¢ dziatalnosc
gospodarcza w zakresie:

1) realizacji projektow budowlanych w segmencie mieszkaniowym i komercyjnym;

2) zarzadzania realizacja projektow deweloperskich;

3) kupna i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek;

4) wynajmu i zarzadzania nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

Pozostale kwestie
Zarzad przeanalizowatl ryzyka zwigzane z wojng na Ukrainie i nie zidentyfikowal bezposredniego

wplywu na dziatalno$¢ Emitenta.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po okresie objetym sprawozdaniem

Zarejestrowanie obnizenia kapitatu akcyjnego

W dniu 12 kwietnia 2023 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonal wpisu obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki uchwalonego na mocy Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 31 stycznia 2023 r. w sprawie umorzenia akcji wlasnych serii E, obnizenia kapitatu zaktadowego
oraz zmiany statutu Spotki. Na mocy wpisu obnizenia kapitalu do rejestru przedsigbiorcow, umorzeniu
uleglo tacznie 5.990.214 (stownie: pie¢ milionow dziewigCset dziewiecdziesiat tysiecy dwiescie
czternascie) akcji serii E Spotki. Aktualna wysoko$¢ i struktura kapitatu zakltadowego Spotki
przedstawia si¢ nastepujaco: Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.153.989,70 zt (stownie: dwa miliony
sto pigcdziesiat trzy tysiace dziewiecset osiemdziesiat dziewie¢ ztotych i 70/100) i dzieli si¢ na
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21.539.897 akcji o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym: 1) 2.134.307
(stownie: dwa miliony sto trzydzie$ci cztery tysiace trzysta siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii
A od numeru 00.000.001 do numeru 02.134.307; 2) 11.292.038 (stownie: jedenascie milionéw dwiescie
dziewigcdziesigt dwa tysigce trzydziesci osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii B od numeru
00.000.001 do numeru 11.292.038; 3) 521.878 (stownie: pie¢set dwadziescia jeden tysigcy osiemset
siedemdziesiat osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii C od numeru 00.000.001 do numeru 521.878;
4) 6.047.121 (stownie: sze$¢ miliondw czterdziesci siedem tysiecy sto dwadziescia jeden) akcji
zwyktych na okaziciela serii D od numeru 00.000.001 do numeru 06.047.121; 5) 1.544.553 (stownie:
milion pigcset czterdziesci cztery tysigce pigcset pigédziesiat trzy) akcje zwykle na okaziciela serii E od
numeru 00.000.001 do numeru 1.544.553.

6. Wybrane dane finansowe

A) Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow (tys. 7})

6 miesiecy 6 miesiecy

Pozycja zakonczonych zakonczonych

31.03.2023 r. 31.03.2022 r.
Przychody ze sprzedazy 11 22
Koszt wlasny sprzedazy 0 -18
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 4
Zysk (strata) ze sprzedazy -1257 -1 627
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1350 -2117
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1107 -2 185
Zysk (strata) netto za okres -1 135 -2 150
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla (w z}) -0,05 -0,08

W okresie sprawozdawczym Emitent odnotowat 11 tys. zt przychodow ze sprzedazy, ponadto
przychody finansowe wyniosty 316 tys. zt. Wykazana zostala strata netto w wysokosci 1,1 min zt.
Strata za okres sprawozdawczy przypadajaca na jedng akcje wyniosta -0,05 zt.

B) Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zf)

Pozycja 31.03.2023 r. 31.03.2022 r.

Aktywa trwate 0 1582
Aktywa obrotowe 15 095 32584
Kapitat wiasny Emitenta 13 091 22 161
Zobowigzania dlugoterminowe 33 66
Zobowigzania krétkoterminowe 1971 11939
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 0,61 0,80

W zwigzku ze sprzedaza gtdéwnych aktywow i przeprowadzonym skupem akcji wiasnych, sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2023 r. uleglo istotnemu uproszczeniu w stosunku do ub.r.
Gléwnym sktadnikiem aktywow na dzien bilansowy byly $rodki pieni¢zne oraz krotkoterminowe
aktywa finansowe i nalezno$ci.

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje na dzien 31 marca 2023 r. wyniosta 0,61 zt.
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C) Informacje dot. zadluzenia

Gltowne zobowigzania Spotki stanowig zatrzymane kaucje gwarancyjne. Szczegotowe dane dotyczace
zadtuzenia znajduja si¢ w notach: 21 i 23 Sprawozdania Finansowego.

7. Przewidywany rozwdéj Emitenta

Ninigjsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Emitenta.

W dniu 2 listopada 2022 r. zostala zawarta transakcja zbycia pakietu 4.530.888 akcji Spoiki,
stanowiacego 16,5 % w kapitale zaktadowym Spoétki przez Pana Macieja Wandzla oraz podmioty z nim
powigzane na rzecz Superkonstelacja Limited z siedzibg w Larnace, Cypr. Opisana transakcja jest
efektem procesu poszukiwania inwestora strategicznego, o czym informowano w raporcie biezagcym nr
9/2022 z dnia 9 maja 2022 r. oraz w raportach okresowych. W wyniku rozliczenia powyzszej transakcji
Pan Maciej Zientara, poprzez podmioty zalezne tj. Helioblue Investment Limited oraz Superkonstelacje,
osiagnat 33,4 % w kapitale zaktadowym Emitenta. Po dniu 12 kwietnia 2023 roku, w skutek umorzenia
akcji wlasnych posiadanych przez Spotke, udzial ten wzrost do 42,69%.

W zwiazku z faktyczng finalizacja procesu sprzedazy aktywow (po sprzedazy udzialow w Recycling
Park Sp. z 0.0. i Recycling Park Kamionka Sp. z 0.0.) oraz wspomnianego wyzej pozyskania inwestora
strategicznego, NWZA zwolane na dzien 31 stycznia 2023 r. podjeto uchwale o zmianie umowy Spoéiki,
obejmujaca m.in. aktualizacje przedmiotu dziatalnosci Spotki.

Zgodnie z planami Zarzadu, przewidywana strategia dziatania opiera¢ si¢ ma w gldwnej mierze o
inwestowanie posiadanych $rodkow pienieznych w aktywa nieruchomosciowe, w zatozeniu przede
wszystkim w sposob posredni tj. w spotki projektowe posiadajace 1 realizujace projekty
nieruchomosciowe. Do czasu uzyskania portfela takich projektow, spelniajacych wyznaczone kryteria
efektywnosci, w krotszym terminie planowane jest udzielanie pozyczek czy innych podobnych form
lokowania $rodkow i uzyskiwanie dochodow z odsetek.

8. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

Informacje o posiadanych i sptaconych zobowigzaniach z tytutu kredytow i pozyczek zostaty opisane
w nocie 21 Sprawozdania Finansowego.

9. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Posiadane zasoby finansowe zapewniajg kontynuowanie dziatalnosci Spotki zgodnie z zakladana
strategig oraz splate jej zobowigzan.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
Zgodnie z przewidywang strategia Emitenta, dziatania Spotki koncentrowaé si¢ beda na procesach
pozyskiwania aktywow z sektora nieruchomosci. W zwigzku z powyzszym naklady inwestycyjne

ponoszone begdg w zakresie niezbednym dla przygotowania aktywow do nabycia przez Emitenta.

11. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy

Brak nietypowych czynnikéw i zdarzen w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

12. Charakterystyka zewnetrznych iwewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnos$ci emitenta

Informacje zostaty zawarte w pkt. 5 1 7 niniejszego Sprawozdania.
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13. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany okres

Emitent nie publikowal prognoz wyniku finansowego.
14. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W dniu 22 czerwca 2017 r. WZA uchwalito, w ramach programu motywacyjnego dla kluczowego
personelu, emisje do 4,5 mln warrantdow subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spotki. Program skupu
akcji whasnych i wraz z nim program motywacyjny, zostaty uchwala Walnego Zgromadzenia zwotanego
na dzien 31.01.2023 r. przedtuzone do dnia 31.12.2023 r.

15. Instrumenty finansowe

Opis instrumentoéw finansowych w zakresie ryzyka oraz przyjetych celow i metod zarzgdzania ryzykiem
znajduje sie w nocie 33 Sprawozdania Finansowego.

16. Stan pozostalych zobowigzan z tytulu gwarancji lub poreczen na dzien bilansowy

Udzielone gwarancje i poreczenia

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielat porgczen lub gwarancji stanowigcych rownowartosc
co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

Potencjalne roszczenia klientow wynikajace z gwarancji na sprzedane lokale (w tym roéwniez gwarancje
od spoéltek celowych przejetych przez SHD S.A.) sa pokrywane przez generalnego wykonawce danego
budynku. Na poczet tych roszczen Spotka zatrzymuje czg$¢ wynagrodzenia generalnego wykonawcy
jako kaucje. Warto$¢ zatrzymanych kaucji (wykazanych jako zobowigzanie) znajduje si¢ w nocie 23
Sprawozdania Finansowego.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 31 lipca 2020 r. Emitent otrzymat informacje, iz zgodnie z art. 83 Ustawy o Krajowej
Administracji Skarbowej (Dz. U. 2016 poz. 1947 z p6z. zmianami) kontrola podatkowa prowadzona
przez Podlaski Urzad Celno-Skarbowy w Biatymstoku przeksztalcita si¢ w postgpowanie podatkowe.
Po otrzymaniu w listopadzie 2020 r. wyniku tego postgpowania, zasadniczo zgodnego z wynikiem
kontroli, Spotka ztozyta odwotanie od nieprawomocnej decyz;ji I instancji.

W dniu 2 marca 2021 r. Emitent otrzymat od pelnomocnika Emitenta informacj¢ o wydanej decyzji
Naczelnika Podlaskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Biatymstoku o uchyleniu w catosci decyzji
organu pierwszej instancji i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez ten organ.
Postepowanie podatkowe, do ktorego odnosita si¢ uchylona decyzja, dotyczy rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowos$ci obliczania i wptacania podatku dochodowego od os6b
prawnych za 2014 r. przez Soho Factory — spotke zalezng, ktorej Emitent jest nastgpca prawnym. Po
uzyskaniu opinii doradcow podatkowych, Emitent postanowil wnie$¢ skarge na niniejsza decyzje do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Biatymstoku.

W dniu 2 lipca 2021 r. Emitent otrzymal od pelnomocnika informacje¢ o uchyleniu decyzji Naczelnika
Podlaskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Biatymstoku z dnia 11 lutego 2021 r. (,,Decyzja”) oraz o
zasadzeniu zwrotu kosztow postepowania na rzecz Emitenta, przez Wojewodzki Sad Administracyjny
w Biatymstoku.

Po analizie prawnej uzasadnienia do wspomnianego wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
(dalej ,,WSA”), uchylajacego decyzje¢ Naczelnika Podlaskiego Urzedu Celno-Skarbowego oraz
zasiggnieciu opinii doradcéw podatkowych, Zarzad Emitenta podjat decyzje odno$nie dalszych
przewidywanych dziatan w przebiegu ww. postepowania.

Jak wspomniano, zaskarzona uprzednio do WSA Decyzja (organu II instancji) uchylita w catosci
decyzje organu I instancji i przekazywala spraw¢ do ponownego rozpatrzenia przez ten organ. Emitent,
po uzyskaniu opinii prawnych, stoi na stanowisku, ze w toku postgpowania nastgpito (z szeregu
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powodow) przedawnienie prawa do orzekania o wysokos$ci straty podatkowej. WSA uchylit Decyzj¢ i
nakazat organowi Il instancji ponowne rozpatrzenie sprawy zgodnie z wytycznymi Sadu. Organ jest
m.in. zobowigzany do udokumentowania przestanek, ktore maja znaczenie dla oceny tego czy nastgpito
przedawnienie. Jednocze$nie po analizie uzasadnienia uznano, iz WSA nie podzielil czesci zarzutow
Emitenta. W odniesieniu do watkéw nie uwzglednionych przez WSA, Emitent zlozyl skarge do
Naczelnego Sadu Administracyjnego (dalej ,,Skarga”).

Emitent ztozyt rowniez ponowna korekte deklaracji podatkowych, wycofujaca skutki skorygowania
wcezesniej w toku postgpowania (z przyczyn ostroznosciowych) wykorzystania straty podatkowej za
2014 r. przez Soho Factory. W ramach dalszego postepowania, Emitent oczekuje na rozpatrzenie Skargi
przez Naczelny Sad Administracyjny, a w przypadku, gdyby postgpowanie podatkowe nie zostato
umorzone decyzjag NSA — na przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez WSA oraz ew. na
jej powrdt do organu Il instancji z odpowiednimi zaleceniami Sadu.

Do momentu rozpatrzenia Skargi postepowanie jest zawieszone.

Poza powyzszym Soho Development nie byla strona postgpowan toczacych si¢ przed sagdem, organem

wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie:

e postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci, ktorego szacowana wartos$¢
stanowilaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, ani

e dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych szacowana
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wtasnych Soho Development.

17. Zarzadzanie ryzykiem

Podstawowe informacje

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta narazona jest na szereg ryzyk finansowych. Zarzadzanie

ryzykiem ma na celu minimalizacj¢ tychze ryzyk poprzez monitoring oraz aktywne przeciwdziatanie

ich negatywnym skutkom:

e W zakresie ryzyka kredytowego prowadzony jest staly monitoring splat naleznosci — w sytuacji
mozliwego zagrozenia sptaty uruchamiane sg procedury windykacyjne. Dla udzielanych pozyczek
o wigkszej wartosci stosowane sg zabezpieczenia w postaci zastawdw, cesji, poreczen oraz innych
form gwarancji,

e Przeplywy pieni¢zne podlegaja planowaniu, zarowno w zakresie przeptywow operacyjnych jak
inwestycyjnych i finansowych,

e Zarzadzanie ryzykiem cenowym stanowi element strategii Emitenta.

System zarzqdzania ryzykiem w SHD S. A.
System zarzadzania ryzykiem w SHD S.A. obejmuje nastgpujace dzialania:

Obszar Podejmowane dzialania
Analiza i identyfikacja
ryzyk

Analiza i identyfikacja ryzyk strategicznych

Okres$lenie  perspektywy, prawdopodobienstwa wystapienia i
spodziewanego skutku

Okreslenie sposobu postepowania ze zidentyfikowanymi ryzykami
Zatwierdzenie / modyfikacja zalozen kompleksowego systemu
zarzadzania ryzykiem

Procedury operacyjne Polityka zarzadzania ryzykiem

Wytyczne (standardy) do Polityki zarzadzania ryzykiem

Rejestr ryzyk strategicznych

Opis procesu zarzadzania ryzykiem

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostal przedstawiony w nocie 42 Sprawozdania
Finansowego.
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19. Sprawy sadowe

Na dzien bilansowy, poza postepowaniami wskazanymi w pkt. 16, Emitent nie byt strong postgpowan

toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej w zakresie:

e postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnos$ci, ktorego szacowana wartos¢ stanowilaby
co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta ani

e dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktdorych szacowana
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

20. Wazniejsze osiagnie¢cia w dziedzinie badan i rozwoju

Soho Development nie prowadzi dziatalno$ci w zakresie badan i rozwoju.
21. Posiadane oddzialy (zaklady)

Soho Development nie posiada oddziatow (zaktadow).

22. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

W dniu 17 marca 2022 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta decyzje o przedtuzeniu wyboru spotki WBS
Audyt Sp. z 0. 0 z siedzibg w Warszawie (00-131), ul. Grzybowska 4 lok. U9B do przeprowadzenia
czynnosci rewizji finansowej w zakresie:

e przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spoiki za I podtrocze roku obrotowego
rozpoczynajacego sie dnia 1 pazdziernika 2021 r. i konczacego si¢ dnia 31 marca 2022 r.,

e przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za I potrocze
roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 pazdziernika 2021 r. i konczacego si¢ dnia 31 marca
2022 1.,

e badania jednostkowego rocznego sprawozdania Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1
pazdziernika 2021 r. i konczacy si¢ 30 wrzesnia 2022 r.,

e przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za I podtrocze roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ dnia 1 pazdziernika 2022 r. i konczacego si¢ dnia 31 marca 2023 r.,

e badania jednostkowego rocznego sprawozdania Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1
pazdziernika 2022 r. 1 konczacy si¢ 30 wrzesnia 2023 r.

Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat dokonany zgodnie ze
statutem i regulacjami wewnetrznymi Emitenta, obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi,
na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

Catkowite wynagrodzenie netto z tytulu przegladu i badania okreslonych wyzej sprawozdan, wyniesie
tacznie 58 tys. zt (za dwa lata obrotowe).

Firma audytorska, poza wymienionymi powyzej ustugami, wykonywata ustuge atestacyjna polegajaca
na sporzadzeniu Raportu niezaleznego bieglego rewidenta z oceny sprawozdania o wynagrodzeniach
Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Anna Burda

Signature No_t)l ified
Dokument podpisghy przez Anna

Burda
Data: 2023.06.30114:32:23 CEST

Prezes Zarzadu

30.06.2023 r.
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