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Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 marca 2015 r. /
za okres 6 miesiecy 2014 - 2015 r.

Wybrane dane finansowe ze Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

tys. zi tys. EURO
310320151 | 31032005r. | SDO9204T 51030014 | 300620131, | 3L032015r. | 3r032005r. | SDO204T 510300141 | 300620131,
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 miesigce 6 miesiecy zakoﬂczoﬁyih 6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy zakox’lczozyzh 6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone | zakonczonych 30.09.2014 r zakonczonych | zakonczonych | zakonczone | zakonczonych 30.09.2014 r zakonczonych | zakonczonych

31.03.2015 r. 31.03.2015 r. (brzékszt ) ' 31.03.2014 r. 30.06.2013 r. 31.03.2015r. 31.03.2015 . ([;rzékszt) ' 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Przychody i zyski z inwestycji 3027 943 59 800 3277 44613 724 225 14 245 784 10 587
Pozostate przychody i zyski operacyjne 18 739 37 008 226 792 65 230 59 177 4 480 8 848 54 026 15598 14 043
Koszty i straty z inwestycji -1 640 -6 162 -110 644 -4 346 -54 907 -392 -1473 -26 357 -1 039 -13 030
Pozostate koszty i straty operacyjne -18 618 -39 881 -242 770 -63 741 -55 106 -4 451 -9535 -57 832 -15 242 -13 077
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1508 -8 092 -66 822 420 -6 223 361 -1935 -15918 100 -1477
Przychody finansowe 940 1521 7579 2167 2584 225 364 1805 518 613
Koszty finansowe -1 607 -3074 -19734 -7 330 -9 166 -384 -735 -4 701 -1 753 -2 175
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 841 -9 645 -78 977 -4 743 -12 805 201 -2 306 -18 814 -1134 -3039
fg;‘t‘; SJ;‘;‘V‘;)[]Z‘J’ okres  dziatalnosci 141 9904 78 349 5257 -10 789 34 2368 18 664 1257 -2560
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
kontynuowanej, przypadajaca na 568 -8 890 -70 119 -1957 -9512 136 -2 126 -16 704 -468 -2 257
akcjonariuszy Emitenta
g ;é‘:lggmjplen“?m netto z dziatalnosci 2508 1679 -23943 1990 -15 364 600 402 -5 704 476 -3 646
f;r\fv"'egg?yyjrfe‘fmme netto z dziatalnosci 2648 7 289 87279 2387 19171 633 1743 20 791 571 4549
Ef;gm pienigzne netto z dziafalnosci 6484 19613 26228 33778 4353 11550 4689 6248 8077 1033
Aktywa trwate 362 860 362 860 377 040 549 035 528 329 88 741 88 741 90 298 131 622 122 038
Aktywa obrotowe 168 504 168 504 175 646 165 708 146 793 41 209 41 209 42 066 39726 33908
Bapitat wiasiy przypadajgey na akcjonatiuszy 306 906 306 906 315796 375 648 380 864 75 056 75 056 75 631 90 055 87 976
Udzialy niesprawujace kontroli 37 555 37 555 38 569 30218 14 067 9184 9184 9237 7244 3249
Zobowigzania dlugoterminowe 76 447 76 447 102 684 206 327 199 935 18 696 18 696 24 592 49 463 46 183
Zobowigzania krotkoterminowe 110 456 110 456 95 637 102 550 80 256 27013 27013 22904 24 585 18538
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt.) 2,76 2,76 2,84 3,37 3,42 0,67 0,67 0,68 0,81 0,79




Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 marca 2015 r. /
za okres 6 miesiecy 2014 - 2015 r.

tys. zt tys. EURO
31.03.2015r. | 31.03.2015r. 3&?}@2}1 r 31.03.2014 r. 30.06.2013 r. | 31.03.2015r. | 31.03.2015r. 3201'031';231“ 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 miesigce 6 miesiecy Zakoﬁczoﬁ zh 6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy Zakoﬁczoﬁ Zh 6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone | zakonczonych 30.09 2012} zakonczonych | zakonczonych | zakonczone | zakonczonych 30.09.201 Z r zakonczonych | zakonczonych

31.03.2015r. | 31.03.2015r. (brzékszt ) ' 31.03.2014 r. 30.06.2013 r. | 31.03.2015r. | 31.03.2015r. (brzékszt) ' 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
(ZV)V’SZ‘; gs"ata) 2a okres na jedng akeje zwykla 0,01 0,08 0,63 0,02 0,09 0,00 0,02 0,15 0,00 0,02
Liczba akcji na dzien bilansowy 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111333650 | 111333650 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111 333 650
Srednia wazona liczba akcji 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111333650 | 111333650 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111 333 650

Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Emitenta pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez Emitenta. Liczba ta wynosita

111.333.650.

Zysk na jedng akcj¢ obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akeji zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje wlasne posiadane
przez Emitenta. Srednia ta wynosita 111.333.650.

Dane za biezacy okres sprawozdawczy obejmujg okres 6 miesiecy (od 01.10.2014 r. do 31.03.2015 r.). Dane za okres porownawczy obejmujg dane za okresy 6
miesigcy: od 01.10.2013 r. do 31.03.2014 r. oraz od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

» poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogloszonego na dany dzien przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 4,0890 zt /
EURO na 31 marca 2015r., 4,17130 zt / EURO na 31 marca 2014 r. oraz 4,3292 zt / EURO na 30 czerwca 2013 r.),

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeplywoéw srodkow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego
(odpowiednio: 4,1824 zt | EURO za 6 miesigcy 2014 — 2015 r., 4,1820 zt / EURO za 6 miesigcy 2013 — 2014 r. oraz 4,2140 zt /EURO za 6 miesigcy 2013 r.).




Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 31 marca 2015 r.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 31 marca 2015 r.

Skrécone skonsoliﬂowane sprgwozdanie NOTA | 31032015, 30.09.2014 r. 31032014 r. | 30.06.2013 1.
z sytuacji finansowej (przeksztalcony)

A | Aktywa trwale 362 860 377 040 549 035 528 329
Al | Rzeczowe aktywa trwale 17 17 787 17 236 66 895 53 336
A2 | Wartos¢ firmy 18 12 898 12 898 43 049 41848
A.3 | Inne wartosci niematerialne 19 14 678 14 754 11 015 11511
A.4 | Nieruchomosci inwestycyjne 20 236 059 247 567 356 203 356 755
A5 AkCJe i udz.laly w Jednosj[kacb zaleznych 16 0 0 0 0

niepodlegajacych konsolidacji
Ab Akcje 1 udziaty w Jed'n(.)stkach wycenianych 16 0 0 7599 8001
metoda praw wlasnosci
A7 E/(:Tz](.)stak dhlugoterminowe aktywa finansowe, w 69976 73034 50578 45 194
AT71|" aktywa flpgnsowe utrzymywane do terminu 16 0 0 0 0
zapadalnosci
A7.2 |- pozyczki udzielone 21 0 153 509 478
A.7.3 | - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 16 69 976 72 881 50 069 44716
A.8 | Naleznosci dlugoterminowe 26 166 0 0 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
A9 dochodowego 22 9234 9224 10 357 8389
A.10 | Pozostate aktywa dlugoterminowe 23 2062 2327 3339 3295

B | Aktywa obrotowe 168 504 175 646 165 708 146 793
B.1 |Zapasy 24 78 264 64 826 51 009 26 787
B.2 | Naleznosci handlowe 25 6 594 7042 13745 11092
B3 Na,leznos'm z tytulu podatku dochodowego od o5 0 0 18 24

0s0b prawnych
B.4 | Pozostate naleznosci 25 3796 3512 8 206 6 898
B.5 | Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 35343 32191 37 407 53 468
B51 | akt)_/wa_ ﬁnansowe_wy_ceniane w wartosci 16 0 0 6253 7 445
godziwej przez wynik finansowy
B52 |~ aktywa flpgnsowe utrzymywane do terminu 16 14 786 12813 11417 23404
zapadalnosci
B.5.3 |- udzielone pozyczki 21 10 355 9 564 4983 7 885
B.5.4 | - aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 16 10 202 9814 14754 14734
B.6 | Pozostate aktywa krotkoterminowe 26 5172 3517 14813 12914
B.7 | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 39335 64 558 40510 35610
B.8 | Aktywa przeznaczone do zbycia 28 0 0 0 0
A+B | Suma aktywow 531 364 552 686 714743 675 122




Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 31 marca 2015 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie

30.09.2014 r.

it ; NOTA | 31.03.2015r. 31.03.2014 r. | 30.06.2013r.
z sytuacji finansowej (przeksztalcony)
c | Kapital wlasny przypadajacy 306 906 315 796 375 648 380 864
akcjonariuszom Emitenta
C1 Kapitat zaktadowy 38 11133 12 033 12 033 12 033
C.2 Akcje wlasne 39 0 -95 246 -95 246 -95 246
C3 Pozostate kapitaty 377278 473 487 473 487 479 211
Cc4 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -81 505 -74 478 -14 626 -15134
C41 - zysk/(strata) z lat ubiegtych -72 615 -4 359 -12 669 -5 622
CA4.2 - zysk/(strata) netto biezacego okresu -8 890 -70 119 -1 957 -9 512
D Udzialy niesprawujace kontroli 41 37555 38 569 30218 14 067
C+D Razem kapital wlasny 344 461 354 365 405 866 394 931
E Zobowiazania dlugoterminowe 76 447 102 684 206 327 199 935
E.l Kredyty i pozyczki 29 252 12 551 23504 17 385
E2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 30 19 315 19 050 20 995 19 448
dochodowego
E.3 Pozostate rezerwy dtugoterminowe 31 20 31 304 313
g4 | Pozostale zobowigzania iinne pasywa 32,35 56 860 71052 161524 162 789
dhugoterminowe
F Zobowiazania krotkoterminowe 110 456 95 637 102 550 80 256
F.1 Zobowiazania handlowe 33 6 216 10 926 12 341 11 416
Fo Zobovaiqzania z tytulu podatku dochodowego 1 5 232 60
od 0s6b prawnych
F.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 34,35 24 217 19 469 34 809 27030
F.4 Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 36 2635 2419 5133 4756
F.5 Kredyty i pozyczki 29 28 655 25174 13723 18524
F.6 Pozostate pasywa krétkoterminowe 37 48 732 37 644 36 312 18 470
E+F | Razem zobowiazania 186 903 198 321 308 877 280191
C+D+E+F | Suma pasywow 531 364 552 686 714743 675 122
Warto$¢ ksiegowa 306 906 346 087 375 648 380 864
Liczba akeji Emitenta, pomniejszona o akcje 111 333 650 111333650 | 111333650| 111333650
wlasne posiadane przez Emitenta
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl.) 2,76 3,11 3,37 3,42




Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow

za okres 6 miesiecy 2014 - 2015 r.

Skréocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

21 miesiecy

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie 3 miesiace 6 miesi¢cy zakonczonych 6 miesi¢cy 6 miesi¢cy
2 calkowitych doch(fdéw NOTA | zakonczone | zakonczonych | 30.09.2014 r. | zakonczonych | zakonczonych
ty 31.03.2015r. | 31.03.2015r. (przeksztal- 31.03.2014 r. | 30.06.2013r.
cone)
Dzialalnosé¢ kontynuowana
Przychody i zyski, w tym: 21 766 37951 286 592 68 507 103 790
Przychody i zyski z inwestycji 3027 943 59 800 3277 44 613
Wynik na sprzedazy / utracie
Al kontroli nad jednostkami zaleznymi 0 0 0 0 0
Udziat w zysku jednostek
A2 stowar_zyszgn?/ch 1.wspolnych _ 0 0 0 506 447
przedsiewzieé rozliczanych zgodnie z
metoda praw wlasnosci
A3 Wymk’ na sprzedazy pozostalych 448 473 1140 1143 769
aktywow finansowych
Wynik z wyceny aktywow
A.4 | finansowych wycenianych w warto$ci 0 0 328 -2 773 2646
godziwej przez wynik finansowy
A5 Wynlk z wyceny nieruchomosci 0 0 3152 2696 0
inwestycyjnych
Pozostate przychody i zyski z
A6 |. - 44 2579 470 55 180 2717 40 751
inwestycji
Pozostale przychody i zyski
B operacyjne 18 739 37008 226 792 65 230 59 177
B1 Przychot}y ze sprzedazy towarow i 2477 6547 2667 0 4
materiatlow
B.2 E;fggh"dy ze sprzedazy produktow i |4, 15038 28 149 211571 57 668 57 777
B3 |Pozostale przychodyizyski 46 1224 2312 12554 7562 1396
operacyjne
A+B | Przychody netto razem 21766 37951 286 592 68 507 103 790
Koszty i straty, w tym: -20 258 -46 043 -353 414 -68 087 -110 013
C Koszty i straty z inwestycji -1 640 -6 162 -110 644 -4 346 -54 907
Wynik na sprzedazy / utracie )
¢l kontroli nad jednostkami zaleznymi 0 0 20841 0 0
Udziat w stracie jednostek
C2 stowar_zyszqnych 1lwspolnych . 0 0 4444 0 0
przedsiewzieé rozliczanych zgodnie z
metoda praw wlasnosci
c3 Wynlkr na sprzedazy pozostatych 0 1 1 1 0
aktywow finansowych
Wynik z wyceny aktywow
C.4 | finansowych wycenianych w wartosci 0 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Cs5 Wynlk z wyceny nieruchomosci 0 0 0 0 0
inwestycyjnych
C.6 Pozostate koszty i straty z inwestycji 44 0 -2 907 -56 455 0 -49 924
c7 | Coszty operacyjne zwigzane z 43 -1636 -3214 -13927 -4 334 -4 151
dziatalnoécia inwestycyjna, w tym:
C.7.1 |- zuzycie materiatow i energii -29 -71 -188 -58 -47
C.7.2 | - ustugi obce -326 -627 -5 501 -1 910 -1 817
c73 | Wynagrodzenia i $wiadezenia na -1033 1982 5507 1532 1589
rzecz pracownikow
C.7.4 | - podatki i oplaty -78 -194 -1 362 -310 -333
C.7.5 | - amortyzacja -5 -11 -107 -33 -36




Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow

za okres 6 miesiecy 2014 - 2015 r.

21 miesiecy

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie 3 miesiace 6 miesi¢cy zakonczonych 6 miesi¢cy 6 miesi¢cy
Ikowitveh doch pd . NOTA | zakonczone | zakonczonych | 30.09.2014 r. | zakonczonych | zakonczonych
z calkowitych dochodow 31.03.2015r. | 31.03.2015r. | (przeksztal- | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
cone)
C.7.6 | - pozostale koszty dzialalnosci -165 -329 -1 262 -491 -329
cs Odpls}/ _aktuahzuja(ce 7z tytulu utraty 45 - -40 14 976 11 -832
wartoscl
D Pozostale koszty i straty operacyjne -18 618 -39 881 -242 770 -63 741 -55 106
Koszty operacyjne zwigzane z
D.1 dziatalno$cia inng niz inwestycyjna, w 43 -18 229 -37 942 -219 675 -62 193 -54 024
tym:
D1 | Kesztwlasny spraedazy towarcw i -333 -3826 -3741 5128 -10
materiatow
D.1.2 | - zuzycie materiatow i energii -5526 -10 545 -24 697 -16 234 -9 432
D.1.3 |- ustugi obce -4 806 -12 821 -109 502 -22 901 -21 156
D14 | Wnagrodzenia i Swiadczenia na 856 1617 46 656 9309 17504
rzecz pracownikéw
D.1.5 |- podatki i oplaty -2273 -2 696 -2 977 -2 892 -998
D.1.6 | - amortyzacja -435 -954 -10 554 -3296 -3 447
D.1.7 | - pozostale koszty dzialalnosci -275 -297 -5994 -1511 -1 477
- koszt wytworzenia dziatalnosci
D.1.8 | deweloperskiej (koszt wiasny -3725 -5186 -15 554 -922 0
sprzedazy)
D.2 | Korekta "warto$ci firmy" 0 0 -12 379 0 0
Pozostate odpisy aktualizujace z ) ) )
D.3 tytutu utraty wartosci 45 15 108 62 3 239
D.4 | Pozostale koszty i straty operacyjne 46 -373 -2 046 -10 654 -1551 -843
E=A+B- | Zysk/ (st_rat_a) z dzialalnoSci 1508 8092 66822 420 6223
C-D | operacyjnej
F Przychody finansowe 47 940 1521 7579 2 167 2584
F1 !Drzychody_ f1r_1ansowe z dziatalnosci 869 1421 7431 2361 2510
inwestycyjnej
Fo Pr;ychod}/ fmansowe z pozostalej 71 100 148 194 74
dziatalnoéci
G Koszty finansowe 47 -1 607 -3074 -19734 -7 330 -9 166
G | Koszty finansowe z dzialalnosei -1166 -1951 118510 6948 8913
inwestycyjnej
G2 |Kosaty finansowe z pozostalej -441 -1123 -1224 -382 -253
dziatalnoéci
RS | AR e [ 841 -9 645 78977 4743 -12.805
G opodatkowaniem
J Podatek dochodowy 48 -700 -259 628 -514 2016
J.1 - czes¢ biezgca -5 -14 -750 -398 -299
J.2 - czegs¢ odroczona -695 -245 1378 -116 2315
K=H-J Zysk/(strata) za okres z dzialalnosci 141 9904 78 349 5957 10 789
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
L Zysk/(strz;}tq) net.to za okres z 0 0 0 0 0
dziatalnoéci zaniechanej
K _'i ZYSK/(STRATA) ZA OKRES 141 -9 904 -78 349 -5 257 -10 789
N Udzialy niesprawujace kontroli -427 -1014 -8 230 -3 300 -1277




Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow

za okres 6 miesiecy 2014 - 2015 r.

21 miesiecy

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie 3 miesiace 6 miesi¢cy zakonczonych 6 miesi¢cy 6 miesi¢cy
2 calkowitvch doch(I))d()w NOTA | zakonczone | zakonczonych | 30.09.2014 r. | zakonczonych | zakonczonych
ty 31.03.2015r. | 31.03.2015r. (przeksztal- 31.03.2014 r. | 30.06.2013r.
cone)
ZYSK/(STRATA) ZA OKRES
M-N | PRZYPADAJACY NA 568 -8 890 -70 119 -1 957 -9 512
AKCJONARIUSZY EMITENTA
Inne calkowite dochody
Wycena instrumentéw finansowych dostgpnych
. 0 0 0 0 0
do sprzedazy
Podatek dochodowy odroczony 0 0 0 0 0
Inne calkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0 0
DOCHOD CALKOWITY 141 -9 904 -78 349 -5 257 -10 789
Zysk/(strata) za okres przypadajaca na: 141 -9 904 -78 349 -5 257 -10 789
- whascicieli jednostki dominujacej 568 -8 890 -70119 -1 957 -9512
- udzialowcow niesprawujacych kontroli -427 -1014 -8 230 -3300 -1277
Dochéd calkowity przypadajacy na: 141 -9 904 -78 349 -5 257 -10 789
- whascicieli jednostki dominujace;j 568 -8 890 -70 119 -1957 -9512
- udziatowcow niesprawujacych kontroli -427 -1014 -8 230 -3300 -1277
Srednia wazona liczba akcji zwyktych,
pomniejszona o akcje wiasne posiadane przez 111 333 650 111 333650 111 333650 111 333650 111 333 650
Emitenta
(Z“);szl; )(strata) za okres na jedna akcje zwykla 0,01 -0,08 -063 0,02 -0,09
Dochod catkowity na jedna akcje zwykla (w 0,01 -0,08 -0,63 -0,02 20,09

zl)




Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Skrocone Sprawozdanie ze Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wlasnym za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

Skrocone Sprawozdanie ze Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wiasnym za okres 6 miesi¢ecy 2014 - 2015 r.

Kapital . .
zapasowy ze Pozostale Niepodzielon Wynik ]v?l'zln)slltnal rzKa:(lit;'l c Razem
Skrécone sprawozdanie ze zmian w Kapital sprzedazy . kapitaly podzl y finansowy - Y przypacajacy .
. . .. . . | Akcje wlasne . wynik . . akcjonariuszy udzialom kapitaly
skonsolidowanym kapitale wlasnym zakladowy | akcji powyzej zapasowe I finansow biezacego iednostki niesprawuiacym lasne
ceny rezerwowe y okresu J .. . P 'li-! ¥ W
. - dominujacej kontroli
nominalnej
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2013 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2013 r. 12 033 366 558 -95 246 110 189 -2 668 0 390 866 1878 392 744
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty lat ubieglych 0 0 0 0 -460 0 -460 0 -460
Kapital wlasny po korektach 12 033 366 558 -95 246 110 189 -3128 0 390 406 1878 392 284
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 2494 -2 494 0 0 0 0
Wiynik na transakcjach na pakietach spolek
podporzadkowanych bez utraty kontroli / 0 0 0 -30 0 0 -30 0 -30
znaczacego wplywu
Nabyue /_utrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zaleznymi
Pozostale zmiany 0 0 0 0 0 0 0 13 466 13 466
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 0 0 -9512 -9 512 -1277 -10 789
Kapital wlasny na dzien 30.06.2013 r. 12 033 366 558 -95 246 112 653 -5 622 -9 512 380 864 14 067 394 931




Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Skrocone Sprawozdanie ze Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wlasnym za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

Kapital . .
zapasowy ze Pozostale . . Wynik Kapital Kaplta.l
. . . . i . Niepodzielony . wlasny przypadajacy Razem
Skrdcone sprawozdanie ze zmian w Kapital sprzedazy . kapitaly . finansowy . : . .
. . .. . . | Akcje wlasne . wynik . . akcjonariuszy udzialom kapitaly
skonsolidowanym kapitale wlasnym zakladowy | akcji powyzej zapasowe I finansow biezacego iednostki niesprawuiacym wlasne
ceny rezerwowe y okresu d(J)minu' cei lllontrcfliil y
nominalnej Jace
6 miesiecy zakonczonych 31.03.2014 r.
apital wlasny na dzien 01.10. r. - -
Kapital wlasny na dzien 01.10.2013 12 033 366 558 95 246 110 037 16 309 0 377073 32361 409 434
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty wyniku lat ubieglych 0 0 0 0 -10 0 -10 0 -10
Kapital wlasny po korektach 12 033 366 558 -95 246 110 037 -16 319 0 377 063 32 361 409 424
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 -3 650 3650 0 0 0 0
Wynik na transakcjach na pakietach spotek
podporzadkowanych bez utraty kontroli / 0 0 0 542 0 0 542 0 542
znaczacego wpltywu
Nabyme /_utrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 0 559 559
zaleznymi
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 598 598
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 -1 957 -1 957 -3.300 -5 257
Kapital wlasny na dzien 31.03.2014 r. 12 033 366 558 -95 246 106 929 -12 669 -1 957 375 648 30218 405 866




Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Skrocone Sprawozdanie ze Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wlasnym za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

ZaKE:'lsl()):/T/al ze Pozostale Wynik Kapital Kapital
. . . . P y . Niepodzielony VY wlasny przypadajacy Razem
Skrdcone sprawozdanie ze zmian w Kapital sprzedazy . kapitaly . finansowy . : . .
. . .. . . | Akcje wlasne . wynik . . akcjonariuszy udzialom kapitaly
skonsolidowanym kapitale wlasnym zakladowy | akcji powyzej zapasowe I finansow biezacego iednostki niesprawuiacym wlasne
ceny rezerwowe y okresu d(J)minu' cei lllontrcfl? y
nominalnej Jace
21 miesiecy zakonczonych 30.09.2014 r. (przeksztalcone)
Kapital wlasny na dzien 01.01.2013 r. 12 033 366 558 -95 246 110 189 -3 687 0 389 847 1878 391 725
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 366 558 -95 246 110 189 -3 687 0 389 847 1878 391725
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 672 -672 0 0 0 0
Wynik na transakcjach na pakietach
jednostek podporzadkowanych bez utraty 0 0 0 -3932 0 0 -3932 0 -3932
kontroli / znaczacego wptywu
Nabyme /_utrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 0 40 270 40 270
zaleznymi
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 4651 4651
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 -70119 -70119 -8 230 -78 349
Kapital wlasny na dzien 30.09.2014 r. 12 033 366 558 -95 246 106 929 -4 359 -70119 315 796 38569 354 365
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Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Skrocone Sprawozdanie ze Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wlasnym za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

Kapital . .
zapasowy ze Pozostale . . Wynik Kapital Kaplta.l
. . . . i . Niepodzielony . wlasny przypadajacy Razem
Skroécone sprawozdanie ze zmian w Kapital sprzedazy . kapitaly . finansowy . : ! -
. . - . . | Akcje wlasne . wynik . . akcjonariuszy udzialom kapitaty
skonsolidowanym kapitale wlasnym zakladowy | akcji powyzej zapasowe I finansow biezacego iednostki niesprawuiacym wlasne
ceny rezerwowe y okresu d(J)minu' cei ll)(ontrc‘)ll? y
nominalnej Jace
6 miesiecy zakonczonych 31.03.2015 r.
Kapital wlasny na dzien 01.10.2014 r. 12 033 366 558 -95 246 106 929 -44 187 0 346 087 41766 387 853
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty lat ubiegtych 0 0 0 0 -30 291 0 -30 291 -3 197 -33 488
Kapital wlasny po korektach 12 033 366 558 -95 246 106 929 -714 478 0 315 796 38 569 354 365
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie akcji wiasnych -900 0 95 246 -94 346 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 -1863 1863 0 0 0 0
Wynik na transakcjach na pakietach
jednostek podporzadkowanych bez utraty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kontroli / znaczacego wplywu
Nabyme /_utrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zaleznymi
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 0 0 -8 890 -8 890 -1014 -9904
Kapital wlasny na dzien 31.03.2015r. 11133 366 558 0 10720 -72 615 -8 890 306 906 37 555 344 461
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Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pieni¢znach
za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych za okres 6 miesiecy 2014 - 2015 r.

21 miesiecy

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie 3 miesiace 6 fiesiecy zakonczonych 6 miesiecy 6 miesiecy
2 przeplywéw pienieznveh zakonczone |zakonczonych 30.09.2014 r zakonczonych | zakonczonych
przepilywow pleniezny 31.03.2015r. | 31.03.2015r. oY © | 31.03.2014r. | 30.06.2013T.
(przeksztalcone)
A. | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. | Zysk/ Strata netto 568 -8 890 -70 119 -1 957 -9 512
1l. | Korekty razem 1941 10 570 46 176 3947 -5 852
1 | Zysk (strata) akejonariuszy -427 -1014 -8 230 -3300 1277
niesprawujacych kontroli
2 | Amortyzacja 440 965 10 661 4 483 3483
Zysk (strata) z wyceny metoda praw
3 | wlasnos$ci udzialow w jednostkach 0 0 4444 506 -447
stowarzyszonych wspoéizaleznych
Zysk.i (st.raty) z tytulu zmian wartosci
4 godziwej pozostalygh aktywow . 0 0 397 2773 2646
finansowych wycenianych w wartos$ci
godziwej przez WF
5 Zyski (straty) z tytutu réznic 0 0 0 0 0
kursowych
g | Odsetkiiudzialy w zyskach 997 1840 28 330 4817 6571
(dywidendy)
7 | Inne zyski/ straty z inwestycji -3 458 1510 3654 -6 556 -1 066
8 | Zmiana stanu rezerw 604 343 90 1167 -347
9 | Zmiana stanu zapasow 1810 -2123 -28 327 -10 924 -13 540
10 | Zmiana stanu naleznosci -1743 -858 935 -4 067 -1 606
Zmiana stanu zobowigzan
11 | krétkoterminowych, z wyjatkiem -2 594 -3519 9992 5784 8 469
pozyczek i kredytow
1p |%miana stanu rozliczen 6311 13425 12770 9208 -3480
miedzyokresowych
13 | Inne korekty 0 0 12 184 56 34
. | Przeplywy pieniezne netto z 2508 1679 -23943 1,990 -15 364
dzialalnoSci operacyjnej
B. | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy / wydatki z tytutu wartoSci
1 | niematerialnych oraz rzeczowych -303 -1 218 -22 867 -12 140 3821
aktywow trwatych
o | Wplywy/wydatki z inwestycji w -233 -79 3630 664 2821
nieruchomosci
3 Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji 584 4739 6110 -2 661 1607
w jednostkach stowarzyszonych
Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji
4 | wjednostkach zaleznych i 0 0 27212 872 1934
wspotzaleznych
5 | Wplywy/ wydatki z tytulu inwestycji -1600 -1564 54784 14 850 12231
w pozostatych jednostkach
6 Otrzymane odsetki i udzialty w zyskach 350 761 5843 3047 655
(dywidendy)
7 | Udzielenie i sptata pozyczek -280 -450 2 400 -7019 -150
8 | Inne wplywy / wydatki inwestycyjne 0 0 29 647 0 12 750
v, | Preeplywy pienigZne netto z -2648 -7 289 87 279 -2387 19171
dzialalnoSci inwestycyjnej
C. | Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
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Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pieni¢znach

za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

21 miesiecy

mozliwosci dysponowania™

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie 3 miesiace 6 fmiesiecy zakonczonych 6 miesiecy 6 miesiecy
2 przeplywéw pienieznych zakonczone | zakonczonych 30.09.2014 r. zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015r. | 31.03.2015r. (przeksztalcone) 31.03.2014 r. | 30.06.2013r.

Wplywy netto z wydania udzialow

1 | (emisji akeji) 1 innych instrumentow 0 0 0 0 0
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

p | Zaciagnicte/splacone kredyty i -5 065 8775 709 2 155 10263
pozyczki
Wplywy / wydatki z tytutu emisji i

3 | wykupu diuznych papierow 0 -8 000 -215 4685 2400
warto$ciowych
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty

4 |na rzecz wiascicieli 0 0 0 0 0
Zaptacone odsetki, w tym odsetki z

5 tytutu leasingu finansowego -1549 -2 518 -22 192 -8 894 -6 583
Dokonane ptatnosci zobowigzan z

6 | tytutu leasingu finansowego (cz¢$¢ 130 -209 -4410 -1724 -1 607
kapitatowa)

7 | Inne wplywy/wydatki finansowe 0 -111 -120 -30 000 -120

v. | Przeplywy pieniezne netto z 6484 -19613 26 228 33778 4353
dziatalnosci finansowej

D. | Przeplywy pieni¢zne netto razem -6 624 -25 223 37 108 -34 175 8 160

E. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 45 959 64 558 27 450 74 685 27 450

F. | Srodki pieniezne na koniec okresu 39 335 39 335 64 558 40510 35610
w tym Srodki o ograniczonej 0 0 8918 8916 2041

*Srodki pienigzne Soho Factory na rachunkach bankowych dotyczgcych prowadzonych projektow deweloperskich (w okresie splaty

kredytow)
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Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Informacja dodatkowa do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego na
dzien 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 - 2015 r.

Informacja dodatkowa do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
sporzadzonego na dzien 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 - 2015 r.

1. Grupa Kapitalowa Soho Development S.A. — informacje ogélne

Jednostka dominujgca

Soho Development S.A. (zwany dalej ,,Emitentem” lub ,,Soho Development S.A.”) prowadzi dziatalnos¢
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien bilansowy miat swoja siedzibe przy ul. Minskiej 25, kod
pocztowy 03-808, Warszawa.

W dniu 14 maja 2015 r. dokonano rejestracji zmiany nazwy Emitenta z ,,Black Lion Fund S.A.” na Soho
Development S.A.

Przedmiot dzialalno$ci Emitenta:

. nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

. nabywanie badz obejmowanie udziatow Iub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajgcych
w Polsce oraz innych papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

. wykonywanie praw z akcji i udzialdow oraz papierow wartosciowych, jak réwniez rozporzadzanie
nimi,

. udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

zacigganie pozyczek i kredytow dla celow Emitenta.

Wiadciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000019468.

Sektor wg Kklasyfikacji GPW: Finanse inne (fin). Od dnia 1 czerwca 2015 r. - Deweloperzy.

Organami Emitenta sg:

o Walne Zgromadzenie,
o Rada Nadzorcza,

. Zarzad.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zawarte w sprawozdaniu potrocznym podlegato
przegladowi przez bieglego rewidenta.
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Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Informacja dodatkowa do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego na
dzien 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 - 2015 r.

Jednostki zaleine objete konsolidacjq metodg petng na dzien bilansowy

- - - Charakter Procent
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . - S . R X
L.p. . Przedmiot dzialalnos$ci Siedziba powiazania udzialu w
formy prawnej .
kapitalowego glosach
1 Kolejowa Invest Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna 100,00
2 Cracovia Property Sp. z 0.0. Posred.mct.wo i obrét w Krakow zalezna 100,00
zakresie nieruchomosci
. Posrednictwo i obrot w .
3 Minska Development Sp. z 0.0. L [ Warszawa zalezna 100,00
zakresie nieruchomosci
4 Soho Factory Sp. z 0.0. Posred.mct'wo ! Obmt,w. Warszawa zalezna 100,00
zakresie nieruchomosci
5 Fellow Sp. z 0.0. Pozostate posrednictwo finansowe Warszawa zalezna 100,00
6 BL Sp. zo.0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna 100,00
7 Kalder A Sp. z 0.0. Dzialalnos¢ rach}lnkowa, Warszawa zalezna 100,00
doradztwo, ustugi finansowe
8 ThinkTank Sp. z 0.0. Wydawanie czasopism Warszawa zalezna 62,12
9 Soho Publishing Sp. z o.0. Dziatalno$¢ ustugowa Warszawa zalezna 100,00
10 Soho Tetris Sp. z 0.0. Posred'nlct'wo ! obrotrw. Warszawa posre(.inlo 100,00
zakresie nieruchomosci zalezna
11 Listella S.A. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna 100,00
bezposrednio i
12 Préchnik S.A. Branza odziezowa Lodz posrednio 32,54*
zalezna
13 Rage Age Polska S.A. Branza odziezowa Warszawa posre@mo 29,29*
zalezna
14 | Rage Age International Limited Branza odziezowa Cypr pgzlr:gr?;o 32,54

*Efektywny udzial Emitenta w spétkach zaleznych. Efektywny udzial oznacza bezposredni i posredni udzial Emitenta w kazdej ze

spotek zaleznych.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej polegaty na zaprzestaniu konsolidacji (na 30.09.2014 r.) dwoch

spotek zaleznych, bedacych w likwidacji, co zostato opisane w pkt 13 Sprawozdania Finansowego.
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Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Informacja dodatkowa do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego na
dzien 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 - 2015 r.

Ponizej zaprezentowany jest krotki opis najistotniejszych spotek portfelowych:

1) Segment deweloperski i nieruchomosci

Ze wzgledu na swoja wartos¢, aktywa o profilu nieruchomo$ciowym stanowig najistotniejszy segment
inwestycyjny i tworza wigkszo$¢ wartosci aktywow netto Soho Development S.A.

e Soho Factory Sp. z o.0.

Soho Factory jest najwazniejszym projektem nieruchomos$ciowym znajdujacym si¢ w portfelu Soho
Development S.A. Glownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest realizacja inwestycji deweloperskiej,
zlokalizowanej na dziatce o powierzchni 8,17 ha potozonej w Warszawie (Praga Potudnie). Aktualne plany
inwestycyjne zakladaja powstanie osiedla mieszkaniowego o docelowej powierzchni ponad 120 tys. m2 PU,
podzielonego na kolejne etapy inwestycji.

W ramach pierwszego etapu inwestycji, w | kwartale 2014 r. przekazano do uzytkowania pierwszy budynek
- Rebel One. Kolejny, Kamion Cross zostal oddany do uzytkowania w I kwartale 2015 r. Obecny poziom
sprzedazy w tym budynku to 87% PUM (wg. stanu na dzien publikacji sprawozdania). Przekazywanie
wiasnos$ci sprzedanych mieszkan rozpoczeto sig w I kw. 2015 r.

W ramach nastgpnego etapu inwestycji rozpoczgto sprzedaz budynku — Wars (A), o docelowej powierzchni
uzytkowej 8.809 m2. Zaktadana rentownos$¢ brutto inwestycji przekracza 17%. Planowany termin oddania
budynku do uzytkowania zaplanowano na I kw. 2017 r. Wars to trzeci budynek realizowany na terenie Soho
Factory. o starannie dopracowanej strukturze oferowanych mieszkan, odpowiadajacej aktualnym standardom
rynkowym.

Jednoczesnie rozpoczeto prace nad kolejnymi budynkami. W II polowie 2015 r. zaplanowano zlozenie
wniosku o uzyskanie pozwolenia na budowe dla budynku F oraz budynku Rebel 2, ktérych docelowa
powierzchnia uzytkowa (PU) ma wynosi¢ odpowiednio ok. 11,7 tys. m2 oraz ok. 3,1 tys. m2 PUM.W
przypadku budynku Rebel 2, analizowany jest projekt przeznaczenia tego obiektu na wynajem. W kolejnym
etapie inwestycji powstanie tzw. ,,Szklany budynek”, pozycjonowany w segmencie premium i zlokalizowany
w centrum SOHO, obejmujacy funkcje mieszkaniows, biurowsg oraz ustugows.

Blisko$¢ centrum, unikatowy charakter miejsca oraz dostep do infrastruktury kulturalnej i uzytkowej stanowia
istotng przewage konkurencyjna projektu.

Ponadto spotka wynajmuje powierzchnie komercyjne w zrewitalizowanych budynkach, znajdujacych si¢ na
terenie Soho Factory. Wyjatkowy charakter miejsca przycigga wielu najemcoéw takich jak prestizowe
restauracje, agencje marketingowe, galerie, biura architektoniczne i designerskie.

e Cracovia Property Sp. z 0.0.

Spotka zalezna Cracovia Property jest wilascicielem dziatki inwestycyjnej potozonej w Krakowie o
powierzchni 5,3 ha. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest realizacji projektu deweloperskiego o docelowej
powierzchni uzytkowej wynoszacej ok. 52 tys. m2.

W ramach pierwszych trzech etapow (objetych posiadang WZ) zaplanowano wybudowanie ok. 30 tys. m2
PU. Trwaja prace nad uzyskaniem WZ dla pozostatej czgsci nieruchomosci. Zgodnie z aktualnym
harmonogramem inwestycji w trzecim kwartale 2015 r. planowane jest uzyskanie pozwolenia na budowe
pierwszego etapu (dwa budynki). Pierwszy etap ma zosta¢ przekazany do uzytkowania w Il kw. 2017 r.

16



Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Informacja dodatkowa do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego na
dzien 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 - 2015 r.

e Minska Development Sp. z o.0.

Spotka posiada prawo whasnosci lokali uzytkowych o tacznej powierzchni 2,8 tys. m?, zlokalizowanych w
budynku biurowym w Warszawie przy ulicy Minskiej 25 (Praga Potudnie) oraz prawo uzytkowania
wieczystego dwoch dziatek niezabudowanych o powierzchni tacznej 8.212 m?. Aktualnym przedmiotem
dziatalnosci spotki jest wynajem posiadanych powierzchni biurowo—ustugowych.

Docelowo, Zarzad zaktada wykorzystanie nieruchomosci do celow inwestycji deweloperskiej. Obecnie trwaja
prace zwigzane z analizag dwoch potencjalnych wariantow. Pierwsza koncepcja zaktada powstanie
nowoczesnego obiektu hotelowego w dawnym budynku biurowym, z mozliwym wykorzystaniem modelu
condo-hotel (sprzedaz lokali w budynku z dlugoterminowa umowg najmu zawartg z operatorem hotelu).

Druga opiera si¢ na zatozeniu przebudowy istniejacego budynku na mikro apartamentowiec. Obydwa
warianty uwzgledniaja mozliwe parametry budowlane istniejacego obiektu biurowego.

Ponizej wymienione aktywa znajduja sie w portfelu Progress FIZAN, ktéry nie podlega konsolidacii i jest
wykazywany w__ sprawozdaniu finansowym poprzez wycene posiadanych 100% certyfikatow
inwestycyjnych. Ponizszy opis jest sporzadzony na podstawie informacji uzyskanych przez Emitenta od

zarzadzajacych.

e Fabryka PZO Sp. zo.0.

Spotka jest wiascicielem nieruchomosci gruntowej o tacznej powierzchni 1,1 ha potozonej w Warszawie przy
ulicy Grochowskiej (Praga Potudnie). Fabryka PZO posiada unikatowe budynki o docelowej chtonnosci ok.
15 tys. m2 PU. Z uwagi na polozenie i spdjnos¢ koncepcji architektonicznej, stanie si¢ ona integralng czescia
projektu SOHO.

Aktualnie analizowane sa dwa warianty rozwoju projektu dla nieruchomosci BB1. Wariant pierwszy
przewiduje adaptacje¢ istniejacej zabudowy na lokale mieszkalne o standardzie soft loft. Drugi wariant zaktada
wybudowanie nowego budynku, o docelowej powierzchni ok. 7 tys. PUM. Rownolegle, prowadzone sg prace
studyjne co do koncepcji inwestycyjnej dla pozostatej czesci nieruchomosci.

Obecnie pomocniczym przedmiotem dziatalnosci spotki jest wynajem posiadanych powierzchni biurowo—
ustugowych.

e Recycling Park Sp. z 0.0. (udzialy wniesione do Progress FIZAN)

Celem dziatalnosci spotki Recycling Park jest realizacja projektu inwestycyjnego z segmentu gospodarki
odpadami. Recycling Park posiada nieruchomosci gruntowe o pow. 48,8 ha potozone w miejscowosci
Kamionka, na ktérych planowana jest budowa instalacji odzysku energii. Spotka posiada status Regionalnej
Instalacji Przetwarzania Odpadéw Komunalnych (RIPOK).

Obecnie w ramach spolki zostaly wyodrgbnione dwa zaklady — Zaklad Odzysku Energii oraz Przemyst.
Zarzad Spotki zamierza podja¢ uchwale o jej podziale w celu uporzadkowania jej struktury organizacyjnej i
wyodrebnieniu dziatalnosci o roznych profilach. Prowadzone sg rozmowy z podmiotami branzowymi w celu
pozyskania potencjalnego inwestora dla Zaktadu Odzysku Energii.

Udziaty Recycling Park stanowig aktywa niekluczowe, przeznaczone w perspektywie srednioterminowej do
sprzedazy.
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2) Segment odziezowy (non-core)
e Prochnik S.A.

Spotka posiada dwie marki — ,,Prochnik” oraz ,,Rage Age” o ugruntowanej pozycji na polskim rynku
odziezowym. Sprzedaje produkty z segmentu odziezy meskiej i damskiej o unikalnym designie, starannym
wykonaniu i1 wyrazistych wartosciach zwigzanych z markami. Model biznesowy spotki opiera si¢ na sieci
ponad 30 sklepow o tacznej powierzchni ok. 2,8 tys. m2 oraz sprzedazy internetowej obydwu marek.

W ramach realizacji nowej strategii w ciggu 2014 r. wprowadzono nowy format sklepow, kolekcje damska

oraz brand story — Adam Feliks Prochnik. W drugiej potowie roku zostaty uruchomione internetowe sklepy
obydwu marek, stanowigce nowy kanat dystrybucji.
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Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug MSSF
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Portfel Soho Development S.A. na dzien bilansowy

|| | Spétki do ﬁkw.-'dacj.-'l
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**Powyzszy schemat, dla lepszej ilustracji, uwzglednia rowniez aktywa zaalokowane w Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym (Progress FIZAN). Na podstawie obowiqzujqcych przepiséw, w
szczegolnosci MSSF 10 i ustawy o funduszach inwestycyjnych nie mozna uznac¢ FIZAN za podmiot zalezny od Inwestora, w zwiqzku z tym nie podlega on konsolidacji.
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2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Sktad Zarzgdu na 31 marca 2015 r. przedstawial si¢ nastepujgco:

Maciej Wandzel - Prezes Zarzadu
Mariusz Omiecinski - Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31 marca 2015 r. przedstawial si¢ nastepujgco:

Bogustaw Le$nodorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Zientara - Czlonek Rady Nadzorczej
Monika Hatupczak - Czlonek Rady Nadzorczej
Wojciech Napiorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Kaczmarek - Czlonek Rady Nadzorczej
Petre Manzelov - Czlonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Szwarc - Czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Rady Nadzorczej w sktadzie wskazanym powyzej rozpoczeta si¢ w dniu 31 marca 2015 1.

W dniu 16 kwietnia 2015 r. Pan Maciej Zientara zrezygnowal z funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Powodem rezygnacji jest powotanie go na stanowisko Prezesa Zarzadu spotki Cracovia Property sp. z 0.0. z
siedziba w Krakowie. W dniu 13 maja 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki wybrata do sktadu Rady Nadzorczej
Pana Andrzeja Zientarg. Wybor nowego cztonka Rady Nadzorczej nastapit w trybie kooptacji przewidzianej
w art. 17 ust. 3 Statutu Spotki. Nowy cztonek Rady Nadzorczej zostal wybrany w miejsce Pana Macieja
Zientary, ktorego mandat wygast przed zakonczeniem aktualnej kadencji Rady Nadzorcze;j.

3. Czas trwania dzialalno$ci Emitenta

Czas trwania dziatalno$ci Emitenta jest nieokreslony.

4. OKres, za jaki sprawozdanie zostalo sporzadzone

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje okres 6 miesi¢cy od 1 pazdziernika 2014 r. do
31 marca 2015 r. oraz okres porownywalny 6 miesi¢cy od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 marca 2014 r. oraz
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. Sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg Grupy Kapitatowej Soho Development S.A. Dane w
sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej.

Dane porownawcze za okres 6 miesiecy od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 marca 2014 r. zostaly sporzadzone
poprzez uwzglednienie danych za IV kw kalendarzowy 2013 r. oraz I kw. kalendarzowy 2014 r. Dane w tym
zakresie nie byly uprzednio publikowane, w zwigzku z tym nie podlegaty przegladowi / badaniu.

Dane finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe Emitenta, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci
(na 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.). Dla celow statutowych rokiem obrotowym
spotek wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Rok obrotowy Emitenta zaczat sie 1 pazdziernika 2014 r. i zakonczy sie 30 wrzesnia 2015 .
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Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe podlegato przegladowi przez bieglego
rewidenta.

5. Transakcje polaczenia / nabycia udzialéw uprawniajacych do sprawowania kontroli

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie nabyt kontroli nad Zadng spotkg zalezna.

Po dniu bilansowym Emitent nabyt kontrol¢ nad nast¢pujacymi spotkami poprzez nabycie w nich udziatlow:
e 60% udzialow spotce SDHM Sp. z 0.0,

o 60% udziatdéw w spdétce SDHM Sp. z 0.0. SK.

SDHM jest podmiotem $wiadczacym ustugi w zakresie zastgpstwa inwestycyjnego oraz prowadzenia
sprzedazy nieruchomos$ci mieszkalnych i ustugowych.

6. Transakcje sprzedazy akcji / udzialow skutkujgce utrata kontroli

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie przeprowadzit transakeji sprzedazy akcji / udziatdw, ktore
skutkowatyby utratg kontroli.

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent zbyl wszystkie akcje Browaru Gontyniec S.A., wykazywanej
jako jednostka stowarzyszona.

Wynik na sprzedazy akcji Browaru Gontyniec S.A. zostat opisany w pkt 67 Sprawozdania Finansowego.

1. Pozostale transakcje na akcjach / udzialach
Brak transakcji.
8. Kontynuacja dzialalnoS$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosSci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowa Emitenta. Sprawozdanie zostato sporzadzone w tys. zt, chyba ze w
tresci sprawozdania stwierdzono inacze;j.

0. Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz
Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (dalej ,,MSSF”) opublikowanymi w
Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrzesnia 2003 roku z p6zniejszymi zmianami,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, 613, z 2014 r. poz. 768, 1100, z 2015 r. poz. 4) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U.z2009r., Nr 33, poz. 259).
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MSSF obejmuja Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje okres 6 miesiecy: 01.10.2014 r. — 31.03.2015
r. Dane porownawcze obejmujg okres 6 miesiecy: 01.10.2013 r. — 31.03.2014 r. oraz 01.01.2013 r. —
30.06.2013r.

Standardy / Interpretacje niezatwierdzone w UE
Nastepujace zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostaly wydane

przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej i oczekuja na zatwierdzenie w UE:

Standardy Tytul Obowigzujacy dla okreséw rocznych
MSSF 9 Instrumenty finansowe Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie
Regulacyjne rozliczenia Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
MSSF 14 . o
miedzyokresowe roku lub po tej dacie
MSSE 15 Umowy z klientami Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2017

roku lub po tej dacie

Jednostki inwestycyjne:
wylaczenie z obowiazku
konsolidacji

Zmiany do MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 28

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 1 Zmiany w zakresie ujawnien roku lub po tej dacie

Zmiany do MSSF 10 | SPrzedaZ lub wniesienie aktywow
MSR 28 pomiedzy inwestorem i j.

stowarzyszong lub j. wspotzalezna

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie (zostanie zmienione)

Metoda praw wlasnosci w Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 27 Jednostk]gwym sprawozdaniu roku Iub po tej dacie
inansowym
Zmiany do MSR 16 i Rolnictwo: aktywa biologiczne w Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
MSR 41 branzy plantacji roku lub po tej dacie
Zmiany do MSR 16 i Wyjasnienie akceptowalnych metod | Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
MSR38 amortyzacji roku lub po tej dacie
Zmiany do MSSF 11 Wspodlne ustalenia umowne Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016

roku lub po tej dacie

Cykl corocznych zmian MSSE Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
do MSSF (2012-2014) roku lub po tej dacie

Kierownictwo Grupy zasadniczo nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych Standardow oraz
Interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.

Standardy / Interpretacje zastosowane po raz pierwszy
Grupa zastosowala nastgpujace nowe Standardy: MSSF 10-12 oraz MSSF 13.

Nowe Standardy nie wplyngly na zmiang stosowanych dotychczas zasad rachunkowosci w
Skonsolidowanym Skroconym Sprawozdaniu Finansowym.
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Wezesniejsze zastosowanie Standardow i Interpretacji

Grupa nie podjeta decyzji o wczes$niejszym zastosowaniu zadnych nowych / zmienionych Standardow i
Interpretacji, jesli takie Standardy i Interpretacje dawaty mozliwos$¢ ich wczesniejszego zastosowania.

10. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Grupa Kapitalowa Soho Development S.A sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. MSSF
obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,,KIMSF”).

Zasady rachunkowosci zostaly szczegdlowo opisane w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym na dzief 30 wrze$nia 2014 r.

Wejscie w zycie MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 nie zmienito obrazu Grupy Kapitatowej z punktu widzenia
istniejacych powigzan pomigdzy jednostka dominujaca i jednostkami zaleznymi oraz faktu sprawowania
kontroli nad jednostkami zaleznymi.

Niniejsze sprawozdanie nalezy czyta¢ tacznie z Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym
na dzien 30 wrze$nia 2014 r.

11.  Wazne oszacowania i osady ksiegowe, informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych,
w tym korektach z tytulu rezerw, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skltadnikow
aktywoéw

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany osadow 1 wartoSci
szacunkowych w stosunku do dnia bilansowego konczacego ostatni rok obrotowy.

Zmiany osadow i warto$ci szacunkowych, ujete w wyniku lat ubiegtych, zostaty opisane w pkt 13.

12.  Porownywalno$¢ danych finansowych

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 pazdziernika 2014 r. do dnia 31
marca 2015 r. sa porownywalne z danymi za analogiczny okres 2013 - 2014 r.

Dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 marca 2014 r. zostaty sporzadzone
poprzez uwzglednienie danych za IV kw kalendarzowy 2013 r. oraz | kw. kalendarzowy 2014 r. Dane w tym
zakresie nie byly uprzednio publikowane, w zwigzku z tym nie podlegaty przegladowi / badaniu.

13.  Przeksztalcenie sprawozdan finansowych / zmiany wyniku lat ubieglych
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wystapily korekty retrospektywne wyniku lat ubiegtych, w
zwiazku z tym dokonano przeksztatcenia danych za rok obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r. Korekty

dotyczyty m.in. wyceny certyfikatow inwestycyjnych, pozostatych aktywéw finansowych i wartosci firmy
dotyczacej spotek zaleznych (w zwigzku z korektami aktywow netto).
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Ponadto retrospektywnie na dzien 30 wrzesnia 2014 r. dokonano rozpoznania faktu zaniechania kontroli nad
spotkami objetymi postgpowaniem likwidacyjnym (PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji oraz R. and R.
Adv. Secundo Sp. z 0.0. w likwidacji). Wynika to z przeprowadzonej po dniu bilansowym szczegotowej
analizy struktury Grupy Kapitatlowej, w wyniku przegladu uznano, iz Emitent nie sprawowat kontroli nad

spotkami w likwidacji.

Pozycja sprgwozdani_a z sytuacji 30.09.2014 r. KOREKTA 30.09.2014 r. Komentarz do kolumny KOREKTA
finansowej (przed przekszt.) (przekszt.)
Korekta wartosci firmy dla Prochnik S.A.
Wartosé firmy 23717 10819 12 898 Ko_rekta zostala dokot}ana na podstawie
zmian wyceny aktywow przeprowadzonych
przez Grupe PRC.
Aktualizacja wyceny certyfikatow
Inne dlugoterminowe aktywa ) inwestycyjnych (564 tys. zt), nieujecie w
finansowe 73451 576 72881 konsolidacji PZOI ze wzglgdu na brak
sprawowania kontroli (12 tys. zt).
Aktywa z tytulu odroczonego 9477 253 9224 Nieujecie w konsolidacji PZOI ze wzgledu na
podatku dochodowego brak sprawowania kontroli
Naleznosci handlowe 7177 -135 7 042 | Korekta aktywow Prochnik S.A.
Pozostate naleznosci 3567 -55 3512 Elgﬁljsepc;:w\gvlf/gﬁis;légzﬂ;ﬁZOI ze wzgledu na
Nieujecie w konsolidacji RR Secundo ze
Udzielone pozyczki 9503 61 9 564 | wzgledu na brak sprawowania kontroli,
pozyczka jako pozyczka spoza Grupy
Zapasy 67 815 -2 989 64 826 | Korekta aktywow Prochnik S.A.
Nieujecie w konsolidacji RR Secundo i PZOI
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 65074 -516 64 558 | ze wzgledu na brak sprawowania kontroli,
$rodki pienigzne nie podlegaja konsolidacji
Udzialy niesprawujace kontroli 41766 -3197 38 569 | Korekta aktywow netto Prochnik S.A.

. . Nieujecie w konsolidacji PZOI ze wzgledu na
Zé’éﬁifféi‘éﬁﬁéﬁhé odroczonego 20212 -1162 19 050 | brak sprawowania kontroli, rodki pienigzne
P g nie podlegaja konsolidacji

Nieujecie w konsolidacji PZOI ze wzgledu na
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 231 -200 31 | brak sprawowania kontroli, §rodki pieni¢zne

nie podlegaja konsolidacji

Nieujecie w konsolidacji RR Secundo i PZOI
Zobowiazania handlowe 10931 -5 10 926 | ze wzgledu na brak sprawowania kontroli,

srodki pieni¢zne nie podlegaja konsolidacji
Pozostate zobowigzania 17 836 1633 19 469 | Korekta pasywow Prochnik S.A.
krétkoterminowe

Nieujgcie w konsolidacji PZOI ze wzglgdu na
Kredyty i pozyczki 8234 16 940 25 174 | brak sprawowania kontroli, pozyczka jako

pozyczka spoza Grupy
Pozostate pasywa krotkoterminowe 36 644 1000 37 644 Rezerwa z tytutu utraty wartosci. pozostalych

aktywow finansowych
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kontroli nad jednostkami zaleznymi

21 miesiecy 21 miesiecy
Pozycja sprawozdania z zakonczonych zakonczonych
catkowitychldochodtw 300020141, | KOREKTA | 30002014, @B AT Ol el mily OIS 17
(przed przekszt.) (przekszt.)
_Pozostale__przychody izyskiz 55 744 564 55 180 Aktuahzac_]a wyceny certyfikatow
inwestycji inwestycyjnych
OdplS}l gktuahzu]qce z tytutu utraty 13976 1000 14976 Rezervya z tytutu utraty wartosci pozostalych
wartosci aktywow finansowych
Korekta "warto$ci firmy" 0 -12 379 -12 379 | Korekta wartosci firmy dla PRC
. . . Wartoé¢ aktywow netto PZOI i RR Secundo -
Wynik na sprzedazy /utracie -4 493 -16 348 -20 841 | zaniechane sprawowania kontroli nad

spotkami

14.

Nie wystapily korekty o takim charakterze.

15.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegle

Grupa Kapitatlowa Emitenta nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

16. Zestawienie portfela inwestycyjnego
. PR . Akcje i udzialy Dluzne Pozostale
Zmiana wartoSci bilansowej w pozostalych apier aktvwa Razem
skladnikow portfela inwestycyjnego jednostkach P p, . y fi yw
krajowych wartosciowe Inansowe
‘Wartos¢ bilansowa na poczatku 532 12 813 82 739 96 084
okresu
Korekty dotyczace okresow ubieglych -12 0 -564 -576
Wartosé bllansovsfa na poczatku 520 12813 82 175 95 508
okresu po korekcie
a. Zwiekszenia (z tytulu): 0 1993 2579 4572
- zakup 0 1600 0 1600
- nabycie w wyniku polaczenia 0 0 0 0
- wycena / naliczenie odsetek 0 393 2579 2972
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytulu) 0 -20 -5 096 -5116
- sprzedaz 0 -20 -62 -82
- zbycie w wyniku utraty kontroli 0 0 0 0
- wycena / zaptata odsetek 0 0 -5034 -5034
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 520 14 786 79 658 94 964
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Uzgodnienie portfela inwestycyjnego do pozycji Skonsolidowanego
Sprawozdania z Sytuacji Finansowej
AT73 Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 69 976
B52 Aktywa flr)a_rlsowe utrzymywane do terminu 14 786
zapadalnosci
B.54 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 10 202
Portfel inwestycyjny, razem 94 964
z nieograniczona zbywalnoscia
Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela notowane na notowane na Z ograniczona
inwestycyjnego notowane na rynkach rynkach zbywalnoscia
gieldach regulowanych .
. nieregulowanych
pozagieldowych
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 520
Akcjeiudzialy W | o060 wedtue cen
pozostatych ;vabycia wedlug ceny 0 0 0 520
jednostkach -
krajowych warto$¢ godziwa 0 0 0 520
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 14 786
rtos¢ wedtu
Dluzne papiery :V:by(z:si; ey 0 0 0 13141
warto$ciowe
warto$¢ godziwa 0 0 0 14 786
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 79 658
rtos¢ wedtu
Pozostale aktywa :V:by%si; wedlig ceny 0 0 0 88 269
finansowe
warto$¢ godziwa 0 0 0 79 658
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 94 964
warto$¢ wefilug 0 0 0 101 930
RAZEM ceny nabycia
warto$¢ godziwa 0 0 0 94 964
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe
Dluzne papiery wartosciowe
Nazwa jednostki Termin Stopa % _Wartosc Odsetki Wartosc
splaty historyczna bilansowa
Fabryka PZO 2015-12-31 8,20 6 000 1416 7416
Progress FIZAN 2015-12-31 5,00 5500 217 5717
BL 1 Sp. zo0.0. SKA 2015-12-31 6,73 41 3 44
BL 1 Sp. zo0.0. SKA 2016-12-31 4,95 1600 9 1609
Dluzne papiery wartosciowe, razem 13141 1645 14 786

Pozostale aktywa finansowe

Pozostale aktywa finansowe
69 471 | Certyfikaty inwestycyjne Progress FIZAN

Kwota nalezna netto (po aktualizacji wyceny) z tytutu
zbycia aktywow finansowych do Progress FIZAN

37 | Pozostale aktywa finansowe
79 658 | Pozostale aktywa finansowe, razem

10 150
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17. Rzeczowe aktywa trwale
. , Grunty, PWU, | Urzadzenia , . Pozostale Srodki
Tabela Zmla"t;vzf;z?l:ym aktywoéw budynki i techniczne i trastr:;)d;(rltu srodki trwale w Razem
Y budowle maszyny P trwale budowie
Stan na BO 01.10.2014 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto 12 185 2 868 1399 4000 3678 24130
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z ) ) ) ) )
tytutu utraty wartosci 2 965 1834 334 1761 0 6 894
Wartos¢ ksiegowa netto na BO 9220 1034 1065 2239 3678 17 236
Okres od poczatku roku do dnia bilansowego
Wartos¢ ksiegowa netto na BO 9 220 1034 1 065 2239 3678 17 236
Zwigkszenia 574 309 23 329 1379 2 615
Zmniejszenia -105 0 0 -58 -1197 -1 360
Odpisy z tytutu utraty wartosci 54 26 0 42 0 122
Amortyzacja -87 -133 -189 -417 0 -825
R e 9657 1236 899 2134 3860 17787
bilansowy
Stan na dzien bilansowy
Warto$¢ ksiggowa brutto 11 819 2683 1425 3867 3860 23 654
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z ) ) ) ) )
tytutu utraty wartosci 2162 1446 525 1734 0 5867
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien
bilansowy 31.03.2015 . 9 657 1236 900 2134 3 860 17 787
STRUKTURA WEASNOSCIOWA 31.03.2015r. | 30.09.2014 r. | 31.03.2014 r. | 30.06.2013 r.
Wrhasne 16 624 16 200 41725
[_JZywane na podstawie umow leasingu 1163 1036 11611
finansowego
Rzeczowe aktywa trwale, razem 17787 17 236 53 336

18. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy dotyczy prowizorycznego rozliczenia nabycia kontroli nad Grupa Kapitalowg Prochnik S.A.

Prowizoryczna warto$¢ zostanie ostatecznie rozliczona do dnia 30.06.2015 r.

Wartos$¢ firmy - nazwa spolki 31.03.2015r. | 30.09.2014r. | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
Grupa Multimedis (poprzednio Grupa Scanmed) 0 0 28 508 28 508
Medrun 0 0 1400 1400
Recycyling Park 0 0 11934 11934
Grupa Kapitalowa Prochnik 12 645 12 645 0 0
Pozostale 253 253 1207 6
Wartosé firmy, razem 12 898 12 898 43 049 41 848
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01.10.2014 r. | 01.01.2013r. | 01.10.2013 r. | 01.01.2013 .

Warto$¢ firmy na poczatek okresu 12 898 41 848 42 095 41 848
- wniesienie Recycling Park do FIZAN 0 -11934 0 0
- zbycie kontroli nad Grupa Kapitatowa Scanmed )

Multimedis S.A. 0 30862 0 0
S— ZabyCIG kontroli nad Grupa Kapitatowa Prochnik 0 25 024 0 0
- odpisy aktualizujace wartos¢ firmy dla Grupy )

Kapitatowej Prochnik S.A. 0 12319 0 0
- pozostate 0 1201 954 0
Warto$¢ firmy na koniec okresu 12 898 12 898 43 049 41 848

19. Pozostale warto$ci niematerialne

. Licencje na
Znaki towarowe .
. . . . ; oprogramowanie
Tabela zmian warto$ci niematerialnych i licencje K / Razem
niekomputerowe omputerowe
pozostale WN

Stan na BO
Warto$¢ ksiggowa brutto 14132 1091 15223
Umorzenie i 1qczn§ QOtychczasowe odpisy z 7 462 -469
tytulu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na BO 14 125 629 14 754
Okres od poczatku roku do dnia bilansowego
Wartos¢ ksiegowa netto na BO 14 125 629 14 754
Zwigkszenia 0 64 64
Zmniejszenia 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Amortyzacja -2 -138 -140
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien bilansowy 14 123 555 14 678
Stan na dzien bilansowy
Wartos¢ ksiggowa brutto 14132 1090 15222
Umorzenie i 1atczne' QOtychczasowe odpisy z -9 535 544
tytulu utraty wartosci
Warto$¢ ksiegowa netto na dzien bilansowy 14 123 555 14 678
STRUKTURA WEASNOSCIOWA 31.03.2015r. | 30.09.2014r. | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
Wiasne 14 678 14754 11511
Uzywane na podstawie umow leasingu 0 0 0
finansowego
Wartosci niematerialne, razem 14 678 14 754 11511
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20. Inwestycje w nieruchomosci
Nazwa spélki - wlasciciela nieruchomosci 31.03.2015r. | 30.09.2014r. | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
inwestycyjnej
Soho Factory Sp. z 0.0. 156 464 168 046 167 296 168 046
Cracovia Property Sp. z 0.0. 37 363 37 289 37 256 37133
Fabryka PZO Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Minska Development Sp. z 0.0. 33 555 33555 33 555 33502
Scan Development Sp. z 0.0. (w leasingu zwrotnym) 0 0 104 972 104 950
Prochnik S.A. 5937 5937 0 0
Fellow Sp. z o.0. 2740 2740 0 0
Recycling Park Sp. z 0.0. 0 0 13124 13124
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 236 059 247 567 356 203 356 755
01.10.2014 r. | 01.01.2013r. | 01.10.2013 r. | 01.01.2013r.
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 247 567 423 394 356 942 423 394
- wycena nieruchomosci 0 3152 2 696 0
- poniesione naktady inwestycyjne 74 2 246 744 532
T o em : :
e o| e o mam
gagz:g\%;}e zmiany (w tym reklasyfikacja do 11582 -18 969 4179 14790
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 236 059 247 567 356 203 356 755

Spadek wartosci nieruchomos$ci w kwocie 11,6 mln zI wynika z reklasyfikacji cze$ci nieruchomosci do

zapasoOw w zwigzku ze zrealizowang inwestycjg deweloperska.

21. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone 31.03.2015. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Pozyczki dlugoterminowe 0 153 509 478
Pozyczki krotkoterminowe 10 355 9 564 4983 7885
Pozostale aktywa trwale, razem 10 355 9717 5492 8 363
Specyfikacja pozyczek udzielonych Stopa % Termin splat Saldo na dzief
yitkaca pozy y Y| 31.03.2015r.

Pozyczka udzielona Recycling Park 6,50 31.12.2015 4977

Pozyczka udzielona Fabryce PZO 10,50 31.12.2015 4534

Pozostate pozyczki 844

Pozyczki udzielone krotkoterminowe, razem Razem 10 355

Zabezpieczenia poZyczki

Pozyczki udzielone Fabryka PZO i Recycling Park nie sa zabezpieczone.

Wszystkie pozyczki sg wyrazone w walucie polskiej.
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22.  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Naliczone i niezaptacone odsetki 2164 2075 3159 2294
Rozpoznanie leasingu finansowego w ksiggach 76 36 0 13
rachunkowych (I operacyjny dla celéw podatkowych)
Rezerwy_ kosztowe (w tym rezerwy na swiadczenia 630 628 1001 948
pracownicze)
delsy aktualizuj ace z tytuhl ut,raty Vwartoéa aktywow 770 566 325 320
finansowych, naleznosci, zapasow, ST itp.
Strata podatkowa z ubiegtych lat 4 820 5457 5427 4 658
Niewyptacone wynagrodzenie i ZUS 0 0 157 133
Rezerwa z tyt. optaty za wieczyste uzytkowanie gruntu 361 31 27 22
Stosowanie roéznych stawek amortyzacyjnych dla celow 102 0 0 0
bilansowych i podatkowych / brak amortyzacji podatkowej
Pozostate 311 431 261 1
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, 9234 9224 10 357 8389
razem
23. Pozostale aktywa dlugoterminowe
Pozostale aktywa dlugoterminowe 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 . 30.06.2013 r.
Wynik na sprzedazy i leasingu zwrotnym nieruchomosci | 0 0 2863 3100
urzadzen
Koszty rozliczane w czasie 0 0 327 26
VAT od czgsci odsetkowej leasingdw 0 0 129 0
Przedptaty 1993 2 147 0 169
Pozostate 69 180 20 0
Pozostale aktywa dlugoterminowe, razem 2062 2327 3339 3295
24. Zapasy
Zapasy 31.03.2015r. | 30.09.2014r. | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
Materiaty i towary 25203 19 254 5537 1237
Produkcja w toku 5180 38 925 28 716 27 312
Wyroby gotowe 52 330 12796 18518 0
Razem 82713 70975 52771 28 549
Odpisy aktualizujace -4 449 -6 149 -1762 -1762
Zapasy, razem 78 264 64 826 51 009 26 787
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25.  NaleznoSci

Naleznosci 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Naleznos$ci handlowe 6 594 7042 13 745 11092
Naleznosci PDOP 0 0 18 24
Pozostate naleznosci 3962 3512 8 206 6 898
Nalezno$ci netto, razem 10 556 10554 21969 18014
Naleznosci 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
a) naleznosci krotkoterminowe (brutto) 12 535 18 247 24 473 20 641
b) naleznos$ci dlugoterminowe (brutto) 166 0 0 337
NaleznoSci brutto, razem 12 701 18 247 24 473 20978
¢) odpisy aktualizujace -2 145 -7 693 -2 504 -2 964
NaleznosSci netto, razem 10 556 10554 21969 18014
Analiza terminéw wymagalnosci naleznosci 31.032015r. | 30.09.2014r. | 31.032014r. | 30.06.2013T.
handlowych i pozostalych (warto$¢ netto)

a) biezace (nieprzeterminowane) - termin platno$ci

minie w ciggu 1 miesigca liczac od dnia bilansowego 2669 4041 12 349 14 088
b) biezace (nieprzeterminowane) - termin ptatnosci minie

w ciggu: od 1 miesigca do 3 miesigcy liczac od dnia 1123 48 434 35
bilansowego

¢) biezace (nieprzeterminowane) - termin ptatnosci

minie w ciggu: od 3 miesigcy do 6 miesigcy liczac od dnia 1 039 645 22 36
bilansowego

d) biezace (nieprzeterminowane) - termin ptatnosci minie

w ciggu: od 6 miesigcy do 12 miesigcy liczac od dnia 538 2218 1 2
bilansowego

e) biezace (nieprzeterminowane) - termin platnosci minie

powyzej 12 miesigey liczac od dnia bilansowego 2581 0 0 337
f) naleznosci, dla ktérych termin sptaty uplynat (czyli 2606 3602 9163 3516
przeterminowane na dzien bilansowy)

Naleznosci netto, razem 10 556 10 554 21969 18 014
Analiza czasowa nalezno$ci przeterminowanych 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
a) termin ptatnosci minagt - do 1 miesigca temu 1590 1110 2933 1457
b) termin ptatnosci minat - od 1 miesigca do 3 miesiecy 1232 438 2717 974
temu

;:gntqeurmln ptatnosci mingt - od 3 miesigcy do 6 miesigey 117 2716 574 947
d) termin ptatno$ci minat - od 6 miesigey do 1 roku temu 243 4840 1308 640
e) termin ptatno$ci minat ponad 1 roku 1321 1210 2 888 2 462
NaleznoS$ci handlowe przeterminowane brutto, razem 4503 10 314 10420 6 480
Odpisy aktualizujace nalezno$ci przeterminowane ponizej 576 -5 862 24 -776
1 roku

Odpls.y gktuallzujazce na naleznosci przeterminowane 1321 -850 19233 2188
powyzej 1 roku

Naleznosci handlowe przeterminowane netto, razem 2 606 3602 9163 3516
Specyfikacja odpisow aktualizujacych 31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Odpisy na naleznos$ci handlowe 919 1153 814 1268
Odpisy na pozostale naleznos$ci krotkoterminowe 1226 6 540 1690 1 696
Odpisy na naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace, razem 2145 7693 2504 2 964
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Naleznos$ci handlowe 31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Naleznos$ci handlowe brutto, razem 7513 8 195 14 559 12 360
Odpisy aktualizujace -919 -1153 -814 -1268
NaleznoS$ci handlowe netto, razem 6 594 7042 13 745 11 092
Nalezno$ci pozostale dlugo- i krétkoterminowe 31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
NaleZI_los'ci z tytutu podatkf')w (z wyjatkiem PDOP), cel, 707 909 2 656 2765
ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 1549 1511 368 249
Naleznosci od pracownikow 625 495 36 86
Zaliczki / wptaty na pogzet / z tytulu nabyc1a' aktywow 2135 5 667 2838 109
trwatych, finansowych i obrotowych (zapasow)
I\_Ialez'nos'm z tytuhu sprzedazy aktywow trwatych i 0 132 0 2306
finansowych
Rozliczenia z akcjonariuszami / udzialowcami 0 1 119 0
Pozostate 172 1337 3879 3079
Naleznosci pozostale brutto, razem 5188 10 052 9 896 8 594
Odpisy aktualizujace -1226 -6 540 -1 690 -1696
Naleznosci pozostale netto, razem 3962 3512 8 206 6 898
26. Pozostale aktywa krotkoterminowe
Pozostale aktywa krotkoterminowe 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Prenumerata czasopism, subskrypcje 2 0 47 7
Ubezpieczenia majatkowe, samochodowe i pozostate 112 111 489 311
Koszty rozliczane w czasie 2996 2344 1164 266
Podatek od nieruchomosci, optata za wieczyste uzytkowanie 1495 387 973 658
gruntu
Wynik na sprzedazy i leasingu zwrotnym nieruchomosci i 0 0 315 315
urzadzen
Eré?mdy niezafakturowane - $wiadczenia nielimitowane 0 0 3458 3204
VAT od czgsci odsetkowej leasingdw 0 0 53 53
Przedptaty 299 298 0 0
Pozostate 268 377 8 314 8 100
Pozostale aktywa krotkoterminowe, razem 5172 3517 14 813 12 914
27.  Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne, razem 31.03.2015r. 30.09.2014 r. |31.03.2014r. | 30.06.2013r.
a) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 38 527 54 376 40 247 29 392
- na rachunkach biezacych / lokaty overnight 38 527 52 876 14 089 22 246
- lokaty terminowe 0 1500 26 158 7 146
b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 269 9 800 113 5870
¢) $rodki pieniezne w kasie 248 287 150 133
d) srodki pieni¢zne w drodze 258 16 0 79
¢) weksle i inne $rodki pieni¢zne 33 79 136
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 39 335 64 558 40510 35610
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28.  Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i dzialalno$¢ zaniechana
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie zidentyfikowano aktywow trwatych / obszaréw

dziatalnosci, ktore zgodnie z wymogami MSSF 5 nalezatoby =zaklasyfikowa¢ jako aktywa trwale
przeznaczone do zbycia / dziatalno$¢ zaniechang.

29. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki 31.03.2015. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Dlugoterminowe

Kredyty bankowe 0 12 129 19 961 14 961
Pozyczki 252 422 3543 2424
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 252 12 551 23504 17 385
Krétkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym / cash pool 10370 7572 11 061 13275
Kredyty bankowe 0 0 1370 4389
Pozyczki 18 285 17 602 1292 860
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe, razem 28 655 25174 13723 18 524

Kredyty — dane szczegolowe na dzien bilansowy

Specyfikacja kredytéw w rachunku biezacym | Stopa % (jesli Stopa % na . Saldo na dzien
; A Termin splaty -
/ cash pool zmienna) dzien bilansowy bilansowy
. WIBOR
Kredyt w systemie cash pool - w banku mBank 3M+3% 4,65 30-09-2014 8537
Kredyt odnawialny Millenium Bank 6,65 151
Kredyt z dnia 20.12.2013 r. w banku PKO BP WIB.OR M+ 26-02-2016 1682
marza banku
Kredyty w rachunku biezacym / cash pool, razem 10 370

Zobowigzania z tytulu pozyczek zawieraja gtownie zobowigzania wobec PZO Investment Sp. z 0.0. w
likwidacji (17.392 tys. zt na 31.03.2015 r.). Spotka PZOI nie podlega konsolidacji ze wzgledu na to, iz
znajduje sie¢ w likwidacji.

System cash pool

Umowa cash pool ma na celu zwigkszenie efektywno$ci dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
posiadaczy rachunkéw poprzez zoptymalizowanie kosztow zaciagnigtego kredytu 1 odpowiednie
wykorzystanie sumy dziennych sald na rachunkach bankowych posiadaczy rachunkow. Konstrukcja umowy
przyczynia si¢ do zmniejszenia obcigzen z tytulu odsetek od kredytu przyznanego przez bank danemu
posiadaczowi rachunku oraz pozwala na uzyskiwanie wigkszych przychodéw z tytulu odsetek od srodkow
zgromadzonych w banku na rachunku biezacym.

Wszystkie kredyty i pozyczki sg wyrazone w walucie polskiej.
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30. Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku 31.032015r. | 30.09.2014r. | 31.03.2014r. | 30.06.2013r
dochodowego e ’ e ' e ' o '
Rozpoznanie leasingu finansowego w ksiggach 110 89 0 0
rachunkowych (l. operacyjny dla celow podatkowych)
Naliczone i nieotrzymane odsetki 1201 1058 3675 2726
Roznice kursowe dodatnie 6 0 0 0
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci 17 049 16 884 15327 15 035
godziwej
Koszty rozliczane w czasie 0 0 19 0
Stosowanie roéznych stawek amortyzacyjnych dla celow
bilansowych i podatkowych / brak amortyzacji dla celow 949 937 1295 1078
bilansowych
Pozostate 0 82 679 609
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, razem 19 315 19 050 20995 19 448
31. Pozostale rezerwy dlugoterminowe
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 8 9 104 113
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 12 22 0 0
Rezerwa na sprawy sporne 0 0 200 200
Pozostate 0 0 0 0
Rezerwy dlugoterminowe, razem 20 31 304 313
32.  Pozostale zobowiazania i inne pasywa dlugoterminowe
Pozostale zobowiazania i inne pasywa dlugoterminowe 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
- zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow 54371 68 403 83963 83571
warto$ciowych
- zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 557 572 75 337 76778
- dlugoterminowe przychody z tytutu najmu 1932 2077 2224 2 440
- pozostate 0 0 0 0
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa, 56 860 71052 161 524 162 789
razem
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu wyemitowanych
dluznych papierow warto$ciowych i weksli
Rodzaj wyemitowanych dluznych papieréw Wartosé
wartos$ciowych bilansowa
Obligacje nabyte przez SGB Bank - cz¢$¢ dtugoterminowa 54 371
Razem 54 371

Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu emisji obligacji zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia na

dzien bilansowy.
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Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu wyemitowanych
dluznych papieréow wartosciowych i weksli

Rodzaj wyemitowanych dluznych papieréw Wartosé
warto§ciowych bilansowa

Odsetki od obligacji nabytych przez SGB Bank- naliczone

memoriatowo do dnia bilansowego 433
Obligacje wyemitowane przez Prochnik S.A. 6 126
Weksle o charakterze inwestycyjnym 9613

Razem 16 172

Zabezpieczania obligacji serii B na okaziciela wyemitowanych przez Soho Development na rzecz SGB
Bank S.A. o lgcznej wartosci nominalnej 58.000.000 71

Pierwotnymi zabezpieczeniami obligacji wyemitowanych przez Soho Development byta hipoteka tgczna do

kwoty 72.800.000,00 (siedemdziesiagt dwa miliony osiemset tysigcy) ztotych na:

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci przyshugujacych Minska — Development spotka z o.0. z
siedzibg w Warszawie polozonej w Warszawie przy ul. Minskiej 25, dla ktérej Sad Rejonowy dla
Warszawy- Mokotowa XV Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr
WAG6M/00350734/1,;

e udziale w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkiem stanowigcym wilasno$é
uzytkownika wieczystego (76 lokali niemieszkalnych) przystugujacym Minska — Development spotka z
0.0. z siedziba w Warszawie, potozonym w Warszawie przy ul. Minskiej 25, dla ktérych Sad Rejonowy
dla Warszawy Mokotowa XV Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr
WAG6M/00169936/1;

e nieruchomos$ci gruntowej stanowiacej wlasnos¢ Cracovia Property spotka z o.0. z siedzibg w Krakowie
polozonej w Krakowie przy ul. Bochenka, dla ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa Podgorza IV Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr KR1P/00367845/0;

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej przystugujacym Fabryce PZO spotka z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, nr ewidencyjny dziatki 17/5, potozonej w Warszawie przy ul. Kamionkowskiej,
dla ktorej Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa X Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta nt WA6M/00436382/5.

W dniu 9 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat zmiany zabezpieczenia hipotecznego Obligacji serii B w ten
sposob iz zwolniona zostata hipoteka z czg¢$ci nieruchomosci nalezacej do Cracovia Property Sp. z.0.0.,
stanowigcej wydzielone dziatki o nr ewidencyjnych 576/26, 576/42, 576/44, 576/50, 576/14, 576/47, oraz
576/48. Zwolnione dziatki przeznaczone sa do realizacji inwestycji deweloperskiej przy ul. Bochenka w
Krakowie. Przedmiot zabezpieczenia rozszerzyt si¢ o nieruchomo$¢ gruntowa potozona w Olesnicy
(Kamionka), gmina Chodziez, wojewddztwo Wielkopolskie, obejmujacej dziatke o nr ew. 23/9 o
powierzchni 189 574 m2, ksiega wieczysta nr PO1H/00029310/1, bedaca wlasnoscia spotki Recycling Park
Sp. z o.0.

Zabezpieczania obligacji serii A na okaziciela wyemitowanych przez Prochnik S.A. o lgcznej wartosci
nominalnej 6.000.000 7zt

Zabezpieczeniem wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji jest hipoteka taczna (,,Hipoteka™) na:

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci gruntowej zlokalizowanej w miejscowosci Lodz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kilinskiego, stanowigcej dziatkg¢ gruntu nr 60/11 o powierzchni 0,1706 ha, oraz
wlasnosci budynkow na tym gruncie posadowionych, dla ktérej prowadzona jest przez XVI Wydziat
Ksigg Wieczystych Sadu Rejonowego w Lodzi ksigga wieczysta o numerze KW LD1M/00089871/7
(;,,Nieruchomo$¢ 17);

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zlokalizowanej w miejscowosci £odz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kilinskiego 228, stanowigcej dziatki gruntu nr 60/12 oraz 60/13 o powierzchni
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0,6326 ha, oraz wtasnosci budynkéw na tym gruncie posadowionych, dla ktérej prowadzona jest przez
XVI Wydzial Ksigg Wieczystych Sadu Rejonowego w Lodzi ksiega wieczysta o numerze KW

LD1M/00089873/1 (,,Nieruchomos¢ 2”);

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci gruntowej zlokalizowanej w miejscowosci Lodz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kilinskiego 228, stanowiacej dziatke gruntu nr 60/18 o powierzchni 0,0,3625
ha, dla ktorej prowadzona jest przez XVI Wydziat Ksiag Wieczystych Sadu Rejonowego w Lodzi ksiega
wieczysta o numerze KW LD1M/00089878/6 (,,Nieruchomos¢ 3”);

33. Zobowiazania handlowe

Analiza terminéw zapadalno$ci zobowiazan handlowych 31.03.2015r. | 30.09.2014r. | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
a).b%ez'e}ce.handlowe (nleprzetermlnoyvane) - termin platno$ci 1495 1418 5353 6 835
minie w ciggu 1 miesiaca liczac od dnia bilansowego
b) biezace handlowe (nieprzeterminowane) - termin ptatno$ci
minie w ciggu: od 1 miesigca do 3 miesiecy liczac od dnia 415 903 6 769
bilansowego
¢) biezace handlowe (nieprzeterminowane) - termin ptatno$ci
minie w ciggu: od 3 miesigcy do 6 miesi¢cy liczac od dnia 142 114 47 299
bilansowego
d) biezace handlowe (nieprzeterminowane) - termin platnosci
minie w ciggu: od 6 miesigcy do 12 miesigey liczac od dnia 0 2 0 0
bilansowego
¢) biezace handlowe (nieprzeterminowane) - termin ptatnosci

. . = - — 41 198 46 7
minie powyzej 12 miesigey liczae od dnia bilansowego
f) zobowiazania przeterminowane handlowe 4123 8 291 6 889 3 506
Zobowiazania handlowe, razem 6 216 10 926 12 341 11 416

34. Pozostale zobowiazania krotkoterminowe

Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
- zobqwlqzanla z tytulu wyemitowanych dhuznych papieréw 6559 702 7960 1992
warto$ciowych
- zobowigzania wekslowe 9613 9377 10329 10125
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 326 162 3528 3295
- Zobowigzania inwestycyjne 833 3587 3616 3506
- zobowiazania z tytutu nabycia aktywow finansowych 10 0 100 5
- zobowigzania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 2433 505 3393 2751
- zobowigzania wobec pracownikow 157 98 2122 1863
- otrzymane kaucje 1599 2 396 2248 968
- przejgcie wierzytelnosci 1600 1600 0 0
- pozostate 1087 1042 1513 2525
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe, razem 24 217 19 469 34 809 27 030
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Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu wyemitowanych
dluznych papieréw wartosciowych i weksli
Rodzaj wyemitowanych dluznych papieréw Warto$é
wartosciowych bilansowa
Odsetki od obligacji nabytych przez SGB Bank- naliczone 433
memorialowo do dnia bilansowego
Obligacje wyemitowane przez Prochnik S.A. 6 126
Weksle o charakterze inwestycyjnym 9613
Razem 16 172
35. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
a) do 1 roku 326 162 3528 3295
b) powyzej 1 roku do 5 lat 557 572 8 746 13 258
¢) powyzej 5 lat 0 0 66 591 63 520
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego, razem 883 734 78 865 80073
Wa_r tos¢ Warto$¢ Wa_r tos¢ Warto$é Wa_r tos¢ Warto$é Wa_r tos¢ Warto$é
- o nominalna .. nominalna .. nominalna . nominalna -
Okres platnosci / warto$é W blez_gca oplat W blez_gca oplat W blez_gca oplat W blez_gca oplat
leasingowych leasingowych leasingowych leasingowych leasingowych leasingowych leasingowych leasingowych
Platne w okresie: 31.03.2015 . 30.09.2014 r. 30.09.2014 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 31.03.2014r. 30.06.2013 r. 30.06.2013 r.
- do 1 roku 414 326 236 162 10 555 3528 5586 3295
- od 1 roku do 5 lat 625 557 636 572 34 595 8746 47982 13 258
- powyzej 5 lat 0 0 0 0 95 632 66 591 89 346 63 520
Razem 1039 883 872 734 140 782 78 865 142 914 80 073
Przyszty koszt odsetkowy -156 X -138 X -61 917 X -62 841 X
(warto$¢ ujemna)
Razem warto$¢ biezaca
minimalnych oplat 883 883 734 734 78 865 78 865 80073 80073
leasingowych
36. Rezerwy na zobowigzania (krétkoterminowe)
Rezerwy na zobowigzania kréotkoterminowe 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 35 0 512 447
Rezerwa_ na wynagrodzenia i pozostate Swiadczenia 0 306 47 0
pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 182 0 0 0
Rezerwa na sprawy sporne 267 85 164 2269
Rezerwa na koszty wyburzen / rekultywacji 2015 2000 2000 2000
Pozostale 136 28 2410 40
Rezerwy na zobowiazania krétkoterminowe, razem 2635 2419 5133 4756
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37. Pozostale pasywa krotkoterminowe

Pozostale pasywa krétkoterminowe 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 2710 6 091 1675 3114
- rezerwa na koszt sporzadzenia sprawozdania finansowego 50 16 40 30
; ;re;\,evrgzz ,:r?i ;((f)is;; rﬂrj\,evilgélu pétrocznego /badania rocznego 17 65 45 45
- rezerwa na koszty ustug obcych 167 47 720 62
- rezerwa na opt.za wieczyste uzytkowanie gruntu 1766 23 540 117
- pozostate 710 5940 330 2 860
b) Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodoéw, w tym: 46 022 31553 34 637 15 356
;J ;\;;;?(t)}\flvt;i rIl)oczet sprzedazy lokali mieszkalnych i miejsc 45 480 31047 30 740 11221
;1:;/2}7:11;1; r'11121 sprzedazy i leasingu zwrotnym nieruchomosci i 0 0 3352 3713
- krétkoterminowe przychody z tytutu najmu 497 384 335 292
- pozostate 45 122 210 130
Pozostale pasywa krétkoterminowe, razem 48 732 37 644 36 312 18 470

38. Kapital zakladowy

Wykaz akcjonariuszy pesiadajgcych co najmniej 5% na WZ Soho Development S.A. na dzien przekazania
sprawozdania finansowego (01 czerwca 2015 r.)

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Soho Development S.A. w trybie ustawy o ofercie
publicznej akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Soho Development
S.A. byly nastgpujace podmioty:

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % glosow

1 “‘Q’E”Dd;/i'ssf'sjb(pfgrée)i”'o 20911 720 18,78% 20911720 18,78%

2 (f\ﬁﬁgrz';;’)”“e'aqa Limited 20 623 169 18,52% 20 623 169 18,52%
Altus Towarzystwo Funduszy

3 Inwestycyjnych Spotka 11 900 000 10,69% 11 900 000 10,69%
Akcyjna**
Rafat Bauer (wraz z

4 podmiotami zaleznymi - 6503 920 5,84% 6503 920 5,84%
Rangeclass)*

5 | AKTIVIST Fundusz 6 199 800 5,57% 6 199 800 5,57%
Inwestycyjny Zamkniety

6 | Wiadystaw Knabe 5 654 162 5,08% 5 654 162 5.08%
E:vzveyg‘efs‘f,?"”a”usze 71792 771 64,48% 71792 771 64,48%

(1]

* Wandzel Sp. j. (poprzednio Madras 1 Sp. z o0.0). oraz Rafal Bauer wraz z podmiotami zaleinymi pozostajq w porozumieniu
akcjonariuszy.

Spotka Wandzel Sp. j. powstala z przeksztatcenia spotki Madras 1 Sp. z o.o.

**11 900 000 akcji jest w posiadaniu Progress FIZAN. 100% Certyfikatow Inwestycyjnych Progress FIZAN jest wlasnoscig Soho
Development S.A.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego nastepujace osoby zarzadzajace posiadaty akcje Emitenta:

e Pan Maciej Wandzel przez spotke zalezng Wandzel Sp. j. (poprzednio MADRAS 1 Sp. z 0.0.)
20.911.720 (warto$¢ nominalna 2.091.172,0 z}).
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Zmiany struktury wlasnosci znaczgcych pakietow akcji Emitenta w okresie objetym raportem kwartalnym
/ do dnia przekazania raportu kwartalnego do publikacji

W dniu 17 pazdziernika 2014 r. bezposredni udzial Novakonstelacja w ogolnej liczbie gtosow w Spoélce
zmniejszyt si¢ o ponad 2% ogolnej liczby glosow oraz spadl ponizej 5% ogolnej liczby gtosow w Spotce.

Zbycie akcji nastgpito w wyniku sprzedazy przez Novakonstelacja, na mocy umowy sprzedazy zawartej w
dniu 17 pazdziernika 2014 r., 20.911.720 akcji Spotki do spoéitki Madras 1 Spoédtka z ograniczona
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, w ktorej udzialy posiadaja (w proporcjach 50%/50%) Pan
Maciej Wandzel i jego matzonka, Pani Malgorzata Wandzel (ktoérzy objegci sa wspdlnoscia majgtkowa
malzenska). Transakcja zostala dokonana w ramach grupy kapitatlowej — pomiedzy podmiotami
kontrolowanymi przez Pana Macieja Wandzla, poza rynkiem regulowanym i rozliczona w dniu 17
pazdziernika 2014 r. Przed transakcja, Novakonstelacja bezposrednio, Pan Maciej Wandzel wytacznie za
posrednictwem Novakonstelacja posiadali 20.911.720 akcji Spolki reprezentujace 17,38% kapitatu
zakladowego Spoiki, uprawniajace do wykonywania 20.911.720 gltoso6w na walnym zgromadzeniu Spotki,
co stanowito 17,38% ogodlnej liczby gtosow w Spotce. Po przeprowadzeniu transakcji, Novakonstelacja nie
posiada bezposrednio zadnych akcji Spotki. Natomiast Pan Maciej Wandzel za posrednictwem Wandzel Sp.
j. (poprzednio MADRAS 1 Sp. z 0.0.) posiada posrednio 20.911.720 akcji Spotki reprezentujace 17,38%
kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajace do wykonywania 20.911.720 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 17,38% ogdlnej liczby glosow w Spolce.

W dniu 17 pazdziernika 2014 r. zostat zawarty Aneks nr 2 do Umowy Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2014
r. ("Porozumienie") na mocy ktérego zmianie ulegly strony tego porozumienia, jednak taczny udziat Stron
Porozumienia w ogodlnej liczbie gtosow w Spolce nie ulegl zmianie. Zawiadamiajacy poinformowali, ze
Aneks nr 2 do Porozumienia zostal zawarty w zwiazku z zawarciem umowy sprzedazy przez dotychczasowa
stron¢ Porozumienia — Novakonstelacja Limited z siedzibg w Larnace - na rzecz Madras 1 Spodtka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, wszystkich akcji Spotki posiadanych dotychczas
przez Novakonstelacja Limited, tj. 20.911.720 akcji Spotki. W zwigzku z powyzszym, na mocy Aneksu nr 2
Novakonstelacja Limited przestata by¢ strong Porozumienia natomiast strong Porozumienia stata si¢ spotka
Madras 1 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (w miejsce Novakonstelacja Limited). Po zawarciu
Aneksu do Porozumienia, jego strony wcigz posiadajg lacznie 27.415.640 akcji Spolki reprezentujace
22,78% kapitatu zaktadowego Spoiki, uprawniajace do wykonywania 27.415.640 gltoséw na walnym
zgromadzeniu Spoftki, co stanowi 22,78% ogélnej liczby glosow w Spodtce. Ponadto, zgodnie z informacja
zawarta w zawiadomieniu, w zwigzku ze zmiang stron Porozumienia, zmianie ulegl podmiot pelnigcy
funkcj¢ Koordynatora w ramach Porozumienia — w tym m.in. odpowiedzialny za wykonywanie w imieniu
stron Porozumienia obowigzkéw informacyjnych przewidzianych w Ustawie — w wyniku zawarcia Aneksu
nr 2 funkcje Koordynatora pelni Madras 1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig.

W zwiazku z rejestracjg w dniu 20 stycznia 2015 r., obnizenia kapitalu zaktadowego z kwoty 12.032.870,50
zt do kwoty 11.133.365,00 zt, Soho Development S.A. otrzymat nastepujgce zawiadomienia akcjonariuszy:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A zawiadomilo w imieniu Progress Funduszu
Inwestycyjnego Zamknictego Aktywow Niepublicznych iz taczny udzial funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A. w ogo6lnej liczbie gtosow Soho Development S.A. przekroczyt 10%
w 0golnej liczbie glosow.

Przed obnizeniem kapitalu zakladowego Spotki Progress Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych posiadat 11 900 000 akcji Spotki w kapitale zaktadowym przed obnizeniem, stanowigcych
9,89% kapitatu zakltadowego Spotki, uprawniajacych do wykonywania 11 900 000 glosow, co stanowito
9,89% w ogolnej liczbie glosow w Spolce. Pozostate fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie posiadaty
akcji Spoiki.

Po obnizeniu kapitalu zaktadowego Spotki Progress Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych posiada 11900 000 akcji Spotki w kapitale zakladowym po obnizeniu, stanowiacych
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10,69% kapitatu zaktadowego Spoiki, uprawniajacych do 11 900 000 glosow w Spotce, co stanowi 10,69%
w ogolnej liczbie gtosow w Spotce. Pozostale fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie posiadaja akcji
Spoftki.

Ponadto Soho Development otrzymat zawiadomienie od Pana Wtadystawa Knabe zgodnie z ktorym Pan
Wiadystaw Knabe przed umorzeniem posiadat 5.654.162 akcji Soho Development co stanowito 4,70%
catkowitej liczby akcji. Po umorzeniu, Pan Wiadystaw Knabe posiada taka sama jak przed umorzeniem
liczbe akcji (5.654.162), ktore stanowiag po umorzeniu 5,08% aktualnej liczby akcji Soho Development.

39. Akcje wlasne

W dniu 20 stycznia 2015 r. nastgpita rejestracja umorzenia akcji whasnych.

40. Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje

W wyniku korekty rozliczenia nabycia akcji Recycling Park Sp. z 0.0. 11 900 000 akcji Soho Development
S.A. znajduje si¢ w portfelu Progress FIZAN, ktorego 100% jednostek nalezy do Soho Development S.A.
Dla zapewnienia poréwnywalnosci, przy wyliczeniu NAV przypadajacego na jedng akcje na dzien
31.03.2015 r., nalezatoby przyjac¢ liczbe akcji pomniejszong o akcje posiadane przez Progress FIZAN tj.
99.433.650 oraz skorygowaé¢ warto$¢ aktywow. Wyliczona w ten sposob warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
wynosi 2,92 zt.

Brak instrumentoéw rozwadniajacych zysk na jedng akcj¢ za dany i ubiegly rok obrotowy.

41. Udzialy niesprawujace kontroli

Zmiany udziatow niekontrolujagcych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym dotyczyly zmian w
aktywach netto jednostek zaleznych.

Warto$¢ udzialow
niesprawujacych kontroli
na dzien bilansowy

Udzialy niesprawujace

Spolka zalezna Kontroli w %

ThinkTank Sp. z o.0. 37,88% -174
Grupa Prochnik S.A. 67,46% 37729
Razem 37 555
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

42.  Przychody ze sprzedazy produktow i uslug

Przychody ze sprzedazy pochodzity gtéwnie z ustug najmu oraz sprzedazy mieszkan, lokali i powierzchni
komercyjnych oraz z tytulu sprzedazy odziezy. Szczegétowe dane dotyczace przychodow ze sprzedazy sg
zawarte w nocie prezentujacej segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

43. Koszty operacyjne

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym glowna pozycje kosztow dziatalnosci operacyjnej
stanowily: zuzycie materiatbw 1 energii, uslugi obce oraz wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz

pracownikow.

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja:

e Wynagrodzenia i premie, w tym wynagrodzenie za czas urlopu,
e Swiadczenia na rzecz pracownikow (sktadki ZUS, odprawy emerytalne i rentowe, nagrody

jubileuszowe).

W Grupie Kapitatowej Soho Development S.A.:

o Nie wystepuja (poza wymaganymi przez obowigzujace przepisy o ubezpieczeniach spotecznych)
$wiadczenia pracownicze w postaci programdow okreslonych sktadek,
e Realizowane sg wylacznie obowigzki wynikajace z kodeksu pracy w zakresie odpraw emerytalnych i

rentowych,

Nie wystepuja inne $wiadczenia pracownicze w postaci programow okre§lonych $wiadczen,
o Nie wystepuja Swiadczenia pracownicze w postaci platnosci realizowanych w formie akcji.

44. Pozostale przychody i zyski / koszty i straty z inwestycji

6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
Pozostale przychody i zyski z inwestycji zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015r. | 30.09.2014r. 31.03.2014 r. | 30.06.2013r.
Wycena certyfikatow inwestycyjnych 0 54710 2717 40 751
Aktualizacja wyceny krotkoterminowych aktywow
finansowych 452 0 0 0
Pozostale 18 470 0 0
Pozostale przychody i zyski z inwestycji, razem 470 55 180 2717 40751
6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
Pozostale koszty i straty z inwestycji zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015r. | 30.09.2014r. 31.03.2014 r. | 30.06.2013r.
Wycena certyfikatow inwestycyjnych FIZAN -2 907 0 0 0
Aktualizacja wyceny krotkoterminowych aktywow
finansowych 0 -18 206 0 -13173
Warto$¢ aktywow netto wniesionych do FIZAN 0 -34 749 0 -33251
Pozostale 0 -3500 0 -3 500
Pozostale koszty i straty z inwestycji, razem -2 907 -56 455 0 -49 924
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45.  Odpisy aktualizujgce
6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
UtW(-)rze'me i rozwigzanie c_)dp1sov§/ glftuahzuj qc'ycl} warto$¢ 40 10730 11 -798
naleznosci dotyczacych dziatalno$ci inwestycyjnej
Utworzenie 1 rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$é 0 -785 0 34
pozyczek dotyczacych dziatalnoéci inwestycyjnej
Utworzenie 1 rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$é 0 -3181 0 0
akcji i udzialow dotyczacych dziatalnos$ci inwestycyjnej
Utworzenie 1 rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$é
pozostatych aktywow niefinansowych dotyczacych 0 -280 0 0
dziatalnoéci inwestycyjnej (z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych)
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, razem -40 -14 976 -11 -832
6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
Pozostale odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Utworzenie i rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$é 108 62 3 239
nalezno$ci nie dotyczacych dziatalnoéci inwestycyjnej
Pozostale odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci, 108 62 3 239
razem
46. Pozostale przychody i zyski [/ koszty i straty operacyjne
6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
Pozostale przychody i zyski operacyjne zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. | 30.06.2013r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 96 0 80
Zysk na sprzedazy wierzytelno$ci 0 379 0 379
Dotacje 0 148 119 31
Rozwigzanie rezerw na straty, roszczenia sporne i inne koszty 1139 2642 3 0
Otrzymane odszkodowania 25 1969 1631 75
Otrzymane darowizny 0 22 5 10
Przychod z tytutu refakturowania kosztow 188 1440 443 336
Umorzenie zobowigzan 99 506 490 47
Wynik na leasingu zwrotnym - odpis za dany okres 0 601 240 240
Odzyskany depozyt dot. przeksztatcenia PZOI ze spotki SA w 0 1 440 1 440 0
Sp. z0.0.
Sprzedaz przylacza cieplnego 0 1077 0 0
Pozostate 861 2234 3191 198
Pozostale przychody i zyski operacyjne, razem 2312 12 554 7 562 1396
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6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

Pozostale koszty i straty operacyjne zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych

31.03.2015. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 -4 -2 -69
Strata na sprzedazy wierzytelnosci -42 -71 0 0
Umorzenie / spisanie naleznosci -223 -351 -69 -101
Rezerwa na straty, roszczenia sporne i inne koszty 0 -20 0 0
Straty z tytutu kradziezy §rodkow trwatych 0 -3 0 0
Przekazane darowizny -29 -87 -40 -20
Koszty podlegajace refakturowaniu -376 -1215 -404 -334
Odszkodowania -500 0 -73 -5
Wynik na leasingu zwrotnym -odpis za dany okres 0 -394 -158 -158
Korekta rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow 0 -5970 0 0
Pozostate -876 -2539 -805 -156
Pozostale koszty i straty operacyjne, razem -2 046 -10 654 -1551 -843

47.  Przychody i koszty finansowe
6 miesi¢cy 21 miesigcy 6 miesi¢cy 6 miesi¢cy
Przychody finansowe zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015r. | 30.09.2014r. 31.03.2014 r. | 30.06.2013r.

Przychody finansowe z dzialalnosci inwestycyjnej 1421 7431 2 361 2510
Dywidendy 0 0 0 0
Odsetki od udzielonych pozyczek 614 1 656 847 340
Odsetki od nabytych dtuznych papieréw wartosciowych 149 3245 747 1589
8(;:elgkk1a(;% \llcél:x bhatnkowych dtugo- i krotkoterminowych, w 632 2410 767 512
Pozostate przychody finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej 26 120 0 69
Przychody finansowe z pozostalej dzialalnoSci 100 148 -194 74
Odsetki od przeterminowanych naleznosci handlowych 26 44 28 0
Odsetki budzetowe do zwrotu 0 0 0 0
Pozostate przychody finansowe z pozostatej dziatalnosci 74 104 -222 74
Przychody finansowe, razem 1521 7579 2167 2 584
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6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
Koszty finansowe zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015r. | 30.09.2014r. | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
Koszty finansowe z dzialalnosci inwestycyjnej -1951 -18 510 -6 948 -8 913
ProWIng i odsetki od pozyczgk, k.redytov,v _1_cash pool_ _ -347 2 447 977 -968
zaciggnigtych na finansowanie dziatalnoéci inwestycyjnej
Prowizje i odsetki od weksli i innych dtuznych papierow
warto$ciowych wyemitowanych na finansowanie dziatalnosci -1403 -8 072 -3297 -4 344
inwestycyjnej
Odsetki leasingowe (1. finansowy) -96 -7 165 -2 613 -3232
Pozostate koszty finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej -105 -826 -61 -369
Koszty finansowe z pozostalej dzialalnoSci -1123 -1224 -382 -253
Odsetki od przeterminowanych zobowigzan 0 -105 -38 -14
Odsetki budzetowe 0 -63 -25 -14
Prowizje i quetkl od pc:zyczek kr§dytow i cash pool stuzacych 1080 655 107 214
finansowaniu dziatalnosci operacyjnej
Pozostate koszty finansowe z pozostatej dziatalnosci -43 -401 -212 -11
Koszty finansowe, razem -3074 -19734 -7 330 -9 166
48. Podatek dochodowy
Podatek biezagcy W okresie objetym sprawozdaniem wyniost 14 tys. zt.
Podatek dochodowy odroczony wykazany w rachunku 6 fmiesiecy 2 miesigey 6 Mmiesiecy 6 miesiecy
zvskéw i strat zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
¥ 31.03.2015. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Zmiana aktywow z tytutu podatku odroczonego 10 2927 1044 1839
Zmiana rezerwy z tytutu podatku odroczonego -265 3277 -1165 4041
Calkowita zmiana podatku odroczonego, w tym: -255 6 204 -121 5 880
sIf’tchgtatek odroczony nie odniesiony do rachunku zyskow i 10 4826 5 3565
Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskow i 245 1378 116 2315
strat, razem

49.

Ryzyko kredytowe — maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Ryzyka instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe Kapitalowa

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy wynika z pozyczek udzielonych podmiotom spoza
Grupy Kapitatowej (nie podlegajacym konsolidacji), ktdrych taczna warto§¢ wynosi 10.355 tys. zt na dzien
bilansowy, z czego kwota 9.511 tys. zt dotyczy pozyczek udzielonych Fabryce PZO i Recycling Park.

Ryzyko kredytowe — analiza terminéw wymagalnosci naleznosci

Naleznosci przeterminowane powyzej jednego roku wyniosty 1.321 tys. zi. Wszystkie naleznosci
przeterminowane powyzej jednego roku zostaly objete odpisem aktualizujacym.

44




Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Informacja dodatkowa do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego na
dzien 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

Analiza czasowa naleznos$ci przeterminowanych 31.03.2015 .
a) termin platnosci minat - do 1 miesigca temu 1590
b) termin ptatnosci minat - od 1 miesiaca do 3 miesigcy 1932
temu

¢) termin platno$ci minat - od 3 miesigcy do 6 miesigcy 117
temu

d) termin ptatnosci minat - od 6 miesigcy do 1 roku temu 243
e) termin platnosci minat ponad 1 roku 1321
Naleznos$ci handlowe przeterminowane brutto, razem 4503
Odpisy aktualizujace nalezno$ci przeterminowane ponizej 576
1 roku

Odpisy aktualizujace na naleznosci przeterminowane 131
powyzej 1 roku

Naleznos$ci handlowe przeterminowane netto, razem 2 606

Ryzyko plynnosci

Podejmowane inwestycje deweloperskie charakteryzuja si¢ wysoka wartoscia pojedynczego projektu,
znacznym okresem pomiedzy rozpoczeciem projektu i wycofaniem ptynnych srodkow po jego zakonczeniu
oraz relatywnie wysokim udzialem finansowania dluznego. Powoduje to wzrost ryzyka zwigzanego z
mniejszym od zalozonego poziomem wplywow — W relacji do splat kapitatu zewnetrznego (kredytow
deweloperskich). Emitent ogranicza to ryzyko precyzyjnie monitorujac poziom osigganych przeptywow
finansowych i tempo sprzedazy mieszkan w porownaniu z budzetem.

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynno$ci Grupa Kapitatlowa Emitenta rowniez aktywnie zarzadza
ptynnos$cia — instrumentem wspomagajacym efektywna alokacje srodkow jest migdzy innymi system Cash
Management stosowany w wigkszosci spotek Grupy.

Na dzien bilansowy Grupa dysponowata srodkami pieni¢znymi wystarczajacymi do zachowania ptynnosci
finansowej z uwzglednieniem struktury czasowej zobowiazan i planowanych naktadow inwestycyjnych.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej wynika gléwnie z udzielonych / zaciagnigtych kredytéw / pozyczek
przez Emitenta i spotki zalezne. Gtéwne zobowigzania odsetkowe w Grupie posiadaja oprocentowanie
zmienne, podczas gdy pozyczki udzielone podmiotom zewngtrznym majg oprocentowanie state, co
korzystnie wptywato na zmiany salda przychodéw i kosztow finansowych w warunkach spadajgcych stop
rynkowych.

Aktywa finansowe

Ekspozycja o oprocentowaniu zmiennym: taczna warto$¢ udzielonych pozyczek poza Grupe o zmiennym
oprocentowaniu — brak pozyczek o oprocentowaniu zmiennym.

Ekspozycja o oprocentowaniu statym: taczna warto$¢ udzielonych pozyczek poza Grupe o stalym
oprocentowaniu wyniosta na dzien bilansowy 10.355 tys. zt.

Obligacje Fabryki PZO sa oprocentowane na 8,2% w skali roku. Termin wykupu obligacji przypada na
31.12.2015r.

Obligacje Progress FIZAN sa oprocentowane na 5,0 % w skali roku. Termin wykupu obligacji przypada na
31.12.2015r.

45



Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Informacja dodatkowa do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego na
dzien 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

Zobowiqzania finansowe

Informacja dotyczaca zadluzenia o oprocentowaniu stalym i zmiennym z tytutu zaciggnietych kredytow i
pozyczek jest zawarta w nocie dotyczacej zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek.

Obligacije serii B wyemitowane przez Emitenta sg oprocentowane Wg zmiennej stropy procentowej WIBOR
6M + 1,5% w skali roku. W dniu 1 pazdziernika 2014 r. mial miejsce przedterminowy wykup obligacji serii
C wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 5 grudnia 2011 r.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe Grupy Kapitalowej Soho Development S.A. zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej
pozycji wycenianych wedtug warto$ci godziwej. Je§li dana pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej
wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, implikujac wykazanie zysku,
straty lub zmiany wielkos$ci kapitatu.

W $wietle uregulowan MSSF, na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa Soho Development S.A. posiadata
nieruchomosci inwestycyjne o wartos$ci 236.059 tys. zt.

Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy nie posiadala aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Wszystkie zobowigzania stanowig ,,pozostale zobowigzania finansowe” w $wietle
uregulowan MSSF.

50. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitalowg Soho Development S.A. narazona jest na szereg ryzyk
finansowych. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie ma na celu minimalizacj¢ tychze ryzyk poprzez monitoring
oraz aktywne przeciwdziatanie ich negatywnym skutkom:

e W zakresie ryzyka kredytowego prowadzony jest staly monitoring sptat naleznosci — w Sytuacji
mozliwego zagrozenia splaty uruchamiane sg procedury windykacyjne. Dla udzielanych pozyczek o
wiekszej warto$ci stosowane sg zabezpieczenia w postaci zastawOw, cesji, porgczen oraz innych form
gwarancji,

e Przeptywy pieniezne w ramach Grupy podlegaja planowaniu, zarowno w zakresie przeptywow
operacyjnych jak inwestycyjnych. Zrédta finansowania, zaréwno ze $rodkow wiasnych jak i zrodet
zewnetrznych sa dostosowane do potrzeb wynikajacych z planow,

e Zarzadzanie ryzykiem cenowym, zarowno w odniesieniu do posiadanych nieruchomosci, jak i aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej, stanowi element strategii inwestycyjnej Emitenta w
szczegblnosci dotyczgcej momentu oraz sposobu wejscia i wyjscia z inwestycji.\

51. Zarzadzanie kapitalem
Emitent zarzadza kapitatem w taki sposdb, aby zapewni¢ mozliwos$¢ finansowania planowanych inwestycji
oraz zapewni¢ $rodki na biezacg dziatalno$¢. Zgodnie z aktualng strategia Emitenta, naktady inwestycyjne

moga dotyczy¢ posiadanego portfela projektow deweloperskich, ew. zakupu dziatek oferujacych rentownosé
brutto projektu na poziomie min. 20%.
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52. Kategorie instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentow finansowych Grupy wg stanu na dzien bilansowy w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie

aktywow 1 zobowiazan:

INSTRUMENT FINANSOWY Z‘;fjrztl‘xg prartose.
Aktywa finansowe
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 69 976 69 976
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 10 202 10 202
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 14 786 14 786
Pozyczki udzielone 10 355 10 355
Naleznos$ci handlowe i pozostate 10 390 10 390
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 39335 39 335
Razem 155 044 155 044
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania handlowe i pozostate 136 025 136 025
Kredyty i pozyczki 28 907 28 907
Razem 164 932 164 932

53. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci aktywach i zobowigzaniach warunkowych,
w tym réwniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych spélka posiada udzialy wiodace oraz jednostek
zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych

Udzielone gwarancje i poreczenia

W okresie od 01.10.2014 r. do dnia 31.03.2015 r. Soho Development S.A. nie udzielat istotnych poreczen
kredytu lub pozyczki a takze nie udzielit gwarancji.

W mocy zostaje poreczenie z dn. 03 lipca 2013 r. udzielone przez Soho Development bankowi SGB-Bank
Spotka Akcyjna za zobowigzania spotki Browar Gontyniec S.A. z tytulu umowy o kredyt inwestycyjny.
Kredyt inwestycyjny udzielony zostat w kwocie 5.400.000,00 zt. Wysoko$¢ sumy porgczenia wynosi
900.000 zt. Porgczenie wygasa wraz z koncem 2015 roku. Na podstawie umowy sprzedazy akcji Browar
Gontyniec S.A. z dnia 13 lutego 2015 r., nabywcy akcji Browar Gontyniec zobowigzali si¢ zwolni¢ Soho
Development S.A. z potencjalnych roszczen SGB Banku wynikajacych z tego porgczenia.

Wskazanie postgpowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Soho Development ani jego spotki zalezne nie byly strong postepowan toczacych si¢ przed sagdem, organem

wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie:

e Postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego warto$¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Emitenta, ani

e Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelno$ci, ktorych wartos¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Soho Development.
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54. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Emitenta nie zaniechata i nie przewiduje zaniechania
prowadzenia zadnej dziatalnosci.

55. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale

Szczegolowe informacje dotyczace naktadow na srodki trwale i naktady inwestycyjne sg zawarte w notach
nr17i 20.

Planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy naktady inwestycyjne dotycza:

e Soho Factory — naktady na dalszg rewitalizacje istniejacych obiektow z przeznaczeniem biurowym,
ustugowym i ekspozycyjnym oraz finansowane ze srodkow wiasnych naktady na przygotowanie do
realizacji 3 kolejnych budynkow mieszkalnych,

e Cracovia Property — przygotowania nieruchomosci (projekty, pozwolenia na budowe, infrastruktura) do
rozpoczgcia | etapu inwestycji deweloperskiej,

e Fabryka PZO i Minska Development — naktady na prace projektowe i przygotowawcze zwigzane z
rozpoczgciem projektow mieszkalnych / condo hotelu.

56. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Emitenta nie prowadzita wspolnych przedsiewziec, ktore nie
podlegaja konsolidacji.

57.  Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie

Dziatalno$¢ Emitenta nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.

58. Rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy, jak tez do dnia podpisania Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
nie byly przeprowadzone kontrole podatkowe.

59. Informacje o transakcjach Emitenta z jednostkami powigzanymi innymi niz podlegajace
konsolidacji jednostki zalezne

Nie wystgpity istotne transakcje o powyzszym charakterze z jednostkami innymi niz jednostki zalezne
podlegajace konsolidacji metoda peina.
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60. Segmenty operacyjne

Podstawa wyodrebnienia poszczegélnych segmentow 1 zaklasyfikowania do nich jest dominujacy
(przewazajacy) rodzaj dziatalnosci. Podzial na segmenty jest zasadniczo oparty o to, jaki rodzaj aktywnosci
prowadzi dana spotka. W przypadku Soho Factory, dziatalno$¢ spotki zostata podzielona pomiedzy segment
deweloperski (sprzedaz mieszkan, garazy i lokali ustugowych) i nieruchomos$ci (wynajem powierzchni
komercyjnych):

e  Segment inwestycyjno — finansowy,

Segment nieruchomosci,

Segment deweloperski,

Segment odziezowy.
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Segmenty operacyjne (31 marca 2015 r. / okres 6 miesigcy 2014 -2015 r.)

dochodowego

Pozycja Skroconego Segment Razem po
] . . Segment Segment Segment Pozostale Korekty

Skonsol!dovyanego Inwestycyjno deweloperski* nieruchomosci odziezowy segmenty Razem konsolidacyjne kmfektac_h
Sprawozdania Finansowego finansowy konsolidacyjnych
_Przychod_y i zyski z 025 0 18 0 0 943 0 943
inwestycji
Pozostate przychody i zyski 1955 5988 4416 22791 2027 37177 -169 37008
operacyjne
Koszty i straty z inwestycji -6 162 0 0 0 0 -6 162 0 -6 162
Pozostate koszty i straty } ) ) ) } B R
operacyjne 937 5186 7829 23 967 2107 40 026 145 39881
Amortyzacja -36 0 -121 -688 -120 -965 0 -965
Zysk/ (strata) z dziatalnosci ) B ) } . } .
operacyjnej 4219 802 3395 1176 80 8 068 24 8 092
Przychody finansowe 1553 0 448 85 0 2086 -565 1521
Koszty finansowe -2.027 0 -840 -748 -69 -3684 610 -3074
Zysk/(strata) przed ) B ) ) ] ]
opodatkowaniem 4 693 802 3787 1839 149 9 666 21 9 645
Zyski(strata) za okresz -4929 802 -3641 -2102 -55 -9925 21 -9.904
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) za okres z
dzialalnosci kontynuowanej, 4929 802 3641 2102 55 -9 925 1035 -8.890
przypadajaca na
akcjonariuszy Emitenta
Rzeczowe aktywa trwale 120 0 989 15 968 710 17 787 0 17 787
Inne warto$ci niematerialne 97 0 2906 11675 0 14 678 0 14 678
Inwestycje w nieruchomosci 2740 0 227 382 5937 0 236 059 0 236 059
Pozostale dlugoterminowe 77413 0 0 1 0 77414 -7438 69 976
aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego 2935 0 4701 2968 119 10723 -1489 9234
podatku dochodowego
Zapasy 0 59 357 96 18 811 0 78 264 0 78 264
Naleznosci handlowe 591 0 1863 3763 581 6798 -204 6594
Naleznosci z tytutu podatku 0 0 0 0 0 0 0 0
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Pozycja Skréconego Segment Razem po
Skonsolidowanego inwestycyjno- Segment - . Segment - Segn?e”t Pozostale Razem Ko _rekty_ korektach
R - deweloperski* nieruchomosci odziezowy segmenty konsolidacyjne - !
Sprawozdania Finansowego finansowy konsolidacyjnych
Pozostate naleznosci 1538 11 538 1670 42 3799 -3 3796
Krotkoterminowe aktywa
finansowe 48 381 0 194 219 0 48 794 -30 907 17 887
Pozostate aktywa 98 2 996 1342 716 20 5172 0 5172
krotkoterminowe
Srodki pienigzne i ich 15312 6870 15 546 1594 13 39 335 0 39335
ekwiwalenty
Diugoterminowe kredyty i 0 0 7348 252 93 7693 7441 252
pozyczki
Zobowigzania z tytulu
odroczonego podatku 1173 0 16 308 1810 24 19 315 0 19315
dochodowego
Pozostate rezerwy 0 0 0 20 0 20 0 20
dhugoterminowe
Pozostale zobowigzania i 54371 0 1931 198 360 56 860 0 56 860
inne pasywa dlugoterminowe
Zobowigzania handlowe 440 0 1097 4 406 552 6 495 -278 6 217
Zobowiazania z tytulu
biezacego podatku 1 0 0 0 0 1 0 1
dochodowego
Pozostate zobowigzania 606 1817 13 260 9649 366 25608 1481 24217
krotkoterminowe

* Dane wskazane w tabeli dotyczq realizacji wyniku dla bud. B i C. Wykazane przychody dla bud. C do dnia 31-03-2015 r. wyniosty 4 398 tys. zt a marza brutto, obejmujgca koszty
marketingu i finansowe, 740 tys. zt czyli 16, 9% (dotyczy 12 lokali mieszkalnych ovaz 1 miejsca postojowego). Sprzedaz pozostalych lokali zostanie wykazana w kolejnych okresach
(po przeniesieniu prawa wiasnosci), gtownie w Il kw. 2015 r. Przewidywana catkowita rentownos¢ dla bud. C wynosi 17,5 % .

51



Grupa Kapitalowa Soho Development S.A.
Informacja dodatkowa do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego na
dzien 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

61. Informacje o zatrudnieniu

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej wynosi 48 0sob na dzien bilansowy.

62. Informacje o wynagrodzeniach, premiach i nagrodach dla oséb wchodzacych w sklad organow

zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta i jednostki zalezne

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzgdu Emitenta i Rady Nadzorczej Emitenta

ZARZAD
Okres pehienia funkcji
Wynagrodzenie
Imi¢ i nazwisko Funkcja Od Do w tys. zI za okres

01.10.2014 -31.03.2015

Maciej Wandzel Prezes Zarzadu 01.10.2014 do chwili obecnej 720
Mariusz Omiecinski Czlonek Zarzadu 01.10.2014 do chwili obecnej 120
Razem 840

RADA NADZORCZA
Okres pelnienia funkcji
Wynagrodzenie
Imie i nazwisko Funkcja Od Do w tys. z1 za okres

01.10.2014 -31.03.2015

Bogustaw Le$nodorski | Przewodniczacy RN 01.10.2014 do chwili obecnej 38
Maciej Zientara Czionek RN 01.10.2014 16.04.2015r. 24
Monika Hatupczak Czilonek RN 01.10.2014 do chwili obecnej 24
Piotr Janczewski Czlonek RN 01.10.2014 31.03.2015 24
Michat Kobus Cztonek RN 01.10.2014 31.03.2015 24
Wojciech Napiorkowski Czilonek RN 01.10.2014 do chwili obecnej 24
Mariusz Kaczmarek Czionek RN 31.03.2015 do chwili obecnej 0
Petre Manzelov Czlonek RN 31.03.2015 do chwili obecnej 0
Katarzyna Szwarc Cztonek RN 31.03.2015 do chwili obecnej 0
Bernard Kwapinski Cztonek RN 01.10.2014 31.03.2015 0
Mariusz Pawlak Cztonek RN 01.10.2014 31.03.2015 0
Jakub Knabe Czlonek RN 01.10.2014 31.03.2015 0
Razem 158

63. Informacje 0 pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone cztonkom Zarzadu lub cztonkom Rady Nadzorczej
Emitenta i jednostek powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i porgczenia, zardbwno przez Emitenta, jak i
przez jednostki zalezne.

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone osobom zwigzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub

kurateli z cztonkami Zarzadu lub organéw nadzorczych Emitenta i jednostek powigzanych zadne pozyczki,
gwarancje i porgczenia, zarbwno przez Emitenta jak i przez jednostki zalezne.
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64. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad Soho Development S.A. nie publikowat prognoz wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych.

65. Wyjasnienia istotnych pozycji Skréoconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Przeplywéw
Pienieznych

Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Wydatki na dofinansowanie Browaru Gontyniec* -5191
Wplywy ze sprzedazy Browar Gontyniec* 452
-4 739
Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w pozostalych jednostkach
Wplywy ze zbycia pozostatych aktywow finansowych 36
Wydatki na nabycie obligacji -1 600
-1 564
Otrzymane odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
Odsetki od lokat bankowych 632
Odsetki od pozyczek 129
761
Wplywy / wydatki z tytulu emisji i wykupu dtuznych papierow wartosciowych

Sptata obligacji -8 000
-8 000

*Transakcje szczegétowo opisane w pkt 67 sprawozdania finansowego.

66. Informacje 0 znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Emitenta za biezacy okres

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily zdarzenia dotyczace lat

ubiegtych w istotny sposdb wplywajace na wynik finansowy Emitenta. Korekty dotyczace wyniku lat

ubiegtych zostaly opisane w pkt. 13 sprawozdania finansowego.

67. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily w okresie objetym sprawozdaniem

SOHO Development S.A. (poprzednia nazwa Black Lion Fund S.A.)

Wpis obnizienia kapitatu do KRS

W dniu 20 stycznia 2015 r. dokonano wpisu do KRS obnizenia kapitatu zaktadowego SOHO Development
oraz umorzenia akcji wlasnych. Kapitat zaktadowy Spotki zostat obnizony o kwote 899.505,5 zt w drodze
umorzenia tgcznie 8.995.055 akcji wlasnych Spoétki, o wartosci nominalnej 0,1 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
Umorzenie zostato dokonane na mocy Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 05
wrzesnia 2014 r. Aktualna struktura kapitatu zaktadowego przedstawia si¢ nastepujaco: Kapitat zakladowy
wynosi 11.133.365,00 zt i dzieli si¢ na 111.333.650 akcji o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesig¢
groszy) kazda, w tym:

e 2134307 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

e 31.323.050 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

e 30.651.748 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

e 6.047.121 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
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e 41.177.424 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
Sprzedaz akcji Browar Gontyniec

W dniu 13 lutego 2015 r. zawarto umowe sprzedazy akcji posiadanych przez SOHO Development S.A. w
spoice Browar Gontyniec S.A. Umowa sprzedazy dotyczyta rowniez akcji nowej emisji wyemitowanych na
podstawie Uchwaty nr 4 z dnia 1 pazdziernika 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.
Sprzedaz nastapita na rzecz Pana Andrzeja Szwarca oraz Pana Jacka Siwka (dalej "Kupujacy"). Brak jest
powigzan miedzy stronami transakcji.

Laczne wynagrodzenie Spotki za sprzedawane akcje Browar Gontyniec zostalo ustalone w umowie w
wysokosci 452.386,71 zt. Umowa sprzedazy zawiera dodatkowe postanowienie odnosnie ceny zgodnie z
ktérym, jezeli w terminie roku od dnia zawarcia Umowy ktorykolwiek Kupujacy zbedzie w jakiejkolwiek
formie nabyte akcje Browaru Gontyniec — w catosci lub w jakiejkolwiek czeSci, wowczas bedzie on
zobowigzany do uiszczenia na rzecz SOHO Development S.A. kwoty, stanowiacej 50% zrealizowanego w
zwiazku z tym zysku.

W umowie sprzedazy Kupujacy zobowigzali si¢ zwolni¢ SOHO Development S.A. z ewentualnych
roszczen Banku SGB wynikajacych z faktu udzielenia poreczenia cywilnego za zobowigzania Browar
Gontyniec, ktore aktualnie opiewa do kwoty 900.000 ztotych (i obowigzuje do konca 2015 r.). Umowa nie
przewiduje istotnych ryzyk zwigzanych z roszczeniami Kupujacych wobec Spoftki.

W zwiazku z transakcja sprzedazy akcji Browar Gontyniec, spotka zalezna od SOHO Development S.A.
Fellow Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie dokonata sprzedazy przystugujacych jej wierzytelnosci wobec
Browar Gontyniec S.A. oraz spotek z grupy Browar Gontyniec S.A. w wysokosci 1.036.206,85 zt, za ceng
réwna wartosci tych wierzytelnosci.

Pierwotna inwestycja SOHO Development S.A. w Browar Gontyniec datowata si¢ na I potowe 2011 r. i
zaktadata budowe portfela marek matych browaréw wraz z zapleczem produkcyjnym. W ramach kolejnych
inwestycji Emitent nabyt min. aktywa Browaru Czarnkéw i Browaru Konstancin oraz zbudowat nowy
zaktad produkcyjny. Inwestycje Emitenta byly wspierane poprzez poreczenia kredytéw inwestycyjnych.

Dhugoterminowa inwestycja napotkata w latach 2013-2014 r. na przeszkody zewnetrzne (wejscie browaréw
korporacyjnych w segment piw lokalnych) oraz wewngtrzne (niepowodzenia Zarzadu Spotki w budowie
wlasnej sieci dystrybucji, oparcie sprzedazy na nierentownym kanale duzych sieci oraz niepowodzenia w
przeniesieniu linii produkcyjnej z Konstancina do siedziby Spotki). W efekcie w 2013 r. Browar Gontyniec
doswiadczyt istotnych probleméw finansowych. W zwiazku z tym SOHO Development S.A. doprowadzito
do dwukrotnych zmian Zarzadu Spotki.

Po zmianach Zarzadu, SOHO Development S.A. wraz z nowym Zarzadem podjal intensywna
restrukturyzacje operacyjng i finansowa, ktorej pierwszoplanowym celem byto zmniejszenie porgczen
kredytowych ciazacych na Emitencie. W ramach tego procesu Zarzad wspolnie z bankiem kredytujacym
(SGB-Bank) podjat dziatania zmierzajace do gruntownej restrukturyzacji zadluzenia Spotki, w catosci
poreczonego przez SOHO Development S.A. W toku ztozonych i wieloetapowych negocjacji osiggnigto
nastepujace rezultaty:

a) poreczenia udzielone przez SOHO Development S.A. za zobowigzania Browar Gontyniec wobec SGB-
Bank zostaty sukcesywnie zmniejszone z 18,2 min zt do 0,9 min zl, przy czym pozostata w mocy kwota
porgczenia zostata ograniczona w czasie do konca 2015 r.

b) oprocentowanie obligacji wyemitowanych przez SOHO Development S.A. a objetych przez SGB-Bank
w 2012 r., zostalo obnizone o 1,6% p.p. (do poziomu WIBOR 6M + 1,5%); oszczgdnosci z tego tytulu w
okresie do zapadalnosci obligacji wynosza szacunkowo ok. 3,7 min zt

c) splata zadluzenia Browaru Gontyniec zostala roztozona na 15 lat, z 2-letnig karencjg w sptacie i ostatnig
ratg wynoszacg 20% kapitatu.
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Osiagniete porozumienie zostalo uzyskane pod warunkiem i kosztem zobowigzania si¢ SOHO
Development S.A. do finansowania Spotki w ramach nowej emisji akcji serii D1 na kwotg 4,5 min zt.
Ostateczny efekt negocjacji z Bankiem nalezy uzna¢ za wysoce korzystny dla SOHO Development S.A.,
biorac pod uwage punkt startu i wysoko$¢ poreczen.

Po zakonczeniu restrukturyzacji kredytu, SOHO Development S.A. stangto przed dylematem czy
kontynuowa¢ dalej inwestycje i zwigkszy¢ zaangazowanie czy tez doprowadzi¢ do zakonczenia inwestycji.
Przyjety 1 zweryfikowany plan operacyjny zaktadal konieczno$¢ dokapitalizowania Spétki w dodatkowe;j
wysokosci ok. 5 min zt, tak aby mogla prowadzi¢ dalej dziatalno$¢, pokry¢ zaktadane straty za 2015 r. i
uzyska¢ szans¢ na osiggnigcie progu rentownosci w 2016 r. Warunkiem powodzenia byto ww. zasilenie
finansowe z przeznaczeniem na kapitat obrotowy, sptatg zalegtych zobowigzan i inwestycje w doposazenie
potencjatu produkcyjnego. Wysokos¢ wymaganych naktadow zostata zweryfikowana i potwierdzona przez
niezaleznych doradcow technologicznych. Brak dokapitalizowania prowadzitby wprost do upadtosci
Spofki.

Po dogtebnej analizie ryzyk, podjeto decyzje zeby nie inwestowac¢ dodatkowych srodkow w Spotke oraz
podja¢ probe sprzedazy pakietu nalezacego do SOHO Development S.A.. Decyzji tej towarzyszyly odpisy
na aktywa zaangazowane w Browar .

Motywy decyzji Zarzadu byly nastepujace:

1) SOHO Development S.A. sformutowato i oglosito strategie, ktora koncentruje si¢ na dziatalnosci
deweloperskiej i nie inwestowaniu $srodkow poza tg branze (motyw podstawowy), a ponadto

2) nie bylo dostatecznej pewnosci, ze dokapitalizowanie spowoduje realizacje zatozonych celéw a
szczegoblnie poprawe marz,

3) poziom zadtluzenia Browaru Gontyniec byt na tyle duzy (zadluzenie odsetkowe wedlug raportu
kwartalnego za 3Q2014 wynosito 17,2 mln z}), ze realizacja odpowiedniej stopy zwrotu z dodatkowe;j
inwestycji bytaby zbyt ryzykowna i dtugotrwata,

4) istniaty istotne przestanki tego, iz zatozone naktady 5 min zt okazg si¢ niewystarczajace w $wietle
zdekapitalizowanego majatku spotki i dodatkowych ryzyk zwiazanych utrzymywaniem produkeji,

5) Caly istotny majatek spotki jest obcigzony hipotecznie na rzecz Banku SGB.

Poniewaz decyzja o nieinwestowaniu przez SOHO Development S.A. 0znaczalaby wprost upadtos¢ Spoiki,
rozpoczeto poszukiwania podmiotow gotowych odkupi¢ jego akcje w Spolce 1 zarazem zainwestowac w jej
restrukturyzacje i rozwoj. Alternatywa byl scenariusz upadlosciowy co w $wietle obcigzen na majagtku nie
dawato szans na odzyskanie jakichkolwiek zaangazowanych przez SOHO $rodkow.

Przeprowadzony zostat aktywny proces rozméw z podmiotami branzowymi. Z uwagi na sytuacj¢ Browaru
Gontyniec popyt byl stosunkowo niski. W wyniku tego procesu, znaleziono inwestoroéw, ktorzy odkupili
akcje 1 zdecydowali si¢ na zaangazowanie $rodkéw wystarczajacych, aby zapewni¢ mu mozliwo$¢
dalszego dziatania.

W wyniku uprzedniego obj¢cia inwestycji catkowitym odpisem, osiggniety wynik na transakcji sprzedazy
akcji w ujeciu ksiegowym odpowiadat wartosci uzyskanych wplywow od Kupujacych, tj. wynidst in plus
4524 tys. zk.

Dodatkowo Kupujacy zwolnili SOHO z ewentualnych wydatkow zwigzanych z poreczeniem wobec banku
na 900 tys. zt (obowigzujacym do konca 2015 r.).

Podjecie uchwaly o skupie akcji wlasnych

W dniu 13 lutego 2015 roku SOHO Development S.A. przekazato do publicznej wiadomosci informacje na
temat zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien 16 marca 2015 roku.
Opublikowane projekty uchwat przewidywaty przede wszystkim upowaznienie Zarzadu do nabycia akcji
wlasnych Spotki w celu ich umorzenia w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z
publikowang trescig uchwat:

a) akcje Spotki moga by¢ nabywane na rynku regulowanym.
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b) maksymalna taczna liczba akcji whasnych nabywanych w ramach upowaznienia nie przekroczy
10 000 000 (dziesieciu milionéw) akcji i w zadnym wypadku nie przekroczy 20% kapitalu
zakladowego Spotki (uwzgledniajac w tym réwniez warto$¢ nominalng pozostatych akcji
wilasnych, ktore nie zostang przez Spotke zbyte lub umorzone).

C) okres upowaznienia obowigzuje do dnia 16 marca 2018 roku.

d) cena nabycia akcji wlasnej nie moze by¢ nizsza niz 0,50 ztotego (pigédziesiat groszy) oraz wyzsza
niz warto$¢ aktywow netto Spotki przypadajacych na jedng akcje Spotki (bez uwzglednienia akcji
wiasnych) wedtug ostatniego raportu rocznego Spoiki.

e) ltaczna wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje, powigkszone o koszt ich nabycia nie moze
przekroczy¢ kwoty 30 000 000 zt (trzydzie$ci milionow ztotych).

SOHO Factory

Oddanie do uiytkowania budynku mieszkalnego ,,C” (Kamion Cross)

Soho Factory sp. z 0.0. w dniu 23 stycznia 2015 r. oddata do uzytkowania budynek mieszkalny ,,C”
(Kamion Cross) z ustlugami i garazem podziemnym w ramach inwestycji na osiedlu Soho Factory przy ul.
Minskiej 25 w Dzielnicy Praga Potudnie w Warszawie. Budynek ma 12 kondygnacji. W oddanym do
uzytkowania Budynku Kamion Cross finalnie znajduja si¢ 173 mieszkania o tacznej powierzchni
uzytkowej 8 600 m2 oraz 7 lokali ustugowych o tacznej powierzchnia 742 m2. taczny poziom sprzedazy
na koniec marca 2015 r. obejmowat 146 lokali, z czego 34 lokale zostaly sprzedane w okresie 6 miesigcy
objetych sprawozdaniem finansowym.

Splata kredytu inwestycyjnego zaciggnietego na budowe Budynku C (Kamion Cross). Zwolnienie
zabezpieczen kredytu.

Soho Factory sp. z 0.0. dokonata w dniu 09 lutego 2015 r. catkowitej sptaty kredytu zaciggnigtego w Getin
Noble Bank S.A. na potrzeby realizacji budynku "C" — Kamion Cross przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie.
Sptata kredytu zwigzana jest z wysokim poziomem sprzedazy mieszkan w Budynku C, wystarczajagcym do
sfinansowania wydatkéw poniesionych na budowg.

Jednoczesnie Getin Noble Bank wydal w dniu 09 lutego 2015 r. o§wiadczenie o zwolnieniu zabezpieczen
kredytu, w szczegolnosci:

1) hipoteki do kwoty 59.850.000,00 zt ustanowionej na rzecz Banku na pierwszym miejscu na prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci przy ul. Minskiej 25 w Warszawie, dzielnica Praga Potudnie,
stanowiacej dziatke ew. nr 18/9 z obrgbu 3-02-02;

2) zastawu rejestrowego z najwyzszym pierwszenstwem na udzialach w kapitale zaktadowym SOHO
Factory Sp. z 0.0.

Sptata powyzszego kredytu oznacza zakonczenie finansowania w oparciu o zabezpieczenie na calej
nieruchomosci Soho Factory Sp. z 0.0. oraz na udziatach tej spotki zaleznej. Kolejne etapy inwestycji beda
realizowane w oparciu o finansowanie zabezpieczone na majatku SPV.

Sptata kredytu zwigzana z finansowaniem inwestycji na bud. C oznacza, ze kolejne wpltywy ze sprzedazy
wolnych lokali beda po dn. 9 lutego b.r. bezposrednio dostepne dla Spotki

Uzyskanie pozwolenia na budowe bud. A

W dniu 12 lutego 2015 r. spotka zalezna Soho Factory Sp. z 0.0. uzyskata prawomocne pozwolenie na
budoweg budynku mieszkalnego wielorodzinnego "A" z ustugami i parkingiem podziemnym, w zespole
zabudowy mieszkaniowej przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie na dzialce ewidencyjnej nr 18/12.
Zatwierdzony projekt budowlany przewiduje budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego z czgsécia
ustugowa usytuowang na parterze. Budynek bedzie podzielony na dwa zasadnicze segmenty: pierwszy
obejmujacy od 7 do 11 kondygnacji naziemnych i drugi posiadajacy od 6 do 8 kondygnacji naziemnych.
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W catym budynku zaprojektowano 143 mieszkania o tacznej powierzchni uzytkowej wynoszacej 7.512 m2.
Natomiast powierzchnia uzytkowa czesci ustugowej bedzie wynosita 1.293 m2. Laczna projektowana
powierzchnia uzytkowa Budynku wynosi 8.809 m2.

68. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
Whiesienie nieruchomosci do spotki celowej — SOHO Tetris

W dniu 29 kwietnia 2015 r. Soho Factory sp. z 0.0. dokonata wniesienia nieruchomosci tytutem aportu do
spoltki celowej SOHO TETRIS spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie.
Nieruchomo$¢ wniesiona aportem stanowi dziatke oznaczong w ewidencji gruntow numerem 18/12, o
obszarze 0,6569 ha potozong przy ulicy Minskiej numer 25, w Warszawie, dzielnicy Praga Potudnie. Na
potrzeby wniesienia wyzej opisanego wktadu, wartos¢ nieruchomosci oszacowano na kwote 14.883.120,54
zk.

Jednoczesénie z wniesieniem nieruchomosci, SOHO Factory dokonata wniesienia do SOHO Tetris sp. z 0.0.
Sp.k. praw do dokumentacji projektowej oraz projektu budowlanego budynku mieszkalnego
wielorodzinnego "A" z uslugami, parkingiem podziemnym w zespole zabudowy mieszkaniowej przy ulicy
Minskiej 25. Planuje si¢ przeniesienie na SOHO TETRIS sp. z o0.0. s.kk. pozwolenia na budowe
wzmiankowanego budynku.

SOHO Tetris sp. z 0.0. s.k. jest spotka celowa powotana do realizacji projektu deweloperskiego w ramach
kolejnego etapu inwestycji SOHO FACTORY. Na potrzeby projektu spotka pozyskata finansowanie
dluzne z Getin Noble Bank S.A. Jedynym komandytariuszem tej spotki jest SOHO Factory sp. z o.o.
Komplementariuszem jest spotka w 100% zalezna od SOHO Development S.A. — SOHO Tetris sp. z 0.0.

Zmiana nazwy Emitenta

W dniu 14 maja 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowal zmiany do Statutu SOHO Development S.A.
uchwalonych przez Walne Zgromadzenie w dniu 16 marca 2015 r. oraz w dniu 31 marca 2015 r.

Z chwila wyzej opisanej rejestracji, zmianie ulegta nazwa Spotki z dotychczasowej "Black Lion Fund
Spotka Akcyjna" na "Soho Development Spotka Akcyjna'.

Ponadto w zwigzku z rejestracja zmian do Statutu, weszla w zycie Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 16 marca 2015 roku w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego z
przeznaczeniem na realizacj¢ skupu akcji wlasnych Spotki.

Od dnia 1 czerwca Emitent zostanie zakwalifikowany do subindeksu deweloperzy.
Warunki skupu akcji wltasnych SOHO Development S.A.

SOHO Development S.A. przyjat warunki pierwszego etapu skupu akcji whasnych realizowanego w
ramach upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 16 marca 2015 r.

Informacje ogoélne:

1. Podstawa prawna: Na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 oraz art. 362 § 2 i art. 393 pkt 6 KSH w zwiagzku z pkt
9.3 Statutu Spoiki a takze zgodnie z Uchwata, Zarzad Spotki przyjat uchwale o przeprowadzeniu pierwszej
transzy w ramach programu skupu akcji wlasnych ("Program Pierwszej Transzy").

2. Cel Programu Pierwszej Transzy: akcje nabywane w celu ich umorzenia w drodze obnizenia kapitatu
zakladowego.

3. Program Pierwszej Transzy bedzie realizowany zgodnie z Rozporzadzeniem, KSH oraz Uchwala.
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4. Akcje objete Programem s3g notowane na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. Akcje objete Programem Pierwszej Transzy optacone sa w catosci.

5. Akcje Spotki w wykonaniu Programu Pierwszej Transzy beda nabywane za posrednictwem Domu
Inwestycyjnego Investors S.A. z siedzibg w Warszawie w transakcjach gieldowych w obrocie
zorganizowanym na rynku regulowanym,

Warunki przeprowadzenia Programu Pierwszej Transzy:

6. Maksymalny okres trwania skupu akcji wtasnych zgodnie z Uchwala: do 16 marca 2018 r. Okres trwania
Programu Pierwszej Transzy: od 02 czerwca 2015 r. do 30 wrze$nia 2015 r. (koniec biezacego roku
obrotowego Spotki), ale nie dtuzej niz do wyczerpania $rodkow przeznaczonych na realizacj¢ Programu
Pierwszej Transzy.

7. Maksymalna liczba akcji przeznaczonych do nabycia na podstawie Uchwaty: 10mln (stownie: dziesig¢
milionéw) sztuk akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy)
kazda, stanowigcych nie wigcej niz 20% kapitalu zakladowego Spotki. Maksymalna liczba akcji
przeznaczonych do nabycia w okresie trwania Programu Pierwszej Transzy: 4 miln (slownie: cztery
miliony) sztuk, przy zatozeniu ceny minimalne;.

8. Maksymalna kwota przeznaczona na realizacj¢ skupu na podstawie Uchwaly powigkszona o koszty
nabycia: 30 mln PLN (stownie: trzydziesci milionow), przy czym $rodki pochodza z kapitatu zapasowego
utworzonego z zysku Spoéiki, na podstawie Uchwaly Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
16 marca 2015 r. w sprawie utworzenia kapitalu rezerwowego z przeznaczeniem na realizacj¢ skupu akcji
wlasnych Spotki. Kwota przeznaczona na realizacj¢ Programu Pierwszej Transzy: 2 miln PLN (slownie:
dwa miliony ztotych). W ramach tej kwoty zawarte sa rowniez koszty (wynagrodzenie i koszty zwigzane z
obstuga zlecen i rachunkéw) ponoszone na rzecz Domu Inwestycyjnego Investors S.A. lub na rzecz innych
podmiotow obstugujacych Program Pierwszej Transzy.

9. Cena nabycia akcji w ramach Programu Pierwszej Transzy: nie wyzsza od wyzszej warto$ci sposrod
ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej biezacej niezaleznej oferty w miejscu obrotu na rynku
regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ale nie nizsza niz 0,50 zt (stownie:
pigc¢dziesiat groszy) oraz nie wyzsza niz 1,5 PLN (stownie: jeden ztoty pigédziesiat groszy).

10. Spotka informuje, Ze na czas trwania Programu Pierwszej Transzy $rednia dzienna wielko$¢ (wolumen)
oparta bedzie na $rednim dziennym wolumenie w miesigcu poprzedzajacym miesigc podania Programu
Pierwszej Transzy do publicznej wiadomosci tj. miesigcu kwietniu 2015 r. i ustalona na tej podstawie dla
calego okresu trwania Programu Pierwszej Transzy.

11. Spoétka informuje, ze ze wzgledu na wyjatkowo niska ptynno$¢ na rynku regulowanym, na ktérym
dopuszczone sg akcje wyemitowane przez Spotke, na podstawie art. 5 ust. 3 Rozporzadzenia zamierza
nabywa¢ w ramach Programu Pierwszej Transzy powyzej 25% $redniej dziennej wielko$ci, ale nie wigcej
niz 50% s$redniej dziennej wielko$ci okreslonej zgodnie z powyzszym punktem, o czym zostanie
poinformowana Komisja Nadzoru Finansowego, zgodnie z Rozporzadzeniem po ogloszeniu niniejszego
Programu Pierwszej Transzy a przed przystgpieniem do jego wykonywania.

12. Zarzad moze:

a) zakonczy¢ Program Pierwszej Transzy przed dniem 30 wrze$nia 2015 r. lub przed wyczerpaniem catosci
srodkow przeznaczonych na jego realizacje,

b) zrezygnowac z realizacji lub wstrzymac¢ Program Pierwszej Transzy w okresie jego wykonywania.

13. Zarzad bedzie podawac do publicznej wiadomosci w formie raportow biezacych:

a) ilo$¢ nabytych w danym dniu w ramach Programu Pierwszej Transzy akcji oraz ich $redniej ceny
najpozniej na koniec siodmej dziennej sesji rynkowej nastepujacej po dniu wykonania transakc;ji,

b) taczng ilos¢ nabytych w ramach Programu Pierwszej Transzy akcji oraz ich taczng cene¢ nabycia i inne
koszty nabycia tych akcji - po jego zakonczeniu.

14. Zmiana Programu Pierwszej Transzy moze zosta¢ dokonana uchwalg Zarzadu.

15. Program Pierwszej Transzy wchodzi w zycie z dniem 15 maja 2015 1.

16. Programy skupu kolejnych transzy w ramach Uchwaty beda publikowane w sposob analogiczny jak dla
niniejszego Programu Pierwszej Transzy.
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Informacja dodatkowa do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego na
dzien 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

Zatwierdzenie Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Ninigjsze Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Emitenta jako jednostki dominujacej w dniu 1 czerwca 2015 r.

Podpisy Zarzadu

Data Imie¢ i nazwisko Funkcja Podpis
1 czerwea 2015 1. Maciej Wandzel Prezes Zarzadu
1 czerwea 2015 . Mariusz Omiecinski Czlonek Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Emitenta

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
1 czerwca 2015r. Elzbieta Rosinska Gltoéwna Ksiggowa
Podpis osoby, ktora sporzadzila sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

1 czerwca 2015r.

Elzbieta Rosinska

Gtoéwna Ksiggowa
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Informacja dodatkowa do Skrdconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego na dzien 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 —

2015r.

Wybrane dane finansowe ze Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

tys. zi tys. EURO
31.03.2015r. | 31.03.2015r. 3201.0:1&234;[ 31.03.2014 r. 30.06.2013r. | 31.03.2015r. | 31.03.2015r. 320i01?1.ii(s)i14cr. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 miesigce 6 miesiecy . ecy 6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy . ecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

zakonczone | zakonczonych 30.09.2014 r zakonczonych | zakonczonych | zakonczone | zakonczonych 30.09.2014 r zakonczonych | zakonczonych

31.03.2015r. | 31.03.2015r. (przekszt) 31.03.2014 r. 30.06.2013 r. | 31.03.2015r. | 31.03.2015r. (przekszt.) 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Przychody i zyski z inwestycji 3027 925 95193 -3761 65 061 724 221 22677 -899 15439
Pozostate przychody i zyski operacyjne 79 261 6 037 4219 650 19 62 1438 1009 154
Koszty i straty z inwestycji -1572 -6 030 -86 339 -4 571 -55 516 -376 -1442 -20 567 -1 093 -13 174
Pozostale koszty i straty operacyjne -84 -271 -1220 -290 -378 -20 -65 -291 -69 -90
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1450 -5115 13671 -4 403 9817 347 -1223 3257 -1053 2330
Przychody finansowe 797 1549 9 445 2620 3533 191 370 2250 627 838
Koszty finansowe -822 -1 780 -8 379 -2 833 -4 574 -197 -426 -1 996 -677 -1 085
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 1425 -5 346 14 737 -4 616 8776 341 -1278 3511 -1104 2083
Zyski(strata) 23 okres z dzialalnoécl 1185 5568 15 787 4923 9224 283 -1331 3761 1177 2189

ontynuowanej
Przeplywy pienigZne netto z dziatalnosci 2327 -3886 15537 -3083 -5003 -556 -929 -3701 737 -1187
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosei -3200 7868 65867 9745 10 827 765 -1881 15 601 2330 2569
inwestycyjnej
frecplywy pienigzne netto 2 dzialalnosci 1412 9608 14165 -347 2916 -338 2297 3374 -83 692
inansowej

Aktywa trwate 322 663 322 663 331052 394 410 396 400 78 910 78 910 79 284 94 553 91 564
Aktywa obrotowe 61495 61 495 79 051 60 296 69 399 15039 15039 18932 14 455 16 030
Kapital wlasny Emitenta 309 720 309 720 322786 361906 369 666 75745 75745 77 305 86 761 85 389
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 55 544 55 544 63 404 67 166 66 535 13584 13584 15185 16 102 15 369
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 18 894 18 894 23913 25634 29 598 4621 4621 5727 6 145 6 837
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt.) 2,78 2,78 2,90 3,25 3,32 0,68 0,68 0,69 0,78 0,77
(ZQV’SZ"% gs”ata) 2a.okres na jedng akeje zwykla 001 0,05 0,14 0,04 0,08 0,00 0,01 0,03 0,01 0,02
Liczba akcji na dzien bilansowy 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111333650 | 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111 333 650
Srednia wazona liczba akeji 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111333650 | 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111 333 650 111 333 650
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Informacja dodatkowa do Skrdconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego na dzien 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 —
2015,

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje¢ obliczono w stosunku do liczby akcji Emitenta pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez Emitenta. Liczba ta wynosita
111.333.650.

Zysk na jedng akeje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akeji zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje whasne posiadane
przez Emitenta. Srednia ta wynosita 111.333.650.

Dane za biezacy okres sprawozdawczy obejmujg okres 6 miesi¢ey (od 01.10.2014 r. do 31.03.2015 r.). Dane za okres porownawczy obejmuja dane za okresy 6
miesiecy: od 01.10.2013 r. do 31.03.2014 r. oraz od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

= poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedlug sredniego kursu ogloszonego na dany dzien przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 4,0890 zt /
EURO na 31 marca 2015., 4,17130 zt / EURO na 31 marca 2014 r. oraz 4,3292 zt / EURO na 30 czerwca 2013 r.),

= poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow srodkow pienigznych — wedtug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego
(odpowiednio: 4,1824 zt / EURO za 6 miesiecy 2014 — 2015 r., 4,1820 zt / EURO za 6 miesigcy 2013 — 2014 r. oraz 4,2140 zt /EURO za 6 miesigcy 2013 r.).
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31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 r. — 2015 r.

Skréocone Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 31 marca 2015 r.

SEDCENCT Qe SN I NOTA| 31032015r. |, S0092014T. | 5 535014y, | 30.06.2013r.
z sytuacji finansowej (przeksztalcony)

A | Aktywa trwale 322 663 331 052 394 410 396 400
A.l | Rzeczowe aktywa trwate 46 58 101 117
A2 | Warto$¢ firmy 0 0 0 0
A.3 | Inne wartos$ci niematerialne 28 28 27 27
A4 | Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0 0
A5 | Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 9 241 827 250 142 302 797 309 629
AB Akcie i ud.zia{y w jednostkach stowarzyszonych i 0 0 7183 11101

wspotzaleznych
A7 g/onz](')stale dlugoterminowe aktywa finansowe, w 76 913 77 875 82 526 74023
AT aktywa flpqnsowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0
zapadalnosci
A7.2 | - udzielone pozyczki 10 7438 5494 33041 29 891
A.7.3 | - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 9 69 475 72 381 49 485 44132
A.8 | Naleznosci dlugoterminowe 166 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
A9 dochodowego 12 3683 2949 1776 1503
A.10 | Pozostate aktywa dlugoterminowe 0 0 0 0

B | Aktywa obrotowe 61 495 79 051 60 296 69 399
B.1 | Zapasy 0 0 0 0
B.2 | Nalezno$ci handlowe 11 405 381 541 496

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sob
B3 prawnych (PDOP) 1 0 0 0 0
B.4 | Pozostate naleznosci 11 1406 641 3641 866
B.5 | Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 44759 41754 48 072 64777
B51| akt)_/wa_ finansowe _wy_ceniane w wartosci 0 0 6 253 7 445
godziwej przez wynik finansowy
BE52 | aktywa flpqnsowe utrzymywane do terminu 9 16 267 14 243 12 792 27185
zapadalnosci
B.5.3 | - udzielone pozyczki 10 18 342 17 812 14 293 15437
B.5.4 | - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 10150 9699 14734 14710
B.6 | Pozostate aktywa krotkoterminowe 16 48 36 297 278
B.7 | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 14 877 36 239 7745 2982
B8 Akt_ywa przeznaczone do zbycia i dziatalno$¢ 0 0 0 0
zaniechana
A+B | Suma aktywow 384 158 410103 454 706 465 799
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31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 r. — 2015 r.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie 30.09.2014 r.
2 sytuacji finansowej NOTA | 31.03.2015r. (przeksztatcony) 31.03.2014 r. | 30.06.2013r.
C Kapital wlasny Emitenta 309 720 322 786 361 906 369 666
Ccl1 Kapitat zaktadowy 11133 12 033 12 033 12 033
C.2 Akcje whasne 0 -85 944 -85 944 -85 944
C3 Pozostate kapitaty 423821 516 363 554 534 569 806
C3a | Porostale kapitaly (inne niz kapitat z 404 093 489 137 489137 489137
aktualizacji wyceny)
C.3.b | Kapitat z aktualizacji wyceny 19728 27 226 65 397 80 669
C4 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -125 234 -119 666 -118 717 -126 229
C.4.1 |- zysk/(strata) z lat ubiegtych -119 666 -135 453 -113 794 -135 453
C.4.2 |- zysk/(strata) netto biezacego okresu -5 568 15787 -4 923 9224
C Razem kapital wlasny 309 720 322 786 361 906 369 666
D Zobowiazania dlugoterminowe 55 544 63 404 67 166 66 535
D.1 Kredyty i pozyczki 14 0 0 0 0
D2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 12 1173 1033 2043 1612
dochodowego
D.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0 0 0 0
D4 Pozostate ;oboww;zama i inne pasywa 54371 62 371 65 123 64923
dlugoterminowe
E Zobowiazania krétkoterminowe 18 894 23913 25634 29 598
E.l Zobowigzania handlowe 15 345 458 518 271
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
E2 od 0s6b prawnych (PDOP) 15 0 0 0
E.3 Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 15 545 814 8 060 4 562
E.4 Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0
E.5 Kredyty i pozyczki 14 17 392 16 940 16 485 21849
E.6 Pozostate pasywa krotkoterminowe 16 612 5701 571 2916
D+E | Razem zobowigzania 74 438 | 87317 | 92800 96 133
C+D+E | Suma pasywéw 384 158 | 410 103 | 454 706 465 799
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Skréocone Jednostkowe Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

21 miesiecy
z - ; 3 miesiace 6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy 6 miesiecy
Skrocoznce ;ll:(dor:s?iStkccl)lvfoiﬂ)?lvt\’:\?deanle NOTA | zakonczone | zakonczonych | 30.09.2014 r. | zakenczonych | zakonczonych
v 31.03.2015r. | 31.03.2015r. (przeksztal- | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
cone)
Dziatalnosé kontynuowana:
Przychody i zyski, w tym: 3106 1186 101 230 458 65 711
Przychody i zyski z inwestycji 3027 925 95193 -3761 65 061
Wynik na sprzedazy / utracie )
Al kontroli nad jednostkami zaleznymi 0 0 24749 511 1246
A2 | Wynik na sprzedazy pozostalych 448 473 1140 1143 769
aktywow finansowych
Wynik z wyceny aktywow
A3 | finansowych wycenianych w wartos$ci 0 0 14 594 -7 110 22 295
godziwej przez wynik finansowy
A4 | Pozostale przychody i zyskiz 18 2579 452 54 710 2717 40 751
inwestycji
B Pozostal_e przychody i zyski 79 261 6037 4219 650
operacyjne
B1 PrzychO(}y ze sprzedazy towarow i 0 0 0 0 0
materiatlow
B2 Przychody ze sprzedazy produktow i 0 0 0 0 0
ustug
B3 | Pozostale przychody i zyski 19 79 261 6 037 4219 650
operacyjne
A+B | Przychody netto razem 3106 1186 101 230 458 65711
Koszty i straty, w tym: -1 656 -6 301 -87 559 -4 861 -55 894
C Koszty i straty z inwestycji -1572 -6 030 -86 339 -4 571 -55516
Wynik na sprzedazy / utracie
¢l kontroli nad jednostkami zaleznymi 0 0 0 0 0
C2 Wymk' na sprzedazy pozostalych 0 1 0 0 0
aktywow finansowych
Wynik z wyceny aktywow
C.3 finansowych wycenianych w wartosci 0 0 0 0 -652
godziwej przez wynik finansowy
C.4 | Pozostate koszty i straty z inwestycji 18 0 -2 907 -21 706 0 -16 673
cs | Coszty operacyjne zwigzane z -1568 -3082 -13378 -4290 -4108
dziatalnoscia inwestycyjna:
C.5.1 |- zuzycie materiatow i energii -28 -66 -188 -58 -47
C.5.2 | - ustugi obce -275 -534 -5164 -1 867 -1776
C53 | Mwnagrodzenia i Swiadczenia na 1027 11970 5507 1532 1589
rzecz pracownikow
C.5.4 | - podatki i oplaty -69 -173 -1148 -309 -328
C.55 | -amortyzacja -5 -11 -107 -33 -36
C.5.6 | - pozostate koszty dziatalnosci -164 -328 -1264 -491 -332
C6 Odpls}/ gktuallzujazce z tytutu utraty 17 y -40 51 255 281 34083
wartoscli
D Pozostate koszty i straty operacyjne 19 -84 -271 -1220 -290 -378
E=A+B- | Zysk/ (strata) z dzialalnosct 1450 5115 13671 4 403 9817
C-D | operacyjnej
F Przychody finansowe 20 797 1549 9 445 2620 3533
£1 _Przychody ﬁr_lansowe z dziatalnosci 797 1549 9445 2620 3533
inwestycyjnej

64




Soho Development S.A.

Informacja dodatkowa do Skroconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego na dzien
31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 r. — 2015 r.

21 miesiecy
7 . . 3 miesiace 6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy 6 miesiecy
Skrocozns ;lﬂr:g:tkc?foiizivzsvzdame NOTA | zakonczone | zakonczonych | 30.09.2014 r. | zakonczonych | zakonczonych
v 31.03.2015r. | 31.03.2015r. (przeksztal- | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
cone)
Fo Pr;ychody ﬁnansowe z pozostalej 0 0 0 0 0
dziatalnosci
G Koszty finansowe 20 -822 -1780 -8 379 -2 833 -4 574
G.1 Koszty ﬁn_ans_owe z dziatalnosci 822 1780 8379 2833 4574
inwestycyjnej
G2 quzty ﬁryla'nsowe z pozostalej 0 0 0 0 0
dziatalnosci
HEE+F- | Zyski(strata) przed 1425 5346 14737 4616 8776
G opodatkowaniem
J Podatek dochodowy -240 -222 1050 -307 448
J.1 - Biezqcy podatek dochodowy 0 0 0 0 0
J.2 - Odroczony podatek dochodowy -240 -222 1050 -307 448
_ Zysk/(strata) za okres z dzialalnoSci ) )
K=H+J Kontynuowanej 1185 5 568 15 787 4923 9224
Dziatalnos¢ zaniechana:
L Zy_sk/(stra}tg) netto za okres z 0 0 0 0 0
dziatalnosci zaniechane;j
K+L | ZYSK/(STRATA) ZA OKRES 1185 -5 568 15 787 -4 923 9224
Pozostate dochody catkowite dotycza wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Wartos¢
kapitatu z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wynosi 19.728 tys. zt na
31.03.2015 .
21 miesiecy
3 miesiace 6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy 6 miesiecy
Inne calkowite dochody zakonczone | zakonczonych | 30.09.2014 r. | zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015r. | 31.03.2015r. (przeksztat- | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
cone)
Wyceng instrumentow finansowych dostepnych do 6222 8315 68 917 1491 14 053
sprzedazy
Podatek dochodowy odroczony 748 817 1421 0 0
Inne calkowite dochody po opodatkowaniu -5474 -7 498 -67 496 1491 -14 053
Dochod calkowity -4 289 -13 066 -51709 -3432 -4 829
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31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 r. — 2015 r.

Skrocone Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wlasnym za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

. . - . . Kapital z Pozqstale Niepodziel | .. Wynik .
Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze Kapital Akcje ... | Kkapitaly .| finansowy Kapital
zmian w kapitale wlasnym zakladowy | wlasne aktualizacji zapasowe i ony wynik biezacego wlasny
wyceny finansowy
rezerwowe okresu
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2013 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2013r. 12033 | -85944 94722 489 137 -135 453 0 374 495
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty wyniku lat ubieglych 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12033 | -85944 94 722 489 137 -135 453 0 374 495
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodow catkowitych 0 0 -14 053 0 0 9224 -4 829
Kapital wlasny na dzien 30.06.2013 r. 12033 | -85944 80 669 489 137 -135 453 9224 369 666
. Pozostale . - Wynik
Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze Kapital Akcje alk<tzl;ll?z‘;§ji kapitaly _ '(;lrzilpvc\)/%lii finaxsowy Kapital
zmian w kapitale wlasnym zakladowy | wlasne zapasowe i . biezacego wlasny
wyceny finansowy
rezerwowe okresu
6 miesiecy zakonczonych 31.03.2014 r.
Kapital wlasny na dzien 01.10.2013 r. 12033 | -85944 63 906 489 137 -113 794 0 365 338
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12033 | -85944 63 906 489 137 -113 794 0 365 338
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodow catkowitych 0 0 1491 0 0 -4 923 -3432
Kapital wlasny na dzien 31.03.2014 r. 12033 | -85944 65 397 489 137 -113 794 -4 923 361 906
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Kapital z Pozostale Niepodziel wynik
Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze Kapital Akcje puatz kapitaly poazie finansowy Kapital
: . aktualizacji .| ony wynik . .
zmian w kapitale wlasnym zakladowy | wlasne zapasowe I - biezacego wlasny
wyceny finansowy
rezerwowe okresu
21 miesiecy zakonczonych 30.09.2014 r. (przeksztalcone)
Kapital wlasny na dzien 01.01.2013 r. 12033 | -85944 94 722 489 137 -135 453 0 374 495
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12033| -85944 94722 489 137 -135 453 0 374 495
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Wycena akj[ywéw finansowych dostepnych 0 0 0 0 0 0 0
do sprzedazy
Pozostate zmiany 0 0 0 0
Suma dochodow catkowitych 0 0 -67 496 0 0 15787 -51709
Kapital wlasny na dzien 30.09.2014 r. 12033 | -85944 27 226 489 137 -135 453 15 787 322 786
. Pozostale . . Wynik
Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze Kapital Akcje Kap'?al z kapitaly N|epod2|.e| finansowy Kapital
: . aktualizacji .| onywynik | .
zmian w kapitale wlasnym zakladowy | wlasne zapasowe I - biezacego wlasny
wyceny finansowy
rezerwowe okresu
6 miesiecy zakonczonych 31.03.2015 r.
Kapital wlasny na dzien 01.10.2014 r. 12033 | -85944 23161 489 137 -114 037 0 324 350
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty wyniku lat ubieglych 0 4 065 0 -5629 0 0
Kapital wlasny po korektach 12033 | -85944 27 226 489 137 -119 666 0 322 786
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie akcji wlasnych -900 85944 0 -85 044 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0
Podziatl zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Wycena ak.tywow finansowych dostepnych 0 0 0 0 0 0 0
do sprzedazy
Pozostate zmiany 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 -7 498 0 0 -5 568 -13 066
Kapital wlasny na dzien 31.03.2015r. 11133 0 19 728 404 093 -119 666 -5 568 309 720
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Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Przeplywow Pienieznych za 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

3 miesiace 6 miesiec AL 6 miesiec: 6 miesiec
Skrécone jednostkowe sprawozdanie z esla nestecy zakonczonych Hesiecy .
rzeplywow pienieznych zakonczone | zakonczonych 30.09.2014 r zakonczonych | zakonczonych
przep PiEteatLy 31.03.2015r. | 31.03.2015r. o © | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
(przeksztalcone)
Lp. Tytul
A | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 1185 -5 568 15787 -4 923 9224
Il | Korekty razem -3512 1682 -31 324 1840 -14 227
1 | Amortyzacja 5 11 107 33 36
(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci
2 godzm_/ej pozostaltych ’ak.tywov.v ﬁI}ansowych 0 0 14594 7110 21643
wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy
3 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0
4 | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 25 231 -1 066 213 1041
5 | Inne zyski/straty z inwestycji -3027 1983 -19 396 -3349 3658
6 | Zmiana stanu rezerw 125 140 -131 403 448
7 | Zmiana stanu zapaséw 0 0 0 0 0
8 | Zmiana stanu nalezno$ci -558 -735 8678 121 -262
Zmiana stanu zobowigzan
9 | krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -179 -84 -692 -347 5537
kredytow
10 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 97 136 -4 230 -2 414 -3076
11 | Inne korekty 0 0 0 70 34
m Przeply\_vy pieni¢zne netto z dzialalnoSci 2307 3886 15537 3083 5003
operacyjnej
B | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Wpltywy / wydatki z tytulu wartosci
1 | niematerialnych oraz rzeczowych aktywow -5 -9 -174 -14 -176
trwatych
2 Wpiywy / W’yc_latkl z inwestycji w 0 0 0 0 0
nieruchomosci
3 | Wplywy /wydatki z tytulu inwestycji w 584 4739 6110 -2 600 1607
jednostkach stowarzyszonych
4 | Wplywy/wydatki z tytulu inwestycji w 0 0 6073 2015 3155
jednostkach zaleznych i wspotzaleznych
5 | Wplywy /wydatki z tytulu inwestycji w -1 600 11582 57 462 13581 12 231
pozostatych jednostkach
6 Otrzymane odsetki i udzialy w zyskach 141 245 10 162 584 1305
(dywidendy)
7 | Udzielenie i splata pozyczek -1152 -1783 10 600 -3821 -4 081
8 | Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 0 0 0 0 0
m _Przeplyw;_f pieni¢zne netto z dzialalnosci 3200 7868 65 867 9745 10 827
inwestycyjnej
C | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z wydania udziatlow (emisji
1 | akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 0 0 0 0 0
oraz doptat do kapitatu
2 | Zaciagnigte/sptacone kredyty i pozyczki 0 0 -8 186 -3 274 -3321
g | Wlywy / wydatki z tytufu emisi i wykupu 0 -8.000 3700 5000 3700
dhuznych papierow wartosciowych

68




Soho Development S.A.
Informacja dodatkowa do Skrdoconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego na dzien
31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 r. — 2015 r.

21 miesiecy

dysponowania

7 . ; 3 miesiace 6 miesiecy z 6 miesiecy 6 miesiecy
Skrocon: ;:dlr;osgkovﬁees? ;?lwglzldame z zakonczone | zakonczonych Z;é( ggc;gfﬁh zakonczonych | zakonczonych
PLECPWOW PEIIEEy 31.03.2015r. | 31.03.2015r. o © | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
(przeksztalcone)
4 Zaplaconcf c'ly'w1.dendy i inne wyplaty na 0 0 0 0 0
rzecz wihascicieli
5 Zap%aconcf odsetki, w tym odsetki z tytutu 1412 1497 9559 2073 3175
leasingu finansowego
Dokonane ptatnosci zobowigzan z tytutu
6 - . 2 . 0 0 0 0 0
leasingu finansowego (cze$¢ kapitatowa)
7 | Inne wptywy/wydatki finansowe 0 -111 -120 0 -120
m P.rzeplywy. pieni¢zne netto z dzialalnosci 1412 9608 14 165 347 2916
finansowej
D | Przeplywy pieni¢zne netto, razem -6 939 -21 362 36 165 6 315 2908
E | Srodki pieniezne na poczatek okresu 21816 36 239 74 1430 74
F | Srodki pieniezne na koniec okresu 14 877 14 877 36 239 7745 2982
w tym srodki o ograniczonej mozliwosci 0 0 0 0 0
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Informacja dodatkowa do Skroéconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego na
dzien 31 marca 2015 r. / za okres 6 miesiecy 2014 — 2015 r.

1. Forma prawna Emitenta
Soho Development S.A. (zwany dalej ,,Emitentem” lub ,,Soho Development S.A.”) prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien bilansowy miat swojg siedzibg przy ul.
Minskiej 25, kod 03-808, Warszawa.

Przedmiot dzialalno$ci Emitenta:

. nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

. nabywanie badz obejmowanie udziatdéw lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dzialajacych
w Polsce oraz innych papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

. wykonywanie praw z akcji i udziatow oraz papieréw wartosciowych, jak réwniez rozporzadzanie
nimi,

udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,
zacigganie pozyczek i kredytow dla celow Emitenta.

Wiadciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000019468

Sektor wg Kklasyfikacji GPW: Finanse inne (fin). Od dnia 1 czerwca 2015 r. - Deweloperzy.

Ninigjsze Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe podlegato przegladowi przez bieglego
rewidenta.

2. Czas trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

3. Prognozy Emitenta

Emitent nie publikowat we wczeéniejszych okresach prognoz finansowych, wigc si¢ nie odnosi do nich w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) opublikowanymi w
Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrzeé$nia 2003 roku z p6zniejszymi zmianami, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci ((Dz. U. z 2013 r. poz. 330, 613, z 2014 r. poz. 768, 1100, z 2015 r. poz. 4) i wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ Iacznie z rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym oraz skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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5. Waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysigcach zltotych polskich, jesli nie wskazano
inaczej.

6. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych

Zasady rachunkowosci zostaty opisane w Rocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta i
nie ulegly zmianom. Zmiany w MSSF zostaly opisane w Skroconym Srédrocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym.

7. Porownywalnos$¢ danych finansowych

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 pazdziernika 2014 r. do dnia 31
marca 2015 r. sa porownywalne z danymi za analogiczny okres 2013 - 2014 r.

Dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 marca 2014 r. zostaty sporzadzone
poprzez uwzglednienie danych za IV kw kalendarzowy 2013 r. oraz I kw. kalendarzowy 2014 r. Dane w
tym zakresie nie byly uprzednio publikowane, w zwiazku z tym nie podlegaty przegladowi / badaniu.

8. Przeksztalcenie sprawozdan finansowych / korekty wyniku lat ubieglych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wystapity korekty retrospektywne wyniku lat ubiegtych, w
zwiazku z tym dokonano przeksztatcenia danych za rok obrotowy zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
Korekty dotyczyly wyceny certyfikatow inwestycyjnych, aktywow dostepnych do sprzedazy i pozostatych
aktywow finansowych.

Pozycja sprawozdania z sytuacji DL 2T 30.09.2014 r
. . (przed KOREKTA o ’ Komentarz do kolumny KOREKTA
finansowej (przekszt.)
przekszt.)
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 72 945 -564 72 381 Aktuahzac_Ja wyceny certyfikatéw
inwestycyjnych
Przeniesienie kapitatu z aktualizacji
Kapitat z aktualizacji wyceny 23161 4 065 27 226 | wyceny do zyskow zatrzymanych w
zwigzku ze sprzedaza aktywow.
Inne pasywa krotkoterminowe 4701 1000 5701 ﬁre]gzrs;v\?vggﬁyczaca pozostatych aktywéw
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21 miesiecy N
z 21 miesiecy
Pozycja sprawozdania z calkowitych LA zakonczonych
n 30.09.2014 r. KOREKTA Komentarz do kolumny KOREKTA
dochodéw 30.09.2014 r.
(e (przekszt.)
przeszat.) '
Pozostate przychody i zyski z inwestycji 55274 -564 54 710 _Aktualiza(;ja wyceny certyfikatow
inwestycyjnych
Przeniesienie kapitatu z aktualizacji
wyceny do zyskow zatrzymanych w
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -46 190 -5 065 -51 255 | zwiazku ze sprzedaza aktywow.
Rezerwa dotyczaca pozostatych aktywow
finansowych
9. Zestawienie portfela inwestycyjnego
AKkcje i udzialy Dluzne papier Pozostale
Portfel inwestycyjny w jednostkach papiery aktywa Razem
. wartosciowe .
zaleznych finansowe
Warto$¢ bilansowa na
01.10.2014 . 250 142 14 243 82 644 347 029
Korekta wyceny 0 0 -564 -564
Wartos$¢ bilansowa na
01.10.2014 r. po korekcie 250 142 14 243 82080 346 465
a. Zwiekszenia 0 2044 2577 4621
- wycena / naliczenie odsetek 0 444 2577 3021
- nabycia 0 1 600 0 1600
- reklasyfikacja / pozostate 0 0 0 0
b. Zmniejszenia -8 315 -20 -5 032 -13 367
- wycena / zaptata odsetek -8 315 0 -5032 -13 347
- zbycia 0 -20 0 -20
- reklasyfikacja / pozostate 0 0 0 0
Wartos$é bilansowa na
31.03.2015r. 241 827 16 267 79 625 337 719
Dluzne papiery warto$ciowe
Nazwa jednostki Termin splaty Stopa % Cena nabycia Odsetki Wartosc
bilansowa
Fabryka PZO 2015-12-31 8,20 6 000 1416 7 416
Minska Development 2015-12-31 8,50 1200 281 1481
Progress FIZAN 2015-12-31 5,00 5500 217 5717
BL 1 Sp.zo0.0. SKA 2016-12-31 4,95 1600 9 1 609
BL 1 Sp. zo0.0. SKA 2015-12-31 6,73 41 3 44
Razem dluzne papiery wartosciowe 14 341 1926 16 267
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Wartosc Pozostale aktywa finansowe
bilansowa
10 151 | Kwota nalezna netto z tytutu zbycia aktywow finansowych do Progress FIZAN
69 471 | Certyfikaty inwestycyjne Progress FIZAN
3 | Pozostate
79 625 | Pozostale aktywa finansowe, razem
Z nieograniczona  zbywalnoscia
notowane na .
Zbywalnos¢ skladnikow portfela inwestycyjnego notowane na rynkach notowane na z ograniczong
. rynkach zbywalnoscig
gieldach regulowanych .
q nieregulowanych
pozagieldowych
warto$¢ bilansowa 1788 0 0 240 039
Akcje i udzialy w K;&‘g; wedtug ceny 3423 0 0 256 768
jednostkach zaleznych
warto$¢ godziwa 1788 0 0 240 039
warto$¢ rynkowa 1788 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 16 267
Diuzne papiery F,?é;‘f.; wedlug ceny 0 0 0 14341
warto$ciowe
warto$¢ godziwa 0 0 16 267
wartos$¢ rynkowa 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 79 625
wartos:é wedtug ceny 0 0 0 88 236
Pozostale aktywa finansowe | Nabycia
warto$¢ godziwa 0 0 0 79 625
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos¢ bilansowa 1788 0 0 335931
warto§’c' wedlug ceny 3423 0 0 359 345
RAZEM nabycia
warto$¢ godziwa 1788 0 0 335931
warto$¢ rynkowa 1788 0 0 0
10. Pozyczki udzielone
Specyfikacja pozyczek udzielonych 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Pozyczki udzielone - Cracovia Property 7345 6 402 5 664 4801
Pozyczki udzielone - Soho Factory 5579 5 006 32532 29413
Pozyczki udzielone - Fabryka PZO 4534 4 360 4184 3920
Pozyczka udzielona - Fellow 1881 1808 1736 1627
Pozyczki udzielone - Recycling Park 4977 4 089 1814 1763
Pozostate pozyczki 1464 1641 1404 3804
Pozyczki udzielone krétkoterminowe, razem 25780 23 306 47 334 45 328

Wszystkie pozyczki sg wyrazone w walucie polskiej.
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11. Naleznos$ci

Naleznosci handlowe 31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. | 30.06.2013r.
Nalezno$ci handlowe brutto, razem 491 590 753 539
Odpisy aktualizujace -86 -209 -212 -43
Naleznos$ci handlowe netto, razem 405 381 541 496
Pozostale naleznosci 31.03.2015 . 30.09.2014 . 31.03.2014 r. | 30.06.2013r.
Naleznosci z tytutu podatkow (z wyjatkiem PDOP), cel,
. , ) 0 15 0 13
ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 6 6 0 0
Naleznosci od pracownikow 569 481 0 11
Zaliczki / wptaty na poc;et / z tytulu nabyma' aktywow 2135 5667 2600 102
trwatych, finansowych i obrotowych (zapasow)
I\_Ialez'nos'm z tytuhu sprzedazy aktywow trwatych i 0 132 0 6
finansowych
Pozostate 12 0 1817 1510
Pozostale nalezno$ci brutto, razem 2722 6 301 4417 1642
Odpisy aktualizujace -1 150 -5 660 -776 -776
Pozostale naleznosci netto, razem 1572 641 3641 866
12. Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Naliczone i niezaptacone odsetki 1331 1468 1212 947
Rezerwy kosztowe 48 60 414 421
Odpisy aktualizuj ace z tytu}u ut’raty warto$ci aktywow 66 0 150 135
finansowych, naleznosci, zapasow, ST itp.
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 2238 1421 0 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, 3683 2949 1776 1503
razem
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. | 30.06.2013r.
Naliczone i nieotrzymane odsetki 1173 1033 2043 1612
Pozostate 0 0 0 0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, 1173 1033 2043 1612
razem
13. Srodki pieniezne
Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 31.03.2015 . 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
a) §rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 14599 35957 7618 47
- na rachunkach biezacych / lokaty overnight 14599 35957 3440 47
- depozyty terminowe 0 0 4178 0
b) $rodki pieni¢zne na rachunkach inwestycyjnych 266 251 113 2929
¢) $rodki pieni¢zne w kasie 12 31 14 6
d) srodki pieni¢zne w drodze 0 0 0 0
¢) weksle i inne $rodki pieniezne 0 0 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 14 877 36 239 7745 2982
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14. Kredyty i pozyczki zaciagniete
Kredyty i pozyczki 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym / cash pool 0 0 0 3045
Kredyty bankowe 0 0 0 3000
Pozyczki 17 392 16 940 16 485 15 804
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, razem 17 392 16 940 16 485 21 849
Specyfikacja kredytéw krotkoterminowych 31.03.2015 . 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Kredyt w banku SGB Bank SA 0 0 0 3000
Kredyty bankowe krotkoterminowe, razem 0 0 0 3000
Specyfikacja kredytow w r-ku biezacym / cash pool 31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Cash pool 0 0 0 3045
Kredyty w rachunku biezacym / cash pool, razem 0 0 0 3 045
Specyfikacja pozyczek dlugoterminowych 31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Pozyczka od PZO Investments 17 392 16 940 16 485 15 804
Pozyczki krétkoterminowe, razem 17 392 16 940 16 485 15 804

Wszystkie pozyczki i kredyty sg wyrazone w walucie polskie;j.

15. Zobowiazania z tytulu emisji obligacji i pozostale zobowiazania
Pozostale zobowiazania i inne pasywa dlugoterminowe 31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
- zoboyv_iqzania z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw 54371 62 371 65 123 64923
warto$ciowych
Pozostale zobowiazania i inne pasywa dlugoterminowe, razem 54 371 62 371 65 123 64 923
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
- zobqwlqzanla z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw 433 702 7 960 1992
warto$ciowych
- zobowigzania inwestycyjne 0 0 0 0
- zobowigzania z tytutu nabycia aktywow finansowych 0 0 100 5
- zobowigzania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 111 109 0 92
- pozostate 1 3 0 2473
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe, razem 545 814 8 060 4 562
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 31.03.2015r. | 30.09.2014r. | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
Zobovx{lqzanla d'}u.gotermmowe z tytutu wyemitowanych dtuznych 54371 62 371 65 123 64 923
papierow warto§ciowych
Zob'ow1a{zamg kr,c')tkotermrm‘owe z tytutu wyemitowanych 433 702 7960 1992
dtuznych papierow wartosciowych
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji, razem 54 804 63073 73083 66 915

Wszystkie zobowiazania z tytulu emisji dluznych papierow warto§ciowych zostaly wycenione w
skorygowanej cenie nabycia. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw

warto$ciowych dotyczg naliczonych za dany okres odsetek do zaptaty.
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16. Pozostale aktywa krétkoterminowe i pozostale pasywa krotkoterminowe

Pozostale aktywa krotkoterminowe 31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Prenumerata czasopism, subskrypcje 0 0 43 0
Ubezpieczenia majatkowe, samochodowe i pozostate 4 6 3 3
Pozostate 44 30 251 275
Pozostale aktywa krotkoterminowe, razem 48 36 297 278
Pozostale pasywa krétkoterminowe 31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
a) Rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 612 5701 571 2916
- rezerwa na koszt sporzadzenia sprawozdania finansowego 50 0 24 30
- rezerwa na koszt przegladu potrocznego /badania
Lo 0 65 0 26
rocznego sprawozdania finansowego
- pozostate 562 5636 547 2860
b) Rozliczenia migdzyokresowe przychodow, w tym: 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0
Pozostale pasywa krotkoterminowe, razem 612 5701 571 2916
17. Odpisy aktualizujace
6 miesi¢cy 21 miesiecy 6 miesi¢cy 6 miesi¢cy
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015 . 30.09.2014 r. | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
Utworzenie 1 rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$é
naleznosci -40 -10 004 -169 -798
Utworzenie i rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$é
pozyczek 0 -474 -112 -34
Utworzenie i rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto§¢
akcji 1 udziatow 0 -40 497 0 -33251
Utworzenie i rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$é
pozostatych aktywow 0 -280 0 0
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, razem -40 -51 255 -281 -34 083
18. Pozostale przychody i zyski / koszty i straty z inwestycji
6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
Pozostale przychody i zyski z inwestycji zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015r. 30.09.2014 r. | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
Wycena certyfikatdéw inwestycyjnych 0 54710 2717 40751
Aktualizacja wyceny krotkoterminowych aktywow finansowych 452 0 0 0
Pozostale przychody i zyski z inwestycji, razem 452 54 710 2717 40 751
6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
Pozostale koszty i straty z inwestycji zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015r. 30.09.2014 r. | 31.03.2014r. | 30.06.2013r.
Wycena certyfikatoéw inwestycyjnych -2 907 0 0 0
Aktualizacja wyceny krotkoterminowych aktywow finansowych 0 -18 206 0 -13173
Pozostate 0 -3500 0 -3500
Pozostale koszty i straty z inwestycji, razem -2 907 -21 706 0 -16 673
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19. Pozostale przychody i koszty operacyjne

6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

Pozostale przychody i zyski operacyjne zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych

31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Zysk na sprzedazy wierzytelnosci 0 369 0 369
Otrzymane odszkodowania 0 2 500 0 0
Rozwigzanie rezerw na straty, roszczenia sporne i inne 33 85 2500
koszty 0
Przychod z tytutu refakturowania kosztow 228 947 279 279
Odzyskany depozyt dot. przeksztatcenia PZOI ze spotki SA
w Sp.  0.0. 0 1440 1440 0
Pozostate 0 696 0 2
Pozostale przychody i zyski operacyjne, razem 261 6 037 4219 650

6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

Pozostale koszty i straty operacyjne zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych

31.03.2015 r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
Strata na aktywach objetych odpisem 0 -71 0 -69
Rezerwa na straty, roszczenia sporne i inne koszty 0 -20 0 0
Przekazane darowizny 0 -22 -10 -7
Koszty podlegajace refakturowaniu -229 -947 -279 -279
Likwidacja srodkow trwatych -38 -160 0 0
Pozostate -4 0 -1 -23
Pozostale koszty i straty operacyjne, razem -271 -1 220 -290 -378

20. Przychody i koszty finansowe
6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
Przychody finansowe zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31.03.2015r. 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.

Dywidendy 0 0 0 0
Odsetki od udzielonych pozyczek 876 5421 1037 1846
Odsetki od nabytych dluznych papierow warto$ciowych 444 3388 1468 1665
Odsetki od lokaf bankowych dlugo- i krétkoterminowych, w 229 636 115 22
tym lokat overnight
Odsetki od przeterminowanych naleznosci 0 0 0 0
Odsetki budzetowe do zwrotu 0 0 0 0
Pozostate przychody finansowe 0 0 0 0
Przychody finansowe, razem 1549 9 445 2620 3533
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6 miesiecy 21 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

Koszty finansowe zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych

31.03.2015 . 30.09.2014 r. 31.03.2014 r. 30.06.2013 r.
Prowizje 1 odsetki od pozyczek, kredytow i cash pool -452 -2 250 -616 -778
PrOWIVZ]'EB i odsetki od weksli i innych dluznych papierow 1997 51307 2917 3659
warto$ciowych
Odsetki leasingowe (1. finansowy) 0 0 0 0
Odsetki od przeterminowanych zobowiazan 0 0 0 0
Odsetki budzetowe 0 0 0 0
Pozostate koszty finansowe -101 -822 0 -137
Koszty finansowe, razem -1 780 -8 379 -2 833 -4 574

21. Wyjasnienie istotnych pozycji Jednostkowego Skréconego Sprawozdania z Przeplywow

Pienionych

Kategoria przeptywow (dane jednostkowe)

Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Whydatki na dofinansowanie Browaru Gontyniec*

-5191

Wplywy ze sprzedazy Browar Gontyniec*

452

-4 739

Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w pozostalych jednostkach

Wplywy ze zbycia pozostatych aktywow finansowych

18

Wydatki na nabycie obligacji

-1 600

-1 582

Otrzymane odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Odsetki od lokat bankowych

231

Odsetki od pozyczek

14

245

Wplywy / wydatki z tytulu emisji i wykupu dtuznych papieréw wartosciowych

Sptata obligacji

-8 000

-8 000

*Transakcja opisana szczegétowo w pkt 67 .
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22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stan  rozrachunkoéw / obroty z tytulu transakcji Emitenta z jednostkami zaleznymi podlegajacymi
konsolidacji przedstawiono w tabelach ponize;j.

Rozrachunki z jednostkami zaleznymi

B Stan rozrachunkow
na dzien bilansowy

Pozyczki udzielone dlugoterminowe 7438
INalezno$ci handlowe 305
Pozostate naleznosci 30
IAktywa finansowe utrzymywane do terminu

. . . - 1481
zapadalnosci (dluzne papiery warto§ciowe)
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 8171

Obroty z jednostkami zaleznymi

w okresie objetym sprawozdaniem

Koszt ustug obcych -98
Przychody finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej 560

Warto$¢ obrotow

Brak istotnych transakcji z innymi podmiotami powigzanymi w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym.
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Zatwierdzenie Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres konczacy si¢ 31 marca 2015
roku jest czgsécig skonsolidowanego raportu potrocznego za okres konczacy si¢ 31 marca 2015 roku i winno
by¢ czytane w potgczeniu ze $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
ten sam okres. Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego zawiera jedynie te informacje i dane, ktore sa istotne dla wlasciwej oceny sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spoétki, a nie zostaly zamieszczone w $rodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze Skrocone Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Emitenta jako jednostki dominujacej w dniu 1 czerwca 2015 r.

Podpisy Zarzadu
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
1 czerwea 2015 1. Maciej Wandzel Prezes Zarzadu
Mariusz Omiecinski Czlonek Zarzadu

1 czerwca 2015r.

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Emitenta

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

1 czerwca 2015r. Elzbieta Rosinska Gtoéwna Ksiggowa

Podpis osoby, ktora sporzadzila sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

1 czerwca 2015r. Elzbieta Rosinska Gltoéwna Ksiggowa
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