SAF-QSr 1/2014
Black Lion Fund S.A.
Skrécone Sprawozdanie Finansowe

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
00-950 WARSZAWA, PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Raport kwartalny SAF- QSr 1/2014

2015-02-16

(data przekazania)

Za 1 kwartat roku obrotowego 2014-2015 obejmujacy okres od 2014-10-01 do 2014-12-31

Black Lion Fund S.A.

(petna nazwa i numer funduszu)

Black Lion Fund S.A.

(skrocona nazwa emitenta)

03-808
(kod pocztowy)

(48 22) 323 19 00
(nr telefonu)

526-10-29-318
(NIP)

Finanse - Inne
(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

Warszawa
(miejscowosc)

Minska 25
(ulica)  (numer)

(48 22) 32319 01

(numer faxu)

010964606
(REGON)

Raport kwartalny powinien by¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z przepisami prawa
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WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

tys. zt tys. EURO
31.12.2014 r. 30.09.2014 r. 31.12.2013r. | 31.03.2013r. | 31.12.2014 r. | 30.09.2014r. | 31.12.2013r. | 31.03.2013 .
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 miesi 21 miesiecy 3 miesia; 3 miesi 3 miesia; 21 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczone | zakonczone | zakonczonych | zakonczone zakonczone

31.12.2014r. 30.09.2014 r. 31.12.2013r. | 31.03.2013r. | 31.12.2014 r. | 30.09.2014r. | 31.12.2013r. | 31.03.2013 .
Przychody i zyski z inwestycji 43 60 364 -1 066 53 086 10 14 380 -253 12719
Pozostate przychody i zyski operacyjne 18 269 226 792 33184 32327 4333 54 026 7880 7745
Koszty i straty z inwestycji -6 663 -93 296 -2 039 -49 576 -1580 -22 225 -484 -11 878
Pozostate koszty i straty operacyjne -21 263 -230 391 -32 212 -28 781 -5043 -54 883 -7 650 -6 896
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -9614 -36 531 -2133 7 056 -2 280 -8 702 -507 1691
Przychody finansowe 818 7579 1408 1111 194 1805 334 266
Koszty finansowe -1468 -19 734 -4108 -5135 -348 -4 701 -976 -1230
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -10 264 -48 686 -4 833 3032 -2435 -11 598 -1148 726
Zysk(strata) za okres z dzialalnoSci -9 866 -48.058 -4902 4238 -2340 -11448 1164 1015
kontynuowanej
Zysk/(strata) za okres z dziatalnoéci
kontynuowanej, przypadajaca na -9 279* -39 828 -2 655 5637 -2201 -9 488 -630 1351
akcjonariuszy Funduszu
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci . ~ B : } :
operacyjnej 842 23943 1205 3078 200 5704 286 737
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 4633 87795 -4899 16 464 -1099 20914 11163 3945
inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢Zne netto z dziafalnosci 13129 26228 -19058 4460 3114 6248 465 1069
finansowej
Aktywa trwale 383624 388 688 544 388 529 973 90 004 93 088 131 266 126 867
Aktywa obrotowe 163 566 179 280 187 902 159 135 38375 42936 45308 38094
Kapital whasny przypadajacy na 335244 346 087 374 892 397 119 78 653 82885 90396 95 064
akcjonariuszy Funduszu
Udziaty niesprawujace kontroli 41183 41 766 31271 13707 9 662 10 003 7 540 3281
Zobowigzania dlugoterminowe 83379 104 046 207 108 195 037 19 562 24918 49 939 46 689
Zobowigzania krotkoterminowe 87 384 76 069 119 019 83 245 20 502 18 218 28 699 19 927
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zL.) 3,01 3,11 3,37 3,57 0,71 0,74 0,81 0,85
Zysk (strata) za okres na jedna akcjg -0,08 0,36 0,02 0,05 0,02 -0,09 0,01 0,01
zwykla (w zt.)
Zysk (strata) catkowita na jedna akcje -0,08 0,02 005 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zwykla (w zt.)
Liczba akeji na dzien bilansowy 111 333 650 111333650 | 111333650 | 111333650 | 111333650 111333650 | 111333650 | 111333650
Srednia wazona liczba akcji 111 333 650 111333650 | 111333650 | 111333650 | 111333650 111333650 | 111333650 | 111333650

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez
Fundusz. Liczba ta wynosita 111 333 650.

Zysk na jedng akcj¢ obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do sredniej wazonej liczby akeji zwyktych w okresie,
pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta wynosita 111 333 650.

Dane za biezacy okres sprawozdawczy obejmuja okres 3 miesiecy (od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r.). Dane za okres
porownawczy obejmuja dane za okresy 3 miesigcy: od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.

Podane wyzej liczby akcji nie zawieraja akcji wlasnych posiadanych bezposrednio przez Fundusz. W wyniku korekty
rozliczenia nabycia akcji Recycling Park Sp. z 0.0. liczba 11 900 000 akcji Funduszu znajduje si¢ w portfelu Progress FIZAN,
ktorego 100% jednostek nalezy do BLF S.A. Dla zapewnienia poréwnywalnos$ci, przy wyliczeniu NAV przypadajacego na
jedng akcje na dzien 31.12.2014 r., nalezatoby przyjaé liczbe akcji pomniejszong o akcje posiadane przez Progress FIZAN tj. 99
433 650. Wyliczona w ten sposdb warto$¢ ksiggowa na jedng akcje wynosi 3,37 zk.

Wyjasnienie znajduje si¢ w punkcie 7 informacji dodatkowej do sprawozdania skonsolidowanego.

2




SAF-QSr 1/2014

Black Lion Fund S.A.
Skrécone Sprawozdanie Finansowe

Poszczegolne pozycje zostaly wyrazone w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie 31122014r. | 30.09.2014r. | 31.122013r. | 31.03.2013r.
z sytuacji finansowej
A Aktywa trwale 383 624 388 688 544 388 529 973
Al Rzeczowe aktywa trwate 18 062 17 236 64 280 37436
A2 Wartos¢ firmy 23717 23717 42 746 41848
A3 Inne warto$ci niematerialne 14 662 14754 11220 11 440
A4 Nieruchomosci inwestycyjne 247 431 247 567 357 424 371241
A5 AkCJe i udz_laly w ]ednos.tkacp zaleznych 0 0 0 0
niepodlegajacych konsolidacji
AB Akcje 1 udziaty w ]ed’n(.)stkach wycenianych 0 0 7876 3293
metoda praw wlasnosci
A7 g/(;?stale dhlugoterminowe aktywa finansowe, w 67 859 73610 47 994 53076
A71 |° aktywa flpgnsowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0
zapadalnosci
A7.2 |- pozyczki udzielone 0 153 500 468
A.7.3 |- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 67 859 73 457 47 494 52 608
A8 Nalezno$ci dtugoterminowe 166 0 0 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9564 9477 9395 8224
dochodowego
A10 Rozliczenia mi¢dzyokresowe dhugoterminowe i 2163 2307 3453 3415
pozostale aktywa trwate
B Aktywa obrotowe 163 566 179 280 187 902 159 135
B.1 Zapasy 71 456 67 815 42 083 16 952
B.2 Naleznosci handlowe 6 327 7177 13 301 10 229
B3 Na,leZnosm z tytulu podatku dochodowego od 0 0 54 40
0s6b prawnych
B.4 Pozostate naleznosci 3301 3567 5704 6 141
B.5 Kroétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 32621 32130 46 927 70431
B51 |- akt)_/wa_ﬁnansowe_wy_ceniane w wartosci 0 0 7330 9239
godziwej przez wynik finansowy
B52 |- aktywa flpgnsowe utrzymywane do terminu 12 987 12813 20 412 33546
zapadalnosci
B.5.3 |- udzielone pozyczki 9838 9503 4 402 7699
B.5.4 |- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9796 9814 14783 19 947
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 3391 3517 10549 10 046
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 46 470 65 074 69 033 45 296
B.8 Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0 0
B.9 Pozostale aktywa obrotowe 0 0 251 0
A+B | Suma aktywow 547 190 567 968 732290 689 108
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie 31122014r. | 30.09.2014r. | 31.122013r. | 31.03.2013r.
z sytuacji finansowej
c Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom 335 244 346 087 374 892 397 119
Funduszu
Ccl1 Kapitat zaktadowy 12 033 12 033 12 033 12 033
C.2 Pozostate kapitaty 376 378 378 241 378 183 382 422
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -53 167 -44 187 -15324 2 664
C.31 - zysk/(strata) z lat ubiegtych -43 888 -4 359 -12 669 -2973
C3.2 - zysk/(strata) netto biezacego okresu -9 279 -39 828 -2 655* 5637*
D Udzialy niesprawujace kontroli 41183 41 766 31271 13 707
C+D Razem kapital wlasny 376 427 387 853 406 163 410 826
E Zobowiazania dlugoterminowe 83 379 104 046 207 108 195 037
E.1 Kredyty i pozyczki 254 12551 24284 10910
E2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 19 891 20 212 19 925 20 258
dochodowego
E.3 Pozostate rezerwy dtugoterminowe 219 231 401 313
E4 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i inne 63015 71 052 162 498 163 556
pasywa
F Zobowiazania krétkoterminowe 87 384 76 069 119 019 83 245
F.1 Zobowigzania handlowe 9843 10931 14 377 13298
F2 Zo}:>0w1qzan1a z tytuhu podatku dochodowego od 3 5 3 21
0sOb prawnych
F.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 18 220 17 836 26 921 25387
F.4 Rezerwy na zobowiagzania krotkoterminowe 2 526 2419 5124 5052
F.5 Kredyty i pozyczki 16 398 8234 14218 23182
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 40 394 36 644 58 376 16 305
F7 Zobowigzania zwigzane z aktywami 0 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
E+F Razem zobowiazania 170 763 180 115 326 127 278 282
C+D+E+F | Suma pasywow 547 190 567 968 732290 689 108
Warto$¢ ksiegowa 335244 346 087 374 892 397 119
Liczba akeji funduszu, pomniejszona o akcje 111333650 | 111333650| 111333650 111333650
wlasne posiadane przez Fundusz**
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl.) 3,01 3,11 3,37 3,57

* Kwartalne dane poréwnawcze obejmujg okresy od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.
**Podana wyzej liczba akcji funduszu zawiera 11 900 tys. akcji znajdujqgcych sie w portfelu Progress FIZAN, ktorego 100%
certyfikatow nalezy do Black Lion Fund.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

. . . 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
Skrocon:, :::ﬁ::) sxigg:;‘;iﬁg;gxwdame zakonczone zakonczone zakonczone
31.12.2014 . 31.12.2013 r.* | 31.03.2013r. *
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody i zyski, w tym: 18 312 32118 85413
A Przychody i zyski z inwestycji 43 -1 066 53 086
Al Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i wspolnych
A2 | przedsiewzi¢¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw 0 -229 2
wlasnosci
A3 | Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 25 753 0
Zysk z wyceny aktywow finansowych wycenianych w
Ad WZrtOS'ci f}glodz?wej i)f:;ez wynik fanIlSOW}}I/ ’ 0 -L744 4441
A5 Zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
A.6 | Pozostate przychody i zyski z inwestycji 18 154 48 643
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 18 269 33184 32 327
B.1 | Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4070 0 0
B.2 | Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 13111 28 227 31844
B.3 | Pozostate przychody i zyski operacyjne 1088 4 957 483
A+B | Przychody netto razem 18 312 32118 85413
Koszty i straty, w tym: -27 926 -34 251
C Koszty i straty z inwestycji -6 663 -2 039 -49 576
C.1l Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i wspolnych
C.2 przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw 0 0 0
wlasnosci
C3 Strata ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych -1 -1 -560
Strata z wyceny aktywow finansowych wycenianych w
ca4 wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0
C5 Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
C.6 Pozostate koszty i straty z inwestycji -5034 0 -47 057
c7 Vlfl(;;znt]y operacyjne zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjna, 1592 2027 1757
C.7.1 |- zuzycie materiatow i energii -42 -35 -21
C.7.2 |- ustugi obce -315 -846 -1108
C.7.3 | - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -949 -725 -340
C.7.4 | - podatki i optaty -116 -174 -155
C.7.5 | - amortyzacja -6 -24 -28
C.7.6 |- pozostate koszty dziatalnosci -164 -223 -105
C.8 Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci -36 -11 -202
D Pozostale koszty i straty operacyjne -21 263 -32 212 -28 781
D1 Koszty op_eracyjne Z\_Jviqzane z dziatalno$cia inng niz 19713 231270 28083
inwestycyjna, w tym:
D.1.1 |- koszt wlasny sprzedazy towarow i materiatow -3493 0 0
D.1.2 |- zuzycie materiatow i energii -5019 -4 451 -4 820
D.1.3 | - ustugi obce -8 015 -13971 -11 380
D.1.4 |- wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -761 -8 749 -8 720
D.1.5 |- podatki i oplaty -423 -515 -497
D.1.6 | - amortyzacja -519 -2 073 -1 887
D.1.7 | - pozostate koszty dziatalnosci -1483 -1511 =779
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. . . 3 miesiace 3 miesiace 3 miesigce
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie . . .
2 calkowitvch dochodéw zakonczone zakonczone zakonczone
ty 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.* | 31.03.2013r.*
D.2 | Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci "wartosci firmy" 0 0 0
D.3 Pozostate odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 123 -33 -136
D.4 | Pozostale koszty i straty operacyjne -1673 -909 -562
Ech_\EB_ Zysk/ (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -9 614 -2 133 7 056
F Przychody finansowe 818 1408 1111
F.1 Przychody finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej 789 1612 1045
F.2 Przychody finansowe z pozostalej dziatalnosci 29 -204 66
G Koszty finansowe -1 468 -4 108 -5 135
G.1 | Koszty finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej -785 -3841 -4 952
G.2 | Koszty finansowe z pozostatej dziatalnosci -683 -267 -183
H:?F' Zyskl(strata) przed opodatkowaniem -10 264 -4 833 3032
J Podatek dochodowy 398 -69 1206
J.1 - czes¢ biezgca -9 -54 -134
J.2 - cze$¢ odroczona 407 -15 1340
K=H-J | Zysk/(strata) za okres z dzialalno$ci kontynuowanej -9 866 -4 902 4238
Dziatalnosé zaniechana
L Zysk/(strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
K+E ZYSK/(STRATA) ZA OKRES -9 866 -4 902 4 238
N Udziaty niesprawujace kontroli -587 -2 247 -1399
) ZYSK/(STRATA) ZA OKRES PRZYPADAJACY NA ) _
M-N AKCJONARIUSZY FUNDUSZU e %1689 9 (6
Pozostaly zysk/(strata) catkowita
Pozostate elementy zysku / straty catkowitej 0 0 0
Podatek od pozycji pozostatego zysku calkowitego 0 0 0
Pozostaly zysk/(strata) calkowita po opodatkowaniu 0 0 0
ZYSK/(STRATA) CALKOWITA -9 866 -4 902 4238
Zysk/(strata) za okres przypadajaca na: -9 866 -4 902 4238
- whascicieli jednostki dominujacej -9 279 -2 655 5637
- udzialowcow niesprawujacych kontroli -587 -2 247 -1399
Zysk/(strata) calkowita przypadajaca na: -9 866 -4 902 4238
- whascicieli jednostki dominujace;j -9279 -2 655 5637
- udzialowcow niesprawujacych kontroli -587 -2 247 -1399
Srec_inla wazona liczba ak(z;]izwyk%ych, pomniejszona o akcje wlasne 111 333 650 111 333 650 111 333 650
posiadane przez Fundusz
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla (w zl.) -0,08 -0,02 0,05
Zysk (strata) calkowita na jedna akcje zwykla (w zl.) -0,08 -0,02 0,05

* Kwartalne dane poréwnawcze obejmujq okresy od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.

**Podana wyzej liczba akcji funduszu zawiera 11 900 tys. akcji znajdujgcych sig w portfelu Progress FIZAN, ktorego 100%
certyfikatow nalezy do Black Lion Fund.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapital . . Kapital
. . . . zapasowy ze Pozo.stale Niepodzielony .Wynl K Kap_ltal w}asny przypadajacy .
Skrocone sprawozdanie ze zmian w Kapital . . kapitaly - finansowy akcjonariuszy . Razem kapitaly
skonsolidowanym kapitale wlasnym zakladowy sprzedftz'y akeji zapasowe i . wynik biezacego jednostki . udzmlo'm wlasne
powyze) ceny rezerwowe finansowy okresu dominujacej niesprawujacym
nominalnej kontroli
3 miesigce zakonczone 31.12.2013 r.

Kapital wlasny na dzien 01.10.2013 r. 12033 366 558 14791 -16 309 0 377073 32 361 409 434
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty wyniku lat ubiegtych 0 0 0 -10 0 -10 0 -10
Kapital wlasny po korektach 12033 366 558 14791 -16 319 0 377 063 32 361 409 424
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 -3 650 3650 0 0 0 0
Wiynik na transakcjach na pakietach spotek
podporzadkowanych bez utraty kontroli / 0 0 484 0 0 484 0 484
znaczacego wplywu
ZNazig)Z/g;%iutrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 559 559
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 598 598
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -2 655* -2 655 -2 247 -4 902
Kapital wlasny na dzien 31.12.2013 r. 12 033 366 558 11 625 -12 669 -2 655 374 892 31271 406 163

* Kwartalne dane poréwnawcze obejmujq okres od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r..
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Kapital . . Kapital
. . . . zapasowy ze Pozo.stale Niepodzielony .Wynl K Kap_ltal w}asny przypadajacy .
Skrocone sprawozdanie ze zmian w Kapital . . kapitaly - finansowy akcjonariuszy . Razem kapitaly
skonsolidowanym kapitale wlasnym zakladowy sprzedftz.y akeji zapasowe i . wynik biezacego jednostki . udzmlqm wlasne
powyZej ceny rezerwowe finansowy okresu dominujacej niesprawujacym
nominalnej kontroli
21 miesiecy zakonczonych 30.09.2014 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2013 r. 12033 366 558 14 943 -3 687 0 389 847 1878 391725
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12033 366 558 14 943 -3 687 0 389 847 1878 391725
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 672 -672 0 0 0 0
Wynik na transakcjach na pakietach
jednostek podporzadkowanych bez utraty 0 0 -3932 0 0 -3932 0 -3932
kontroli / znaczacego wptywu
ZNazig)Z/g;%iutrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 43 467 43 467
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 4 651 4 651
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -39 828 -39 828 -8 230 -48 058
Kapital wlasny na dzien 30.09.2014 r. 12 033 366 558 11 683 -4 359 -39 828 346 087 41 766 387 853
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Kapital . . Kapital
. . . . zapasowy ze Pozo.stale Niepodzielony .Wynlk Kap_ltal w}asny przypadajacy .
Skrocone sprawozdanie ze zmian w Kapital . . kapitaly - finansowy akcjonariuszy . Razem kapitaly
skonsolidowanym kapitale wlasnym zakladowy sprzedftz'y akeji zapasowe i . wynik biezacego jednostki . udzmlo'm wlasne
powyze) ceny rezerwowe finansowy okresu dominujacej niesprawujacym
nominalnej kontroli
3 miesiace zakonczone 31.12.2014 r.

Kapital wlasny na dzien 01.10.2014 r. 12 033 366 558 11683 -44 187 0 346 087 41 766 387 853
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty wyniku lat ubiegtych 0 0 0 -1 564 0 -1 564 0 -1 564
Kapital wlasny po korektach 12033 366 558 11683 -45 751 0 344 523 41 766 386 289
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 -1863 1863 0 0 0 0
Wynik na transakcjach na pakietach
jednostek podporzadkowanych bez utraty 0 0 0 0 0 0 0 0
kontroli / znaczacego wptywu
ZNaziE)Z/g;%iutrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 4 4
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -9279 -9 279 -587 -9 866
Kapital wlasny na dzien 31.12.2014 r. 12 033 366 558 9 820 -43 888 -9 279 335 244 41183 376 427
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych zakonczone zakonczone zakonczone
31.12.2014 r. 31.12.2013r.* | 31.03.2013r. *
A Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
. Zysk / Strata netto -9 279 -2 655 5637
1. Korekty razem 8 437 3860 -8 715
1 Zysk (strata) akcjonariuszy niesprawujacych kontroli -587 -2 247 -1399
2 Amortyzacja 525 2097 1915
Zysk (strata) z wyceny metoda praw wlasnosci udziatow w
3 jednostkach stowarzyszonych wspolzaleznych 0 229 2
Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych
4 aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej 0 1744 -4 441
przez WF
5 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
6 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 607 2 386 4023
7 Inne zyski/ straty z inwestycji 4968 -907 -6 990
8 Zmiana stanu rezerw -217 162 830
9 Zmiana stanu zapasow -3933 -6 154 -3705
10 Zmiana stanu naleznoSci 882 -3 006 -524
11 IZ)(I)‘[;;:Z;L ls(taiull(lrlezd(;ligzlqzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 922 2977 5790
12 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 7114 6 483 -4411
13 Inne korekty 0 96 199
I11. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -842 1205 -3078
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1 zé)clz(\:v“}:y/cﬁvzi?;l; (',Z “tl}gu‘:;l\;v:ﬁ’tosc1 niematerialnych oraz -915 7337 1433
2 Wptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci 154 952 -1 253
3 :t\;rzlt};\;;}; éz\zz;i/i;ki z tytulu inwestycji w jednostkach -4 155 0 0
4 I\X‘;r]):r})/(\)’g a/1 :;ilf(}iz';ki z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych 0 895 1376
5 J\gféﬁgz a/C\rz]vydatki z tytulu inwestycji w pozostatych 36 4812 4 860
6 Otrzymane odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 417 562 314
7 Udzielenie i sptata pozyczek -170 -4783 -150
8 Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 0 0 12 750
IV. | Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej -4 633 -4 899 16 464
C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
1 Wp%ywy netto z Wydania udziatéw (emisji akcj.i) i innych 0 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Zaciagnigte/sptacone kredyty i pozyczki -3710 2 265 7153
3 xﬂﬁlﬁl 0/ Vzvy}:lilatki z tytulu emisji i wykupu dtuznych papieréw -8.000 190 2988
4 Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0 0 0
Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu
5 finansowego -969 -3010 -4 687
6 (l)czléggizgi?;it;:\(]):)ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -339 1023 874
7 Inne wptywy/wydatki finansowe -111 0 -120
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -13129 -1 958 4 460
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem -18 604 -5 652 17 846
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 65074 74 685 27 450
F. Srodki pieniezne na koniec okresu 46 470 69 033 45 296

* Kwartalne dane poréwnawcze obejmujq okresy od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.
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ZESTAWIENIE SKONSOLIDOWANEGO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

11

Zmiana wartoSci Akcje i udzialy w Akcje i udziaty Pozostale
bilansowej skladnikéw jednostkach . w pozostalych | Dluzne papiery
. . . | Akcje notowane . L aktywa Razem
portfela wspolzaleznych i jednostkach wartoSciowe finansowe
inwestycyjnego stowarzyszonych krajowych
Wartos¢ bilansowa na 0 0 532 12813 82739 96 084
poczatku okresu
Korekta wyniku lat 0 0 0 0 564 564
ubiegltych
Wartos$¢ bilansowa na
poczatku oKkresu po 0 0 532 12 813 82175 95 520
korekcie
a. Zwiekszenia (z
tytulu): 0 0 0 194 0 194
- zakup 0 0 0 0 0 0
- nabycie w wyniku 0 0 0 0 0 0
potaczenia
- wycena / naliczenie 0 0 0 194 0 194
odsetek
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z B ) )
tytulu) 0 0 0 20 5 052 5072
- sprzedaz 0 0 0 -20 -18 -38
- zbycie w wyniku
utraty kontroli 0 0 0 0 0 0
- wycena / zaplata 0 0 0 0 5 034* 5034
odsetek
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Ranicstilpeeian 0 0 532 12987 77123 90 642
koniec okresu
* Dotyczy zmiany wyceny certyfikatéw inwestycyjnych Progress FIZAN
Uzgodnienie portfela inwestycyjnego do pozycji
Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej
AB Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych 0
' metodg praw wlasnosci
AT73 Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 67 859
B51 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0
- przez wynik finansowy
B.5.2 Aktywa flr}apsowe utrzymywane do terminu 12 987
zapadalnosci
B.5.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 796
Portfel inwestycyjny, razem 90 642




SAF-QSr 1/2014
Black Lion Fund S.A.
Skrécone Sprawozdanie Finansowe

z nieograniczona zbywalnoscia
Zbywalnosé sktadnikéw portfela notowane na notowane na Z ograniczona
inwestycyjnego notowane na rynkach rynkach zbywalnoscia
gieldach regulowanych .
. nieregulowanych
pozagieldowych
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
Akcje i udzialy w —
jednostkach warto$¢ wedhug ceny 0 0 0 0
zaleznych nabycia
niepodlegajacych | ywartos¢ godziwa 0 0 0 0
konsolidacji
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
Akcje i udzialy w | wartos¢ wedlug ceny
jednostkach nabycia 0 0 6083 0
wspolzaleznych i — -
stowarzyszonych | Wartos¢ godziwa 0 0 814 0
warto$¢ rynkowa 0 0 814 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny
Akcje notowane nabycia 0 0 0 0
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 532
Akcje i udzialty
w pozostalych wartos¢ wedtug ceny 0 0 0 532
jednostkach nabycia
krajowych wartosé godziwa 0 0 0 532
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 12 987
warto$¢ wedtug cen
Dluzne papiery nabycia geeny 0 0 0 11541
wartoSciowe -
warto$¢ godziwa 0 0 0 12 987
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 77123
warto$¢ wedtug cen
Pozostale aktywa nabycia geeny 0 0 0 88331
finansowe -
warto$¢ godziwa 0 0 0 77123
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos¢ bilansowa 0 0 0 90 642
wart0§c wedlug ceny 0 0 6083 100 404
RAZEM nabycia
warto$¢ godziwa 0 0 814 90 642
warto$¢ rynkowa 0 0 814 0
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POZOSTALE WYBRANE DANE SKONSOLIDOWANE

WARTOSC FIRMY

Wartos$¢ firmy na 31.12.2014 r. dotyczy gtownie nabycia akcji Prochnik S.A. i rozpoznania nabycia kontroli nad
Grupg Kapitalowa PRC S.A. w poprzednim roku obrotowym zakonczonym 30.09.2014 r.

Warto$¢ firmy - nazwa spolki 31.12.2014 r.

?;C - warto$¢ firmy przejeta w ramach GK PRC 13672
PRC - warto$¢ firmy rozpoznana przy nabyciu PRC 9792
S.A. przez GK BLF S.A.

Pozostate 253
Wartos¢ firmy, razem 23717

NIERUCHOMOSCI| INWESTYCYJNE
Nazwa spolki - wlascncngla 1_11eruch0m0sc1 31.12.2014 r.
inwestycyjnej

Soho Factory Sp. z 0.0. 167 836
Cracovia Property Sp. z 0.0. 37 363
Minska Development Sp. z o.0. 33 555
Prochnik S.A.* 5937
Fellow Sp. zo.0. * 2740
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 247 431
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 247 567
01.10.2014 / 2012

- poniesione naktady inwestycyjne 74
- pozostate zmiany -210
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 247 431

*Nieruchomos¢ potozona w Lodzi, przy ul. Kilinskiego 228.

*Nieruchomosé potozona w gminie Konstancin-Jeziorna, Obory

NALEZNOSCI

Nalezno$ci 31.12.2014 r.

Naleznos$ci handlowe 6 327
Naleznosci PDOP 0
Pozostate naleznosci 3 467
Nalezno$ci netto, razem 9794
Naleznosci 31.12.2014 r.

a) naleznosci krotkoterminowe (brutto) 11631
b) naleznosci dlugoterminowe (brutto) 166
Naleznosci brutto, razem 11 797
¢) odpisy aktualizujace -2 003
NaleznoSci netto, razem 9794
Naleznos$ci handlowe 31.12.2014 r.

Naleznosci handlowe brutto, razem 7180
Odpisy aktualizujace -853
Naleznos$ci handlowe netto, razem 6 327
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Naleznosci pozostale dlugo- i krotkoterminowe 31.12.2014 r.
Naleznosci z tytutu podatkow (z wyjatkiem PDOP), cet, 831
ubezpieczen zdrowotnych i spolecznych
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 1551
Naleznosci od pracownikow 19
Zaliczki / wplaty na poczet / z tytulu nabycia aktywow

: . 1183
trwatych, finansowych i obrotowych (zapasow)
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych i 268
finansowych
Rozliczenia z akcjonariuszami / udzialowcami 0
Naleznosci z tytutu dywidend 0
Pozostate 765
NaleznoS$ci pozostale brutto, razem 4617
Odpisy aktualizujace -1150
Naleznosci pozostale netto, razem 3467

POZYCZKI UDZIELONE
[0)
Specyfikacja pozyczek udzielonych dlugo- i Stopa. /? na Termin Sald.o n a
krétkoterminowych . dzien splaty . dzien
bilansowy bilansowy
Pozyczka z dnia 14.11.2011 udzielona Fabryka PZO 10,50 31-12-2013 4448
Pozyczka z dnia 27.08.2013 udzielona Recycling Park 6,50 31-12-2014 4574
Pozostate pozyczki 816
Pozyczki udzielone, razem 9 838
KREDYTY I POZYCZKI ZA CIAGNIETE
Kredyty i pozyczki 31.12.2014 r.
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 0
Pozyczki 254
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 254
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezagcym / cash pool 9590
Kredyty bankowe 5947
Pozyczki 861
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe, razem 16 398
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o . . .
Specyfikacja kredytow krétkoterminowych Smpba”a/;;:;\'lv(;men 'I;::::;n Sa:)(iil(; ::O(J\Iz;en
Kredyt z dnia 26.04.2013 w banku Getin Noble Bank -
SA bud.C 5,56 20.10.2015 5947
Kredyty bankowe krotkoterminowe, razem Razem 5947
o . . .
Specyfikacja kredytow w rachunku biezacym Stopba”a/:]szz\l/v(;men 'I;;:::;n Sa;)(iil(; ::OSVz;en
Kredyt w systemie cash pool - w banku mBank 5,82 30.09.2014 7 896
Kredyt odnawialny Millenium Bank 6,65 151
Kredyt z dnia 20.12.2013 r. w banku PKO BP 26.02.2016 1543
Kredyty w rachunku biezacym / cash pool, razem Razem 9 590

* Na dzient publikacji raportu kwartalnego kredyt dotyczgcy bud. C zostat splacony, o czym Emitent informowat w raporcie

biezgcym nr 5/2015

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa 31.12.2014 .
- zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papiero6w
warto$ciowych 60 400
- zobowigzania wekslowe 0
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 611
- dlugoterminowe przychody z tytutu najmu 2 004
- pozostate 0
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa, 63015
razem
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 31.12.2014 r.
- zobovﬁa,zania z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw 1244
wartosciowych
- zobowigzania wekslowe 9 448
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 357
- zobowigzania inwestycyjne 2551
- zobowigzania z tytutu nabycia aktywow finansowych 0
- zobowigzania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 754
- zobowigzania wobec pracownikow 138
- otrzymane kaucje 2437
- pozostate 1291
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe, razem 18 220

Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu wyemitowanych

dluznych papieréw wartosciowych i weksli*

Rodzaj wyemitowanych dluznych papieré6w wartosciowych b‘i?];rfstg\i\fa
Obligacje nabyte przez SGB Bank - czg$¢ dlugoterminowa 54 371**
Obligacje wyemitowane przez Prochnik S.A. 6 029

Razem 60 400

**Wartos¢ nominalna obligacji Funduszu objetych przez SGB wynosi 58min zi
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Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu wyemitowanych
dluznych papieréw wartosciowych i weksli*

Rodzaj wyemitowanych dluznych papieré6w wartosciowych b‘i?];rfstg\j\fa
Odsetki od obligacji nabytych przez SGB Bank- naliczone 1244
memorialowo do dnia bilansowego
Weksle o charakterze inwestycyjnym 9448

Razem 10 692

*Zobowiqgzania z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE I AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe i pozostale 31.12.2014 1.
aktywa trwale
Whplaty na poczet czynszu 2003
Pozostate 160
Rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 2163
Rozliczenia mi¢dzyokresowe krétkoterminowe 31.12.2014 r.
Prenumerata czasopism, subskrypcje 2
Ubezpieczenia majatkowe, samochodowe i pozostate 68
Koszty rozliczane w czasie: koszty dotyczace prowadzonych 2687
inwestycji, marketingu i sprzedazy, prowizje
Podatek od nieruchomosci, optata za wieczyste uzytkowanie 0
gruntu
Wptlaty na poczet czynszu 552
Pozostate 82
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 3391
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2014 r.
Naliczone i niezaptacone odsetki 2132
Rozpoznanie leasingu finansowego w ksiggach rachunkowych

. ) 84
(L.operacyjny dla celow podatkowych)
Rezerwy kosztowe (W tym rezerwy na §wiadczenia 629
pracownicze)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow

L P 685

finansowych, naleznosci, zapasow, ST itp.
Strata podatkowa z ubiegtych lat / roku biezacego 5334
Niewyptacone wynagrodzenie i ZUS 5
Rezerwa z tyt.oplaty za wieczyste uzytkowanie gruntu 35
Pozostale 660
Stan na dzien bilansowy 9 564
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REZERWY
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2014 .
Rozpoznanie leasingu finansowego w ksiggach rachunkowych
(L.operacyjny dla celéw podatkowych) 122
Naliczone i nieotrzymane odsetki 2298
Roznice kursowe dodatnie 2
Przes_zacpwanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci 16 556
godziwej
Skumulowana warto$¢ amortyzacji podatkowej 913
Pozostate 0
Stan na dzien bilansowy 19 891
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 31.12.2014 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 7
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 12
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0
Rezerwa na zobowigzanie wekslowe 0
Rezerwa na sprawy sporne 200
Rezerwa na koszty wyburzen / rekultywacji 0
Pozostate 0
Rezerwy dlugoterminowe, razem 219
Rezerwy na zobowiazania krétkoterminowe 31.12.2014 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 0
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 0
Rezerwa na wynagrodzenia i pozostate $wiadczenia pracownicze 25
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0
Rezerwa na zobowigzanie wekslowe 0
Rezerwa na sprawy sporne 423
Rezerwa na koszty wyburzen / rekultywacji 2015
Pozostate 63
Rezerwy na zobowiazania krétkoterminowe, razem 2 526
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RMK BIERNE i RM PRZYCHODOW

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodow 31.12.2014 r.
a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1908
- rezerwa na koszt sporzadzenia sprawozdania finansowego 8
- rezerwa na ko_szt przegladu péirocznego / badania rocznego 57
sprawozdania finansowego
- rezerwa na koszty ushug obcych 124
- rezerwa na opt.za wieczyste uzytkowanie gruntu 46
- rezerwa na odszkodowania i kary umowne 0
- pozostalte 1673
b) Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 38 486
- th.i'[y na poczet sprzedazy lokali mieszkalnych i miejsc 38 150
postojowych
- krétkoterminowe przychody z tytutu najmu 293
- pozostate 43
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 40 394
POZOSTALE KOSZTY 1 STRATY Z INWESTYCJI
3 miesiace

Pozostale koszty i straty z inwestycji zakonczone

31.12.2014 r.
Wycena certyfikatow inwestycyjnych FIZAN -5034
Pozostate 0
Pozostale koszty i straty z inwestycji, razem -5 034

INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci godziwych i bilansowych wszystkich instrumentéw finansowych
Grupy wg stanu na dzien bilansowy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow 1 zobowigzan:

INSTRUMENT FINANSOWY

| Wartos¢ godziwa | Wartos¢ bilansowa

Aktywa finansowe

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 67 859 67 859
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych 814 0
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 0 0
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9796 9796
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 12 987 12 987
Pozyczki udzielone 9838 9838
Nalezno$ci handlowe i pozostate 9628 9628
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 46 470 46 470
Razem 157 392 156 578

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe i pozostate 131472 131472
Kredyty i pozyczki 16 652 16 652
Razem 148 124 148 124
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WYBRANE DANE FINANSOWE Z JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

tys. zk tys. EURO
31.12.2014r. | 30.09.2014r. | 31.12.2013r. | 31.03.2013r. | 31.12.2014r. | 30.09.2014r. | 31.12.2013r. | 31.03.2013r.
WYBRANE DANE FINANSOWE | 3 miesigce 21 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 21 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone | zakonczonych | zakonczone zakonczone zakonczone | zakonczonych | zakonczone zakonczone

31.12.2014 r. | 30.09.2014r. | 31.12.2013r. | 31.03.2013r. | 31.12.2014r. | 30.09.2014r. | 31.12.2013r. | 31.03.2013r.

Przychody i zyski z inwestycji 25 95 757 -3 268 54 902 6 22811 -776 13154
Pozostale przychody i zyski 182 6037 4053 82 43 1438 962 20
operacyjne

Koszty i straty z inwestycji -6 585 -81 274 -2282 -48 394 -1562 -19 361 -542 -11 595
Pozostale koszty i straty operacyjne -187 -1220 -114 -296 -44 -291 -27 -71
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci } ) : }

operacyjne] 6 565 19 300 1611 6294 1557 4598 383 1508
Przychody finansowe 752 9 445 1341 1808 178 2250 318 433
Koszty finansowe -958 -8379 -1533 -2 859 227 -1996 -364 -685
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -6 771 20 366 -1.803 5243 -1 606 4852 -428 1256
Zysk/(strata) za okres z dzialalnoSc -6 753 21416 1761 6048 -1602 5102 -418 1449
kontynuowanej

Przeplywy pienigzne netto z -1559 -15537 -1366 -1672 -370 -3701 -324 -401
dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z -4 668 65 867 5623 4771 -1107 15 691 1335 1143
dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto 2 -8196 -14 165 -1441 3402 -1944 -3374 -342 815
dzialalnosci finansowej

Aktywa trwale 318 691 331616 390178 380 640 74770 79 419 94082 91119
Aktywa obrotowe 71400 79 051 62 327 89 003 16 752 18 932 15 029 21306
Kapital wlasny Funduszu 314 009 324 350 362 340 367 900 73671 77679 87370 88 069
Zobowigzania i rezerwy 55 419 63 404 66 954 66 225 13002 15185 16 144 15853
dlugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy 20 663 22913 23211 35518 4848 5487 5597 8502
krotkoterminowe

Wartos¢ ksiggowa na jedna akeje (w 2,82 201 3,25 3,30 0,66 0,70 0,78 0,80
) ) ) , ) : , , )
Zysk (strata) za okres na jedna akejg -0,06 0,19 -0,02 0,05 0,01 0,05 0,00 0,01
zwykla (w zt.) ! ! ! ! ! ! ! !
Liczba akcji na dzief bilansowy 111333650 | 111333650 | 111333650 | 111333650 | 111333650 | 111333650 | 111333650 | 111333650
Srednia wazona liczba akcji 111333650 | 111333650 | 111333650 | 111333650 | 111333650 | 111333650 | 111333650 | 111333650

Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wlasne posiadane
przez Fundusz. Liczba ta wynosita 111 333 650.

Zysk na jedna akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji zwyklych w okresie,
pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta wynosita 111 333 650.

Dane za biezacy okres sprawozdawczy obejmujg okres 3 miesigcy (od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r.). Dane za okres
poréwnawczy obejmujg dane za okresy 3 miesiecy: od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.

Podane wyzej liczby akcji nie zawierajg akcji wlasnych posiadanych bezposrednio przez Fundusz. W wyniku korekty
rozliczenia nabycia akcji Recycling Park Sp. z o.0. liczba 11 900 000 akcji wlasnych Funduszu znajduje si¢ w portfelu
Progress FIZAN, ktorego 100% jednostek nalezy do BLF S.A.

Dla zapewnienia poréwnywalnosci, przy wyliczeniu NAV przypadajacego na jedna akcje na dzien 31.12.2014 r., nalezatoby
przyjac liczbe akcji pomniejszong o akcje posiadane przez Progress FIZAN tj. 99 433 650. Wyliczona w ten sposob warto$¢
ksiggowa na jedna akcj¢ wynosi 3,16 zt.

Wyjasénienie znajduje si¢ w punkcie 7 informacji dodatkowej do sprawozdania skonsolidowanego.

Poszczegblne pozycje zostaty wyrazone w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Jednostkowe skrécone sprawozdanie

2 sytuacji finansowej 31.12.2014 r. | 30.09.2014 r. | 31.12.2013r. | 31.03.2013r.
A | Aktywa trwale 318 691 331616 390178 380 640
Al | Rzeczowe aktywa trwate 51 58 107 114
A2 | Wartos¢ firmy 0 0 0 0
A.3 | Inne warto$ci niematerialne 28 28 27 27
A4 | Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0 0
A5 | Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 248 049 250 142 300 019 292 764
AB \I?Vl(;g)el Zialilélizliz}i]lghw jednostkach stowarzyszonych i 0 0 9601 5 454
A.7 | Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 67 347 78 439 78 510 80 631
A71 Z L;I;[tl);vz; foi?cainsowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0
A.7.2 |- udzielone pozyczki 0 5494 31590 28 607
A.7.3 | - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 67 347 72 945 46 920 52 024
A.8 | Naleznosci dlugoterminowe 166 0 0 0
A9 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3050 2949 1914 1650
A.10 | Pozostate aktywa trwale 0 0 0 0
B Aktywa obrotowe 71 400 79 051 62 327 89 003
B.1 |Zapasy 0 0 0 0
B.2 | Naleznos$ci handlowe 473 381 334 359
B3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osob 0 0 0 0
prawnych (PDOP)

B.4 | Pozostale naleznosci 752 641 1030 515
B.5 | Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 48 340 41 754 56 445 81 339
B51 ;) Ifzzket;/;vv; ﬁﬁiﬁgﬁ; Vv\t;;/ceniane w wartosci godziwej 0 0 7330 9239
B.5.2 ;j;;’c’l";’;z;‘;”sowe utrzymywane do terminu 14 443 14243 21767 37252
B.5.3 | - udzielone pozyczki 24198 17 812 12 589 14 925
B.5.4 | - aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 9699 9699 14759 19 923
B.6 | Rozliczenia migdzyokresowe 19 36 21 24
B.7 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21816 36 239 4 246 6 575
B.8 | Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0 0
B.9 | Pozostale aktywa obrotowe 0 0 251 191
B.10 ZAal;ti}é\(z:vr?a;r)]razeznaczone do zbycia i dziatalno$é 0 0 0 0
A+B | Suma aktywéw 390 091 410 667 452 505 469 643
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Jednostkowe sprawozdanie 31.12.2014r. |30.09.2014r. | 31.12.2013r. | 31.03.2013.
z sytuacji finansowej
C Kapital wlasny Funduszu 314 009 324 350 362 340 367 900
Ccl Kapital zaktadowy 12 033 12 033 12 033 12 033
C.2 Pozostate kapitaty 424 330 426 354 465 862 485 272
C2a Pozostate kapitaty (inne niz kapital z aktualizacji 403 193 403 193 403 193 403 193
wyceny)
C.2.b | Kapitat z aktualizacji wyceny 21137 23161 62 669 82079
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -122 354 -114 037 -115 555 -129 405
C.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubieglych -115 601 -135 453 -113 794 -135 453
C.3.2 |- zysk/(strata) netto biezacego okresu -6 753 21416 -1761* 6 048*
C Razem kapital wlasny 314 009 324 350 362 340 367 900
D Zobowiazania dlugoterminowe 55419 63 404 66 954 66 225
D.1 Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
D.2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 1048 1033 1831 1402
dochodowego
D.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0 0 0 0
D.4 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i inne pasywa 54 371 62 371 65 123 64 823
E Zobowiazania krétkoterminowe 20 663 22913 23211 35518
E.l Zobowigzania handlowe 538 458 358 923
E2 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb 0 0 0
' prawnych (PDOP)
E.3 Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 1356 814 4108 3926
E.4 Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
E5 Kredyty i pozyczki 17 168 16 940 18 261 27714
E.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 1601 4701 484 2 955
E7 Zobowiz_a,zania zwiazane z aktywami przeznaczonymi 0 0 0 0
do zbycia
D+E | Razem zobowiazania | 76082 | 86 317 | 90 165 | 101 743
C+D+E | Suma pasywow | 300091 410667 | 452 505 | 469 643

* Kwartalne dane poréownawcze obejmujq okresy od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Jednostkowe sprawozdanie 3 fiesiace 3 fmiesiace 3 miesiace
Ikowitvch dochodé zakonczone zakonczone zakonczone
Z cafkowlfych dochodow 31.12.2014r. | 31.12.2013r.* | 31.03.2013r. *
Dziatlalnosé¢ kontynuowana:
Przychody i zyski, w tym: 207 785 54984
A Przychody i zyski z inwestycji 25 -3268 54902
Al Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 -511 1818
A2 Z_yskl ze sprzedazy pozostatych aktywow 25 753 0
finansowych
Zysk z wyceny aktywow finansowych
A3 | wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik 0 -3 664 4441
finansowy
A4 | Pozostate przychody i zyski z inwestycji 0 154 48 643
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 182 4053 82
B.1 | Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 0 0 0
B.2 | Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 0 0 0
B.3 | Pozostate przychody i zyski operacyjne 182 4053 82
A+B | Przychody netto razem 207 785 54 984
Koszty i straty, w tym: -6 772 -2 396 -48 690
C Koszty i straty z inwestycji -6 585 -2 282 -48 394
C.1l Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
C2 S_trata ze sprzedazy pozostatych aktywow 1 0 560
finansowych
Strata z wyceny aktywow finansowych
C.3 | wycenianych w wartosci godziwej przez wynik 0 0 -521
finansowy
c4 Pozostate koszty i straty z inwestycji -5034 -12124
C5 Koszty operacyjne zwigzane z dziatalno$cia 1514 2001 1736
inwestycyjna:
C.5.1 |- zuzycie materiatow i energii -38 -35 21
C.5.2 |- ustugi obce -259 -821 -1 092
c53 | Wynagr?aizenia i Swiadczenia na rzecz 943 795 340
pracownikow
C.5.4 |- podatki i optaty -104 -173 -150
C.5.,5 | - amortyzacja -6 -24 -28
C.5.6 |- pozostate koszty dziatalnosci -164 -223 -105
C.6 Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -36 -281 -33453
D Pozostale koszty i straty operacyjne -187 -114 -296
Ech_\BB_ Zysk/ (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -6 565 -1611 6 294
F Przychody finansowe 752 1341 1808
F1 Przychody finansowe z dziatalnosci 752 1341 1808
inwestycyjnej
F.2 Przychody finansowe z pozostatej dziatalnosci 0 0 0
G Koszty finansowe -958 -1533 -2 859
G.1 Koszty finansowe z dziatalno$ci inwestycyjne;j -958 -1533 -2 859
G.2 Koszty finansowe z pozostatej dziatalnosci 0 0 0
H:?F' Zyskl(strata) przed opodatkowaniem -6 771 -1803 5243
J Podatek dochodowy 18 42 805
J.1 - Biezqcy podatek dochodowy 0 0 0
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Jednostkowe sprawozdanie 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
7 calkowitveh dochodé zakonczone zakonczone zakonczone
wity W 31.12.2014r. | 31.12.2013r.* | 31.03.2013 1. *
J.2 - Odroczony podatek dochodowy 18 42 805
K=H+J %ysk/(strata) za okres z dzialalnosci 6753 1761 6 048
ontynuowanej
Dziatalnosé zaniechana:
L Zyskl/(strata) netto za okres z dzialalnosci 0 0
zaniechanej
K+L | ZYSK/(STRATA) ZA OKRES -6 753 -1761 6 048

* Kwartalne dane poréwnawcze obejmujg okresy od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. . . Kapital z POZO.Stale Niepodzielony . Wynik
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapital R kapitaly - finansowy .
. aktualizacji . wynik . . Kapital wlasny
kapitale wlasnym zakladowy wyceny zapasowe I finansowy biezacego
rezerwowe okresu
3 miesiace zakonczone 31.12.2013 r.

Kapital wlasny na dzien 01.10.2013 r. 12 033 63 906 403 193 -113 794 0 365 338
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty wyniku lat ubieglych 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 63 906 403 193 -113 794 0 365 338
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 -1 237 0 0 -1761* -2 998
Kapital wlasny na dzien 31.12.2013 r. 12 033 62 669 403 193 -113 794 -1761 362 340

* Kwartalne dane poréwnawcze obejmujq okres od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r..
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Kapital z Pozostale Niepodzielon Wynik
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapital pralz kapitaly pocziefony finansowy .
Kapi aktualizacji . wynik .. Kapital wlasny
apitale wlasnym zakladowy zapasowe I . biezacego
wyceny finansowy
rezerwowe okresu
21 miesiecy zakonczonych 30.09.2014 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2013 r. 12 033 94 722 403 193 -135 453 0 374 495
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty wyniku lat ubieglych 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 94 722 403 193 -135 453 0 374 495
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Platnos$ci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Wycena. aktywow finansowych dostepnych do 0 0 0 0 0 0
sprzedazy
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 -71561 0 0 21416 -50 145
Kapital wlasny na dzien 30.09.2014 r. 12 033 23161 403 193 -135 453 21416 324 350
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Kapital z Pozostale Niepodzielon Wynik
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapital pralz kapitaly pocziefony finansowy .
. aktualizacji . wynik . . Kapital wlasny
kapitale wlasnym zakladowy zapasowe I - biezacego
wyceny finansowy
rezerwowe okresu
3 miesiace zakonczone 31.12.2014 r.

Kapital wlasny na dzien 01.10.2014 r. 12 033 23161 403 193 -114 037 0 324 350
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty wyniku lat ubiegtych 0 0 0 -1564 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 23161 403 193 -115 601 0 322 786
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Wycena. aktywow finansowych dostepnych do 0 0 0 0 0 0
sprzedazy
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 -2 024 0 0 -6 753 -8 777
Kapital wlasny na dzien 31.12.2014 r. 12 033 21137 403 193 -115 601 -6 753 314 009

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje wycene akcji / udziatow

sprzedazy.

w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zaklasyfikowanych jako aktywa dostepne do
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesiace 3 miesiace 3 miesigce
Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych zakonczone zakonczone zakonczone
31.12.2014r. | 31.12.2013r.* | 31.03.2013r.*
Lp. Tytul
A | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto -6 753 -1761 6 048
Il | Korekty razem 5194 395 -7 720
1 | Amortyzacja 6 24 28
(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej
2 | pozostatych aktywow finansowych wycenianych w 0 3664 -3920
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
3 | Zyski (straty) z tytulu roéznic kursowych 0 0 0
4 | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 206 192 1051
5 | Inne zyski/straty z inwestycji 5010 -396 -4 520
6 | Zmiana stanu rezerw 15 191 238
7 | Zmiana stanu zapaséw 0 0 0
8 | Zmiana stanu naleznosci -177 73 699
Zmian nu z igzan krotkotermin h, z
9 wyj;tk?eslilaplcj)zscbzc::‘;{/ ia(k?edyt?)wo ) e % -849 1626
10 | Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 39 -2614 -3121
11 | Inne korekty 0 110 199
111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -1559 -1 366 -1672
B | Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
Wptywy / wydatki z tytutu warto$ci niematerialnych oraz
. rzeczowych aktywow trwatych 4 11 19
2 | Wplywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
3 ;’t&;ri/}v};\rx;}; éz\gzgiﬁki z tytulu inwestycji w jednostkach -4 155 0 0
4 ;le;;/gx;}; 1{ :VV};(:;LI?Z ;l?;t;glcl hmwestycp w jednostkach 0 2076 2597
5 _Wpiywy / wydatki z tytulu inwestycji w pozostatych 18 4812 4 864
jednostkach
6 | Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 104 331 725
7 | Udzielenie i splata pozyczek -631 -1585 -3 396
8 | Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 0 0 0
111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -4 668 5623 4771
C | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
1 Wpiywy netto z wydania udziatéw (emisji akcj _i) iinnych 0 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 | Zaciagnigte/sptacone kredyty i pozyczki 0 -1301 2674
3 I\)Zgggv / V\g};?:étl;lozwt}}:?ﬁ}u emisji i wykupu dluznych -8.000 0 3700
4 | Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0 0 0
5 ﬁﬁ};;asccmgg%dsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu -85 -140 2 852
Dokonane ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu
6 finansowego (czg$¢ kapitatlowa) 0 0 0
7 | Inne wptywy/wydatki finansowe -111 0 -120
111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -8 196 -1441 3402
D | Przeplywy pieniezne netto, razem -14 423 2 816 6 501
E | Srodki pieniezne na poczatek okresu 36 239 1430 74
F | Srodki pieni¢zne na koniec okresu 21816 4 246 6 575

* Kwartalne dane poréwnawcze obejmujq okresy od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.
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ZESTAWIENIE JEDNOSTKOWEGO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akgie i Akcje i Akcje i
dzi aj Notowane udzialy w udzialy w Dluzne Pozostale
Portfel inwestycyjny ezt Iy w aktywa jednostkach | pozostalych papiery aktywa Razem
jednostkach . : . ]
zaleznych finansowe stowarzy- jedn_ostkach wartosciowe | finansowe
szonych krajowych

‘Wartos$¢ bilansowa

na 01.10.2014 r. 250 142 0 0 0 14 243 82 644 347 029
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 -564 -564
Wartos¢ bilansowa

na 01.10.2014 r. po korekcie 250 142 0 0 0 14 243 82 080 346 465
a. Zwiekszenia 0 0 0 0 220 0 220
- wycena / naliczenie odsetek 0 0 0 0 220 0 220
- nabycia 0 0 0 0 0 0 0
- reklasyfikacja / pozostate 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia -2 093 0 0 0 -20 -5034 -7 147
- wycena / zaptata odsetek -2 093 0 0 0 0 -5 034* -7 127
- zbycia 0 0 0 0 -20 0 -20
- reklasyfikacja / pozostate 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa

na31.12.2014 r. 248 049 0 0 0 14 443 77 046 339538

* Dotyczy zmiany wyceny certyfikatéw inwestycyjnych Progress FIZAN

AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - dane podstawowe

Jednostki zalezne Funduszu

Nazwa jednostki ze wskazaniem . . - Lo Cha‘rakte‘r
L.p. - Przedmiot dzialalno$ci Siedziba powiazania
formy prawnej .
kapitalowego
1 Kolejowa Invest Sp. z 0.0. Dzialalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna
2 | Cracovia Property Sp. z 0.0. Posrednictwo i obrot w Krakow zalezna
zakresie nieruchomosci
3 Minska Development Sp. z 0.0. Posred_mct.wo i obrot v Warszawa zalezna
zakresie nieruchomosci
4 Soho Factory Sp. z 0.0. Posred.md.wo i obrot W Warszawa zalezna
zakresie nieruchomosci
PZO Investment Sp. z 0.0. w Posrednictwo i obrot w .
5 i Lo - Warszawa zalezna
likwidacji zakresie nieruchomosci
6 Fellow Sp. z 0.0. Pozostale posrednictwo finansowe Warszawa zalezna
7 BL Sp. zo.0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna
8 R an_d R _Adv Secundo Sp. z 0.0. w Pozostale posrednictwo Warszawa posrefimo
likwidacji finansowe zalezna
9 Kalder A Sp. z o0.0. Dziatalnose rachpnkowa, Warszawa zalezna
doradztwo, ustugi finansowe
10 | Think Tank Sp. z o.0. Wydawanie czasopism Warszawa zalezna
11 | Soho Publishing Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ ustugowa Warszawa zalezna
12 | Soho Tetris Sp. z 0.0. Posred‘mct.wo i obrot'w_ Warszawa posre(.imo
zakresie nieruchomosci zalezna
13 Listella S.A. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna
bezposrednio i
14 | Prochnik S.A. Branza odziezowa Lodz posrednio
zalezna
15 | Rage Age Polska S.A. Branza odziezowa Warszawa p osret'imo
zalezna
16 Rage Age International Limited Branza odziezowa Cypr p ;)er:;i:;o
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Jednostki stowarzyszone Funduszu

Charakter
L.p. Nazwa Spoétki Przedmiot dzialalnosci Siedziba powiazania
kapitalowego
1 Browar Gontyniec S.A.* Produkcja piwa Kamionka stowarzyszona

* W dniu 13 lutego 2015 r. Fundusz sprzedal wszystkie akcje Browar Gontyniec S.A.
POZOSTALE WYBRANE DANE JEDNOSTKOWE
POZYCZKI UDZIELONE
Specyfikacja pozyczek krétkoterminowych udzielonych 31.12.2014 r.
IPozyczki udzielone - Cracovia Property 6 835
IPozyczki udzielone - Soho Factory 5091
IPozyczki udzielone - Fabryka PZO 4448
Pozyczka udzielona - Fellow 1 845
IPozyczki udzielone - Recycling Park 4 574
IPozostate pozyczki 1 405
Pozyczki udzielone krétkoterminowe, razem 24198
KREDYTY | POZYCZKI ZACIAGNIETE
Specyfikacja pozyczek dlugoterminowych 31.12.2014 r.
Pozyczka od PZO Investments 17 168
Pozyczki krotkoterminowe, razem 17 168
NALEZNOSCI

NALEZNOSCI HANDLOWE 31.12.2014 r.

Naleznosci handlowe brutto, razem 585

Odpisy aktualizujace -112

Naleznos$ci handlowe netto, razem 473

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2014 r

INNYCH NIZ HANDLOWE o '

Naleznosci z tytutu podatkow (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen 12

zdrowotnych i spotecznych

Nalezno$ci z tytutu wptaconych kaucji 6

Zaliczki / wplaty na poczet / z tytutu nabycia aktywow trwatych,

. , 1183

finansowych i obrotowych (zapasow)

Nalezno$ci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych i finansowych 299

Pozostate 568

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 2 068

Odpisy aktualizujace -1150

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 918
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AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Specyfikacja pozycji tworzacych aktywa z tytulu odroczonego 31.12.2014
podatku dochodowego T '
Naliczone i niezaptacone odsetki 1442
Rezerwy kosztowe 52
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, 66
naleznosci, zapasow, ST itp.

Wycena aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 1490
Stan na dzien bilansowy 3050
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

Specyfikacja pozycji tworzacych rezerwe z tytulu odroczonego 31122014 r.
podatku dochodowego

Naliczone i nieotrzymane odsetki 1048
Pozostate 0
Stan na dzien bilansowy 1 048

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, W TYM ZOBOWIAZANIA Z TYTUELU EMISJI OBLIGACJI

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa 31.12.2014 r.
- zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow

. 54 371
warto§ciowych*
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa, razem 54 371
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 31.12.2014 r.
- zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow 1244
wartosciowych*
- zobowigzania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 111
- pozostate 1
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe, razem 1 356
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji* 31.12.2014 r.
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw 54371
wartosciowych
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych (naliczone memoriatowo odsetki krotkoterminowe 1244
do zaptaty po dniu bilansowym)
Razem warto$¢ bilansowa obligacji wyemitowanych przez Fundusz 55 615

*Zobowiqgzania z tytutu emisji dluznych papieréow wartosciowych zostaty wycenione w skorygowanej cenie nabycia. Wartosé
nominalna obligacji wyemitowanych przez Fundusz wynosi 58 min zI na dzies bilansowy.

POZOSTALE KOSZTY I STRATY Z INWESTYCJI

3 miesiace
Pozostale koszty i straty z inwestycji, razem zakonczone
31.12.2014 r.
Wycena certyfikatow inwestycyjnych FIZAN -5034
Pozostale 0
Pozostale koszty i straty z inwestycji, razem -5 034
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3. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow 1 pasywow oraz
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Informacja dodatkowa do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Podstawy prawne sporzadzenia Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (dalej ,,MSSF”) opublikowanymi w
Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrzes$nia 2003 roku z pdzniejszymi zmianami,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009
r., Nr 33, poz. 259).

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje okres 3 miesigcy: 01.10.2014 r. — 31.12.2014 r.
Dane porownawcze obejmujg okres 3 miesigcy: 01.10.2013 r. — 31.12.2013 r. oraz 01.01.2013 r. - 31.03.2013 r.

Dane do niniejszego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego przygotowane zostaly na
podstawie pakietow przekazanych przez Spotki zalezne (lista spotek zaleznych ponizej) do dnia publikacji
sprawozdania.

2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja metodg pelna i praw wlasnos$ci na dzien bilansowy

Jednostki zaleine objete konsolidacjg metodg peing

. . . Charakter Procent
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . - S . R posiadanego
L.p. - Przedmiot dzialalno$ci Siedziba powiazania R
formy prawnej Kapitalowego kapitalu
p g zakladowego
1 Kolejowa Invest Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna 100,00

2 Cracovia Property Sp. z 0.0. Posred.mCt.wo i obrot W Krakow zalezna 100,00
zakresie nieruchomos$ci

Posrednictwo i obrot w

L . Warszawa zalezna 100,00
zakresie nieruchomosci

3 Minska Development Sp. z 0.0.

4 | Soho Factory Sp. z 0.0. Posrednictwo i obrot w Warszawa zalezna 100,00
zakresie nieruchomosci

PZO Investment Sp. z 0.0. w Posrednictwo i obrot w

5 likwidacji zakresie nieruchomosci Warszawa zalezna 100,00

6 Fellow Sp. z 0.0. Pozostate posrednictwo finansowe Warszawa zalezna 100,00

7 BL Sp. z0.0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna 100,00

8 R aqd R _Adv Secundo Sp. z 0.0. w P_ozosta’re posrednictwo Warszawa posre@nlo 100,00
likwidacji finansowe zalezna

9 Kalder A Sp. z 0.0 Dzialalnosé rachunkowa, Warszawa zalezna 100,00

e doradztwo, ushugi finansowe '

10 | Think Tank Sp. z o.0. Wydawanie czasopism Warszawa zalezna 62,12

11 | Soho Publishing Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ ustugowa Warszawa zalezna 100,00

12 | Soho Tetris Sp.z 0.0. Posrednictwo i obrot w Warszawa posrednio 100,00
zakresie nieruchomosci zalezna

13 Listella S.A. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna 100,00

bezposrednio i

14 Prochnik S.A. Branza odziezowa Lodz posrednio 32,54*

zalezna
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Charakter Procent
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . - S . R posiadanego
L.p. f - Przedmiot dzialalno$ci Siedziba powiazania R
ormy prawnej . kapitalu
kapitalowego zakladowego
15 | Rage Age Polska S.A. Branza odziezowa Warszawa posre(_imo 29,29*
zalezna
16 | Rage Age International Limited Branza odziezowa Cypr pg:f:;?;o 32,54*
*Efektywny udzial BLF S.A. w spotkach zaleznych
Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjg metodg praw wlasnosci
Procent
- . . - S Cha.rakte.r posiadanego
L.p. Nazwa Spoétki Przedmiot dzialalno$ci Siedziba powiazania Kapitalu
kapitalowego zakladowego
1 Browar Gontyniec S.A.* Produkcja piwa Kamionka stowarzyszona 38,20

*W dniu 13 lutego 2015 r. Fundusz sprzedal wszystkie akcje Browar Gontyniec S.A.
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3. Struktura Grupy Kapitalowej Black Lion Fund S.A. na dzien publikacji

SPOLKI DEWELOPERSKIE POZOSTALE SPOLKI
Fellow . Kalder A Soho Publishing
‘ S 20, | Listella S.A. ‘ Sp. 00 Sp zoo
5.05% f l — (" L
. — Think Tank PZO Investment
Prochnik S.A. Sp. z0.0. Sp. 2.0, wikwidaci
| " S
. \ 2 - Rand R
Soho Tetris : Rage Age o055 5 5 m
Sp. zo.0. Sp. zo.o. SK i Intematonal Limited . T:csﬁﬁiﬂi‘:cji
i B3¢ 100 BL ap. 595%
! | zo0a |=f "%
r ] ! PEN v
aos Kolejowa Invest ! Recycling Park
Sp. zo.o. ! Sp _,Em o055 Assets Managment Black
! = = Lion sp. z 0.0. SKASKA
| —— o + (Fundusz Kapitabowy)

¥
Kolejowa Invest

0. z0.0.5KA W - Progress FIZAN **
likwidacii

]

*Udzial w kapitalizacji spotki rozumianej jako suma wkiadow kapitatowych i wktadow o charakterze duznym od udzialowcow** Powyzszy schemat uwzglednia aktywa zaalokowane w Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym. Na podstawie obowiqzujgcych przepisow, w szczegolnosci ustawy o rachunkowosci i ustawy o funduszach inwestycyjnych nie mozna uzna¢ Funduszu InwestyCyjnego za
podmiot zalezny od Inwestora (Black Lion Fund S.A.), w zwigzku z tym nie podlega on konsolidacji.

Progress FIZAN posiada jednoczesnie 11,9 min akcji Black Lion Fund S.A. oraz 2 083 341 akcji Préchnik S.A.
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4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywoéw oraz
przychodéw i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i danych porownywalnych

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Grupg Kapitatlows (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)
nie ulegly zmianie w stosunku do zasad opisanych w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za
okres 21 miesigcy zakonczony 30.09.2014 r.

5. Platforma zastosowanych MSSF
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”’) w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska, a
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie
z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz.
259).

MSSF obejmujag Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Standardy / Interpretacje niezatwierdzone w UE
Nastepujace zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej zostaly wydane przez

Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej i oczekujg na zatwierdzenie w UE:

Standardy Tytul Obowigzujacy dla okreséw rocznych
MSSF 9 Instrumenty finansowe Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie
Regulacyjne rozliczenia Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
MSSF 14 . o
miedzyokresowe roku lub po tej dacie
MSSF 15 Umowy z Klientami Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2017

roku lub po tej dacie

Zmiany do MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 28

Jednostki inwestycyjne:
wylaczenie z obowigzku
konsolidacji

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 1

Zmiany w zakresie ujawnien

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie

Zmiany do MSSF 10 i
MSR 28

Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomigdzy inwestorem i j.
stowarzyszong lub j. wspotzalezna

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 27

Metoda praw wlasnosci w
jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

Okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie
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Standardy Tytul Obowigzujacy dla okreséw rocznych
Zmiany do MSR 16 i Rolnictwo: aktywa biologiczne w Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
MSR 41 branzy plantacji roku lub po tej dacie
Zmiany do MSR 16 i Wyjasnienie akceptowalnych metod | OKresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
MSR38 amortyzacji roku lub po tej dacie

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne roku lub po tej dacie
Cykl corocznych zmian MSSF Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2016
do MSSF (2012-2014) roku lub po tej dacie

Kierownictwo Grupy zasadniczo nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych Standardow oraz Interpretacji
miato istotny wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Standardy / Interpretacje zastosowane po raz pierwszy

Grupa nie zastosowata zadnych nowych Standardéw i Interpretacji po raz pierwszy.

Wezesniejsze zastosowanie Standardow i Interpretacji

Grupa nie podj¢ta decyzji o wcze$niejszym zastosowaniu zadnych nowych / zmienionych Standardow i
Interpretacji, jesli takie Standardy i Interpretacje dawaty mozliwos¢ ich wczeéniejszego zastosowania.

6. Poréwnywalnos$¢ danych

Dane finansowe sg porownywalne z analogicznym okresem roku ubiegtego.

1. Wyjasnienie gléwnych pozycji do Sprawozdania z Calkowitych Dochodéw Funduszu
Wynik z dziatalno$ci Operacyjnej -1 556*
Wynik z dziatalno$ci Finansowej - 188
Zmiana wyceny certyfikatow inwestycyjnych Progress FIZAN -5 034**
Wynik z pozostalej dziatalnosci Inwestycyjnej 25
RAZEM -6 753

* Pozycja zawiera giéwnie koszty biezgcej dziatalnosci operacyjnej Funduszu.
**Zmiana wyceny certyfikatow zostata szczegotowo opisana w punkcie 8 Informacji Dodatkowe.

Na wynik Funduszu najwickszy wptyw miata ujemna wycena certyfikatow Progress FIZAN dokonana na dzien
31.12.2014 r. Wigze si¢ ona gtéwnie ze zmianami kursow notowanych sktadnikéw portfela i ma charakter
niepieni¢zny. Sktadniki wyceny portfela zostaly opisana w pkt 8.

Roznica pomiedzy wynikiem skonsolidowanym a jednostkowym bierze sie¢ z uwzglednienia w konsolidacji

wynikow spotek zaleznych, skorygowanych o czg$¢ przypadajaca na udziaty mniejszosciowe, przekazanych w
pakietach kwartalnych przez spotki zalezne do dnia publikacji sprawozdania.

8. Informacje o istotnych zmianach wielkoS$ci szacunkowych, w tym korektach z tytulu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$¢ skladnikéw aktywow

Aktualizacja wartosci certyfikatow Progress FIZAN
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Z istotnych pozycji, w wyniku okresu objetego raportem kwartalnym ujeto aktualizacje wartosci jednostek
Progress FIZAN w wysoko$ci -5,0 mln zt , z tytutlu wyceny na dzien 31.12.2014. Gtéwne czynniki wplywajace na
wyceng FIZAN:

e Spadek kursu akcji Black Lion Fund S.A. -3,0 mln zt

e Spadek kursu akcji Prochnik S.A. -1,3 mln zt

e Wycena udzialéw Fabryka PZO Sp. z o.0. (korekta NAV) -0,5 min zt

Akcje Black Lion i Prochnik sg wyceniane metodg mark-to-market, poziom cen rynkowych na 31.12.2014 wynosit

odpowiednio: BLF S.A. 1,18 zt/akcje, PRC S.A. 0,88 zl/akcj¢. W portfelu Progress FIZAN znajduje si¢ 11,9 min
akcji BLF S.A. oraz 2,1 min akcji PRC S.A.
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9.  Segmenty dzialalnos$ci za okres 3 miesiecy od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r.

Zasady dotyczace wyodrebniania i raportowania danych finansowych przez poszczeg6dlne segmenty zostaty szczegétowo opisane w Rocznym Skonsolidowanym

Sprawozdaniu Finansowym za okres 21 miesigcy 2013 r., zakonczony 30.09.2014 r.

Pozycja Skréconego Segment Razem po
Skonsolidowanego inwestycyjno- segment . Segment - Segment Pozostale Razem Ko _rekty_ korektach
- - deweloperski* nieruchomosci odziezowy segmenty konsolidacyjne - .
Sprawozdania Finansowego finansowy konsolidacyjnych
Przychody i zyski z inwestycji 25 0 18 0 0 43 0 43
Pozostale przychody i zyski 516 3572 336 12739 1309 18472 203 18 269
operacyjne
Koszty i straty z inwestycji -6 663 0 0 0 0 -6 663 0 -6 663
Pozostate koszty i straty } } } ) } R )
operacyjne 529 4 535 634 14 365 1379 21 442 179 21 263
Amortyzacja -22 -57 -2 -409 -35 -525 0 -525
Zysk/ (strata) z dziatalnosci ] ] B ) R ] B ]
operacyjnej 6 651 963 280 1626 70 9 590 24 9614
Przychody finansowe 990 16 269 25 0 1300 -482 818
Koszty finansowe -1111 -104 -328 -395 -36 -1974 506 -1 468
Zyskl(strata) przed ) ) B ) ) ) )
opodatkowaniem 6772 1051 339 1996 106 10 264 0 10 264
Zyski(strata) za okres z -6 806 -996 -620 1427 17 -9.866 0 -9.866
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) za okres z
dzialalnoSci kontynuowancj, -6 806 -996 620 1427 17 -9.866 587 9279
przypadajaca na akcjonariuszy
Funduszu
Rzeczowe aktywa trwate 115 968 74 16 110 795 18 062 0 18 062
Inne wartosci niematerialne 35 2 906 0 11721 0 14 662 0 14 662
Inwestycje w nieruchomosci 2740 167 836 70918 5937 0 247 431 0 247 431
Pozostate diugoterminowe 67 859 0 0 0 0 67 859 0 67 859
aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego 3304 2955 1362 3314 118 11053 -1489 9564
podatku dochodowego
Zapasy 0 49 988 0 21 468 0 71 456 0 71 456
Naleznosci handlowe 690 1615 37 3933 553 6828 -501 6 327
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Pozycja Skroconego Segment Razem po
Skonsolidowanego inwestycyjno- Segment . . Segment - Segment Pozostale Razem Ko _rekty_ korektach
- . deweloperski nieruchomosci odziezowy segmenty konsolidacyjne - .
Sprawozdania Finansowego finansowy konsolidacyjnych
Naleznosci z tytutu podatku 0 0 0 0 0 0 0 0
dochodowego
Pozostate naleznosci 928 132 485 1721 38 3304 -3 3301
Krotkoterminowe aktywa
finansowe 67 528 0 191 264 0 67 983 -35 362 32621
Rozliczenia migdzyokresowe 25 2691 4 642 29 3391 0 3391
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 22811 5635 15 062 2939 23 46 470 0 46 470
Dhugoterminowe kredyty i 0 0 0 254 0 254 0 254
pozyczki
Zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku 2254 8174 8111 1325 27 19 891 0 19 891
dochodowego
Pozostale rezerwy 200 0 0 19 0 219 0 219
dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania 54371 2004 0 6260 371 63015 0 63015
dlugoterminowe
Zobowigzania handlowe 627 1178 304 7693 616 10418 -575 9843
Zobowiazania z tytutu
biezacego podatku 3 0 0 0 0 3 0 3
dochodowego
Pozostate zobowigzania 1411 4957 10 987 1958 363 19676 -1456 18220
krotkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe 61 2015 0 448 0 2524 2 2526
Krotkoterminowe kredyty i 26 314 11038 7629 4508 748 50 327 -33929 16 398
pozyczki
Rozliczenia migdzyokresowe i 1605 38 451 132 163 43 40394 0 40394
inne pasywa
Kapitat wlasny przypadajacy na 380538 166 916 60 970 60 761 -612 668 573 -331 976 336 597
akcjonariuszy Funduszu

*Obejmuje caly rachunek wynikéw i bilans Soho Factory Sp. z 0.0., w tym rozliczenie wyniku inwentaryzacji $rodkow trwatych w odniesieniu do obiektow wyburzonych (na kwote -611 tys. zt zmniejszajaca wynik okresu).
Zysk na sprzedazy mieszkan w bud. C wykazany zostanie w I i Il kw. b.r., w ramach finalnego przenoszenia wlasnosci na nabywcow lokali.
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10. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedlug nastepujacych
zasad:

e  poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogloszonego na dzien 31 grudnia 2014
r. przez Narodowy Bank Polski (4,2623 zt / EURO) oraz dane poréwnywalne — wedtug $redniego kursu
ogloszonego na dzien 31 grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski (4,0882 zt / EURO),

e  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow Srodkow
pienigznych — wedlug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng s$rednich kursow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego: dla 3
miesigcy 2014 r. (4,2160 zt / EURO) oraz 3 miesigcy 2012 r. (4,1099 zt / EURO).

11. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Przedterminowy wykup obligacji serii C oraz uzgodnienie zmian warunkow emisji obligacji serii B

W dniu 1 pazdziernika 2014 r., Fundusz wykupit przedterminowo wszystkie Obligacje Serii C. Wykup odbyt si¢ na
warunkach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji na Okaziciela Serii C Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego S.A. z dnia 23 stycznia 2012 r., z zastrzezeniem zmian uzgodnionych przez Strony i
potwierdzonych przez SGB-Bank w o$§wiadczeniu z dnia 30.09.2014 r., tj. (i) skrocenia terminu w ktorym Fundusz
byt zobowigzany do powiadomienia o zamiarze przedterminowego wykupu obligacji do jednego dnia przed
planowanym terminem wykupu oraz (ii) redukcji premii naleznej Obligatariuszowi z tytulu przedterminowego
wykupu Obligacji Serii C do 50 punktow bazowych od warto$ci nominalnej wykupowanych Obligacji. .aczna
kwota wykupu obligacji serii C wyniosta (facznie z odsetkami i premig za przedterminowy wykup) 8.125.040,00
ztotych.

Wykup Obligacji Serii C byl warunkiem wprowadzenia korzystnych warunkow Emisji Obligacji Serii B, w
zakresie:

1. zmiany oprocentowania — na oprocentowanie wedtug skali WIBOR 6M + marza 1,50 p.p. (z dotychczasowych
WIBOR 6M + marza 3,10 p.p.);

2. zmiany zabezpieczen splaty obligacji serii B na:

a. hipoteke umowna taczna do kwoty 74.000.000,00 ztotych na:

1. prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej polozonej w Warszawie, przy ul. Minskiej 25, dla
ktorej Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, XV Wydzial Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczysta nr
WA6M/00350734/1 przystugujacego spotce Minska Development Sp. z o0.0.,

ii. udziale w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej oraz na prawie wlasnosci budynku
stanowigcego odrgbng nieruchomos¢ (76 lokali niemieszkalnych), potozonych w Warszawie, przy ul. Minskiej 25,
dla ktorych Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, XV Wydzial Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczysta
nr WA6M/00169936/1, przystugujacym Spotce Minska Development Sp. z o.0.,

iii. nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie, przy ul. Bochenka, dzialki o nr ew. 576/28, 576/31, 576/29,
576/49, 576/51, 576/41, 580/1, 580/2, 576/7 i tagcznej powierzchni 20 605 m2, dla ktérej Sad Rejonowy dla
Krakowa Podgorza w Krakowie, IV Wydzial Ksiag Wieczystych, prowadzi ksigge wieczysta nr
KR1P/00367845/0, bedacej whasnoscig Spotki Cracovia Property Sp. z o.0.

iv. prawie wieczystego uzytkowania nieruchomos$ci gruntowej nr ewidencyjny dziatki 17/5, potozonej w
Warszawie, przy ul. Grochowskiej, dla ktorej Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, XV Wydziat Ksiag
Wieczystych, prowadzi ksiege wieczysta nr WA6M/00436382/5, przystugujacego spolce Fabryka PZO Sp. z 0.0
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v. prawie wieczystego uzytkowania nieruchomos$ci gruntowej nr ewidencyjny dziatki 17/4, potozonej w
Warszawie, przy ul. Grochowskiej, dla ktorych Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, XV Wydziat Ksiag
Wieczystych, prowadzi ksigge wieczysta nt WA6M/00422581/9, przystugujacej spotce Fabryka PZO Sp. z 0.0

vi. nieruchomosci gruntowej potozonej w Olesnicy (Kamionka), gmina Chodziez, wojewddztwo Wielkopolskie,
obejmujacej dziatke o nr ew. 23/9 o powierzchni 189 574 m2, dla ktérej Sad Rejonowy w Wagrowcu, IX
Zamiejscowy Wydziat Ksiag Wieczystych w Chodziezy, prowadzi ksigge wieczysta nr PO1H/00029310/1, bedacej
wlasnoscig spotki Recycling Park Sp. z o.0.

b. ustanowienie i wpisanie w ksiedze wieczystej roszczenia w trybie art.101(9) ustawy o ksiegach wieczystych i
hipotece, o przeniesienie hipoteki tgcznej do kwoty 74.000.000,00 zt (stownie: siedemdziesiat cztery miliony
ztotych 00/100) zabezpieczajacej emisj¢ obligacji serii B, na miejsce opréznione po wygastej hipotece wpisanej w
KW WA6M/00422581/9 prowadzonej dla prawa uzytkowania wieczystego przystugujacego Spotce Fabryka PZO
Sp. z 0.0. do kwoty 10.800.000,00 zt (stownie: dziesi¢¢ milionéw osiemset tysiecy ztotych 00/100) na rzecz
administratora hipoteki Kancelarii Radcéw Prawnych A. Piescik, W. Pietrzykowski, W. Wolniewicz Spotka
komandytowa w Poznaniu, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy obligacji serii C.

Po dokonanej sptacie, zobowigzania Black Lion Fund z tytulu wyemitowanych obligacji spadng z 66,0 min zt. do
58,0 mln zt. (bez naliczonych odsetek). Dzigki dokonanemu przedterminowemu wykupowi Obligacji Serii C oraz
wynegocjowanym zmianom warunkoéw emisji Obligacji Serii B, Fundusz uzyskat jednoznaczne wymierne
korzys$ci, w szczegdlnosci poprzez:

a) zmniejszenie kosztéw finansowych zwigzanych z obstugg Obligacji Serii B o kwote 928 tys. zt rocznie, a facznie
0 ok. 3,7 mln zt do momentu wykupu Obligacji Serii B, co jest wynikiem obnizenia oprocentowania z 3,10 p.p.
powyzej WIBOR 6M do 1,50 p.p. powyzej WIBOR 6M (tj. o 1,60 p.p.).

b) zmiane¢ zabezpieczen poprzez ich zniesienie z cze$ci nieruchomosci nalezacych do spotki Cracovia Property sp.
z 0.0. polozonych w Krakowie, przeznaczonych do realizacji inwestycji deweloperskich, przy jednoczesnym
zapewnieniu innych zabezpieczen sptaty Obligacji Serii B w postaci nieruchomosci ktéra dotychczas stanowita
zabezpieczenie sptaty Obligacji Serii C oraz dodatkowej nieruchomosci nalezacej do spotki Recycling Park sp. z
0.0. w Kamionce (ktora nie jest przeznaczona do realizacji projektu zaktadu odzysku energii, zgodnie z koncepcja
inwestycyjng podawang w raporcie biezgcym nr 9/2014 z dn. 24.06.2014)

Uzyskane obnizenie oprocentowania wigzalo si¢ z zobowiazaniem do objecia emisji akcji serii D1 Browar
Gontyniec S.A., ktorego realizacja w formie objecia przez Black Lion Fund akcji wspomnianej emisji o warto$ci
4,5 mln zt, skutkowata ograniczeniem wszelkich zobowigzan Funduszu z tytutu porgczen na rzecz SGB-Bank S.A.,
dotyczacych kredytow udzielonych Browarowi Gontyniec, do 900 tys. zl. Powyzsze warunki zostaty wykonane i
porozumienie weszlo w zycie.

Umowa kredytu inwestycyjnego

W dniu 30 grudnia 2014 spétka zalezna SOHO Tetris Sp. z 0.0. zawarta z Getin Noble Bank S.A. umowe kredytu
inwestycyjnego. SOHO Tetris Sp. z 0.0. jest nowg spdotkg celowg SOHO FACTORY Sp. z 0.0. przeznaczong do
realizacji projektu budowy budynku mieszkalnego ,,A” przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie. Budynek ,,A” bedzie
trzecim w ramach | Etapu inwestycji SOHO FACTORY. Na podstawie Umowy Kredytu, SOHO Tetris Sp. z 0.0.
pozyska finansowanie do kwoty 39.000.000,- zt na realizacje inwestycji polegajacej na budowie wyzej
wspomnianego budynku mieszkalnego wielorodzinnego z uslugami i garazem podziemnym na dziatce ewid. nr
18/12. W ramach projektu planowana jest budowa i oddanie do uzytku ok. 8,9 tys. m2 powierzchni uslugowe;j i
mieszkalnej. Rozpoczecie prac budowlanych planowane jest w | kwartale 2015 r. Wyptata Kredytu bedzie
dokonana w transzach, po ztozeniu prawidtowo wypetnionej dyspozycji Kredytobiorcy w Banku, dokumentujace;
poniesione koszty inwestycji. Wyplata Transz bedzie dokonywana na podstawie faktur, rachunkow Iub innych
dokumentow zaakceptowanych przez Bank, potwierdzajacych wykonanie rob6t budowlano - instalacyjnych oraz
potwierdzajacych pozostate koszty zwigzane z inwestycja. Zgodnie z Umowg Kredytowa, kredyt powinien zosta¢
sptacony w terminie do dnia 20.04.2018 r.

Na zabezpieczenie sptaty Kredytu bedg ustanowione:
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e Hipoteka do kwoty 58.500.000,00 zt ustanowiona na rzecz Banku na pierwszym miejscu na prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci przy ul. Minskiej 25 w Warszawie, dzielnica Praga Potudnie,
stanowigcej dzialke ew. nr 18/12 z obrebu 3-02-02 o obszarze 0,6569 ha, dla ktorej Sad Rejonowy w
Warszawie dla Warszawy — Mokotowa, XV Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi KW Nr
WA6M/00491630/2, czyli na dzialce na ktorej bedzie prowadzona budowa budynku A. Pozostata czgsé
nieruchomo$ci SOHO FACTORY przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie nie bedzie przedmiotem wyzej
wymienionego zabezpieczenia,

e Weksel wiasny in blanco wystawiony przez SOHO TETRIS wraz z deklaracja wekslowa,

e Petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw SOHO TETRIS prowadzonych w Banku,

e Przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z uméw zawieranych przez Kredytobiorcg z nabywcami lokali i miejsc
postojowych realizowanych w ramach Inwestycji oraz przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z umowy
ubezpieczenia budowy od ryzyk budowlano-montazowych,

e Zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem na 100% udziatéw w kapitale zakltadowym SOHO TETRIS
Sp. z 0.0. (komplementariusza), a do czasu jego ustanowienia zastaw zwykty na 100% powyzszych udziatow.

Umowa Kredytu zawiera szereg warunkéw uruchomienia finansowania standardowych dla tego typu umow.
Miedzy innymi uruchomienie kredytu bedzie uzaleznione albo od ustanowieniu dodatkowego zabezpieczenia w
formie hipoteki, na nieruchomosci/prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci zaakceptowanej przez Bank o

wartosci nie nizszej niz 14.000.000.00,- zt (czternascie milionéw ztotych), albo od osiagniecia poziomu sprzedazy
mieszkan w budynku A na poziomie 10% powierzchni uzytkowe;j.

12.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Nie wystgpily zdarzenia o takim charakterze.

13. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Funduszu w prezentowanym okresie
Dziatalno$¢ Funduszu nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.
14. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
warto$ciowych
Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa BL Fund S.A. posiadata zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papierow
warto§ciowych. Zobowigzania dtugoterminowe z tytulu wyemitowanych obligacji zostaly wycenione i ujgte w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg. skorygowanej ceny nabycia. Dane odno$nie
wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych zostaty podane we wczeéniejszej czgsci raportu.

15. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia o takim charakterze.
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16. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na
przyszle wyniki finansowe Funduszu.

Wpis obnizenia kapitatu do KRS

W dniu 20 stycznia 2015 r. dokonano wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta oraz umorzenia akcji
wiasnych do KRS. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat obnizony o kwote 899.505,5 zt w drodze umorzenia tacznie
8.995.055 akcji wlasnych Spoéltki, o wartosci nominalnej 0,1 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Umorzenie zostato
dokonane na mocy Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 05 wrzes$nia 2014 r.
Aktualna struktura kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco: Kapital zaktadowy Spoétki wynosi
11.133.365,00 zt i dzieli si¢ na 111.333.650 akcji o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, w tym:
2.134.307 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
31.323.050 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
30.651.748 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
6.047.121 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
41.177.424 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Oddanie do uZytkowania budynku mieszkalnego ,,C” (Kamion Cross)

Spotka zalezna Soho Factory sp. z 0.0. w dniu 23 stycznia 2015 r. oddata do uzytkowania budynek mieszkalny ,,C”
(Kamion Cross) z ustugami i garazem podziemnym w ramach inwestycji na osiedlu Soho Factory przy ul. Minskiej
25 w Dzielnicy Praga Potudnie w Warszawie. Budynek ma 12 kondygnacji. W oddanym do uzytkowania Budynku
Kamion Cross finalnie znajduja si¢ 173 mieszkania o tacznej powierzchni uzytkowej 8 600 m2 oraz 7 lokali
ustugowych o tacznej powierzchnia 742 m2.

Splata kredytu inwestycyjnego zaciggnietego na budowe Budynku C (Kamion Cross). Zwolnienie zabezpieczen
kredytu.

Soho Factory sp. z 0.0. dokonata w dniu 09 lutego 2015 r. catkowitej sptaty kredytu zaciggnietego w Getin Noble
Bank S.A. na potrzeby realizacji budynku "C" — Kamion Cross przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie.
Sptata kredytu zwigzana jest z wysokim poziomem sprzedazy mieszkan w Budynku C, wystarczajacym do
sfinansowania wydatkéw poniesionych na budowe.

Jednoczesnie Getin Noble Bank wydat w dniu 09 Iutego 2015 r. os§wiadczenie o zwolnieniu zabezpieczen kredytu,
w szczegolnoscei:

1) hipoteki do kwoty 59.850.000,00 zt ustanowionej na rzecz Banku na pierwszym miejscu na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci przy ul. Minskiej 25 w Warszawie, dzielnica Praga Potudnie, stanowigcej dziatke ew.
nr 18/9 z obrgbu 3-02-02;

2) zastawu rejestrowego z najwyzszym pierwszenstwem na udzialach w kapitale zaktadowym SOHO Factory Sp. z
0.0.

Splata powyzszego kredytu oznacza zakonczenie finansowania w oparciu o zabezpieczenie na catej nieruchomosci
Soho Factory Sp. z 0.0. oraz na udziatach tej spotki zaleznej. Kolejne etapy inwestycji bedg realizowane w oparciu

o finansowanie zabezpieczone na majgtku SPV.

Splata kredytu zwigzana z finansowaniem inwestycji na bud. C oznacza, ze kolejne wplywy ze sprzedazy wolnych
lokali bedg po dn. 9 lutego b.r. bezposrednio dostepne dla Spotki
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Poziom sprzedazy mieszkan w budynku C

Wedhug stanu na dzien 13.02.2015 r. w Budynku Kamion Cross sprzedane zostaly 135 mieszkania o tacznej
powierzchni 6 516,73 m2 co stanowi 75,77% catkowitej powierzchni mieszkalnej oraz 2 lokale ustugowe o taczne;j
powierzchni 75 m2.

Zysk na sprzedazy mieszkan w bud. C wykazany zostanie w [ i Il kw. b.r., w ramach finalnego przenoszenia
wlasno$ci na nabywcdow lokali.

Uzyskanie pozwolenia na budowe bud. A

W dniu 12 lutego 2015 r. spotka zalezna Soho Factory Sp. z 0.0. uzyskata prawomocne pozwolenie na budowe
budynku mieszkalnego wielorodzinnego "A" z ustugami i parkingiem podziemnym, w zespole zabudowy
mieszkaniowe]j przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie na dzialce ewidencyjnej nr 18/12. Zatwierdzony projekt
budowlany przewiduje budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego z czg$cig uslugowsa usytuowang na
parterze. Budynek bgdzie podzielony na dwa zasadnicze segmenty: pierwszy obejmujacy od 7 do 11 kondygnacji
naziemnych i drugi posiadajacy od 6 do 8 kondygnacji naziemnych.

W calym budynku zaprojektowano 133 mieszkania o lacznej powierzchni uzytkowej wynoszacej 7 622,6 m2.
Natomiast powierzchnia uzytkowa czesci uslugowej bedzie wynosita 2 210,83 m2. Laczna projektowana
powierzchnia uzytkowa Budynku wynosi 9 833,43 m2.

Sprzedaz akcji Browar Gontyniec

W dniu 13 lutego 2015 r. zawarto umowe sprzedazy akcji posiadanych przez Fundusz oraz Progress FIZAN w
spotce Browar Gontyniec S.A. Umowa sprzedazy dotyczyla réwniez akcji nowej emisji wyemitowanych na
podstawie Uchwaly nr 4 z dnia 1 pazdziernika 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki, przy czym
wlasnos$¢ tych akcji zostanie przeniesiona na nabywcow niezwtocznie po zapisaniu tych akcji na rachunku
maklerskim. Sprzedaz nastgpita na rzecz Pana Andrzeja Szwarca oraz Pana Jacka Siwka (dalej "Kupujacy"). Brak
jest powiazan miedzy Funduszem a Kupujacymi.

Laczne wynagrodzenie Funduszu (bez Progress FIZAN) za sprzedawane akcje Browar Gontyniec zostato ustalone
w umowie w wysokosci 452.386,71 zi. Umowa sprzedazy zawiera dodatkowe postanowienie odno$nie ceny
zgodnie z ktorym, jezeli w terminie roku od dnia zawarcia Umowy ktoérykolwiek Kupujacy zbedzie w
jakiejkolwiek formie nabyte akcje Browaru Gontyniec — w catosci lub w jakiejkolwiek czgsci, wowcezas bedzie on
zobowigzany do uiszczenia na rzecz Black Lion Fund kwoty, stanowiacej 50% zrealizowanego w zwigzku z tym

zysku.

W umowie sprzedazy Kupujacy zobowiazali si¢ zwolni¢ Fundusz z ewentualnych roszczen Banku SGB
wynikajacych z faktu udzielenia poreczenia cywilnego za zobowigzania Browar Gontyniec, ktére aktualnie opiewa
do kwoty 900.000 ztotych (i obowigzuje do konca 2015 r.). Umowa nie przewiduje istotnych ryzyk zwigzanych z
roszczeniami Kupujacych wobec Funduszu.

W zwiazku z transakcja sprzedazy akcji Browar Gontyniec, spotka zalezna od Funduszu Fellow Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie dokonata sprzedazy przystugujacych jej wierzytelnosci wobec Browar Gontyniec S.A. oraz
spotek z grupy Browar Gontyniec S.A. w wysokosci 1.036.206,85 z1, za ceng rowng wartosci tych wierzytelnosci.

Pierwotna inwestycja Black Lion Fund w Browar Gontyniec datowata si¢ na I potowg 2011 r. i zaktadata budowe
portfela marek matych browaréw wraz z zapleczem produkcyjnym. W ramach kolejnych inwestycji spotka nabyta
min. aktywa Browaru Czarnkow i Browaru Konstancin oraz zbudowata nowy zaktad produkcyjny. Inwestycje
spotki byly wspierane poprzez porgczenia kredytow inwestycyjnych, opisane w raportach kwartalnych Funduszu.
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Dhugoterminowa inwestycja napotkala w latach 2013-2014 r. na przeszkody zewngtrzne (wejScie browardéw
korporacyjnych w segment piw lokalnych) oraz wewnetrzne (niepowodzenia Zarzadu Spétki w budowie wiasnej
sieci dystrybucji, oparcie sprzedazy na nierentownym kanale duzych sieci oraz niepowodzenia w przeniesieniu linii
produkcyjnej z Konstancina do siedziby Spotki). W efekcie w 2013 r. Spotka doswiadczyta istotnych problemow
finansowych, o ktorych jako spotka publiczna informowata w raportach biezacych i okresowych. W zwiazku z tym
Fundusz doprowadzit do dwukrotnych zmian Zarzadu Spotki.

Po zmianach Zarzadu, Fundusz wraz z nowym Zarzadem podjat intensywng restrukturyzacj¢ operacyjng i
finansowa, ktdrej pierwszoplanowym celem Funduszu bylo zmniejszenie poreczen kredytowych na nim cigzacych.
W ramach tego procesu Zarzad Funduszu wspoélnie z bankiem kredytujacym (SGB-Bank) podjat dziatania
zmierzajace do gruntownej restrukturyzacji zadluzenia Spotki, w calo$ci poreczonego przez Black Lion Fund. W
toku ztozonych i wieloetapowych negocjacji osiagnigto nastgpujace rezultaty:

a) porgczenia udzielone przez Fundusz za zobowigzania Browar Gontyniec wobec SGB-Bank zostaty sukcesywnie
zmniejszone z 18,2 min zt do 0,9 mln zt, przy czym pozostala w mocy kwota poreczenia zostata ograniczona w
czasie do konca 2015 r.

b) oprocentowanie obligacji wyemitowanych przez Black Lion Fund a objetych przez SGB-Bank w 2012 r.,
zostato obnizone o 1,6% p.p. (do poziomu WIBOR 6M + 1,5%); oszczednosci z tego tytutu w okresie do
zapadalnosci obligacji wynosza szacunkowo ok. 3,7 min zt

c) splata zadluzenia Browaru Gontyniec zostata roztozona na 15 lat, z 2-letnig karencja w splacie i ostatnig rata
wynoszaca 20% kapitatu.

Osiagnicte porozumienie zostalo uzyskane pod warunkiem i kosztem zobowigzania si¢ Black Lion Fund do
finansowania Spo6tki w ramach nowej emisji akcji serii D1 na kwote 4,5 mln zl, o czym Fundusz informowal w
raportach biezacych.

Warunki zostaty wykonane i porozumienie weszlo w zycie.

Ostateczny efekt negocjacji z Bankiem nalezy uzna¢ za wysoce korzystny dla Funduszu, bioragc pod uwagg punkt
startu i wysoko$¢ poreczen.

Po zakonczeniu restrukturyzacji kredytu, Fundusz stangl przed dylematem czy kontynuowaé¢ dalej inwestycje i
zwigkszy¢ zaangazowanie czy tez doprowadzi¢ do zakonczenia inwestycji.

Przyjety 1 zweryfikowany plan operacyjny zaktadat konieczno$¢ dokapitalizowania Spotki w dodatkowe;j
wysokosci ok. 5 mln zt, tak aby mogta prowadzi¢ dalej dziatalno$¢, pokry¢ zakltadane straty za 2015 r. i uzyskaé
szans¢ na osiagniecie progu rentownos$ci w 2016 r. Warunkiem powodzenia bylo ww. zasilenie finansowe z
przeznaczeniem na kapitat obrotowy, sptat¢ zaleglych zobowigzan i inwestycje w doposazenie potencjatu
produkcyjnego. Wysoko$¢ wymaganych naktadow zostata zweryfikowana i potwierdzona przez niezaleznych
doradcow technologicznych. Brak dokapitalizowania prowadzitby wprost do upadtosci Spotki.

Po doglebnej analizie ryzyk, podj¢to decyzje zeby nie inwestowac¢ dodatkowych srodkow w Spotke oraz podjac¢
probe sprzedazy pakietu nalezacego do Funduszu. Strategia ta zostala przedstawiona w ostatnim raporcie rocznym,
min. w Liscie Prezesa do akcjonariuszy. Decyzji tej towarzyszyly odpisy na aktywa Funduszu zaangazowane w
Browar (Raport roczny na dzien bilansowy 30 wrzes$nia 2014 r.).

Motywy decyzji Zarzadu byly nastepujace:

1) Fundusz sformulowal i oglosit strategi¢, ktora koncentruje si¢ na dzialalnosci deweloperskiej 1 nie
inwestowaniu srodkow poza tg branz¢ (motyw podstawowy), a ponadto

2) nie bylo dostatecznej pewnos$ci, ze dokapitalizowanie spowoduje realizacje¢ zatozonych celow a
szczegodlnie poprawe marz,

3) poziom zadluzenia Browaru Gontyniec byl na tyle duzy (zadluzenie odsetkowe wedlug raportu
kwartalnego za 3Q2014 wynosito 17,2 min z1), Ze realizacja odpowiedniej stopy zwrotu z dodatkowej inwestycji
bylaby zbyt ryzykowna i dlugotrwata,

4) istnialy istotne przestanki tego, iz zalozone naklady 5 miln zt okaza si¢ niewystarczajace w Swietle
zdekapitalizowanego majatku spotki i dodatkowych ryzyk zwigzanych utrzymywaniem produkc;ji,

5) Caly istotny majatek spotki jest obcigzony hipotecznie na rzecz Banku SGB.

46



SAF-QSr 1/2014
Black Lion Fund S.A.
Informacja dodatkowa do Skroconego Sprawozdania Finansowego

Poniewaz decyzja o nieinwestowaniu przez Black Lion Fund oznaczataby wprost upadto§¢ Spoéiki, rozpoczeto
poszukiwania podmiotéw gotowych odkupi¢ jego akcje w Spolce i zarazem zainwestowaé w jej restrukturyzacje i
rozw0j. Alternatywg byt scenariusz upaditosciowy co w $wietle obcigzen na majatku nie dawato szans na
odzyskanie jakichkolwiek zaangazowanych przez Fundusz srodkow.

Przeprowadzony zostal aktywny proces rozmow z podmiotami branzowymi. Z uwagi na sytuacje Browaru
Gontyniec popyt byt stosunkowo niski. W wyniku tego procesu, znaleziono inwestorow, ktorzy odkupili akcje od
Black Lion Fund i zdecydowali si¢ na zaangazowanie $rodkow wystarczajacych aby zapewni¢ mu mozliwo$¢
dalszego dziatania.

W wyniku uprzedniego objecia inwestycji catkowitym odpisem (Raport roczny na dzien bilansowy 30 wrzesnia
2014 r.), osiggniety przez Fundusz wynik na transakcji sprzedazy akcji w ujeciu ksieggowym bedzie odpowiadat
warto$ci uzyskanych wplywow od Kupujacych, tj. wyniesie in plus 452.4 tys. zt.

Dodatkowo Kupujacy zwolnili Fundusz z ewentualnych wydatkow zwigzanych z poreczeniem wobec banku na
900 tys. zt (obowigzujacym do konca 2015 r.).

Podjecie uchwaly o skupie akcji wtasnych

W dniu 13 lutego 2015 roku Fundusz przekazat do publicznej wiadomos$ci informacje na temat zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien 16 marca 2015 roku. Opublikowane projekty uchwat
przewiduja przede wszystkim upowaznienie Zarzadu do nabycia akcji wlasnych Spotki w celu ich umorzenia w
drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z publikowana trescig uchwat:

a) akcje Spotki mogg by¢ nabywane na rynku regulowanym.

b) maksymalna taczna liczba akcji wlasnych nabywanych w ramach upowaznienia nie przekroczy 10 000 000
(dziesigciu miliondw) akcji i w zadnym wypadku nie przekroczy 20% kapitalu zakladowego Spotki
(uwzgledniajac w tym rowniez warto$¢ nominalng pozostatych akcji wiasnych, ktére nie zostana przez
Spotke zbyte lub umorzone).

C) okres upowaznienia obowigzuje do dnia 16 marca 2018 roku.

d) cena nabycia akcji wlasnej nie moze by¢ nizsza niz 0,50 zlotego (pie¢dziesigt groszy) oraz wyzsza niz
warto$¢ aktywow netto Spotki przypadajacych na jedng akcje Spotki (bez uwzglednienia akcji wlasnych)
wedtug ostatniego raportu rocznego Spoiki.

e) taczna wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje, powigkszone o koszt ich nabycia nie moze przekroczy¢
kwoty 30 000 000 zt (trzydzie$ci milionow ztotych).

Komunikowana dotychczas strategia Spotki zaklada inwestowanie wolnych S$rodkow w nowe projekty
deweloperskie albo alternatywnie dystrybucje wolnych $rodkow do akcjonariuszy. Proponowane uchwaty
umozliwiajg realizacj¢ wariantu polegajacego na skupie akcji wlasnych Spoéiki na rynku gietdowym i dystrybucje
srodkéw pienigznych w formie zaptaty za nabywane akcje. Wybor odnosnie realizacji przez Spotke konkretnej
strategii bedzie zalezal kazdorazowo od oceny atrakcyjnosci dostepnych wariantow, w tym w szczegdlnosci od
wyceny dyskonta ceny rynkowej akcji.

Akcje Black Lion Fund S.A. notowane s3 na GPW ze znacznym dyskontem do warto$ci aktywow netto
przypadajacych na jedna akcje. Jednoczes$nie, wprowadzone i wdrazane projekty deweloperskie pozwalaja
oczekiwa¢ w najblizszych latach na osiagniecie dodatnich przeptywow pienigznych, przynoszacych nadwyzki
wolnych $rodkéw finansowych. Srodki te, razem z posiadang gotowka, moga zosta¢ przeznaczone na zakup akcji
wlasnych. Alternatywa dla realizacji skupu bgda nowe projekty deweloperskie. Akcje wlasne beda nabywane na
rynku gietdowym z zachowaniem wymogoéw okre§lonych w przepisach wspolnotowych dotyczacych skupu akcji.
Warunki te bedg zatem zgodne z postanowieniami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia
2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla
programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych (Dz. Urz. UE L 336/33).

17. Informacja dotyczaca zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie od 01.10.2014 do 31.12.2014 r. nie powstaly istotne zobowigzania warunkowe.
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18. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych Funduszu

W okresie od 01.10.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. BL Fund S.A. nie udzielal istotnych porgczen kredytu lub
pozyczki a takze nie udzielil gwarancji.

W mocy zostaje poreczenie z dn. 03 lipca 2013 r. udzielone przez Black Lion Fund bankowi SGB-Bank Spoétka
Akcyjna za zobowiazania spotki Browar Gontyniec S.A. z tytulu umowy o kredyt inwestycyjny. Kredyt
inwestycyjny udzielony zostal w kwocie 5.400.000,00 zt. Wysoko$¢ sumy porgczenia wynosi 900.000 zt.
Poreczenie wygasa wraz z koncem 2015 roku. Na podstawie umowy sprzedazy akcji Browar Gontyniec S.A. z dnia
13 lutego 2015 r., nabywcy akcji Browar Gontyniec zobowigzali si¢ zwolni¢ Black Lion Fund z potencjalnych
roszczen SGB Banku wynikajacych z tego porgczenia.

19. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek GK Black Lion S.A., inwestycji dlugoterminowych,
podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci

W okresie od 01.10.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. w Grupie Kapitatowej BL Fund S.A. nie wystapity istotne
zmiany w strukturze kapitatowe;.

20. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwo$ci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzad Black Lion Fund S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych.

21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy poesiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Black
Lion Fund S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Black Lion Fund S.A. w trybie ustawy o ofercie publicznej
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Black Lion Fund S.A. byty
nastgpujace podmioty:

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % glosow

Wandzel Sp. j.
1 (poprzednio MADRAS 1 20911720 18,78% 20911720 18,78%
Sp. 2 0.0.)*

Superkonstelacja Limited

(Nikozja) 20623 169 18,52% 20623 169 18,52%

Altus Towarzystwo
3 Funduszy Inwestycyjnych 11 900 000 10,69% 11 900 000 10,69%
Spotka Akcyjna**

Rafal Bauer (wraz z
4 podmiotami zaleznymi - 6503 920 5,84% 6503 920 5,84%
Rangeclass)*
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Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % glosow

5 AKTIVIS_T Fundusz_ 6199 800 557% 6 199 800 5,57%
Inwestycyjny Zamknigty

6 Wiadystaw Knabe 5654 162 5,08% 5654 162 5,08%

Razem Akcjonariusze

. o 71792 771 64,48% 71792 771 64,48%
powyzej 5%

* Wandzel Sp. j. (poprzednio Madras 1 Sp. z 0.0). oraz Rafat Bauer wraz z podmiotami zaleznymi pozostajg w porozumieniu akcjonariuszy.
Spotka Wandzel Sp. j. powstata z przeksztatcenia spotki Madras 1 Sp. z o.o0.

**11900 000 akcji jest w posiadaniu Progress FIZAN. 100% Certyfikatow Inwestycyjnych Progress FIZAN jest wlasnosciq Black Lion Fund
S.A.

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego, osoby nadzorujace Fundusz posiadaty (bezposrednio Iub
posrednio przez podmioty kontrolowane) akcje Funduszu:

e Pan Maciej Zientara: 20.623.169 akcji (warto$¢ nominalna 2.062.316,9 z}),

e Pan Piotr Janczewski posrednio posiadat 18.845 akcji (warto§¢ nominalna 1.884,5 z}).

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego nastepujace osoby zarzadzajace posiadaly akcje Funduszu:
e Pan Maciej Wandzel przez spotke zalezng Wandzel Sp. j. (poprzednio MADRAS 1 Sp. z 0.0.) 20.911.720
(warto$¢ nominalna 2.091.172,0 zt).

Zmiany struktury wlasnosci znaczgcych pakietow akcji Funduszu w okresie objetym raportem kwartalnym / do
dnia przekazania raportu kwartalnego do publikacji

W dniu 17 pazdziernika 2014 r. bezposredni udziat Novakonstelacja w ogolnej liczbie gtosow w Spotce zmniejszyt
si¢ o ponad 2% ogolnej liczby gltoséw oraz spadt ponizej 5% ogolnej liczby gtosow w Spotce.

Zbycie akcji nastapitlo w wyniku sprzedazy przez Novakonstelacja, na mocy umowy sprzedazy zawartej w dniu 17
pazdziernika 2014 r., 20.911.720 akcji Spotki do spotki Madras 1 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z
siedzibg w Warszawie, w ktorej udzialy posiadajg (w proporcjach 50%/50%) Pan Maciej Wandzel i jego matzonka,
Pani Matgorzata Wandzel (ktorzy objeci sa wspdlnoscig majatkowa malzenska). Transakcja zostata dokonana w
ramach grupy kapitatowej — pomigdzy podmiotami kontrolowanymi przez Pana Macieja Wandzla, poza rynkiem
regulowanym i rozliczona w dniu 17 pazdziernika 2014 r. Przed transakcjg, Novakonstelacja bezposrednio, Pan
Maciej Wandzel wylacznie za posrednictwem Novakonstelacja posiadali 20.911.720 akcji Spotki reprezentujace
17,38% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajace do wykonywania 20.911.720 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowilo 17,38% ogolnej liczby glosow w Spoélce. Po przeprowadzeniu transakcji,
Novakonstelacja nie posiada bezposrednio zadnych akcji Spotki. Natomiast Pan Maciej Wandzel za
posrednictwem Wandzel Sp. j. (poprzednio MADRAS 1 Sp. z 0.0.) posiada posrednio 20.911.720 akcji Spotki
reprezentujagce 17,38% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajace do wykonywania 20.911.720 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 17,38% ogdlnej liczby gtosow w Spolce.

W dniu 17 pazdziernika 2014 r. zostat zawarty Aneks nr 2 do Umowy Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2014 r.
("Porozumienie") na mocy ktorego zmianie ulegly strony tego porozumienia, jednak tgczny udziat Stron
Porozumienia w ogodlnej liczbie glosow w Spoélce nie ulegt zmianie. Zawiadamiajacy poinformowali, ze Aneks nr 2
do Porozumienia zostal zawarty w zwigzku z zawarciem umowy sprzedazy przez dotychczasowg strong
Porozumienia — Novakonstelacja Limited z siedzibg w Larnace - na rzecz Madras 1 Spdotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, wszystkich akcji Spoétki posiadanych dotychczas przez
Novakonstelacja Limited, tj. 20.911.720 akcji Spotki. W zwiazku z powyzszym, na mocy Aneksu nr 2
Novakonstelacja Limited przestata by¢ strong Porozumienia natomiast strong Porozumienia stata si¢ spotka Madras
1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (w miejsce Novakonstelacja Limited). Po zawarciu Aneksu do
Porozumienia, jego strony wcigz posiadaja ltacznie 27.415.640 akcji Spotki reprezentujace 22,78% kapitatu
zaktadowego Spolki, uprawniajace do wykonywania 27.415.640 gltosd6w na walnym zgromadzeniu Spoiki, co
stanowi 22,78% ogo6lnej liczby glosow w Spoice. Ponadto, zgodnie z informacja zawarta w zawiadomieniu, w
zwigzku ze zmiang stron Porozumienia, zmianie ulegt podmiot pelnigcy funkcj¢ Koordynatora w ramach
Porozumienia — w tym m.in. odpowiedzialny za wykonywanie w imieniu stron Porozumienia obowigzkow
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informacyjnych przewidzianych w Ustawie — w wyniku zawarcia Aneksu nr 2 funkcj¢ Koordynatora pelni Madras
1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W zwiazku z rejestracja w dniu 20 stycznia 2015 r., obnizenia kapitatu zaktadowego z kwoty 12.032.870,50 zt do
kwoty 11.133.365,00 zt, Black Lion Fund otrzymat nastepujace zawiadomienia akcjonariuszy:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A zawiadomito w imieniu Progress Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywoéw Niepublicznych iz taczny udziat funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ALTUS
TFI S.A. w ogo6lnej liczbie gtoséw Black Lion Fund S.A. przekroczyt 10% w og6lnej liczbie glosow.

Przed obnizeniem kapitalu zakltadowego Spodiki Progress Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych posiadat 11 900 000 akcji Spotki w kapitale zaktadowym przed obnizeniem, stanowiacych 9,89%
kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajacych do wykonywania 11 900 000 glosow, co stanowito 9,89% w ogdlnej
liczbie gloséw w Spolce. Pozostate fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie posiadaty akcji Spotki.

Po obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki Progress Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow Niepublicznych
posiada 11900 000 akcji Spotki w kapitale zakladowym po obnizeniu, stanowigcych 10,69%  Kkapitatu
zaktadowego Spoitki, uprawniajacych do 11 900 000 gtoséw w Spolce, co stanowi 10,69% w ogélnej liczbie
glosow w Spolce. Pozostate fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie posiadaja akcji Spotki.

Ponadto Black Lion Fund otrzymat zawiadomienie od Pana Wtadystawa Knabe zgodnie z ktorym Pan Wiadystaw
Knabe przed umorzeniem posiadat 5.654.162 akcji Black Lion Fund co stanowito 4,70% catkowitej liczby akcji.
Po umorzeniu, Pan Wtadystaw Knabe posiada takg samg jak przed umorzeniem liczbe akcji (5.654.162), ktore
stanowig po umorzeniu 5,08% aktualnej liczby akcji Black Lion Fund.

22. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien bilansowy Fundusz ani jego spotki zalezne nie byly strona postepowan toczacych sie przed sadem,

organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie:

e Postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego warto$¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wlasnych Funduszu ani

e Dwu lub wiecej postgpowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowilaby co
najmniej 10% kapitatow wlasnych Funduszu.

23. Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakeji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Nie wystgpily powyzsze transakcje.
24. Informacje o transakcjach Funduszu z jednostkami powigzanymi innymi niz j. zalezne podlegajace

konsolidacji metoda pelna

Istotne transakcje zostaty opisane w pkt 11 oraz 16 informacji dodatkowej do raportu kwartalnego.
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25. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Funduszu beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W dniu 23 stycznia 2015 r. Soho Factory oddata do uzytkowania budynek mieszkalny ,,C” (Kamion Cross) z
ustugami i garazem podziemnym. W oddanym budynku znajdujg si¢ 173 mieszkania o lacznej powierzchni
uzytkowej 8.600 m2 oraz 7 lokali ustugowych o tacznej powierzchni 742 m2.

Zysk na sprzedazy mieszkan w bud. C wykazany zostanie w I i II kw. b.r., w ramach finalnego przenoszenia
wlasnosci na nabywcow lokali. L.aczny szacowany wynik brutto powinien wynies$¢ ok. 11,6 miln zt (rentownos¢ ok.
17 %). Wynik ten obejmuje koszt gruntu wycenionego na 11,5 mln zt. Prognozowana rentowno$¢ jest
warunkowana wynikiem na sprzedazy pozostatych w ofercie lokali. Wedlug obecnych szacunkow catkowita
sprzedaz mieszkan, lokali ustugowych i miejsc garazowych powinna wygenerowa¢ $rodki pienigzne wynoszace
ok. 23 min zt.

Soho Factory Sp. z 0.0. uzyskata rowniez prawomocne pozwolenie na budowe kolejnego budynku mieszkalnego
wielorodzinnego (,,A”) z ustugami i parkingiem podziemnym w zespole zabudowy mieszkaniowej przy ulicy
Minskiej 25 w Warszawie, na dzialce ewidencyjnej nr 18/12.

Budynek bedzie podzielony na dwa zasadnicze segmenty: pierwszy obejmujacy od 7 do 11 kondygnacji
naziemnych i drugi posiadajacy od 6 do 8 kondygnacji naziemnych. W catym budynku zaprojektowano 133
mieszkania o tacznej powierzchni uzytkowej wynoszacej 7 622,60 m2. Natomiast powierzchnia uzytkowa czgsci
ustugowo/handlowej bedzie wynosita 2 210,83 m2. Laczna projektowana powierzchnia uzytkowa budynku wynosi
9 833,43 m2. Sprzedaz mieszkan w bud. ,,A” rozpocznie si¢ w [ kw. 2015 1.

Ponadto, w biezacym roku planowane jest rozpoczecie realizacji kolejnych 1-2 budynkéw mieszkalnych na terenie
Soho Factory oraz pierwszego budynku w ramach inwestycji Cracovia Property w Krakowie, przy ul. Bochenka.

Inne czynniki moggce istotnie wptynaé na przyszte wyniki finansowe Funduszu zostaty opisane w pkt. 11 oraz 16.
Na wynik najblizszego kwartatu wptynie roéwniez wycena notowanych na GPW akcji posiadanych przez Progress
FIZAN. Ujety w niniejszym sprawozdaniu poziom wyceny dla tych instrumentéw zostat podany w pkt. 8
Informacji dodatkowe;j.

26. Wyjasnienie gléwnych pozycji Skroconego Sprawozdania z Przeplywow Pieni¢znych

Kategoria przeplywow

Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspoélzaleznych

Brak przepltywow | 0
0
Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w pozostatych jednostkach
Wplywy ze zbycia pozostatych aktywow finansowych | 36
36
Wydatki na nabycie jednostek stowarzyszonych
Zaliczka na objeci akcje Browar Gontyniec S.A. serii B1 | -4 155
- 4155
Wplywy / wydatki z tytulu emisji i wykupu dluznych papieréw wartosciowych
Splata obligacji | -8 000
-8 000
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Informacja dodatkowa do Skroconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

1. Forma prawna Black Lion Fund S.A.

a) Nazwa (Firma): Black Lion Fund Spotka Akcyjna, skrot firmy: ,,Black Lion Fund S.A.”, (dalej
,,Fundusz”),

b) Siedziba: ul. Minska 25, 03-808 Warszawa,

c) Wiasciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000019468,

d) Sektor wg klasyfikacji GPW: Finanse inne (fin).

Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zawarte w raporcie kwartalnym nie podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta.

2. Czas trwania Funduszu

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

3. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych porownywalnych

Niniejsze Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — Srodroczna sprawozdawczosé finansowa oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (dalej ,,MSSF”) opublikowanymi w
Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrzesnia 2003 roku z pdzniejszymi zmianami,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009
r., Nr 33, poz. 259).

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 18 z dnia 14 maja 2013 r., poczynajac od 1 stycznia
2013 r. jednostkowe sprawozdania finansowe Funduszu sg sporzadzane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Raport kwartalny obejmuje okres od dnia 01.10.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. (3 miesigce), stanowigcy pierwszy
kwartat roku obrotowego od 01.10.2014 r. do 30.09.2015 r.

4. Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalno$ci danych

Dane finansowe sa poréwnywane z analogicznym okresem ubiegtego roku.
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5. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedlug nastgpujgcych
zasad:

e  poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzien 31 grudnia 2014
r. przez Narodowy Bank Polski (4,2623 zt / EURO) oraz dane poréwnywalne — wedlug $redniego kursu
ogloszonego na dzien 31 grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski (4,0882 zt / EURO),

e  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow Srodkow
pienieznych — wedlug kursu stanowiacego S$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego: dla 3
miesigcy 2014 r. (4,2160 zt / EURO) oraz 3 miesigcy 2012 r. (4,1099 zt / EURO).

Zatwierdzenie Raportu Kwartalnego

Podpisy os6b reprezentujacych Black Lion Fund S.A.
Data Imie¢ i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
16.02.2015 r. | Maciej Wandzel Prezes Zarzadu
16.02.2015 r. | Mariusz Omiecinski Cztonek Zarzadu
16.02.2015 r. | Elzbieta Rosinska Gtoéwna Ksiggowa
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