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WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
w tys. zi w tys. EUR
WYBRANE DANE 3L03.2013r. | 3L122012r. | 31.032012r. | 31.032013r. | 31122012r. | 31032012
FINANSOWE 3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce 12 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczone
31.03.2013 r. 31.12.2012 r. 31.03.2012r. 31.03.2013 r. 31.12.2012 . 31.03.2012 r.
Przychody z inwestycji 53 086 15 388 17 758 12719 3687 4253
Pozostale przychody i zyski 32327 103617 28 482 7745 24 827 6822
operacyjne
Koszty i straty z inwestycji -49 576 -35651 -25903 -11 878 -8 542 -6 204
Pozostate koszty i straty 28781 -129 582 -33392 -6 896 -31048 -7.998
operacyjne
Zysk/ (strata) z dzialalnosci ) ) ) }
operacyjnej 7056 46 228 13055 1691 11076 3127
Przychody finansowe 1111 2660 1179 266 637 282
Koszty finansowe -5135 -21157 -7 012 -1230 -5 069 -1 680
Zyskl(strata) przed ) ) ) )
opodatkowaniem 3032 64 725 18 888 726 15 508 4 524
Zyski(strata) za okresz 4238 58 770 -11451 1015 -14081 2743
dziatalnosci kontynuowanej
Zyskl(strata) za okres z
dzialalnoSci kontynuowancj, 5637 59197 -14 334 1351 -14184 -3433
przypadajaca na akcjonariuszy
Funduszu
Przeplywy pienigzne netto z -3078 -13078 24829 737 -3134 5947
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 16 464 -1667 13522 3945 -399 3239
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 4460 31500 9852 1069 7547 2360
dziatalnosci finansowej
Aktywa trwate 529 973 534 608 494 772 126 867 130 769 118 890
Aktywa obrotowe 159 135 202 945 228 395 38094 49 642 54 881
Kapital whasny przypadajacy na 397 119 390 866 420 286 95 064 95 608 100 991
akcjonariuszy Funduszu
Udzialy niesprawujace kontroli 13707 1878 7757 3281 459 1864
Zobowigzania dlugoterminowe 195 037 196 520 217 610 46 689 48 070 52 290
Zobowiazania krotkoterminowe 83 245 148 289 77 513 19 927 36 272 18 626
Wartosc ksiggowa na jedna 357 351 423 0,85 0,86 1,02
akcje (w zh)
Zysk (strata) za okres na jedna 005 0,59 014 001 014 0.03
akcje zwykla (w zL.) : : ' : : '
Zysk (strata) catkowita na jedna 005 059 014 001 014 0.03
akcje zwykla (w zt.) ' ' ' ' ' '
Liczba akcji na dzien bilansowy 111 333 650 111 333 650 99 433 650 111 333 650 111 333 650 99 433 650
Srednia wazona liczba akcji 111 333 650 100 766 710 99 433 650 111 333 650 100 766 710 99 433 650

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wlasne
posiadane przez Fundusz. Liczba ta wynosita 111 333 650 na dzien 31.03.2013 r. 1 99 433 650 na dzien 31.03.2012
r. Zysk na jedng akcj¢ obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w
okresie, pomniejszonej o akcje wiasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta wynosita 111 333 650 za okres od
01.01.2013 r. do 31.03.2013 r. i 99 433 650 za okres od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r.
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Poszczegolne pozycje zostaly wyrazone w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE 31.03.2013 . 31.12.2012r. 31.03.2012r.
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
A Aktywa trwale 529 973 534 608 494 772
A.l | Rzeczowe aktywa trwate 37436 43726 48 630
A2 Wartoé¢ firmy 41 848 41 848 32 527
A3 Inne warto$ci niematerialne 11 440 5563 2817
A4 Inwestycje w nieruchomosci 371241 423394 394 054
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
A5 . . S 0 0 0
niepodlegajacych konsolidacji
AB Akcje i udzialty WJe(l,npstkach wycenianych 3203 3201 2140
metoda praw wlasnoS$ci
A7 Pozost-ale dlugoterminowe aktywa finansowe, 53076 6729 3531
w tym:
A71 | aktywa flpgnsowe utrzymywane do terminu 0 0 0
zapadalnosci
A7.2 |- pozyczki udzielone 468 458 0
A.7.3 |- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 52 608 6271 3531
A8 Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 8224 6550 7358
dochodowego
A.10 | Pozostate aktywa trwale 3415 3507 3715
B Aktywa obrotowe 159 135 202 945 228 394
B.1 Zapasy 16 952 13 247 5 966
B.2 Naleznosci handlowe 10 229 10 683 9 567
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 40 33 264
0sOb prawnych
B.4 Pozostate nalezno$ci 6141 4 631 4241
B.5 | Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 70431 145 659 146 762
B5.1 |- @ktywa finansowe wyceniane w wartosci 9239 409 1296
godziwej przez wynik finansowy
B52 |-aktywa fir)ansowe utrzymywane do terminu 33546 1576 1034
zapadalnosci
B.5.3 - udzielone pozyczki 7 699 3637 5332
B.5.4 |- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 947 140 037 139 100
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 10 046 1242 2 696
B.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 296 27 450 58 898
B.8 Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
B.9 Pozostale aktywa obrotowe 0 0 0
A+B | Suma aktywow 689 108 737 553 723 166
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE 31.03.2013r. 31.12.2012r. 31.03.2012 .
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
c | Kapital wlasny przypadajacy 397 119 390 866 420 286
akcjonariuszom Funduszu
Cl Kapitat zaktadowy 12 033 12 033 12 033
C.2 Pozostale kapitaty 382 422 381501 342 403
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 2 664 -2 668 65 850
C31 - zysk/(strata) z lat ubiegtych -2 973 56 529 80 184
C.3.2 | - zysk/(strata) netto biezacego okresu 5637 -59197 -14 334
D Udzialy niesprawujace kontroli 13 707 1878 7757
C+D Razem kapital wlasny 410 826 392 744 428 043
E Zobowiazania dlugoterminowe 195 037 196 520 217 610
E.l Kredyty i pozyczki 10910 8643 7726
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
E.2 dochodowego 20258 23489 23 356
E.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 313 313 363
E4 Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i 163 556 164 075 186 165
Inne pasywa
F Zobowiazania krétkoterminowe 83 245 148 289 77513
F.1 Zobowiazania handlowe 13 298 12 155 14 824
Fo Zoboijla,zama z tytutu podatku dochodowego 21 136 260
od 0s6b prawnych
F.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 25387 93 800 27 418
F.4 Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 5052 4737 4825
F.5 Kredyty i pozyczki 23182 21016 20 882
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 16 305 16 445 9304
Zobowigzania zwigzane z aktywami
F.7 . . 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
E+F Razem zobowiazania 278 282 344 809 295123
C+D+E+F | Suma pasywow 689 108 737 553 723 166
Wartos$¢ ksiegowa 397 119 390 866 420 286
Liczba aij.I funduszu, pomniejszona o akcje 111 333 650 111 333 650 99 433 650
wlasne posiadane przez Fundusz
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl.) 3,57 3,51 4,23
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z‘Z e z‘: e
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2013 1. 31.03.2012.
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody i zyski, w tym: 85413 46 240
A Przychody i zyski z inwestycji 53 086 17 758
Al | Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i wspolnych
A2 | przedsiewzigC rozliczanych zgodnie z metoda praw 2 4
wiasnosci
A3 Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 0
A4 Zysk Z wyceny aktywéw ﬁnapsowych wycenianych w 4441 278
wartosci godziwej przez wynik finansowy
A5 Zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
A.6 | Pozostate przychody i zyski z inwestycji 48 643 17 476
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 32 327 28 482
B.1 | Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 0 0
B.2 | Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 31844 27 214
B.3 | Pozostate przychody i zyski operacyjne 483 1268
A+B | Przychody netto razem 85413 46 240
Koszty i straty, w tym: -78 357 -59 295
C Koszty i straty z inwestycji -49 576 -25 903
C.1l Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i wspolnych
C.2 przedsiewzieé rozliczanych zgodnie z metoda praw 0 0
wiasnosci
C.3 Strata ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych -560 0
c4 Strata z wyceny a}dywéw ﬁngnsowych wycenianych w 0 0
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
C5 Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 -140
C.6 Pozostate koszty i straty z inwestycji -47 057 -20 681
c7 :;?:;Zty operacyjne zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng, w 1757 5082
C.7.1 |- zuzycie materiatow i energii -21 -1
C.7.2 | - ustugi obce -1108 -4 548
C.7.3 | - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -340 -203
C.7.4 | - podatki i oplaty -155 -203
C.7.5 | - amortyzacja -28 0
C.7.6 |- pozostate koszty dziatalnosci -105 -127
C.8 | Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -202 0
D Pozostale koszty i straty operacyjne -28 781 -33 392
D1 Koszty op_eracyjne Z\.Vialzane z dziatalno$cig inng niz 28083 .32 953
inwestycyjna, w tym:
D.1.1 |- koszt wlasny sprzedazy towarow i materiatow 0 0
D.1.2 |- zuzycie materiatow i energii -4 820 -4 856
D.1.3 | - ustugi obce -11 380 -15112
D.1.4 |- wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -8 720 -8 588
D.1.5 |- podatki i oplaty -497 -831
D.1.6 | - amortyzacja -1 887 -1832
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z‘Z e Z‘Z e
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2013 1. 31.03.2012.
D.1.7 |- pozostate koszty dzialalnosci =779 -1 034
D.2 | Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci "wartosci firmy" 0 0
D.3 | Pozostate odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -136 27
D.4 Pozostale koszty i straty operacyjne -562 -1166
E:CA_\BB_ Zysk/ (strata) z dzialalnosci operacyjnej 7 056 -13 055
F Przychody finansowe 1111 1179
F.1 Przychody finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej 1045 1141
F.2 Przychody finansowe z pozostalej dziatalnosci 66 38
G Koszty finansowe -5 135 -7 012
G.1 | Koszty finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej -4 952 -6 776
G.2 | Koszty finansowe z pozostatej dziatalnosci -183 -236
H:E;F' Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3032 -18 888
J Podatek dochodowy 1206 7 437
J.1 - czes¢ biezgeca -134 -62
J.2 - cze$¢ odroczona 1340 7499
K=H-J | Zysk/(strata) za okres z dzialalno$ci kontynuowanej 4238 -11451
Drziatalnos¢ zaniechana
L Zysk/(strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechane;j 0 0
K+i ZYSK/(STRATA) ZA OKRES 4238 -11 451
N Udziaty niesprawujace kontroli -1399 2883
) ZYSK/(STRATA) ZA OKRES PRZYPADAJACY NA )
M-N AKCJONARIUSZY FUNDUSZU 5637 14334
Pozostaly zysk/(strata) catkowita
Pozostate elementy zysku / straty catkowitej 0 0
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego 0 0
Pozostaly zysk/(strata) catkowita po opodatkowaniu 0 0
ZYSK/(STRATA) CALKOWITA 4238 -11 451
Zysk/(strata) za okres przypadajaca na: 4238 -11 451
- wiascicieli jednostki dominujacej 5637 -14 334
- udzialowcodw niesprawujacych kontroli -1399 2883
Zysk/(strata) calkowita przypadajaca na: 4238 -11 451
- whascicieli jednostki dominujace;j 5637 -14 334
- udzialowcow niesprawujacych kontroli -1399 2883
Srednla wazona l'1czba akcji zwyktych, pomniejszona o 111 333 650 99 433 650
akcje wtasne posiadane przez Fundusz
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla (w zl.) 0,05 -0,14
Zysk (strata) calkowita na jedna akcje zwykla (w zl.) 0,05 -0,14
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

. Kapital Pozostale . . Wynik Kapital wlasny Kapita.l
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapital zapasoyv y ze .. kapitaly Nlepodz!elony finansowy akcjonariuszy przyp ?da] Y | Razem kapitaly
ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM sprzedazy akcji . wynik . - - udzialom
KAPITALE WLASNYM zaldadowy | 0 o viejceny | ZOPASOWEI finansowy biezgcego Jednostki 1 L awujacym wlasne
nominalnej rezerwowe okresu dominujacej kontroli
3 miesiace zakonczone 31.03.2012 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2012 r. 12 033 366 558 -30 753 80 184 0 428 022 11 664 439 686
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 366 558 -30 753 80 184 0 428 022 11 664 439 686
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 6 434 0 0 6434 0 6434
spotkami zaleznymi
Straty na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 164 0 0 164 0 164
spotkami zaleznymi
Nabycie /_utrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 193 193
zaleznymi
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 -6 597 -6 597
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 0 -14 334 -14 334 2883 -11451
Kapital wlasny na dzien 31.03.2012 r. 12 033 366 558 -24 155 80 184 -14 334 420 286 7757 428 043
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE zag?éiv@' ze Pozostale 1 j000dzielony Wynik Kapital wlasny per;;;)(iltaajlqcy
ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM Kapital | o dazy akeji | <@Pitaly wynik finansowy | akcjonariuszy | s iom | Razem kapitaly
KAPITALE WEASNYM zakladowy powyzej ceny Zapasowe | finansowy biezacego Jed.nos_tkl . | niesprawujacym wlasne
nominalnej rezerwowe okresu dominujacej kontroli
12 miesiecy zakonczonych 31.12.2012 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2012 r. 12 033 366 558 -30 753 80 184 0 428 022 11 664 439 686
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedow podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12033 366 558 -30 753 80 184 0 428 022 11 664 439 686
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 23 655 -23 655 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 10 424 0 0 10424 0 10424
spotkami zaleznymi
Straty na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 -1447 0 0 -1447 0 -1447
spotkami zaleznymi
ZNazig)Z/g;%iutrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 235 235
Pozostate zmiany 0 0 13 064 0 13 064 -9978 3086
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -59 197 -59 197 427 -58 770
Kapital wlasny na dzien 31.12.2012r. 12 033 366 558 14 943 56 529 -59 197 390 866 1878 392 744
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Kapital Pozostale Wynik Kapital wlasn Kapital
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kavital zapasowy ze e Niepodzielony ﬁnazsow akg.onariusz Y| przypadajacy Razem Kapital
ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM Zakl;’dow sprzedazy akeji | ob Y. wynik b (3)’ . (Je okt y udzialom wlasn‘; y
KAPITALE WEASNYM Y| powyiej ceny P finansowy aceg JeCnOstKl 1 iesprawujacym
- - rezerwowe okresu dominujacej :
nominalnej kontroli
3 miesiace zakonczone 31.03.2013 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2013 r. 12033 366 558 14 943 -2 668 0 390 866 1878 392 744
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 -305 0 -305 0 -305
Kapital wlasny po korektach 12 033 366 558 14 943 -2 973 0 390 561 1878 392 439
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 0 0 0 0 0 0
spotkami zaleznymi
Straty na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 921 0 0 921 0 921
spotkami zaleznymi
Nabyme /_utrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 0 0
zaleznymi
Pozostate zmiany (w tym sprzedaz akcji 0 0 0 0 0 0 13228 13228
wiasnych)
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 5 637 5637 -1 399 4238
Kapital wlasny na dzien 31.03.2013 r. 12 033 366 558 15 864 -2 973 5637 397 119 13707 410 826

10
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

papierow wartosciowych

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Z:; g Z3a oo
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2013 . 31.03.2012 .
A Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnoSci
' operacyjnej
l. Zysk / Strata netto 5637 -14 334
1. Korekty razem -8 715 39163
1 Zysk (strata) akcjonariuszy niesprawujacych kontroli -1399 2883
2 Amortyzacja 1915 1832
Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach
3 S , . -2 -4
stowarzyszonych i w jednostkach wspoétzaleznych
Zyski (straty) z tytutu zmian warto$ci godziwej
4 pozostatych aktywow finansowych wycenianych w -4441 -278
wartosci godziwej przez wynik finansowy
5 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
6 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4023 5717
7 Inne zyski/ straty z inwestycji -6 990 3361
8 Zmiana stanu rezerw 830 -5439
9 Zmiana stanu zapasow -3 705 -2 679
10 Zmiana stanu naleznosci -524 -3725
11 Zm_lanz_i stanu .zob0w1.a(zan kr(?tkotermmowych, z 5790 40 945
wyjatkiem pozyczek i kredytow
12 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -4411 -3 450
13 Inne korekty 199 0
I11. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -3078 24 829
B Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci
' inwestycyjnej
Wptywy / wydatki z tytutu warto$ci niematerialnych
1 oraz rzeczowych aktywow trwatych -1 433 -401
2 Wptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci -1 253 -1207
3 Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach 0 0
stowarzyszonych
4 Wpim / Wydat}<1 z t}.ftu}u inwestycji w jednostkach 1376 15 164
zaleznych i wspoétzaleznych
5 Wpiywy / wydatki z tytulu inwestycji w pozostatych 4860 500
jednostkach
6 Otrzymane odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 314 288
7 Udzielenie i splata pozyczek -150 178
8 Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 12 750 0
V. 'Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 16 464 13522
inwestycyjnej
c Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci
' finansowej
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
1 innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0 0
kapitatu
2 Zaciagnigte/splacone kredyty i pozyczki 7153 2381
Wpt / wydatki z tytut isji i wykupu dtuznych
3 pltywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dhuznyc 5988 13815
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Z:; g Z3a oo
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2013 r 31.03.2012 r
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz
4 | whascicieli 0 0
Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu
S finansowego -4 687 -4 823
Dokonane platnosci zobowigzan z tytutu leasingu
6 finansowego (cz¢$¢ kapitatowa) -874 -830
7 Inne wptywy/wydatki finansowe -120 -691
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 4 460 9 852
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 17 846 48 203
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 27 450 10 695
F. Srodki pieniezne na koniec okresu 45 296 58 898
ZESTAWIENIE SKONSOLIDOWANEGO PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Zmiana wartosci Akcje i udzialy w Akcje i udziaty .
bilansowej skladnikéw jednostkach Akcje w pozostalych l{:“f;ﬁ Pglzosta;e Razem
portfela wspoélzaleznych i notowane jednostkach ari- tEéci())/ e finatnysvt\lee
inwestycyjnego stowarzyszonych krajowych w W
Wartos¢ bilansowa na 3291 409 816 1576|  145492| 151584
poczatku okresu
a. Zwickszenia (2 2 9341 0 31970 50858| 92171
tytutu):
- zakup 0 4900 0 25538 4 30 442
- wycena / naliczenie 2 4441 0 0 50854 | 55297
odsetek
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0 0 0
-inne 0 6432 0 6432
b. Zmniejszenia (2 0 511 0 0| -124605| -125122
tytutu)
Sprzcdaz | Zycle 0 511 0 0| -107970| -108481
otrzymanie zaptaty
- wycena / zaplata 0 0 0 0 14335| -14335
odsetek
- przeklasyfikowanie 0 0 -6 0 -2 300 -2 306
MELUL AT LD R 3293 9239 810 33546 71745| 118633
koniec okresu
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Uzgodnienie portfela inwestycyjnego do pozycji Skonsolidowanego
Sprawozdania z Sytuacji Finansowej
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
A5 . . S 0
niepodlegajacych konsolidacji
A6 Akcje i ud21a'{y_ w jednostkach wycenianych metoda 3293
praw wiasnosci
A7.3 | Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 52 608
B5.1 Aktywa ﬁl?an_sowe wyceniane w wartosci godziwej 9239
przez wynik finansowy
B.5.2 Aktywa flr)ansowe utrzymywane do terminu 33 546
zapadalnoéci
B.5.4 | Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 19 947
Portfel inwestycyjny, razem 118 633

POZOSTALE WYBRANE DANE FINANSOWE na 31.03.2013 r. / za 3 miesiace 2013 r.

WARTOSC FIRMY
Warto$¢ firmy - nazwa spotki 31.03.2013r.
Grupa Multimedis 28 508
Medrun 1400
Recycyling Park 11934
Pozostate 6
Wartos$¢ firmy, razem 41 848
Warto$¢ firmy na poczatek okresu 41 848
- Zzmiany 0
Warto$¢ firmy na koniec okresu 41 848
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Nazwa spolki - whasciciela nieruchomosci inwestycyjnej 31.03.2013r.
Soho Factory Sp. z 0.0. 167 757
Cracovia Property Sp. z 0.0. 37118
Minska Development Sp. z 0.0. 33502
Scan Development Sp. z 0.0. (w leasingu zwrotnym) 104 950
Recycling Park Sp. z 0.0. 27914
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 371241
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 423 394
- poniesione naktady inwestycyjne 228
- utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi (Fabryka PZO) -52 381
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 371241
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NALEZNOSCI
Naleznos$ci handlowe 31.03.2013 r.
NaleznoS$ci handlowe brutto, razem 11 269
Odpisy aktualizujace -1 040
Naleznos$ci handlowe netto, razem 10 229
Pozostale naleznosci 31.03.2013 r.
Naleznosci z tytutu podatkow (z wyjatkiem PDOP), cel, ubezpieczen
zdrowotnych i spotecznych 2209
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 235
Naleznosci od pracownikow 113
Zaliczki / wplaty na poczet / z tytutu nabycia aktywow trwatych,
finansowych i obrotowych (zapasow) 159
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych i finansowych 124
Rozliczenia z akcjonariuszami / udziatowcami 0
Naleznosci z tytutu dywidend 0
Pozostate 4221
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 7061
Odpisy aktualizujace -920
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 6 141
POZYCZKI UDZIELONE
Pozyczki udzielone dlugoterminowe i krétkoterminowe 31.03.2013 r.
Pozyczki udzielone Browarowi Gontyniec 2994
Pozyczki udzielone Fabryce PZO 3832
Pozostate pozyczki udzielone 1341
Pozyczki udzielone, razem 8 167
POZOSTALE AKTYWA
ﬁggzlt;illj(a:jcéish%(azo)\/;% t(;zvorzqcych aktywa z tytulu odroczonego 31.03.2013 .
Naliczone i niezaptacone odsetki 2203
Rozpoznanie leasingu finansowego w ksiegach rachunkowych (1.
operacyjny dla celow podatkowych) 13
Rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze) 946
Odpisy akFualizujqce z tyFth utraty wartosci aktywow finansowych, 317
naleznosci, zapasoéw, ST itp.
Strata podatkowa z ubiegtych lat / roku biezacego 4 640
Niewyplacone wynagrodzenie i ZUS 86
Rezerwa z tyt. optaty za wieczyste uzytkowanie gruntu 19
Pozostale 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, razem 8 224
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KREDYTY I POZYCZKI ZACIAGNIETE

KREDYTY I POZYCZKI 31.03.2013r.
Dlugoterminowe

Kredyty bankowe 7 651
Pozyczki 3259
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 10 910
Krétkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym / cash pool 14 496
Kredyty bankowe 5272
Pozyczki 3414
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, razem 23182

Specyfikacja kredytow DLUGOTERMINOWYCH

Saldo na dzien

bilansowy
Kredyt z dnia 03.09.2012 w banku Alior Bank 142
Kredyt z dnia 29.11.2011 r. w banku BGZ o/operacyjny Krakéw 1216
Kredyt z dnia 15.02.2012 w banku Getin Noble Bank SA 6 293
Kredyty bankowe dlugoterminowe, razem 7651
Specyfikacja kredytéw KROTKOTERMINOWYCH Saldo na dzief

bilansowy
Kredyt z dnia 18.08.2011 w banku SGB Bank SA 4 000
Kredyt w banku Alior Bank 408
Kredyt z dnia 29.11.2011 r. w banku BGZ o/operacyjny Krakéw 864
Kredyty bankowe krotkoterminowe, razem 5272

Specyfikacja kredytow w RACHUNKU BIEZACYM / cash pool

Saldo na dzien

bilansowy
BZWBK W RACH BANKOWYM 195
Kredyt w systemie cash pool 14 301
Kredyty w rachunku biezagcym / cash pool, razem 14 496

Specyfikacja pozyczek DELUGOTERMINOWYCH

Saldo na dzien

bilansowy
Pozyczka z dnia 20.09.2012-BRE Leasing KR/144793/2012 1766
Pozostate pozyczki z BRE Leasing 693
Umowa 6/2011/263522-20051-2010-1 SGB CHODZIEZ 800
Pozyczki dlugoterminowe, razem 3259

Specyfikacja pozyczek KROTKOTERMINOWYCH

Saldo na dzien

bilansowy
pozyczka z dnia 08.02.2012 zaciagnigta od podmiotu Carint Investment 1085
Pozyczki z BRE Leasing 704
Umowa 6/2011/263522-20051-2010-1 SGB CHODZIEZ 117
Pozostate 1508
Pozyczki krétkoterminowe, razem 3414
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POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | REZERWY

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa* 31.03.2013 r.

- zobowigzania z tytutu wyemitowanych dluznych papieréw warto$ciowych 83 508
- zobowigzania wekslowe 0
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 77535
- dlugoterminowe przychody z tytutu najmu 2513
- pozostate 0
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa, razem 163 556
*Zobowigzania dlugoterminowe zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia.
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 31.03.2013 r.

- zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych 830
- zobowigzania wekslowe 10 552
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3263
- zobowigzania inwestycyjne 1773
- zobowigzania z tytutu nabycia aktywow finansowych 750
- zobowiazania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 3298
- zobowigzania wobec pracownikow 1598
- rozliczenia z akcjonariuszami / udziatowcami (np. z tytutu dywidend) 0
- otrzymane kaucje 608
- pozostate 2715
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe, razem 25 387
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 31.03.2013'r.

a) do 1 roku 3263
b) powyzej 1 roku do 5 lat 48 473
¢) powyzej 5 lat 29 062
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego, razem 80 798

Rodzaj wyemitowanych dluznych papieréw warto$ciowych
dlugoterminowych

Warto$¢ bilansowa

Obligacje wyemitowane przez Scanmed Multimedis 18 585
Obligacje B i C wyemitowane przez Black Lion Fund S.A. 64 923
Razem 83 508

Rodzaj wyemitowanych dluznych papieréw wartoSciowych
krétkoterminowych

Warto$¢ bilansowa

Odsetki od obligacji B i C 830
Weksle inwestycyjne 10 552
Razem 11 382
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REZERWY

SPECYFIKACJA POZYCJI TWORZACYCH REZERWE Z TYTULU 31.03.2013 1.
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Naliczone i nieotrzymane odsetki 2 400
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 263
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 16 490
Skumulowana warto$¢ amortyzacji podatkowej 717
Przychody niezafakturowane - $wiadczenia nielimitowane NFZ 388
Stan na dzien bilansowy 20 258
REZERWY DLUGOTERMINOWE 31.03.2013r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 113
Rezerwa na sprawy sporne 200
Rezerwy dlugoterminowe, razem 313
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2013 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 531
Rezerwa na wynagrodzenia i pozostate Swiadczenia pracownicze 38
Rezerwa na sprawy sporne 303
Rezerwa na koszty wyburzen / rekultywacji 2000
Pozostate 2179
Rezerwy na zobowiazania krétkoterminowe, razem 5052

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY I ZYSKI OPERACYJNE

3 miesiace 2013 r.

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 160
Otrzymane odszkodowania 63
Otrzymane darowizny 6
Przychéd z tytutu refakturowania kosztow 105
Umorzenie zobowigzan 17
Wynik na leasingu zwrotnym - odpis za dany okres do RZiS 55
Pozostate 77
Pozostale przychody i zyski operacyjne, razem 483

POZOSTALE KOSZTY I STRATY OPERACYJNE

3 miesigce 2013 r.

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -99
Umorzenie naleznos$ci -27
Przekazane darowizny -7
Koszty podlegajace refakturowaniu -100
Wydatki napraw/odszkodowania -15
Likwidacja ST - szkoda catkowita -30
Korekta VAT naliczonego - proporcja VAT -52
Pozostate -232
Pozostale koszty i straty operacyjne, razem -562
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PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

3 miesiace 2013 r.

Przychody finansowe z dzialalno§ci inwestycyjnej 1045
Dywidendy 0
Odsetki od udzielonych pozyczek 20
Odsetki od nabytych dtuznych papieréw wartosciowych 776
O_dsetki od lokat bankowych dtugo- i krétkoterminowych, w tym lokat over 299
night

Pozostate przychody finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej 20
Przychody finansowe z pozostatej dzialalnosci 66
Odsetki od przeterminowanych naleznosci handlowych 1
Odsetki budzetowe do zwrotu 0
Pozostate przychody finansowe z pozostatej dziatalnosci 65
Przychody finansowe, razem 1111

KOSZTY FINANSOWE

3 miesiace 2013 r.

Koszty finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej -4 952
Odsetki i prowizje od pozyczek, kredytow i cash pool zaciagnictych na 205
finansowanie dziatalno$ci inwestycyjnej

Odsetki i prowizje od weksli i innych dtuznych papieréw warto$ciowych 2840
wyemitowanych na finansowanie dzialalno$ci inwestycyjnej

Odsetki leasingowe (1. finansowy) -1671
Pozostate koszty finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej -236
Koszty finansowe z pozostalej dzialalnoSci -183
Odsetki od przeterminowanych zobowigzan -7
Odsetki budzetowe -5
Odsetki i prowizje od pozyczek, kredytow i cash pool stuzacych finansowaniu 94
dziatalnosci operacyjnej

Odsetki i prowizje od weksli i innych dtuznych papieréw warto$ciowych 0
wyemitowanych w celu finansowania dziatalnos$ci operacyjnej

Pozostate koszty finansowe z pozostalej dziatalnosci -77
Koszty finansowe, razem -5135

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY Z INWESTYCJI

Pozostale przychody i zyski z inwestycji

3 miesiace 2013 r.

Wazrost wyceny certyfikatow Progress FIZAN 48 643
Pozostate 0
Pozostale przychody i zyski z inwestycji, razem 48 643

Pozostale koszty i straty z inwestycji

3 miesiace 2013 r.

Wycena naleznosci od FIZAN -12 124
Whiesienie udziatlow do FIZAN -34 933
Pozostale 0
Pozostale koszty i straty z inwestycji, razem -47 057
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INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci godziwych i bilansowych wszystkich instrumentéw finansowych

Grupy wg stanu na dzien bilansowy, w podziale na poszczegoélne klasy i kategorie aktywow 1 zobowigzan:

INSTRUMENT FINANSOWY Wartos¢ godziwa b‘i’lvg‘:;g;fa
Aktywa finansowe
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 52 608 52 608
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspoétzaleznych 5454 3293
ﬁﬁ;mabv f;llnansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 9239 9239
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 947 19 947
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 33 546 33 546
Pozyczki udzielone 8 167 8 167
Naleznos$ci handlowe i pozostate 16 410 16 410
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 45 296 45 296
Razem 190 667 188 506
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania handlowe i pozostate 218 546 218 546
Kredyty i pozyczki 34092 34092
Razem 252 638 252 638
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WYBRANE DANE FINANSOWE Z JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. zl w tys. EUR
WYBRANE DANE 31.03.2013 r. | 31.12.2012r. | 31.03.2012r. | 31.03.2013r. | 31.12.2012r. | 31.03.2012r.
EINANSOWE 3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace 12 miesiecy 3 miesigce
zakonczone | zakonczonych | zakonczone zakonczone | zakonczonych | zakonczone
31.03.2013 r. | 31.12.2012r. | 31.03.2012r. | 31.03.2013r. | 31.12.2012r. | 31.03.2012r.
Przychody z inwestycji 54902 3919 278 13 154 939 67
Pozostate przychody i zyski 82 1068 40 20 256 10
operacyjne
Koszty i straty z inwestycji -48 394 =72 747 -52 777 -11595 -17 430 -12 641
Pozostate koszty i straty ) ) ) ) ) )
operacyjne 296 6 905 50 71 1654 12
Zysk/ (strata) z dzialalnosci 6 294 74 665 152509 1508 -17 890 12577
operacyjnej
Przychody finansowe 1808 4817 1642 433 1154 393
Koszty finansowe -2 859 -11 196 -2 535 -685 -2 683 -607
Zyskl(strata) przed 5 243 81044 53402 1256 -19418 12791
opodatkowaniem
Zyski(strata) za okresz 6 048 -80 389 52 366 1449 -19 261 12543
dziatalnosci kontynuowanej
Przeplywy pienigZne netto z -1672 115214 -5 498 -401 -3645 1317
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigZne netto z 4771 -9.059 2 469 1143 2171 501
dziatalnoéci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 3402 23540 7298 815 5 640 1748
dziatalnosci finansowej
Aktywa trwate 380 640 398 473 360 097 91119 97 469 86 528
Aktywa obrotowe 89 003 163 462 168 632 21 306 39984 40521
Kapitat wtasny Funduszu 367 900 374 495 394 975 88 069 91 604 94 909
Zobowigzania i rezerwy 66 225 67 164 104 991 15853 16 429 25 229
dlugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy 35518 120 276 28763 8 502 29 420 6912
krotkoterminowe
Warto$¢ ksiggowa na jedna 3,30 3,36 3,97 0,79 0,82 0,95
akcje (w zt.) ' ' ' ' ' !
Zysk (strata) za okres na 005 -0.80 053 0.01 -0.19 013
jedna akcje¢ zwykla (w zt.) ' ' ' ' ' '
pierba 3V1;°J‘ na dzief 111333650 | 111333650| 99433650| 111333650| 111333650| 99 433 650
Srednia wazona liczba akcji 111 333 650 100 766 710 99 433 650 111 333 650 100 766 710 99 433 650

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wlasne
posiadane przez Fundusz. Liczba ta wynosita 111 333 650 na dzien 31.03.2013 r. 1 99 433 650 na dzien 31.03.2012 r.
Zysk na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji zwyklych w
okresie, pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta wynosita 111333 650 za okres od
01.01.2013 r. do 31.03.2013 r. 199 433 650 za okres od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r.
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Poszczegolne pozycje zostaly wyrazone w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.03.2013r. | 31.12.2012 r. | 31.03.2012 r. | 31.12.2011 r.
A Aktywa trwale 380 640 398 473 360 097 323 032
Al Rzeczowe aktywa trwale 114 19 2 52
A2 Warto$¢ firmy 0 0 0 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 27 0 0 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0 0
A5 Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych 292 764 362 334 334 532 298 087
A6 Akcje 1 udzialy w JeQngstkach wycenianych 5 454 5975 1638 1776
metoda praw wlasnosci
A7 g/onz](')stale dlugoterminowe aktywa finansowe, w 80 631 29538 23011 23046
A71 |° aktywa flpqnsowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0
zapadalnosci
A7.2 |- pozyczki udzielone 28 607 26 157 19 998 19 558
A.7.3 |- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 52 024 3381 3013 3488
A.8 | Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1 650 607 914 71
dochodowego
A.10 | Pozostate aktywa trwate 0 0 0 0
B Aktywa obrotowe 89 003 163 462 168 632 218 666
B.1 Zapasy 0 0 0 0
B.2 Naleznosci handlowe 359 206 119 115
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
B.3 0s6b prawnych (PDOP) 0 0 50 50
B.4 Pozostate naleznosci 515 1365 2237 1756
B.5 Kroétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 81339 161 597 161 126 215937
B51 |- akt)_/wa_ﬁnansowe_wy_ceniane w wartosci 9239 409 1296 1017
godziwej przez wynik finansowy
B52 |- aktywa flpqnsowe utrzymywane do terminu 37 952 7 886 7841 7841
zapadalnosci
B.5.3 |- udzielone pozyczki 14 925 13 285 12 909 50 706
B.5.4 |- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19923 140 017 139 080 156 373
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 24 1 24 1
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 575 74 5076 807
B.8 | Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0 0
B.9 Pozostale aktywa obrotowe 191 219 0 0
A+B | Suma aktywéw 469 643 561 935 528 729 541 698
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PASYWA 31.03.2013r. | 31.12.2012r. | 31.03.2012 r. | 31.12.2011 r.
C Kapital wlasny Funduszu 367 900 374 495 394 975 417 650
Cl Kapitat zaktadowy 12 033 12 033 12 033 12 033
C.2 Pozostate kapitaty 485272 497 915 490 372 460 681
C2.a | Pozostale kapitaly (inne niz kapital z 403193 403 193 390 129 390 129
aktualizacji wyceny)
C.2.b | Kapitat z aktualizacji wyceny 82 079 94 722 100 243 70 552
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -129 405 -135 453 -107 430 -55 064
C.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubiegtych * -135 453 -55 064 -55 064 -29 818
C.3.2 |- zysk/(strata) netto biezacego okresu 6 048 -80 389 -52 366 -25 246
C Razem kapital wlasny 367 900 374 495 394 975 417 650
D Zobowiazania dlugoterminowe 66 225 67 164 104 991 41 282
D.1 Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
D.2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 1402 1164 1089 1282
dochodowego
D.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0 0 0 0
D.4 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i inne 64823 66 000 103 902 40 000
pasywa
E Zobowiazania krotkoterminowe 35518 120 276 28 763 82 766
E.l Zobowiazania handlowe 923 540 1557 1491
E2 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
' od 0s6b prawnych (PDOP)
E.3 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3926 89 893 24 49 075
E.4 Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0
E5 Kredyty i pozyczki 27714 24 805 24596 29 604
E.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 2955 5038 2586 2596
E7 Zobowiazania Z_Wiqzane z aktywami 0 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
D+E | Razem zobowigzania | 101 743 | 187 440 | 133754 124 048
C+D+E | Suma pasywow | 469 643 | 561935 | 528 729 | 541 698

* Dane z lat ubiegtych wynikajq z korekt przeksztatceniowych do MSSF
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace
Dzialalno$¢ kontynuowana: zakonczone zakonczonych zakonczone
31.03.2013r. 31.12.2012r. 31.03.2012 .
Przychody i zyski, w tym: 54 984 4987 318
A Przychody i zyski z inwestycji 54 902 3919 278
Al Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 1818 0 0
A2 %yskl ze sprzedazy pozostatych aktywow 0 230 0
inansowych
Zysk 7 wyceny aktywow finansowych
A3 wycenianych w wartosci godziwej przez 4441 3689 278
wynik finansowy
A3a - jednostki zalezne 0 0 0
A.3b - jednostki wspolzalezne i stowarzyszone 0 3689
A.3c - pozostate jednostki 4441 0 278
Zysk z wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych, odwrocenie odpiséw z
A4 tytutu utraty warto$ci naktadow 0 0 0
poniesionych na nieruchomosciach
inwestycyjnych
A5 Pozostate przychody i zyski z inwestycji 48 643 0 0
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 82 1068 40
B1 Przychosly ze sprzedazy towarow i 0 0 0
materialow
B.2 Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 0 0 0
B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne 82 1068 40
A+B Przychody netto razem 54 984 4987 318
Koszty i straty, w tym: -48 690 -79 652 -52 827
C Koszty i straty z inwestycji -48 394 =12 747 -52 777
C1l Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 -33991 -337
Udzial w stracie jednostek stowarzyszonych
C.2 i wspolnych przedsigwzig¢ rozliczanych 0 0 0
zgodnie z metodg praw whasnos$ci
c3 S_trata ze sprzedazy pozostatych aktywow 560 0 0
finansowych
Strata z wyceny aktywow finansowych
C4 wycenianych w warto$ci godziwej przez -521 -104 -138
wynik finansowy
C.4a - jednostki zalezne 0 0 0
C.4b - jednostki wspolzalezne i stowarzyszone -521 0 -138
C.4b - pozostale jednostki 0 -104 0
Strata z wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych, odpisy z tytutu utraty
C5 S j . 0 0 0
wartosci naktadéw poniesionych na
nieruchomosciach inwestycyjnych
C.6 Pozostale koszty i straty z inwestycji -12 124 -19 480 -17 768
c7 Koszty operacyjne zwigzane z dziatalnoscia 1736 15 058 5061
Inwestycyjna:
C71 - zuzycie materiatow i energii -21 -10 -1
C.72 - ustugi obce -1092 -12 542 -4 530
c73 - wynag@dgenia i Swiadczenia na rzecz -340 786 203
pracownikow
C74 - podatki i oplaty -150 -759 -202
C.75 - amortyzacja -28 -17 0
C.7.6 - pozostale koszty dziatalnosci -105 -944 -125
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3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace
Dzialalno$¢ kontynuowana: zakonczone zakonczonych zakonczone
31.03.2013r. 31.12.2012r. 31.03.2012 .
C.8 Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -33 453 -4114 -29 473
D Pozostale koszty i straty operacyjne -296 -6 905 -50
Koszty operacyjne zwiazane z dziatalno$cia
D.1 . . . 0 0 0
INng niz iInwestycyjna
D.2 Pozos:ca?e odpisy aktualizujace z tytulu utraty 0 0 0
wartosci
D.3 Pozostate koszty i straty operacyjne -296 -6 905 -50
E:ABB_C_ Zysk/ (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 6 294 -74 665 -52 509
F Przychody finansowe 1808 4 817 1642
F1 Przychod}f ﬁr_lansowe z dziatalnosci 4817 1642
inwestycyjnej 1808
Fo Pr_zychod?/ _ﬁnansowe z pozostatej 0 0
dziatalno$ci
G Koszty finansowe -2 859 -11 196 -2535
G Koszty ﬁn_ans_owe z dziatalnosci 2 859 11196 2535
inwestycyjnej
G.2 Koszty finansowe z pozostatej dziatalnosci 0 0 0
H=E+F-G | Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 5243 -81 044 -53 402
J Podatek dochodowy 805 655 1036
J.1 - Biezgcy podatek dochodowy 0 0 0
J.2 - Odroczony podatek dochodowy 805 655 1036
K=H+J %ysk/(strata) za okres z dzialalnos$ci 6048 -80 389 52366
ontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana:
Zysk/(strata) netto za okres z dziatalnosci
L . - 0 0 0
zaniechanej
K+L ZYSKI/(STRATA) ZA OKRES 6 048 -80 389 -52 366
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

) . 3 miesiace 12 miesiecy 3 miesigce
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczone zakonczonych zakonczone
31.03.2013 . 31.12.2012 . 31.03.2012 .
Tytul

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 6 048 -80 389 -52 366
Korekty razem -7 720 65 175 46 868
Zysk (strata) udziatowcow niesprawujacych kontroli 0 17 0
Amortyzacja 28 17 0
Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach stowarzyszonych
A ) . 0 0 0
i w jednostkach wspotzaleznych
(Zyski)/straty z tytutu zmian warto$ci godziwej pozostatych
aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez -4441 104 -278
wynik finansowy
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1051 6 648 1233
Inne zyski/straty z inwestycji -3999 51212 41 452
Zmiana stanu rezerw 238 -118 -193
Zmiana stanu zapasow 0 0 0
Zmiana stanu naleznosci 699 838 -480
Zmlana stgnu Zob(;Wlagan krotkoterminowych, z wyjatkiem 1626 1807 87
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -3121 1687 -876
Inne korekty 199 6 577 5923
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -1672 -15214 -5498
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
Wplywy / wydatki z tytutu warto$ci niematerialnych oraz

. -19 33 50
rzeczowych aktywow trwatych
Wplywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach

0 -510 0

stowarzyszonych
'Wpiy\,zvy/ Wydatkl z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych 2597 1393 6
i wspotzaleznych
_Wp’rywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych 4864 3664 0
jednostkach
Otrzymane odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 725 2059 112
Udzielenie i splata pozyczek -3 396 -5584 2301
Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 0 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 4771 -9 059 2469
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych 0 26 0
instrumentoéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
Zaciagnigte/sptacone kredyty i pozyczki 2674 -5 482 -4 998
Wply\f\/y/ wydatki z tytulu emisji i wykupu dtuznych papieréw 3700 35815 13115
warto$ciowych
Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz wihascicieli 0 0 0
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] . 3 miesiace 12 miesiecy 3 miesigce
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczone zakonczonych zakonczone
31.03.2013 . 31.12.2012r. 31.03.2012r.
Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego -2 852 -6 668 -741
Dokonane platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
(czg$¢ kapitatowa) 0 0 0
Inne wpltywy/wydatki finansowe -120 -99 -78
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 3402 23 540 7298
Przeplywy pieniezne netto, razem 6 501 -733 4 269
Srodki pieniezne na poczatek okresu 74 807 807
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 575 74 5076
SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
7 . Kapitat z Pozo.stale Niepodzielony | Przeksztalcenia .
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapital aktualizacji kapitaly . wynik MSSF dennego Kapital
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM | zakladowy zapasowe i . wlasny
wyceny | oo rwowe finansowy okresu
3 miesiace zakonczone 31.03.2012 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2012 r. 12 033 0 390 129 14 428 0 416 590
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
(przejscie Funduszu na stosowanie zasad 0 70 552 0 -69 492 0 1060
rachunkowosci wg MSSF)
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 70 552 390 129 -55 064 0 417 650
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochodow catkowitych 0 29 691 0 0 -52 366 -22 675
Kapital wlasny na dzien 31.03.2012 r. 12 033 100 243 390 129 -55 064 -52 366 394 975
- . Kapital z Pozo.stale Niepodzielony | Przeksztalcenia .
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapital aktualizacji kapitaly _ wynik MSSF dennego Kapital
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM | zakladowy zapasowe i . wlasny
wyceny | oo rwowe finansowy okresu
12 miesiecy zakonczonych 31.12.2012 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2012 r. 12 033 0 390 129 14 428 0 416 590
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
(przejscie Funduszu na stosowanie zasad 0 70 552 0 -69 492 0 1060
rachunkowosci wg MSSF)
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 70 552 390 129 -55 064 0 417 650
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 13 064 0 0 13 064
Suma dochodéw catkowitych 0 24170 0 0 -80 389 -56 219
Kapital wlasny na dzien 31.12.2012r. 12 033 94 722 403 193 -55 064 -80 389 374 495
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Kapitat z Pozostale Niepodzielon Wynik
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN | Kapital aktu‘zlizac.i kapitaly F\’N iy Y| finansowy | Kapital
W KAPITALE WELASNYM zakladowy ) zapasowe i Wy biezacego wlasny
wyceny finansowy
rezerwowe okresu
3 miesiace zakonczone 31.03.2013 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2013 r. 12033 94 722 403193 -135 453 0 374 495
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12033 94 722 403193 -135 453 0 374 495
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Wyceng aktywow finansowych dostepnych do 0 0 0 0 0 0
sprzedazy

Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochodow catkowitych 0 -12 643 0 0 6 048 -6 595
Kapital wlasny na dzien 31.03.2013 r. 12 033 82079 403 193 -135 453 6 048 367 900

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje wyceng akcji / udziatdéw w jednostkach zaleznych zaklasyfikowanych jako
aktywa dostepne do sprzedazy. W 2012 roku nastapit spadek kapitatu z aktualizacji wyceny aktywow dostepnych do
sprzedazy w zwiazku z jego cze$ciowym zrealizowaniem si¢ (sprzedaz pakietu udziatow zaklasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy). Kwota zrealizowanego kapitatu z aktualizacji wyceny wyniosta 12.643 tys. zt.
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ZESTAWIENIE JEDNOSTKOWEGO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i Akcje i
dzial Notowane Akcje i udzialy udzialy w Dluzne Pozostale
Portfel inwestycyjny 'el:jnzéstiavzh aktywa w jednostkach pozostalych papiery aktywa Razem
J . finansowe | stowarzyszonych | jednostkach | warto$ciowe finansowe
zaleznych krajowych
Wartos¢ bilansowa na 01.01.2012 r. 291188 1017 1776 502 7841 159 359 461 683
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci
(przejscie Funduszu na stosowanie 6899 0 0 0 0 0 6 899
zasad rachunkowos$ci wg MSSF)
Wycena bilansowa na 01.01.2012 r.
po korektach 298 087 1017 1776 502 7 841 159 359 468 582
a. Zwigkszenia 36 805 279 0 0 0 0 37084
- wycena / naliczenie odsetek 4 686 279 0 0 0 0 4965
- nabycia 32119 0 0 0 0 0 32119
- pozostale 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia -360 0 -138 0 0 -17 768 -18 266
- wycena / zaplata odsetek 0 0 -138 0 0 -17 768 -17 906
- sprzedazy -360 0 0 0 0 0 -360
- pozostale 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa na 31.03.2012 r. 334 532 1296 1638 502 7841 141 591 487 400
Akcje i Akcje i
. 1 Notowane Akcje i udzialy udzialy w Dluzne Pozostale
. . udziaty w - :
Portfel inwestycyjny iednostkach aktywa w jednostkach pozostalych papiery aktywa Razem
1 . finansowe | stowarzyszonych | jednostkach | wartosciowe finansowe
zaleznych krajowych
Warto$¢ bilansowa na 01.01.2012 r. 291188 1017 1776 502 7841 159 359 461 683
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
(przejscie Funduszu na stosowanie 6 899 0 0 0 0 0 6 899
zasad rachunkowos$ci wg MSSF)
Wycena bilansowa na 01.01.2012 r.
po korektach 298 087 1017 1776 502 7841 159 359 468 582
a. Zwigkszenia 87 403 2434 4199 1101 23076 3016 121 229
- wycena / naliczenie odsetek 0 426 3689 0 499 0 4614
- nabycia 87 403 2008 510 1101 22577 3016 116 615
- pozostale 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia -23 156 -3042 0 -1335 -23031 -19 245 -69 809
- wycena / zaplata odsetek -19 284 -528 0 0 -1830 -19 245 -40 887
- sprzedazy -3872 -2514 0 -1335 -21 201 0 -28 922
- pozostale 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa na 31.12.2012 r. 362 334 409 5975 268 7 886 143 130 520 002
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Akcje i Akcje i
) Notowane | Akcje i udziaty udzialy w Dluzne Pozostale
. . udzialy w . X
Portfel inwestycyjny ‘ednostkach aktywa w jednostkach pozostalych papiery aktywa Razem
] . finansowe | stowarzyszonych | jednostkach | wartosciowe | finansowe
zaleznych krajowych

Warto$¢ bilansowa na 01.01.2013 r. 362 334 409 5975 268 7 886 143 130 520 002
Zmiany zasafj (polltykl) 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci

Wycena bilansowa na 01.01.2013 - 362 334 409 5975 268 7886 143130 | 520002
po korektach

a. Zwigkszenia 13335 9341 0 0 47 445 50 854 120 975
- wycena / naliczenie odsetek 0 4441 0 853 50 854 56 148
- nabycia 13335 4900 0 0 46 592 0 64 827
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia -82 905 -511 -521 0 -18 079 -122 305 -224 321
- wycena / zaplata odsetek 0 0 -521 0 0 -14 335 -14 856
- sprzedazy/ nalezno$ci -37011 -511 0 0 -18 079 -107 970 -163 571
- pozostate -45 894 0 0 0 0 0 -45 894
Warto$¢ bilansowa na 31.03.2013 r. 292 764 9239 5454 268 37252 71679 416 656
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AKCJE I UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH - dane podstawowe

Warto$é¢ x . . . Otrzymane
Nazwa jednostki ze . Charakter Liczba akeji / Wartos¢ P_rocent [.Jlefﬂ w Og,omej Nleoplac,n,na lub nalezne
. Przedmiot P . R = Y rynkowa (dla posiadanego liczbie glosow na warto$¢ .
L.p. wskazaniem formy . o Siedziba powiazania akcji/ udzialéow . N . c dywidendy /
. dzialalno$ci . s spolek kapitalu walnym akcji/udzialéw | . X
prawnej kapitalowego | udzialéw wg ceny . A inne udzialy
. notowanych) zakladowego zgromadzeniu w jednostce
nabycia w zyskach
1 Scanmed S.A. Ustugi medyczne Krakow posrednio zalezna 0 0 54,90 54,90 0 0
2 gCAa”mEd Multimedis | (1} 10i medyczne Krakow salesna | 11035 382 33717 42707 54,90 54,90 0 0
Scan Development S Najem i
I P P- | Zarzadzanie Warszawa zalezna 2265 5443 0 81,52%* 81,52%* 0 0
e nieruchomo$ciami
4 ZAI;aOmedlk Services Sp. Ustugi medyczne Warszawa posrednio zalezna 0 0 51,00* 51,00* 0 0
5 i%an Diagnostic Sp. 2 Uslugi medyczne Krakow posrednio zalezna 0 0 54,90 54,90 0 0
6 (S)zopltal Sw Rafata Sp. z Uslugi medyczne Krakow posrednio zalezna 0 0 54,90 54,90 0 0
Najem i
7 Scanrent Sp. z 0.0. zarzadzanie Krakow posrednio zalezna 0 0 54,90 54,90 0 0
nieruchomo$ciami
8 Medrun Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Warszawa posrednio zalezna 0 0 100,00 100,00 0 0
o | KolejowalnvestSp.z | Dzialalnos¢ Warszawa |  zalezna 1000 50 0 100,00 100,00 0 0
0.0. inwestycyjna
Cracovia Property Sp. z Posrednictwo i
0 |8 PEMY SP-Z 1 Jbrot w zakresie Krakéw zalezna 263 500 15 444 0 100,00 100,00 0 0
o nieruchomosci
Minska Development Posrednictwo i
11 S ! 200 velop obrot w zakresie Warszawa zalezna 321815 17 299 0 100,00 100,00 0 0
p.z0.0. nieruchomosci
Pos$rednictwo i
12 Soho Factory Sp. 2 0.0. | obrot w zakresie Warszawa zalezna 2 334 691 98 201 0 100,00 100,00 0 0
nieruchomosci
Pos$rednictwo i
13 | PZO InvestmentSp.z | 6\ sakresie | Warszawa | zalezna 33251 0 100,00 100,00 0 0
0.0. w likwidacji . .
nieruchomosci
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Warto$é¢ Wartosé Procent Udzial slnei | Nieopl a Otrzymane
Nazwa jednostki ze . Charakter Liczba akeji / artose . - dzial w ogoine) leoplacon lub nalezne
. Przedmiot Lo X . " L rynkowa (dla posiadanego liczbie glosow na warto$é .
L.p. wskazaniem formy . o Siedziba powiazania akeji/ udzialéw . N . s dywidendy /
rawnei dzialalno$ci Kaital dzialé Wa cen spélek kapitalu walnym akcji/udzialow | . dzial
p ] apitalowego | udzialow g ceny notowanych) zakladowego zgromadzeniu w jednostce Inne ucdzialy
nabycia w zyskach
Pozostate
14 Fellow Sp. z 0.0. posrednictwo Warszawa zalezna 1000 0 0 100,00 100,00 0 0
finansowe
15 |BLSp.zoo. Dziatalnose Warszawa |  zalezna 100 6 0 100,00 100,00 0 0
inwestycyjna
Pozostate
16 5 ar;doRoAV‘\’,"lii\eNci‘é‘;‘c’."i posrednictwo Warszawa posrednio zalezna 0 0 100,00 100,00 0 0
p.z00. . finansowe
Wydawanie
17 | Next Media Sp. z 0.0, | SZ3s0PSMI Warszawa zalezna 34 049 1702 0 87,75 87,75 0 0
pozostatych
periodykow
Wydawanie
1g | FashionGroup Sp.z | czasopism i Warszawa |  zalezna 1800 1010 0 60,00 60,00 0 0
0.0. pozostatych
periodykow
Dziatalno$¢
19 |KalderASp.zoo. | Chunkowa, 1 \yarawa | zalezna 100 10 0 100,00 100,00 0
doradztwo, ustugi
finansowe
20 Recycling Park Sp. z Gospodar_ka Kamionka zalezna 1500 40 561 0 100,00 100,00 0
0.0. odpadami
. Doradztwo
21 | NeoRiskControlSp.2 1 ypezpieczeniowe | Warszawa | zalezna 102 10 0 51,00 51,00 0
- i szkolenia
22| ThinkTank Sp. z 0.0, | Wydawanie Warszawa zalezna 164 2077 0 62,12 62,12 0
czasopism
248 781

*udziat Scanmed Multimedis SA w aktywach netto Akademik Services Sp. z 0.0.
** efektywny udzial Grupy BL Fund S.A. w Scan Development Sp. z 0.0.
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POZOSTALE WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE na 31.03.2013 r. / za 3 miesiace 2013 r.

POZYCZKI UDZIELONE
Specyfikacja pozyczek DEUGOTERMINOWYCH 31.03.2013 r.
Pozyczki udzielone Soho Factory 28 139
Pozostate pozyczki 468
Pozyczki udzielone dlugoterminowe, razem 28 607
Specyfikacja pozyczek KROTKOTERMINOWYCH 31.03.2013r.
Pozyczki udzielone Cracovia Property 4533
Pozyczki udzielone Browar Gontyniec 2994
Pozyczka udzielona Fabryce PZO 3832
Pozyczka udzielona Recycling Park 1732
Pozyczka udzielona Fellow 1590
Pozostate pozyczki 244
Pozyczki udzielone krétkoterminowe, razem 14 925
KREDYTY I POZCZYKI ZA CIAGNIETE
KREDYTY I POZYCZKI 31.03.2013 .
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 0
Pozyczki 0
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 0
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezagcym / cash pool 5740
Kredyty bankowe 4 000
Pozyczki 17974
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe, razem 27714
Specyfikacja kredytow KROTKOTERMINOWYCH 31.03.2013r.
Kredyt w banku SGB Bank SA 4000
Kredyty bankowe krétkoterminowe, razem 4000
FS)gglcyﬁkacja kredytéw w RACHUNKU BIEZACYM / cash 31.03.2013 1.
Kredyt w systemie cash pool - w banku RBS Bank SA 5740
Kredyty w rachunku biezacym / cash pool, razem 5740
Specyfikacja pozyczek KROTKOTERMINOWYCH 31.03.2013 r.
Pozyczka zaciagnigta w PZO Investments 15578
Pozostate pozyczki 2396
Pozyczki krétkoterminowe, razem 17 974
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NALEZNOSCI
NALEZNOSCI HANDLOWE 31.03.2013r.
Naleznos$ci handlowe brutto, razem 380
Odpisy aktualizujace -21
Naleznos$ci handlowe netto, razem 359
SPECYFIKACJA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.03.2013 1.
INNYCH NIZ HANDLOWE
Naleznosci z t.ytuku podatkow (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen 12
zdrowotnych i spotecznych
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 0
Naleznosci od pracownikow 5
Zaliczki / wpi.aty na poczet / z tytutu nabycia aktywow trwatych, 102
finansowych i obrotowych (zapasow)
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych i finansowych 7
Rozliczenia z akcjonariuszami / udzialowcami 0
Naleznosci z tytutu dywidend 0
Pozostate 389
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 515
Odpisy aktualizujace 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 515

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, W TYM ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I INNE

PASYWA 31.03.2013 r.

- zobow_iqzania z tytulu wyemitowanych dtuznych papierow 64823
wartosciowych

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa, razem 64 823
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2013 r.

- zoboquzania z tytulu wyemitowanych dtuznych papierow 830
warto$ciowych

- zobowigzania inwestycyjne 141
- zobowigzania z tytutu nabycia aktywow finansowych 750
- zobowigzania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 47
- pozostale 2158
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe, razem 3926
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Informacja dodatkowa do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 3
miesiecy 2013 r.

1. Podstawy prawne sporzadzenia Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 — Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”’) opublikowanymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z
dnia 29 wrzesnia 2003 roku z pdzniejszymi zmianami, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z
poézniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja metodg pelna i praw wlasnos$ci na dzien bilansowy

Jednostki zaleine objete konsolidacjg metodq petng

- - - Charakter Procent
L.p. Nazwa jednostki ze Wslfazanlem Przedmiot dzialalnosci Siedziba powigzania posm(?anego
formy prawnej . kapitalu
kapitalowego
zakladowego
1 | Scanmed SA. Ushugi medyczne Krakéw posrednio 54,90
zalezna
2 | Scanmed Multimedis SA Ustugi medyczne Krakow zalezna 54,90
3 | Scan Development Sp. z 0.0. Najem i zarzadzanie Warszawa zalezna 81,52%%
nieruchomosciami
4 | Akamedik Services Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Warszawa p Osrefimo 51,00*
zalezna
5 | Scan Diagnostic Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Krakow p Osrefimo 54,90
zalezna
6 | Szpital Sw Rafata Sp. z 0.0. Uslugi medyczne Krakow p osrefimo 54,90
zalezna
7 | Scanrent Sp. z 0.0. Najem i zarzadzanie Krakow posrednio 54,90
nieruchomosciami zalezna
8 | Medrun Sp. z 0.0. Ushugi medyczne Warszawa p Osrefjmo 100,00
zalezna
9 | Kolejowa Invest Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna 100,00
10 | Cracovia Property Sp. 7 0.0. Posrednictwo i obrot w Krakow zalena 100,00
zakresie nieruchomosci
11 | Minska Development Sp. z 0.0. Posredmct_wo ! obrotrw‘ Warszawa zalezna 100,00
zakresie nieruchomosci
12 | SOHO FACTORY Sp. z 0.0. Posred.mct.wo ! Obmt,w. Warszawa zalezna 100,00
zakresie nieruchomosci
13 F?ZO. Inv?stment Sp.zo.0.w Posred.mct_wo i obrot,w. Warszawa saleima 100,00
likwidacji zakresie nieruchomosci
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Procent
. . . Charakter .
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . - P . R posiadanego
L.p. f . Przedmiot dzialalno$ci Siedziba powiazania X
ormy prawnej . kapitalu
kapitalowego
zakladowego
14 | Fellow Sp. z 0.0. ?ozosta%e posrednictwo Warszawa zalezna 100,00
inansowe
15 | BL Sp.zo.o0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna 100,00
16 R an_d R _Adv Secundo Sp. z 0.0. W P_ozostaie posrednictwo Warszawa posrefimo 100,00
likwidacji finansowe zalezna
17 | Next Media Sp. z 0.0. Wydawanie cza;oplsm ! Warszawa zalezna 87,75
pozostatych periodykow
18 | Fashion Group Sp. z o.0. Wydawanie cza§oplsm : Warszawa zalezna 60,00
pozostatych periodykow
19 | Kalder A Sp. z 0.0. Dziatalnosé rachanowa, Warszawa zalezna 100,00
doradztwo, ustugi finansowe
20 | Recycling Park Sp. z o.0. Gospodarka odpadami Kamionka zalezna 100,00
21 | Neo Risk Control Sp. z 0.0. Doradzt_wo ubezpieczeniowe | Warszawa zalezna 51,00
szkolenia
22 | ThinkTank Sp. z 0.0. Wydawanie czasopism Warszawa zalezna 62,12
*udziat Scanmed Multimedis SA w aktywach netto Akademik Services Sp. z 0.0.
** efektywny udziat Grupy BL Fund S.A. w Scan Development Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjg metodg praw wlasnosci
Charakter osi;(ac::: 0
L.p. Nazwa Spolki Przedmiot dzialalnosci Siedziba powiazania P Kapi talug
kapitalowego zakladowego
1 | Browar Gontyniec S.A.* Produkcja piwa Kamionka stowarzyszona 23,25

* Na dzien bilansowy Progress FIZAN posiadat 38,77 % akcji spotki Browar Gontyniec S.A.

3.

Struktura Grupy Kapitalowej Black Lion Fund S.A. na dzien bilansowy

100%
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100%
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Sp.zoo.
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100%

100%
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3490%
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Ikwidacji
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i

Scan Development
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100,0%

40,98%

W I kwartale 2013 roku 100% udziatow w Fabryce PZO zostato wniesione do Progress FIZAN.
BL Fund S.A. posiada réwniez 100% certyfikatow Progress FIZAN i Zachodni FIZAN.
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4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i danych porownywalnych

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatlowg (skonsolidowane sprawozdanie finansowe)
nie ulegly zmianie w stosunku do zasad opisanych w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za
2012 .

5. Platforma zastosowanych MSSF
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska, a
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych (Dz. U. 22009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmujag Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,,KIMSF”).

Standardy / Interpretacje niezatwierdzone w UE
Nastegpujgce zmiany do Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej zostaly wydane przez

Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej 1 oczekujg na zatwierdzenie w UE:

Nazwa Standardu Tytut ObOW'IZQZUchy
dla okresow rocznych
MSSF 9 Instrumenty finansowe Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1

stycznia 2015 roku lub po tej dacie.
Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1

Poprawki do MSSF 2009-2011

Poprawki do MSSF

stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Wytyczne dla okresu
przejsciowego (poprawki do
MSSF 10, MSSF 11 i MSSF12)

Poprawki do MSSF 10, MSSF 11
i MSSF12

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Podmioty inwestycyjne
(poprawki do

Poprawki do MSSF 10, MSSF 12
i MSR 27

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Kierownictwo Grupy zasadniczo nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych Standardow oraz Interpretacji
mialo istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, za wyjatkiem potencjalnie MSSF
9. MSSF 9 jest pierwsza faza w pracach IASB nad zastgpieniem MSR 39 i obejmuje klasyfikacj¢ i wycene
aktywow finansowych. W kolejnych fazach Rada Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci zajmie si¢
rachunkowos$cig zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 potencjalnie bedzie miato
wplyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy. Grupa dokona oceny tego wptywu w powigzaniu z
innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spojnego obrazu.
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Standardy / Interpretacje zastosowane po raz pierwszy

Grupa nie zastosowata zadnych nowych Standardoéw i Interpretacji po raz pierwszy.

Wezesniejsze zastosowanie Standardow i Interpretacji

Grupa nie podjeta decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zadnych nowych / zmienionych Standardow i
Interpretacji, jesli takie Standardy i Interpretacje dawaty mozliwos¢ ich wczeséniejszego zastosowania.

6. Poréwnywalnos$¢ danych

Dane finansowe sg porownywalne z analogicznym okresem roku ubiegtego.

7. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym korektach z tytulu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$é skladnikow aktywow

Aktualizacja wartosci kwoty naleinej od Progress FIZAN

Na dzien 31.03.2013 r. dokonano aktualizacji wartosci kwoty naleznej od Progress FIZAN. Odpis za 3 miesiagce
2013 r. wyniost 12.124 tys. z1.

Aktualizacja wartosci certyfikatow
Na dzien 31.03.2013 r. dokonano wyceny wartosci certyfikatow inwestycyjnych Progress FIZAN po wniesieniu

udziatow spotki Fabryka PZO do Progress FIZAN. W wyniku wyceny rozpoznano wzrost wartosci certyfikatow w
lacznej kwocie 48.643 tys. zt.
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8. Segmenty dzialalnosci

Zasady dotyczace wyodrebniania i raportowania danych finansowych przez poszczegdlne segmenty zostalty szczegétowo opisane w Rocznym Skonsolidowanym

Sprawozdaniu Finansowym za 2012 r.

Segment
Pozycja Skroconego Skonsolidowanego . Segmen_t nieruchomosci i Segment Segment Pozostale Korekty Razem po
s g inwestycyjno- . Razem - . korektach
prawozdania Finansowego - gospodarka medyczny wydawniczy segmenty konsolidacyjne - !
finansowy . konsolidacyjnych
odpadami
Przychody z inwestycji 54 896 0 0 0 0 54 896 -1810 53 086
Pozostate przychody i zyski operacyjne 878 5204 23481 1632 0 31195 1132 32327
Koszty i straty z inwestycji -15 153 0 0 0 0 -15 153 -34 423 -49 576
Pozostale koszty i straty operacyjne -34 344 -4785 -25183 -2 032 -2 -66 346 37565 -28 781
Amortyzacja -39 -345 -1513 -14 0 -1911 -4 -1915
Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 6277 419 -1702 -400 -2 4592 2464 7056
Przychody finansowe 2112 636 498 0 3246 -2135 1111
Koszty finansowe -2 941 -2 684 -1 262 -34 -6 921 1786 -5135
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 5448 -2 081 -2 466 -434 -2 465 2 567 3032
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci ) ) ) B
Kontynuowanej 6209 624 3049 434 2 2100 2138 4238
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
kontynuowanej, przypadajaca na 6209 -624 -3049 -434 -2 2100 3537 5637
akcjonariuszy Funduszu
Rzeczowe aktywa trwate 153 14 493 22733 59 0 37438 -2 37 436
Inne warto$ci niematerialne 27 2732 9107 0 11 866 -426 11 440
Inwestycje w nieruchomosci 0 371241 0 371241 0 371241
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 81143 62 16 0 0 81221 -28 145 53076
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 2928 5155 840 0 0 8223 1 8224
dochodowego
Zapasy 0 15722 1230 0 0 16 952 0 16 952
Nalezno$ci handlowe 1033 3691 8268 2257 0 15 249 -5 020 10 229
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Segment
Pozycja Skréconego Skonsolidowanego inv?eesgmcen'tno- nieruchomosci i Segment Segment Pozostale Razem Korekty anéekTagﬁ
Sprawozdania Finansowego finatr?/so)\//va gospodarka medyczny wydawniczy segmenty konsolidacyjne konsolidacyjnych
odpadami

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 6 34 0 0 40 0 40
Pozostate naleznosci 602 5095 521 189 0 6 407 -266 6141
Krotkoterminowe aktywa finansowe 100 315 701 18 162 18 0 119 196 -48 765 70 431
Rozliczenia migdzyokresowe 236 1258 2740 112 0 4 346 5700 10 046
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7333 23003 14 844 90 18 45 288 8 45 296
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 0 38610 3817 0 0 42 427 -31517 10910
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 2306 17 214 738 0 0 20 258 0 20 258
dochodowego

Pozostate rezerwy dlugoterminowe 200 0 113 0 0 313 0 313
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 64 823 72 001 27 313 0 0 164 137 -581 163 556
Zobowigzania handlowe 1662 4671 979% 2196 0 18 323 -5 025 13298
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku 7 0 14 0 0 21 0 21
dochodowego

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 5212 19 895 6 395 214 0 31716 -6 329 25 387
Rezerwy krotkoterminowe 10 2000 1006 0 0 3016 2036 5052
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 32478 13513 16 277 2231 0 64 499 -41 317 23182
Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 2 956 12 094 1135 120 0 16 305 0 16 305
Ejﬁéﬁ‘;‘z‘r““y przypadajacy na akcjonariuszy 416 974 266 394 59 377 -2036 18 740 727 -343 608 397 119
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9. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedlug nastepujacych
zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogloszonego na dzien 31 marca 2013 r.
przez Narodowy Bank Polski (4,1774 zt / EURO) oraz dane poréwnywalne — wedhig $redniego kursu
ogloszonego na dzien 31 marca 2012 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1616 zt / EURO),

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow Srodkow
pienigznych — wedlug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kursow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego: dla 3
miesigcy 2013 r. (4,1738 zt / EURO) oraz 3 miesigcy 2012 r. (4,175 zt / EURO).

10. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W I kw. b.r. miat miejsce szereg istotnych zdarzen o charakterze ekonomicznym, ktére powinny znaczaco wptynaé
na przyszta sytuacje finansowa Grupy BLF S.A. W szczeg6lnosci dotyczyly one segmentu medycznego,
nieruchomosciowego oraz nowej inwestycji kapitalowej Black Lion Fund S.A.

Scanmed Multimedis S.A. przeprowadzil zakonczong powodzeniem emisj¢ warrantow subskrypcyjnych, objeta
m.in. przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Investors TFIL. Emisja zapewnita $rodki na dziatania
rozwojowe oraz stanowita kolejny etap w procesie budowy grupy medycznej Funduszu jako istotnego podmiotu na
polskim rynku ustug medycznych. Nastepnym planowanym krokiem jest udzial w konsolidacji sektora
medycznego (np. poprzez pozyskanie inwestora branzowego), rozwazane jest takze wprowadzenie Scanmed
Multimedis na rynek glowny GPW. Ksztattowanie si¢ kursu tej spolki (obecnie na rynku NC) potwierdza
pozytywny odbior realizowane;j strategii.

W ramach projektu nieruchomosciowego Soho Factory rozpoczgta zostata budowa kolejnego budynku (,,C”)
posiadajacego ponad 170 lokali mieszkalnych. Dotychczasowa sprzedaz zapewnita spetnienie parametrow, ktore
pozwolity na uruchomienie finansowania bankowego dla ww. inwestycji.

W lutym 2013 r. Black Lion Fund S.A., dziatajac w ramach grupy akcjonariuszy, objat znaczacy pakiet akcji nowe;j
emisji Prochnik S.A. po cenie 20 gr za akcj¢. Inwestycja ta pozwala na partycypacj¢ w przewidywanym wzroscie
warto$ci Prochnik S.A., wynikajacym z realizowanej unikalnej strategii rewitalizacji marki, restrukturyzacji
operacyjnej 1 programie rozwojowym tej spotki. Dotychczas osiggnigty efekt finansowy inwestycji znalazt
odzwierciedlenie w wynikach pierwszego kwartatu 2013 r.

Ponadto, Fundusz zawarl porozumienie odnosnie modyfikacji warunkéw nabycia udzialéw w spolce Recycling
Park Sp. z 0.0. Zaklada ono zastgpienie czeSciowej ptatnosci w postaci akcji Black Lion Fund S.A. zaptatg w
formie obligacji JWCH, co zgodnie z opiniami akcjonariuszy znaczaco poprawia parametry transakcji.
Jednoczesnie zawarto szereg korzystnych zapisoéw, dotyczacych m.in. funkcjonowania mechanizmu ew. korekty
ceny.

Zmiana roku obrotowego i podatkowego

W wyniku decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2013 r. zmianie ulegl rok obrotowy 1
finansowy. W rezultacie przyjetych uchwalen, rok obrotowy i podatkowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia
2013 roku, zakonczy si¢ 30 wrzesnia 2014 roku.

Aktualny rok obrotowy bedzie trwat od 01.01.2013 r. do 30.09.2014r. i wyniesie 21 miesiecy. Kolejny rok
obrotowy i podatkowy Spoétki, stanowi¢ bedzie okres trwajacy 12 kolejnych pelnych miesigcy kalendarzowych,
rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 pazdziernika danego roku kalendarzowego i konczacy si¢ w dniu 30 wrzesnia
nastepnego roku kalendarzowego.
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Z dniem 1 stycznia 2013 r. utracito moc zwolnienie od podatku CIT dochodow NFI pochodzacych z dywidend
oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe w Polsce oraz z tytulu
sprzedazy udzialow / akcji spotek majacych siedzibe w Polsce.

Zgodnie z przepisami przej$ciowymi:

- sprzedaz udzialéw / akcji nabytych przed 1 stycznia 2013 r. bedzie zwolniona z podatku CIT, jezeli zostanie
dokonana do 31 grudnia 2013 .,

- w przypadku podatnikéw, u ktorych rok podatkowy jest inny niz kalendarzowy — powyzszy okres zwolnienia
ulega przedtuzeniu do konca przyjetego roku podatkowego rozpoczetego przed 1 stycznia 2014 r.

Zmiana roku podatkowego spowodowata przedtuzenie okresu dziatania zwolnienia od podatku CIT do 30 wrzesnia
2014 .

Nabycie udziatow przez Scanmed Multimedis w spotce Medrun Sp. 7 o.o.

W dniu 08.01.2013 Scanmed Multimedis nabyt 49 udzialéw w kapitale zakladowym Medrun Sp. z 0.0., stajac si¢
tym samym jej jedynym wspodlnikiem. Jednocze$nie Scanmed Multimedis S.A. dokonal emisji 350.000 szt.
imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia akeji serii D, po cenie emisyjnej 3 ztote
za jedng akcje¢ serii D na rzecz dotychczasowego wlasciciela udziatow Medrun Sp. z o.0., ktéry wykonat swoje
prawo do objecia 350.000 akcji zwyklych serii D. Laczna cena emisyjna objetych akcji serii D wyniosta 1.050.000
ztotych.

Transakcje na obligacjach J.W. Construction Holding S.A.

Dnia 4 stycznia 2013 r. Fundusz nabyt 721 obligacji korporacyjnych wyemitowanych w dniu 27 kwietnia 2012 r.
przez JW. Construction Holding S.A. o lacznej wartoSci nominalnej 7.200.000,00 PLN. Nabycie Obligacji
nastgpito od Progress FIZAN. Cena sprzedazy wynosita 9.300 zt za jedng obligacje. W dniu 8 stycznia 2013 r. w
ramach zmienionego rozliczenia nabycia spotki Recycling Park sp. z 0.0., Fundusz dokonat przeniesienia na rzecz
Eustis Company Limited 721 obligacji JW. Construction Holding S.A., 0 wartosci nominalnej 10.000 zt kazda.
Warto$¢ Obligacji przyjetych do rozliczenia zostata ustalona na kwote 6.819.023,33 zt.

W dniu 16 stycznia 2013 r. Fundusz nabyt 3.547 obligacji korporacyjnych wyemitowanych w dniu 27 kwietnia
2012 r. przez J.W. Construction Holding S.A. o tgcznej wartoSci nominalnej 35.470.000,00 PLN. Nabycie
Obligacji nastapito od Progress FIZAN. W sensie ekonomicznym brak byto zmiany stanu posiadania Funduszu w
odniesieniu do Obligacji. Strony ustality cen¢ sprzedazy na kwote 9.300 PLN za jedng Obligacj¢ powigkszong o
naroste odsetki.

W nastepnej kolejnosci stan posiadania Funduszu zmniejszyt si¢ 1 na dzien bilansowy Fundusz posiadat 2 889
obligacji JWCH o warto$ci 27 mln z1.

Zgoda Funduszu na zmiane parametrow obligacji J.W. Construction Holding S.A.

Zarzad Black Lion Fund S.A. wyrazil zgod¢ na zmian¢ parametrow obligacji korporacyjnych wyemitowanych w
dniu 27 kwietnia 2012 r. przez J.W. Construction Holding S.A. Powyzsza zgode wyrazili rowniez wszyscy inni
posiadacze tych obligacji. Zmiana parametrow obligacji dotyczy przedtuzenia terminu ich wykupu przy
jednoczesnym zwigkszeniu oprocentowania. Dotychczasowe oprocentowanie obligacji w wysokosci stawki
WIBOR 3M +3% zostalo podwyzszone o 0,75 p.p., natomiast termin wykupu z 27 kwietnia 2015 r., zostat
wydtuzony i begdzie przypadat na dzien 25 stycznia 2016 r. Zgoda Funduszu na zmian¢ parametrow obligacji,
zostata udzielona pod warunkiem wyemitowania przez J.W. Construction Holding nowych obligacji z terminem
wykupu przypadajacym 25 stycznia 2016 roku z przeznaczeniem na wykup dotychczas istniejacych obligacji serii
A J.W. Construction o wartosci nominalnej 130 min PLN, ktorych data wykupu przypadata 25 czerwca 2013 r.
Warunek zmiany parametréw obligacji JW. Construction w posiadaniu Funduszu zostat spetniony.

Zawarcie umowy o generalne wykonawstwo Budynku C — Kamion Cross na osiedlu Soho Factory w Warszawie
W pierwszym kwartale 2013 r. zostala zawarta umowa o generalne wykonawstwo budynku "C" (Kamion Cross) w

ramach inwestycji na osiedlu Soho Factory przy ul. Minskiej 25 w Dzielnicy Praga Potudnie w Warszawie.
Umowa zostata zawarta z SPS Construction Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kielcach.
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Wynagrodzenie Generalnego Wykonawcy za wykonanie Umowy ustalono w formie ryczaltowej na kwotg 29,6
mln ztotych netto. Dat¢ zakonczenia robot budowlanych ustalono na dzien 24 listopada 2014 r. W Umowie
przewidziano standardowe rozwigzania dla tego typu uméw w tym miedzy innymi kary umowne dla Generalnego
Wykonawcy za opdznienia w realizacji Budynku. Kara umowna w przypadku odstgpienia Soho Factory od
Umowy z przyczyn lezacych po stronie Generalnego Wykonawcy zostata ustalona na 10% wynagrodzenia
ryczattowego.

Nabycie akcji Prochnik S.A.

W pierwszym kwartale 2013 r. Fundusz objat znaczacy pakiet nowej emisji akcji spotki Prochnik S.A., dziatajac w
porozumieniu z p. Karoling Moscicka-Bauer, p. Rafatem Bauer, Altus TFI S.A., Eustis Company Ltd., Kortowo
Sp. z 0.0. oraz Rage Age International Holding Ltd (RAIH). W wyniku porozumienia strony posiadaty na dzien
bilansowy tacznie 186.171.455 akcji, reprezentujace 65,99% kapitatu zaktadowego spotki (w tym Fundusz
25.618.975 akcji). Dlugoterminowa strategia wdrazana przez obecny zarzad spotki Prochnik zaktada odbudowe
pozycji marki Prochnik na rynku mody meskiej oraz uzyskanie znaczacych efektow synergii, wynikajacych z
pozyskania prestizowej marki Rage Age. Plan synergii zaktada uzyskanie korzys$ci w obszarze produkcji, logistyki,
marketingu oraz projektowania kolekcji.

W dniu 4 kwietnia 2013 r. oraz w dniu 10 kwietnia 2013 r. RAIH zbyt akcje spotki Prochnik. Transakeje, o ktorych
mowa w zawiadomieniu RAIH, obejmowaly zbycie na podstawie umow sprzedazy akcji zawartych w dniu 4
kwietnia 2013 r. oraz w dniu 10 kwietnia 2013 r. poza zorganizowanym systemem obrotu, tacznie 18.500.000 akcji
Spotki. Po przeprowadzeniu transakcji, o ktorych mowa w zawiadomieniu RAIH, RAIH posiada bezposrednio
71.500.000 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 25,31% kapitalu zaktadowego spotki Prochnik. Po dokonaniu
transakcji, o ktorych mowa w zawiadomieniu Cztonkowie Porozumienia posiadali tgcznie 167.937.100 akcji
Spotki reprezentujace 59,45% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajace do wykonywania 167.937.100 gltosoéw
na walnym zgromadzeniu Spoiki, co stanowi 59,45% ogolnej liczby gloséw w Spotce.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych i podwyzszenie kapitafu w ramach zarejestrowanego kapitafu warunkowego

W dniu 18.03.2013 r. Scanmed Multimedis S.A. dokonat emisji 8.250.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych
serii A, uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D w zarejestrowanym kapitale warunkowym
Emitenta, po cenie emisyjnej 2,6 ztote za jedng akcje serii D. Podmioty, ktore objety ww. warranty, w dniu
18.03.2013 r. wykonaty wynikajace z nich prawo do objecia tacznie 8.250.000 akcji zwyktych serii D, ktore
zostaly objete w sposob nastepujacy:

1) Black Lion Fund S.A. z siedzibg w Warszawie objat 5.129.000 akcji, za taczng ceng emisyjng 13.335.400 zt.

2) fundusze inwestycyjne, zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., objely tacznie
3.121.000 akcji, za taczna cene emisyjng w kwocie 8.114.600 zt

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym Emitent zbyt tgcznie 2.379.000 akcji Scanmed Multimedis na rzecz
inwestorow instytucjonalnych.

Zawarcie umowy nabycia udzialow Scan Development Sp. 7 o.0. przez Scanmed Multimedis S.A.

W dniu 18.03.2013 r. spotka Scanmed Multimedis S.A. nabyta od Black Lion Fund S.A. udziaty spotki Scan
Development za taczng cen¢ wynoszaca 9.750.004,55 zi. Nabyte udziaty stanowia 41% udziatow Scan
Development Sp. z 0.0., innych niz udziaty wtasne. Nabycie udzialbw Scan Development, o ktorych mowa
powyzej, zostalo sfinansowane ze $rodkéw pochodzacych z emisji akcji Scanmed Multimedis S.A. serii D,

dokonanej w dniu 18.03.2013 r. w ramach warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego, objetego przez
Black Lion Fund S.A.

Porozumienie Rozliczeniowe z Progress FIZAN
W dniu 20 marca 2013 r. BL Fund S.A. zawart Porozumienie Rozliczeniowe z Progress FIZAN zarzadzanym

przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Przedmiotem Porozumienia bylo potracenie i rozliczenie
wzajemnych wierzytelno$ci BL Fund S.A. oraz Progress FIZAN.
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Na podstawie Porozumienia nabyte zostaly przez BL Fund S.A. wybrane aktywa znajdujace si¢ w portfelu
Progress FIZAN. Powstale w ten sposob zobowiazanie BL Fund S.A. zostato potragcone z naleznosciag od Progress
FIZAN w wysokosci 107,9 mln zt, wynikajaca z tytutu sprzedazy akcji w spotce Kolejowa Invest Sp. z 0.0. SKA.
Na podstawie Porozumienia BL Fund S.A. naby! miedzy innymi od Progres FIZAN w celu umorzenia 39 obligacji
wiasnych serii PRG3004130001, o tacznej wartosci nominalnej 39 min zt, wyemitowanych przez BL Fund S.A. w
dniu 30 wrzesnia 2010 r. oraz obligacje wlasne imienne serii J, o tacznej warto$ci nominalnej 3,7 min zl,
wyemitowane przez BL Fund S.A. w dniu 11 lutego 2013 r. Ponadto w sktad nabytych aktywow wchodzity
wierzytelnosci wilasne w wysokosci 60,8 miIn zl wynikajace z szeregu wczesniejszych transakcji nabycia
instrumentow finansowych przez Black Lion (gléwnie obligacji J.W. Construction Holding). Wierzytelnosci
wobec Spotki wynikajgce z tych transakcji zostaly przed zawarciem Porozumienia nabyte przez Progress FIZAN.
W ramach rozliczenia BL Fund S.A. nabyt tez od Progress FIZAN weksle inwestycyjne wyemitowane przez
Minska Development sp. z 0.0. o0 warto$ci 3,9 min zi.

W wyniku zawarcia i wykonania Porozumienia uproszczeniu ulegla struktura bilansu Spotki poprzez znaczace
obnizenie si¢ kwoty zadluzenia z tytulu wyemitowanych obligacji oraz pozostatych zobowigzan przy
jednoczesnym zmniejszeniu si¢ aktywow w postaci wierzytelnosci.

W sensie praktycznym, wigkszos¢ majatku Kolejowa Invest (poprzednio VIS Investments) przekazana zostata do
FIZAN poprzez umorzenie akcji tej spotki. Nastepnie aktywa te - w drodze splaty wierzytelnosci - trafity do Black
Lion Fund.

Zmiany w skladzie Zarzgdu Funduszu po dniu bilansowym

W dniu 12 lutego 2013 r. rezygnacje¢ z petnienia funkcji w Zarzadzie Funduszu ztozyt Rafal Bauer. Powodem
rezygnacji bylo powotanie Rafata Bauera w sktad Zarzadu Prochnik S.A. z siedzibg w Lodzi i powierzenie mu
funkcji Prezesa Zarzadu tej Spotki

Whiesienie udziatow w Fabryce PZO do Progress FIZAN

W wyniku dziatan spétki z grupy kapitatowej Emitenta w dniu 26 marca 2013 r. nastgpilo faktyczne wniesienie
spotki Fabryka PZO sp. z 0.0. do Progress FIZAN. W wyniku podjetych dziatan, Progress FIZAN stal si¢ jedynym
wspolnikiem Fabryki PZO.

Zmiana rozliczenia nabycia spotki Recycling Park sp. 7 o.o.

W dniu 02 stycznia 2013 r., Fundusz zawarl umowe oraz porozumienie dotyczace modyfikacji warunkow
ekonomicznych zaptaty przez Fundusz za 100% udziatow w spoice Recycling Park spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig nabytych w dniu 20 listopada 2012 r. od spotki Eustis Company Limited.

Pierwotne warunki transakcji zaktadaly, iz nabycie udziatdbw w Recycling Park dokonywane jest w ramach
rozliczenia sprzedazy przez Fundusz na rzecz Eustis 2.220 (dwa tysigce dwiescie dwadzie$cia) obligacji
korporacyjnych J.W Construction Holding S.A. o lacznej warto$ci nominalnej 22.200.000, za cen¢ w tacznej
kwocie 20.759.575,20 zt ("Obligacje 1") oraz sprzedazy przez Fundusz na rzecz Eustis 18.000.000 (osiemnascie
milionow) akcji wiasnych Funduszu. Na mocy umowy ustalono, ze przedmiotem rozliczenia za nabycie udziatow
Recycling Park zamiast 18.000.000 akcji wilasnych Funduszu, bedzie 2.129 obligacji korporacyjnych
wyemitowanych w dniu 27 kwietnia 2012 r. przez J.W. Construction Holding S.A., przy czym cen¢ jednej
obligacji ustalono na 9.300 PLN, powickszong o odsetki nalezne od danej Obligacji w biezacym okresie
odsetkowym do dnia zawarcia umowy ich sprzedazy. W dniu 08 stycznia 2013 r. dokonano rozliczenia w ramach
tak zmienionych warunkow transakcji, przy wspotudziale Progress FIZAN. W ramach rozliczenia Fundusz
zobowigzal si¢ udzieli¢ Eustis opcji put, tj. opcji sprzedazy 1.000 (tysigca) Obligacji za ceng jednej Obligacji
rowng kwocie 9.300,00 zt (dziewigé tysiecy trzysta zlotych) powigkszonej o kwote odsetek naleznych od danej
Obligacji w biezacym okresie odsetkowym. Opcja bedzie mogta zosta¢ wykonana przez Eustis do dnia 20 kwietnia
2015r.
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11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki ani zdarzenia o charakterze nietypowym, majace znaczacy
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.
12.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Funduszu w prezentowanym okresie
Dziatalno$¢ Funduszu nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.
13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa BL Fund S.A. posiadata nastepujgce zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papierow warto$ciowych:

Rodzaj wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych 31.032013 r
dlugoterminowych ' :
Obligacje wyemitowane przez Scanmed Multimedis 18 585
Obligacje B i C wyemitowane przez Fundusz 64 923
Razem 83 508
Rodzaj wyemitowanych dluznych papieré6w wartosciowych

kroétkoterminowych 31032013 r.
Odsetki od obligacji B i C 830
Weksle inwestycyjne 10 552
Razem 11 382

Zobowigzania dhugoterminowe z tytutu wyemitowanych obligacji zostalty wycenione i ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg skorygowanej ceny nabycia.

14. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o takim charakterze.

15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na
przyszle wyniki finansowe Funduszu.

Podzial kredytu SOHO Factory Sp. z 0.0. udzielonego na finansowanie inwestycji

W dniu 26 kwietnia 2013 r., spétka zalezna Soho Factory Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie dokonata podziatu
kredytu inwestycyjnego z dnia 15 lutego 2012 zaciagnigtego w Getin Noble Bank S.A. z siedziba w Warszawie,

Pierwotnie kredyt do tacznej kwoty 39.900.000 PLN miat by¢ przeznaczony na realizacj¢ dwoch budynkow —
Budynku B (Rebel One) oraz Budynku C (Kamion Cross) w ramach | etapu inwestycji budowlanej przy ulicy
Minskiej 25 w Warszawie. Po podziale kredytu w dniu 26 kwietnia 2013 r. struktura finansowania Inwestycji
przedstawia si¢ nastgpujgco: dotychczasowa umowa kredytowa zostala ograniczona do kwoty 9.900.000 PLN
przeznaczonej na realizacj¢ Budynku B, ktéry jest na zaawansowanym etapie budowy. Natomiast nowa umowa
kredytu do kwoty 30.000.000 PLN zostata zawarta z przeznaczeniem na finansowanie kosztow budowy Budynku

46



SAF-QSr 1/2013
Black Lion Fund S.A.
Informacja dodatkowa do Skroconego Sprawozdania Finansowego

C (Kamion Cross), ktérego realizacja jest na etapie wstepnym. Podziat dotychczasowego kredytu na odrebne
umowy kredytu, przy niezmienionej kwocie tacznego maksymalnego finansowania, umozliwi¢ ma petniejsze
rozdzielenie finansowania poszczegolnych budynkéw w ramach Inwestycji.

W zwiazku z zmiang struktury kredytowania zmieniono dotychczasowa hipoteke ustanowiong na rzecz Banku na
nieruchomosci nalezacej do SOHO Factory, potozonej w Warszawie przy ul. Minskiej 25, stanowiacej dziatkg nr
ew. 18/3, w ten sposob ze zabezpiecza ona w tej chwili dwa kredyty. Maksymalna kwota zabezpieczenia nie ulegta
Zmianie.

W zwigzku z wyodrgbnieniem z dotychczasowej umowy dwoch kredytéw, wspolnicy Soho Factory (Black Lion
oraz Fellow sp. z 0.0.) ustanowili na rzecz Banku kolejny, drugi zastaw rejestrowy i cywilny na 100% udzialow w
kapitale zaktadowym SOHO Factory, tym razem tylko na zabezpieczenie kredytu na budowe Budynku "C".
Zastawy na udzialach SOHO Factory zabezpieczaly rowniez dotychczasowa umowe kredytu.

Aneks do znaczqcej umowy spotki Recycling Park Sp. 7 o.0.

W dniu 30 kwietnia 2013 r. spotka Recycling Park zawarta z Ministrem Gospodarki aneks do umowy o
dofinansowanie projektu w zakresie "Zastosowania rozwigzan innowacyjnych w celu uruchomienia produkcji szkta
opakowaniowego", o ktérej zawarciu informowano w raporcie biezacym nr 39/2012 z dnia 30 grudnia 2012 r. Na
mocy umowy Recycling Park przyznano dotacje w maksymalnej wysokosci 102.884.100, na realizacje ww.
projektu.

Zawarty Aneks precyzuje zrodta pozyskania srodkéw na finansowanie kosztow nieobjetych Dotacja. Zgodnie z
Ancksem strony ustality nast¢pujace zasady pozyskania srodkow finansowych:

1) W formie doptat do kapitalu Recycling Park dokonanych przez Emitenta lub inny podmiot w wysokosci 25,1
min w roku 2013 oraz 25,1 min w roku 2014.

2) W formie kredytu inwestycyjnego lub finansowania dtuznego Recycling Park ze strony Emitenta lub innego
wskazanego przez Emitenta podmiotu w wysokosci 15 min w roku 2013 oraz 60,3 mIn w roku 2014 na warunkach
brzegowych okreslonych w aneksie.

3) W formie pozyczki lub kredytu udzielonego Recycling Park przez Emitenta lub podmiot przez niego wskazany
w wysoko$ci 30 mln w roku 2013, 96,5 mln w roku 2014 oraz 20 mln w roku 2015 na warunkach brzegowych
okreslonych w aneksie.

4) W formie kredytu obrotowego w wysokosci 35 miln na podatek VAT zwigzany z realizacja Projektu. Zgodnie z
aneksem dokumenty stanowigce dowod zapewnienia finansowania zgodnie z powyzszymi zasadami majg by¢
przedstawione do dnia 8 czerwca 2013 r., przy czym w zakresie pkt 1 wystarczajace bedzie przedlozenie
stosownych Uchwat Zgromadzenia Wspdlnikow Recycling Park o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego. Warunki
dotyczace uzyskania pozwolen i zgéd budowlanych nie uleglty zmianie

Spadek udziatu Porozumienia w Prochnik S.A.
W wyniku sprzedazy akcji przez czlonka Porozumienia akcjonariuszy Prochnik S.A., udzial
Porozumienia do ktorego nalezy Spotka spadt do 167.937.100 akcji Prochnik reprezentujace 59,45%.

16. Informacja dotyczaca zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Stan zobowigzan warunkowych na dzien publikacji Skroconego Sprawozdania Finansowego nie ulegt istotnym
zmianom w stosunku do stanu opisanego w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2012 r.

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek GK Funduszu, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci

Biorgc pod uwagg cele zwigzane z planowaniem podatkowym w ramach Grupy BLF S.A., przeprowadzony zostal
proces wniesienia Fabryki PZO Sp. z 0.0. (projekt biurowy przy ul. Grochowskiej w Warszawie) do Progress
FIZAN — ktorego 100% certyfikatow posiada Black Lion Fund S.A. Efekt tej operacji odzwierciedlony jest
bilansowo i wynikowo w sprawozdaniach finansowych w formie zwigkszenia wartosci certyfikatow przy
jednoczesnej korekcie udziatlow w spotkach nieruchomosciowych.
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Powyzsza operacja uproscita znacznie strukture wtasnosciowa Grupy. W chwili obecnej udziaty Fabryka PZO (bez
udziatow wilasnych) naleza do Progress FIZAN.

18. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwo$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Zarzad Funduszu nie publikowat prognoz wynikéw na 2013 r.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne cO
najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na WZA na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na WZ Funduszu na dzien przekazania raportu
kwartalnego

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Fundusz w trybie ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byly nastepujace podmioty:

Akcjonariusz Tlo§é akeji Tlos¢ gloséw % kapitalu :ﬁ’cﬁ“v’:l"avsvn(ybc"lf)
Novakonstelacja Limited 24 306 847 24 306 847 20,20% 21,83%
Superkonstelacja Limited 19 937 085 19 937 085 16,57% 17,91%
ALTUS TFI S.A. 11577 447 11577 447 9,62% 10,40%
Akcje wlasne* 8995 055 0 7,48% 0,00%
Pozostali akcjonariusze 55512 271 57 158 035 46,13% 51,34%
Razem 120 328 705 111 333 650 100,00% 100,00%

* Emitent nie wykonuje prawa glosu z akcji wlasnych

Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi w trybie art. 68a ustawy o ofercie publicznej na dzien
przekazania raportu osoby nadzorujace Fundusz posiadaty akcje Funduszu:

e Pan Maciej Zientara przez spotke zalezna Superkonstelacja Ltd: 19 937 085 akcji (warto$¢ nominalna 1.993.

708,5 zt),

e Pan Piotr Janczewski posrednio posiadal 18.845 akcji (warto$¢ nominalna 1 884,5 z).
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz na dzien publikacji raportu nastgpujace osoby zarzadzajace
posiadaty akcje Funduszu:

e Pan Maciej Wandzel przez spotke zalezna Novakonstelacja Ltd 24.306.847 (warto$¢ nominalna

2.430.684,7 7}).

Zmiany struktury wlasnosci znaczgcych pakietow akcji Funduszu w 2013 r. /| do dnia przekazania raportu do
publikacji
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W ramach rozliczenia transakcji nabycia spotki Recycling Park w dniu 20 listopada 2012 r. Fundusz dokonat
transakcji zbycia poza rynkiem regulowanym 11.900.000 akcji whasnych na rzecz Eustis Company Limited,
stanowigcych 9,89% kapitatu zaktadowego Funduszu. W rezultacie p6zniejszych modyfikacji warunkéw nabycia
spotki Recycling Park przez Fundusz, spotka Eustis zobowigzala si¢ do sprzedazy akcji Funduszu na rzecz Progress
FIZAN w zamian za obligacje JW. Construction Holding. W wyniku powyzszych ustalen Progress FIZAN nabyt
11 900 tys. sztuk akcji Black Lion Fund S.A., stanowigcych 9,89% udzialu w kapitale zaktadowym Funduszu. W
rezultacie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. (w tym Progress FIZAN, ktorego 100%
certyfikatow inwestycyjnych nalezy do Funduszu) posiadaty tacznie 14 660 tys. akcji Funduszu.

Dnia 25 stycznia 2013 r. ALTUS TFI S.A. zmniejszyly udziat w ogdlnej liczbie glosow w Funduszu. Po zmianie
udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. posiadaty tacznie 11 577 447 akcji Funduszu, co
daje 9,62% w jego kapitale zakladowym.

W dniu 26 kwietnia 2013 roku w zwigzku z umowa zawartg poza rynkiem regulowanym przez Superkonstelacja
Limited nastgpilo przeniesienie wlasnosci akcji spotki  Black Lion Fund Spoétka  Akcyjna.
Przed ww. transakcja, Pan Maciej Zientara posiadat posrednio 17 678 677 akcji Black Lion Fund S.A.,
reprezentujacych 14,69% kapitatu zaktadowego Black Lion Fund S.A. Wskutek ww transakcji Pan Maciej Zientara
posiadal posrednio 19 937 085 akcji Black Lion Fund S.A., reprezentujacych 16,57% kapitatu zaktadowego Black
Lion Fund S.A.

20. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien bilansowy Fundusz ani jego spotki zalezne nie byly strong postgpowan toczacych si¢ przed sadem,

organem wiasciwym dla post¢powania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie:

e Postgpowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelno$ci, ktdrego warto$¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wlasnych Funduszu ani

e Dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Funduszu.

21. Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Nie wystapily powyzsze transakcje.

22. Informacje o transakcjach Funduszu ze spélkami zaleZnymi oraz pozostalymi jednostkami
powigzanymi

Informacje o istotnych transakcjach Funduszu 7 pozostalymi stronami powigzanymi (innymi niz spotki zaleine)

Nazwa strony powiazanej Nalezno$¢ Tytul
Browar Gontyniec 2.994 | Pozyczki udzielone

Nazwa strony powiazanej Przychody Tytul
Browar Gontyniec 72 | Odsetki od pozyczek
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Transakcje Funduszu ze spotkami zaleznymi

s r:vf/)cz)zgj‘;iaz Scan Minska PZOl w Fellow Fabryka | Soho | Cracovia Kalder A Fashion Next Recycling Pozostate
prawoz . | Development | Development | likwidacji PzO Factory | Property Group Media Park spotki
Sytuacji Finansowej
B | Naleznosci 2 0 0 0 0 27 27 0 11 59 15 35
handlowe
Aktywa
A.7.1 | finansowe
/ utrzymywane 0 3707 0 0 6432 0 0 0 0 0 0 0
B.5.2 | do terminu
zapadalnosci
Al.2 Udzielone
/ . . 0 0 0 1590 3832| 28139 4533 0 0 0 1732 90
B53 pozyczki
F.1 |Zobowigzania 0 0 0 0 0 0 0 106 0 0 0 2
handlowe
B4/ | Pozostale 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
F.3 | zobowigzania
F5 | Kredyyi 0 o| 15578 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozyczki
Pozycja
Sprawozdania z Scan Minska PZOIl w Fellow Fabryka | Soho | Cracovia Kalder A Fashion Next Recycling Pozostate
Calkowitych Development | Development | likwidacji PzO Factory | Property Group Media Park spotki
Dochodéw
Pozostate
B.3 | przychody 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0
operacyjne
F.1 | Praychody 0 11 0 36| 208 540 87 0 0 34 22 2
finansowe
C.7.2 | Uslugi obce 0 -5 0 0 0 -13 0 -144 0 0 0 -9
g1 |Koszty -365 0 -224 0 0 0 0 0 0 0 0 0
finansowe
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23. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co

najmniej 10% kapitaloéw wlasnych Funduszu

Nie wystapily zdarzenia o powyzszym charakterze.

24. Inne informacje, ktore zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiazan przez Fundusz

Wszystkie istotne informacje zostaty przedstawione w pozostatych punktach raportu kwartalnego.

25. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Funduszu beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki mogace istotnie wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Funduszu zostaly opisane w pkt. 10

oraz 15.

26. Wyjasnienie gléwnych pozycji Skroconego Sprawozdania z Przeptywow Pieni¢znych

Kategoria przeplywow

Whplywy / wydatki z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych

Wydatki na nabycie udzialtow w Medrun (w celu uzyskania petnej kontroli nad
spolka przez Scanmed Multimedis SA)

-1200

Wplywy ze sprzedazy akcji w Scanmed Multimedis SA przez BL Fund S.A.

2597

Pozostate pozycje

-21

1376

Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w pozostalych jednostkac!

Wydatki na nabycie akcji w Prochnik SA

-4 900

Wplywy ze zbycia obligacji

8308

Pozostate pozycje

1452

4 860

Otrzymane odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Odsetki od lokat bankowych

229

Pozostate pozycje

85

314

Inne wplywy/wydatki inwestycyjne

Whptaty akcjonariuszy spoza Grupy BL Fund S.A. na akcje serii D wyemitowane
przez Scanmed Multimedis SA

12 750
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Informacja dodatkowa do Skroconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

1. Forma prawna Black Lion Fund S.A.

a) Nazwa (Firma): Black Lion Fund Spoétka Akcyjna, skrot firmy: ,,Black Lion Fund S.A.”, (dalej
»Fundusz”),

b) Siedziba: ul. Minska 25, 03-808 Warszawa,

c) Wilasciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000019468,

d) Sektor wg klasyfikacji GPW: Finanse inne (fin).

Skrocone jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zawarte w raporcie kwartalnym nie podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta.

2. Czas trwania Funduszu

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

3. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz
przychodoéw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych

Niniejsze Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 — Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”’) opublikowanymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z
dnia 29 wrze$nia 2003 roku z pozniejszymi zmianami, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z
pozniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Niniejsze Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 18 z dnia 14 maja 2013 r., poczynajac od 1 stycznia
2013 r. jednostkowe sprawozdania finansowe Funduszu sa sporzadzane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Aktualny rok obrotowy bedzie trwal od 01.01.2013 r. do
30.09.2014r. 1 wyniesie 21 miesigcy.

Gloéwne roznice pomigdzy dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci, a zasadami rachunkowosci
wynikajacymi z MSSF dotycza:

e Odstapienie od stosowania wyceny wg metody praw wlasnosci / rozpoznawania wartosci firmy dla akcji i
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych,

e Zastosowanie wyceny do warto$ci godziwej dla akcji i udzialdéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych;
w tym celu akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych podzielono na trzy podstawowe
kategorie:

- Akcje i udziaty notowane na rynkach regulowanych i nieregulowanych (kategoria: aktywa wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy),

- Akcje i udzialty w spolkach nieruchomo$ciowych (kategoria: aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy), wyceniane wg metody skorygowanych aktywow netto,

- Pozostate akcje i udziaty (kategoria: aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy), wyceniane w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce w przypadku trwatej utraty wartosci,

e Stosowanie skorygowanej ceny nabycia do wyceny dlugoterminowych zobowigzan finansowych.
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Wprowadzone zmiany polityki rachunkowo$ci maja korzystny wplyw na jednostkowe wyniki / aktywa netto
Funduszu w przypadku instrumentéw finansowych, ktorych wartos¢ godziwa przekracza ceng nabycia, ew.
uprzednio stosowang wyceng metoda praw wlasnosci.

4. Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych

Dane finansowe sg porownywane z analogicznym okresem ubiegtego roku. W celu zapewnienia poréwnywalnosci,
dane historyczne zostaty przeksztalcone do MSSF, zgodnie z wymogami MSSF.

Tabela 1 — przeksztaZcenie danych historycznych na 31.12.2011 r. jako bilansu otwarcia na 01.01.2012 r.

31.12.2011r. | KOREKTY |31.12.2011r.
AKTYWA BYLO MSSF JEST
A Aktywa trwale 323011 21 323 032
Al Rzeczowe aktywa trwale 52 0 52
A2 Wartos¢ firmy 6 878 -6 878 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0 0 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
A5 Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 291188 6 899 298 087
A6 Akcje 1 udzialy w je(i,ngstkach wycenianych 1776 0 1776
metoda praw wlasnos$ci
A7 g/onz](-)stale dlugoterminowe aktywa finansowe, w 23046 0 23046
A71 |° aktywa flpgnsowe utrzymywane do terminu 0 0 0
zapadalnosci
A7.2 |- pozyczki udzielone 19 558 0 19 558
A7.3 |- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 3488 0 3488
A8 Naleznos$ci dlugoterminowe 0 0 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 71 0 71
dochodowego
A.10 Pozostate aktywa trwate 0 0 0
B Aktywa obrotowe 218 666 0 218 666
B.1 Zapasy 0 0 0
B.2 Naleznos$ci handlowe 115 0 115
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
B3 0s6b prawnych (PDOP) 50 0 50
B.4 Pozostale naleznosci 1756 0 1756
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 215937 0 215937
B51 |~ akt)_/wa_ﬁnansowe wyceniane w wartosci 1017 0 1017
godziwej przez wynik finansowy
B52 | aktywa flrjqnsowe utrzymywane do terminu 7 841 0 7841
zapadalnosci
B.5.3 |- udzielone pozyczki 50 706 0 50 706
B.5.4 |- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 156 373 0 156 373
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 1 0 1
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 807 0 807
B.8 Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
B.9 Pozostate aktywa obrotowe 0 0 0
A+B | Suma aktywow 541 677 21 541 698
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31.12.2011r. | KOREKTY |31.12.2011r.
PASYWA BYLO MSSF JEST
C Kapital wlasny Funduszu 416 590 1 060 417 650
Cl Kapital zaktadowy 12033 0 12 033
Cz2 Pozostate kapitaty 390129 70 552 460 681
C2a Sv())/zc(;;t;;e kapitaty (inne niz kapitat z aktualizacji 390 129 0 390 129
C.2.b | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 70 552 70 552
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 14 428 -69 492 -55 064
C.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubieglych 6 360 -36 178 -29 818
C.3.2 |- zysk/(strata) netto biezacego okresu 8 068 -33314 -25 246
C Razem kapital wlasny 416 590 1 060 417 650
D Zobowiazania dlugoterminowe 41 282 0 41 282
D.1 Kredyty i pozyczki 0 0 0
D.2 ggsﬁgj?@zzig z tytulu odroczonego podatku 1282 0 1282
D.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
D.4 ggsz;l)vs\,lt;le zobowigzania dlugoterminowe i inne 40 000 0 40 000
E Zobowiazania krétkoterminowe 83 805 -1 039 82 766
E.l Zobowiazania handlowe 1491 0 1491
E2 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0s6b prawnych (PDOP)
E.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 50114 -1 039 49 075
E.4 Rezerwy na zobowiazania 0 0 0
E.5 Kredyty i pozyczki 29 604 0 29 604
E.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 2 596 0 2596
E7 Zobowiazania Z_Wia}zane z aktywami 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
D+E | Razem zobowiazania 125 087 -1 039 124 048
C+D+E | Suma pasywow 541 677 21 541 698
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Tabela 2 — przeksztalcenie danych historycznych na 31.03.2012 r.

31.03.2012 r. | KOREKTY | 31.03.2012r.
AKTYWA BYLO MSSF JEST
A Aktywa trwale 366 982 -6 885 360 097
Al Rzeczowe aktywa trwale 2 0 2
A2 Wartos¢ firmy 5264 -5 264 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0 0 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
A5 Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych 336 011 -1479 334 532
AB Akcje i udzialty w Jed,n(.)stkach wycenianych 1780 142 1638
metoda praw wlasnosci
A7 gonz](-)stale dlugoterminowe aktywa finansowe, w 23011 0 23011
A71 |° aktywa flpgnsowe utrzymywane do terminu 0 0 0
zapadalnosci
A7.2 |- pozyczki udzielone 19998 0 19 998
A.7.3 |- inne diugoterminowe aktywa finansowe 3013 0 3013
A8 Naleznos$ci dlugoterminowe 0 0 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 914 0 914
dochodowego
A.10 Pozostate aktywa trwate 0 0 0
B Aktywa obrotowe 168 632 0 168 632
B.1 Zapasy 0 0 0
B.2 Naleznosci handlowe 119 0 119
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
B3 0sOb prawnych (PDOP) 50 0 50
B.4 Pozostate naleznos$ci 2237 0 2237
B.5 Kroétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 161 126 0 161 126
B51 |- akt)_/wa_ finansowe _wy_ceniane w wartosci 1296 0 1296
godziwej przez wynik finansowy
B52 |- aktywa flrjgnsowe utrzymywane do terminu 7841 0 7841
zapadalnosci
B.5.3 - udzielone pozyczki 12909 0 12909
B.5.4 |- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 139 080 0 139 080
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 24 0 24
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5076 0 5076
B.8 Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
B.9 Pozostale aktywa obrotowe 0 0 0
A+B | Suma aktywow 535614 -6 885 528 729

55



SAF-QSr 1/2013
Black Lion Fund S.A.

Informacja dodatkowa do Skroconego Sprawozdania Finansowego

31.03.2012r. | KOREKTY | 31.03.2012r.
PASYWA BYLO MSSF JEST
C Kapital wlasny Funduszu 400 481 -5 506 394 975
Cl Kapitat zaktadowy 12033 0 12 033
Cz2 Pozostate kapitaty 390129 100 243 490 372
C2a Sv())/zc(;;t;;e kapitaty (inne niz kapitat z aktualizacji 390 129 0 390 129
C.2.b |Kapitat z aktualizacji wyceny 0 100 243 100 243
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -1681 -105 749 -107 430
C.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubieglych 14 428 -69 492 -55 064
C.3.2 | - zysk/(strata) netto biezacego okresu -16 109 -36 257 -52 366
C Razem kapital wlasny 400 481 -5 506 394 975
D Zobowiazania dlugoterminowe 106 370 -1379 104 991
D.1 Kredyty i pozyczki 0 0 0
D2 ggsﬁcm?fgg z tytutu odroczonego podatku 1089 0 1089
D.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
D.4 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne 105 281 1379 103 902
pasywa
E Zobowiazania krétkoterminowe 28 763 0 28 763
E.l Zobowigzania handlowe 1557 0 1557
E2 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0s6b prawnych (PDOP)
E.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 24 0 24
E.4 Rezerwy na zobowiagzania 0 0 0
E.5 Kredyty i pozyczki 24 596 0 24 596
E.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 2 586 0 2586
E7 Zobowigzania z_wiqzane z aktywami 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
0
D+E | Razem zobowiazania 135 133 -1379 133754
C+D+E | Suma pasywow 535 614 -6 885 528 729
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Tabela 3 — przeksztalcenie danych historycznych na 31.12.2012 r.

31.12.2012r. | KOREKTY | 31.12.2012r.
AKTYWA BYLO MSSF JEST
A Aktywa trwale 415 294 -16 821 398 473
Al Rzeczowe aktywa trwale 19 0 19
A2 Warto$¢ firmy 12 100 -12 100 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0 0 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
A5 Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych 370 099 -7765 362 334
Ao | Mk udidy v et v
A7 g/onz](:)stale dlugoterminowe aktywa finansowe, w 29538 0 29538
A71 Z L;I;[tl);vz; foi?cainsowe utrzymywane do terminu 0 0 0
A7.2 |- pozyczki udzielone 26 157 0 26 157
A7.3 |- inne diugoterminowe aktywa finansowe 3381 0 3381
A8 Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
A9 dAé(ég(\::jao\zN tggglu odroczonego podatku 607 0 607
A.10 Pozostate aktywa trwate 0 0 0
B Aktywa obrotowe 163 462 0 163 462
B.1 Zapasy 0 0 0
B.2 Naleznosci handlowe 206 0 206
B3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0s6b prawnych (PDOP)

B.4 Pozostate naleznosci 1365 0 1365
B.5 Kroétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 161 597 0 161 597
51 | o i v o
B52 Z ;I;;);v;/;l Eggnsowe utrzymywane do terminu 7 886 0 7886
B.5.3 |- udzielone pozyczki 13 285 0 13 285
B.5.4 |- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 140 017 0 140 017
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 1 0 1
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 74 0 74
B.8 Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
B.9 Pozostale aktywa obrotowe 219 0 219
A+B | Suma aktywow 578 756 -16 821 561 935
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31.12.2012r. | KOREKTY | 31.12.2012r.
PASYWA BYLO MSSF JEST
C Kapital wlasny Funduszu 390 007 -15512 374 495
Cl Kapitat zaktadowy 12033 0 12 033
Cz2 Pozostate kapitaty 403 193 94722 497 915
C2a Sv())/i(;;t;;e kapitaty (inne niz kapital z aktualizacji 403 193 0 403 193
C.2.b |Kapitat z aktualizacji wyceny 0 94 722 94 722
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -25219 -110 234 -135 453
C.3.1 |- zyskl/(strata) z lat ubiegtych 14 428 -69 492 -55 064
C.3.2 |- zysk/(strata) netto biezacego okresu -39 647 -40 742 -80 389
C Razem kapital wlasny 390 007 -15512 374 495
D Zobowiazania dlugoterminowe 67 164 0 67 164
D.1 Kredyty i pozyczki 0 0 0
D.2 ggfﬁ(m?:vaelgg z tytulu odroczonego podatku 1164 0 1164
D.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
D.4 E;)sz;\ls\,lt:le zobowigzania dlugoterminowe i inne 66 000 0 66 000
0 0
E Zobowiazania krétkoterminowe 121 585 -1 309 120 276
E.1 Zobowigzania handlowe 540 0 540
E2 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0s6b prawnych (PDOP)
E.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 91 202 -1.309 89 893
E.4 Rezerwy na zobowiagzania 0 0 0
E.5 Kredyty i pozyczki 24 805 0 24 805
E.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 5038 0 5038
E7 Zobowigzania z_wiqzane z aktywami 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
D+E | Razem zobowiazania 188 749 -1 309 187 440
| C+D+E | Suma pasywéw 578 756 -16 821 561 935

5. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedlug nastgpujacych
zasad:
Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedlug nastgpujacych
zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogloszonego na dzien 31 marca 2013 r.
przez Narodowy Bank Polski (4,1774 zt / EURO) oraz dane poréwnywalne — wedlug $redniego kursu
ogloszonego na dzien 31 marca 2012 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1616 zt / EURO),

e  poszczegdlne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow S$rodkow
pienieznych — wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego: dla 3
miesiecy 2013 r. (4,1738 zt / EURO) oraz 3 miesiecy 2012 r. (4,175 zt / EURO).
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Zatwierdzenie Raportu Kwartalnego

Podpisy os6b reprezentujacych Black Lion Fund S.A.

Data Imieg i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
15.05.2013 r. | Maciej Wandzel Prezes Zarzadu
15.05.2013 r. | Mariusz Omiecinski Cztonek Zarzadu
15.05.2013 r. | Elzbieta Rosinska Gloéwna Ksiggowa
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