F

LIO
BLAGC

GRUPA KAPITALOWA
BLACK LION NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 R. DO 30 CZERWCA 2012 R.

Warszawa, sierpien 2012 r.



Spis tresci

Wybrane dane finansowe ze Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowedo.................. 1
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 30 czerwca 2012 1. ............ 3
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres 6 miesiecy 2012 1........ 5

Skrocone Sprawozdanie ze zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wtasnym za okres 6 miesigcy 2012

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Pieni¢znych za okres 6 miesiecy 2012 1. ... 10
Informacja dodatkowa do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzadzonego

NooakwhE

®©

11.

12.
13.

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34,
35.
36.
37.
38.
39.
40.

na dzien 30 czerwca 2012 1. / za okres 6 miesigCY 2012 T..vvovvivieeiiiieienesee e 11
Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A. — informacje 0g0INne ...........coceveiirieeninienninecenennes 11
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej FunduSzu.........ccocviiiiiiiiiiiiiccie e 19
Czas trwania dziatalno$ci FUNAUSZU ........cccooiiiiiiiii e 20
Okres, za jaki sprawozdanie zostalo SPOrzadzone ............ccccveeriiirineneieceese e 20
Transakcje potgczenia / nabycia udziatlow w 2012 r. (ujawnienia wg MSSF 3) ....cccoovviiennnnnns 20
Transakcje sprzedazy akcji/ udziatow skutkujace utratg kontroli w 2012 r...cvevevviviiieniinienns 25
Transakcje na akcjach / udziatach nie powodujace utraty kontroli w spotkach zaleznych w

2002 Te et bbb h b £ R R R R R R Rt bRt bRt bRttt e b 26
Kontynuacja dziatalnosCi.......coouiiiiiiiiiiiii e s 26
Platforma zastoSOWanyYCh MSSE ...........coiiiiiiie e e e 26

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztoéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
LT T ET 0T o o BRSSPSR 28
Wazne oszacowania i osady ksiegowe, informacje o istotnych zmianach wielko$ci

szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢

SKIAANTKOW AKEYWOW ...ttt ettt b e sb e b snne s 40
Porownywalnos$¢ danych finanSowych.........ccoco i 41
Przeksztatcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnos$ci danych,

korekty btedOw podStaWOWYCH .......coiiiiiiiiiie e 41
Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegle ..., 41
RachunkowoSE ZaDEZPIECZEM. ... ...ccuviririieiiitieiie sttt nne s 41
Zestawienie portfela INWESTYCYJNEOO.......coui it sae s 42
RZeCZOWE aKEYWa tIWaTE ......eiiiiiiiiiiic s 50
WATLOSE ITTIIY L.ttt b et b e bt e e bt e bt et en e b e nn e b nne s 51
Pozostate warto$ci NEMAETIAINE .........coveiviiiiie i 51
INWeStyCje W NIETUCROMOSCI. .. .euvieiiieitie ittt s sb e 52
POZYCZKI UAZICIOMNE ...ttt bbb n et b nnenne s 52
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochOdOWEZO .........cvviiiiiiiiiiiiii e 54
Pozostate aktyWwa trWale.........cooiiiiiiiii s 54
ZAPASY ..ttt ettt — e E e o —e e et et e R et e ottt aRte e e te e e EaeeanEe e e Reeentaeeareeeanaeennren 54
D1 1S4 0T 1 PRSP 55
Rozliczenia miedzyokresowe czynne i pozostate aktywa ObIOtOWE ......cocvvrvvereereeieesiieiieanen, 56
Srodki pienigzne i inne aKtyWa PIENIEZNE. .........overveevereeeereeseerseseseesseesessessessesees s ean e, 57
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i dziatalno$¢ zaniechana..........cccoccvvevevieeiiienieninsieene, 57
KIEAYLY 1 POZYCZKI ettt b ettt b e bbb nne s 57
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodoOWego ..........covviveiininicie s 61
Pozostate rezerwy dugOotermMINOWE ..........ccoviriiiiieiiiie s 61
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1 iNNE PASYWA .......eevereeieriirieieinesie e 61
Z0obowigzania handlOWe ...........cuiviiiiiiiie e e 63
Pozostate zobowigzania KrotkOterMINOWE...........verviiiiec i 63
Zobowigzania z tytulu leasingul fiNAnSOWEEZ0 ........cciiiriiriiieie et 64
Rezerwy na zobowigzania (KrOtKOETMINOWE) ......cc.evviiieiiiiiieie ettt 64
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokreSOWe 1 inne PasyWa.........oovrveverrereereneenenesinenennens 65
Kapital ZaKEadOWY ....ccoviiiiiiiiiece e ns 65
F N G [ €] 1 L= SRS PR T 66

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje........ovvvrvrieiiiiiniinieese e 66



41, Udzialy niesprawtjace KOMIOI ......ocvieeiiiiiie i 67
42. Przychody z dziatalno§Ci OPETACYJNE] .. .covviverreiiieeierieeee et 67
43. Koszty dziatalno§Ci OPETACYJIIE] ..c.vevverueeiiiiiiiie it steeie sttt sttt st e b see e 68
44, Pozostate przychody i zyski / koszty 1 Straty Z iWeStYCIi ..eovervvrereerireeirereenene e 68
45, OdpiSy aKIUAIZUJACE ... .eiveiieeieiieeeesie ettt r e n e r e nne s 69
46. Pozostate przychody i zyski /KOSZty 1 Straty OPETaCYJNe......c.covvervverereeriereeieniereeniesieeeeseeees 69
47. Przychody i KOSZLY fINANSOWE ........ociiieii sttt re e sr et sre e 70
48. Podatek dochodowy bieZaCy 1 OArOCZOMY .. .cc.viiviireeiirieieie et 70
49. Ryzyka instrumentoéw finansowych posiadanych przez Grupg Kapitatowa.........ccocevvnvinninnne. 71
50.  Zarzadzanie TYZYKICIM........ccuoiiiiiiiitiiie ittt sttt sttt ettt bbb b e bt e b bt e b sbe e e sbeenes 72
51. Zarzadzanie Kapitalem ..........ccooiiiiiiiiei s 72
52. Kategorie instrumentOw fInanSOWYCH .........ccoiviiiiiiiiiiiiec e 73
53. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegoélnosci aktywach i zobowigzaniach
warunkowych, w tym rdwniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych spotka posiada udziaty wiodace
oraz jednostek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych ..........ccccooeviiiiiiiiininniencnns 73
54. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w NastePNYM OKIESIE ......vevirveerirrerieriisieie e 74
55. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale............ccocovcvrernnnns 74
56. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegajg konsolidacji .......cccceevveriveninnns 75
57. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadyCznie...........cccceveveiviiiniiiinencnenienns 75
58. ROZIICZENIA POUALKOWE .......oeiiiiii ittt st re st et sbeete e besaeetesba e e e sreeres 75
59. Informacje o transakcjach Funduszu ze spotkami zaleznymi, dotyczacych przeniesienia praw i
zobowigzan / pozostatymi Stronami POWIGZANYIT .......eeverreererreseesreseeresreseesresreseesreseesnesneas 75
B0.  SEOMENTY OPEIACYJNE .. vecveetiiteeee it eie st eteerte st et e besteestesbeesbesbeese e besteeseesteaseesbeeteesbesaeensesteensesreares 76
61. INFOrmMAacje 0 ZAtrUANIENIU........ccviiviiie ettt sbe et e e besae e e be e e e sreeres 79
62. Informacje o wynagrodzeniach, premiach i nagrodach dla os6b wchodzacych w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz i jednostki zalezne ...........ccoceveeevniiiiiiinnieniesieninns 79
63. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta............ccoceeiiiiiiiiiiiiniiesc 80
64. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych i nadzorujacych .......coceoeiiiiiiiiiiicniccs 80
65. Wyjasnienia istotnych pozycji Skroéconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Przeplywow
PReNIQZNYCR .. ..ottt nree s 81
66. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Funduszu za biezacy oKres .........c.ccovvvviriiiiniciincennn 81
67. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w I potroczu 2012 1...ceeevvviiiiieicenenn 81
68. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym...........cccccevvvrvrrnnnne. 84
Wybrane dane finansowe z Jednostkowego Sprawozdania FINanSOWEQO0 .........cccceveeereeeeneneerinneenn. 85
Bilans na dzien 30 CZErWea 2012 T.....iiuiiiiiiiiiee ettt 86
Rachunek Zyskow 1 Strat za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 Ivvvvvveveeveevneviesie e, 88
Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012r........ 89
Rachunek Przeptywoéw Pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r................. 91
Informacja dodatkowa do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesiecy
7akonczonych 30 CZEIWCa 2012 T....oiuiiiiiiiiieie ettt 92
L. FOrma prawna NF L. ... ..ottt ettt ettt b e aneebe e b 92
2. Czas trwania FUNAUSZU .........ccoiiiiiiiiisic et 92
3. PrOQNOZY FUNUUSZU ..ottt sttt n e 92
4.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finanSOWEEZO0 .........covrverrireirereseee e 93
5. Waluta sprawozdania fiNANSOWEGO .......cc.eieeirieieeie ittt st eseeseeeeeseeenes 93
6. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywdow i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego 1 danych porowWnywalnych............ccocviiiiiiiiiii e 93
7.  Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia porownywalnosci danych......... 99
8.  Zestawienie portfela iINWESLYCYJNEUO.....c..iiviieii et ne 99



9. WaATLOSC FIITILY ..ot n e e n e nr e n e nr e r e renne s 105

10.  POZYCZKI UZIEIONE ...ttt 106
O V1154 o T o3 F PO U PR OPT PP 106
12, STOAKI PISIHEZNE ...vovovvereecererieseeseesees sttt s st s s s st es bbb st 107
13, Kapitaly WIASTIE . ..eoviiieiicic e 108
14, POZOStale ZODOWIGZANIA ....vviiiviiiieiieeiieesieesteesiese et e e te st e s e e be e ste e sbeesreesseesnbeanbeenteesreesnneas 109
15. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskOw 1 strat .........ccccoeevieiiiiiiiiiiienecne e 111
16. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (Strata) Netto...........cceveiiriieriieneieeee e 111
17.  ZysK / strata Z iINWESLYCTi 1 WYCEINY ...ovviuieiieciecie ettt sttt sre et sne e nne e 112

Zatwierdzenie Skroconego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego .............cc.oeveveververeieennene, 113



Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2012 r. /
za okres 6 miesiecy 2012 r.

Wybrane dane finansowe ze Skréoconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

w tys. z} w tys. EUR
WYBRANE DANE 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r. 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
FINANSOWE 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r. 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
Przychody z inwestycji 15558 73 652 36 181 3683 17790 9120
Pozostale przychody i zyski 51548 98327 41441 12 202 23750 10 446
operacyjne
Koszty i straty z inwestycji -24 152 -22 317 -10 449 -5 717 -5390 -2 634
Pozostate koszty i straty operacyjne -60 801 -125 291 -54 129 -14 392 -30 263 -13 644
Zysk/ (strata) z dzialalnosci 17847 24371 13 044 4225 5 887 3288
operacyjnej
Przychody finansowe 1645 2570 1427 389 621 360
Koszty finansowe -11 829 -16 958 -7 604 -2 800 -4 096 -1917
Zyski(strata) przed -28031 9983 6 867 -6 635 2411 1731
opodatkowaniem
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci 21266 3934 913 5034 -781 230
kontynuowanej
Zyskl(strata) za okres z dziatalno$ci
kontynuowanej, przypadajaca na -22 962 2755 5171 -5435 665 1303
akcjonariuszy Funduszu
Przeplywy pienigzne netto z 2271 -12 262 -18 393 538 -2 962 -4636
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netlo z 8516 -46 252 -13 048 2016 11172 -3289
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 10021 -10 062 -22 700 2372 -2430 5722
dziatalnosci finansowej
Aktywa trwate 496 910 490 611 450 884 116 610 111078 113 100
Aktywa obrotowe 202 453 190 889 205944 47510 43219 51 659
Kapitat wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Funduszu 415 461 428 022 433223 97 496 96 908 108 670
Udziaty niesprawujace kontroli 2289 11 664 18 842 537 2641 4726
Zobowiazania dlugoterminowe 177916 133 704 168 444 41752 30272 42 253
Zobowigzania krotkoterminowe 103 697 108 110 36 319 24 335 24 477 9110
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 418 430 436 0,98 097 1,09
(wzt)
Zygk (strata) za okres na jedna 023 003 0,05 0,05 0,01 0,01
akcje zwykla (w zt.)
Zysk (strata) calkowita na jedng 0,23 0,03 0,05 0,05 0,01 0,01
akcje zwykta (w zt.)
Liczba akcji na dzien bilansowy 99 433 650 99 433 650 99 433 650 99 433 650 99 433 650 99 433 650
Srednia wazona liczba akcji 99 433 650 99 433 650 99 433 650 99 433 650 99 433 650 99 433 650

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje
wiasne posiadane przez Fundusz. Liczba ta wynosita 99 433 650 na dzien 30.06.2012 r. oraz 99 433 650 na

dzien 30.06.2011 r.

Zysk na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do Sredniej wazonej liczby akcji
zwykltych w okresie, pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta wynosita
99 433 650 za okres od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. oraz 99 433 650 za okres od 01.01.2011 r. do

30.06.2011 .




Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2012 r. /
za okres 6 miesiecy 2012 r.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

= poszczegbdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogloszonego na dany dzien przez
Narodowy Bank Polski (odpowiednio 3,9866 zt / EURO na 30 czerwca 2011 r. i 4,2613 zt / EURO na
30 czerwca 2012r.),

= poszczegbélne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeplywow
srodkow pienigznych — wedlug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng Srednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego
(odpowiednio 3,9673 zt / EURO za 6 miesigcy 2011 r. i 4,2246 zt / EURO za 6 miesigcy 2012 1.).



Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 30 czerwca 2012 r.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 30 czerwca 2012 r.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI EINANSOWE.J NOTA 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.

A Aktywa trwale 496 910 490 611 450 884
Al Rzeczowe aktywa trwate 17 47 505 48 474 49740
A2 Wartos¢ firmy 18 32526 31126 32879
A3 Inne warto$ci niematerialne 19 2687 3076 2473
A4 Inwestycje w nieruchomosci 20 394 713 394 762 356 142
A5 A_kcje i udz_ialy w jednos_tkacﬁ zaleznych 16 0 0 0

niepodlegajacych konsolidacji
Ab Akcje i udziarly_ w jednostkach wycenianych metoda 16 3353 3573 884
praw wiasnosci
AT Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 5757 3506 3862
A71 | aktywa flﬂgnsowe utrzymywane do terminu 16 0 0 0
zapadalnosci
AT.2 - pozyczki udzielone 21 0 0 521
A7.3 - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 16 5757 3506 3341
A8 Naleznosci dlugoterminowe 26 0 0 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 6732 5833 4882
A10 Pozostate aktywa trwate 23 3638 261 22

B Aktywa obrotowe 202 453 190 889 205 944
B.1 Zapasy 24 6 307 3284 3715
B.2 Naleznosci handlowe 25 9198 8537 12 352
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osob 201 307 179

prawnych 25

B4 Pozostate naleznosci 25 4327 3663 4425
B.5 Kroétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 148 790 163 806 158 341
B5.1 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 1069 1017 1589

przez wynik finansowy 16
B5.2 |- aktywa finansowe utrzymywane do terminu 1082 1004 0
zapadalnosci 16
B.5.3 | - udzielone pozyczki 21 5698 5391 2643
B.5.4 | - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 140 941 156 394 154 109

B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 26 2127 597 1802
B.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 31503 10 695 25130
B.8 Aktywa przeznaczone do zbycia 28 0 0 0
B.9 Pozostate aktywa obrotowe 0 0 0
A+B | Suma aktywoéw 699 363 681 500 656 828




Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 30 czerwca 2012 r.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUAGII EINANSOWE.J NOTA 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
c Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom 415 461 428 022 433 223
Funduszu
Cl | Kapital zaktadowy ZZBV;K, 12033 12033 12033
C2 | Pozostate kapitaty ZZBV;K, 368 760 335 805 321375
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: ZZwK 34 668 80 184 99 815
c31 - zysk/(strata) z lat ubiegtych 57 630 77429 94 644
C.3.2 | - zysk/(strata) netto biezacego okresu -22 962 2755 5171
D Udzialy niesprawujace kontroli 41 2289 11 664 18 842
C+D Razem kapital wlasny 417 750 439 686 452 065
E Zobowiazania dlugoterminowe 177916 133 704 168 444
E.l Kredyty i pozyczki 29 5952 4739 2880
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
E.2 dochodowego 30 23238 29704 21827
E.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 31 308 308 401
E4 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne 32,35 148 418 08 953 143 336
pasywa
F Zobowiazania krotkoterminowe 103 697 108 110 36 319
F.1 Zobowiazania handlowe 33 11977 16 139 14 275
F2 Zojbowm{zama z tytuhu podatku dochodowego od 39 256 100
0sob prawnych
F.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 34, 35 51310 59 819 11774
F.4 Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 36 3671 3703 2786
F.5 Kredyty i pozyczki 29 24755 22279 3855
F.6 Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa 37 11945 5914 3529
Zobowiazania zwiazane z aktywami
F.7 - B 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
E+F Razem zobowigzania 281613 241814 204 763
C+D+E+F | Suma pasywéw 699 363 681 500 656 828
Warto$¢ ksiggowa 415 461 428 022 433 223
Llcgba akcji funduszu, pomniejszona o akcje wlasne 99 433 650 99 433 650 99 433 650
posiadane przez Fundusz
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akeje (w zl.) 4,18 4,30 4,36




Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow za okres 6 miesiecy 2012 r.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Caltkowitych Dochodow za okres 6 miesiecy 2012 r.

SKROCONECZ];?(T)S‘S#:{)?I‘;V Sggsg%%“VVOZDANIE z NOTA zzkoﬁczénre za?(or’lcznn;ch z:lzoﬁczonyih zzkor'lczt;ne za?al)lrl'll:;:)(ilcgch
30.06.2012 . 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r. 30.06.2011r.
Dzialalnosé kontynuowana
Przychody i zyski, w tym: 20 866 67 106 171979 44 498 77 622
A Przychody i zyski z inwestycji -2 200 15 558 73 652 24611 36 181
Al Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 651 0 0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i
A2 wspolnych przedsigwzigé rozliczanych zgodnie z 813 817 969 292 416
metodg praw wiasnosci
A3 Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 17 17 63 168 168
] :
A5 Zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 71 609 24 225 35 441
A6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji 44 -2 803 14 673 360 0 0
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 23 066 51 548 98 327 19 887 41441
B.1 Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 42 0 0 2242 0 0
B.2 Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 42 22 050 49 264 91 899 19 400 39 658
B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne 46 1016 2284 4186 487 1783
A+B Przychody netto razem 20 866 67 106 171979 44 498 77 622
Koszty i straty, w tym: -25 658 -84 953 -147 608 -34 000 -64 578
C Koszty i straty z inwestycji 1751 -24 152 -22 317 -5 960 -10 449
C1 Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i
C.2 wspolnych przedsigwzigé rozliczanych zgodnie z 0 0 0 0 0
metodg praw wlasno$ci
C3 Strata ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 0 0 0 0
: T
C.5 Strata z wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych -45 -185 -634 0 0
C.6 Pozostate koszty i straty z inwestycji 44 4661 -16 020 -6 018 -1133 -2 360
c7 E‘V’:ezg’ygifggca‘g;‘”‘qza“e z dzialalnoscia 43 2880 -7962 -14 242 3749 -7026
C.71 - zuzycie materialow i energii -1 -2 -6 -2 -4
C.7.2 | - ustugi obce -2148 -6 696 -12 050 -3183 -5920
C.7.3 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -186 -389 -935 -259 -532
C.7.4 - podatki i oplaty -221 -424 -741 -192 -336
C.75 - amortyzacja -7 -7 -6 -2 -3
C.7.6 - pozostale koszty dzialalnosci -317 -444 -504 -111 -231
C.8 Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci 45 15 15 -1041 -1010 -995
D Pozostale koszty i straty operacyjne -27 409 -60 801 -125291 -28 040 -54 129
DL | e 7 driafalnoseia inna niz 43 27595 59 848 -120 782 27325 53228
D.1.1 - koszt wlasny sprzedazy towaréw i materialow 0 0 -2 087 0 0
D.1.2 | - zuzycie materialow i energii -4 059 -8 915 -20 035 -3810 -7507
D.1.3 | - ustugi obce -10 378 -25 490 -47 230 -11 086 -21909
D.1.4 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw -8 829 -17 417 -34 135 -8 034 -16 578
D.1.5 | - podatki i oplaty -1497 -2328 -5 757 -1542 -2 156
D.1.6 - amortyzacja -1884 -3716 -7622 -1804 -3617
D.1.7 - pozostale koszty dziatalnosci -948 -1982 -3916 -1049 -1461
D.2 Odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci "wartosci firmy" 45 0 0 -1758 0 0
D.3 Pozostate odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 45 -577 -550 -61 -6 -94
D.4 Pozostate koszty i straty operacyjne 46 763 -403 -2 690 -709 -807
E:é BB- Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -4792 -17 847 24 371 10 498 13 044
F Przychody finansowe 47 466 1645 2570 693 1427
F.1 Przychody finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej 471 1612 2 346 693 1421
F.2 Przychody finansowe z pozostalej dziatalnosci -5 33 224 0 6
G Koszty finansowe 47 -4 817 -11 829 -16 958 -4 178 -7 604




Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow za okres 6 miesiecy 2012 r.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 3 miesia 6 miesigcy 12 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA zakonczone zakonczonych | zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.06.2012 r. 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r. 30.06.2011 r.
G.1 Koszty finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej -4 639 -11 415 -16 212 -3893 -6 941
G.2 Koszty finansowe z pozostalej dziatalnosci -178 -414 -746 -285 -663
=S | zyskistrata) przed opodatkowaniem 9143 -28031 9983 7013 6867
J Podatek dochodowy 48 -672 6 765 -13 217 -5 885 -5 954
J.1 - czg$¢ biezqca -347 -409 -380 -102 -161
J.2 - czg$¢ odroczona -325 7174 -12 837 -5783 -5793
K=H-J | Zysk/(strata) za okres z dzialalnosci kontynuowanej -9 815 -21 266 -3234 1128 913
Dzialalnos¢ zaniechana
L Zysk/(strata) netto za okres z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0 0 0 0
I’zI+:L ZYSK/(STRATA) ZA OKRES -9 815 -21 266 -3234 1128 913
N Udziatly niesprawujace kontroli -1187 1696 -5989 -2614 -4 258
. ZYSK/(STRATA) ZA OKRES PRZYPADAJACY N R
M-N NA AKCJONARIUSZY FUNDUSZU 8628 22 962 2755 3742 51
Pozostaly zysk/(strata) catkowita
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Wycena instrumentéw finansowych 0 0 0 0
Udziat w pozostatym zysku catkowitym jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzie¢ 0 0 0 0 0
rozliczanych zgodnie z metoda praw wlasnosci
Rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek
dochodowy (w korespondencji z zyskiem 0 0 0 0 0
zatrzymanym)
Pozostate zmiany 0 0 -22 -23 -23
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego 0 0 0 0 0
Pozostaly zysk/(strata) calkowita po opodatkowaniu 0 0 -22 -23 -23
ZYSK/(STRATA) CALKOWITA -9 815 -21 266 -3 256 1105 890
Zysk/(strata) za okres przypadajaca na: -9 815 -21 266 -3234 1128 913
- wiascicieli jednostki dominujacej -8 628 -22 962 2755 3742 5171
- udziatlowcow niesprawujacych kontroli -1187 1696 -5989 -2614 -4 258
Zysk/(strata) calkowita przypadajaca na: -9 815 -21 266 -3 256 1105 890
- wiascicieli jednostki dominujacej -8 628 -22 962 2733 3719 5148
- udziatlowcow niesprawujacych kontroli -1187 1696 -5989 -2614 -4 258
Srednla wazona l}czba akcji zwyktych, pomniejszona o 99 433 650 99 433 650 99 433 650
akcje wlasne posiadane przez Fundusz
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla (w zL.) -0,23 0,03 0,05
Zysk (strata) calkowita na jedna akcje zwykla (w 0,23 0,03 0,05

zk.)




Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.

Skrocone Sprawozdanie ze zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wiasnym za okres 6 miesiecy 2012 r.

Skrocone Sprawozdanie ze zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wlasnym za okres 6 miesiecy 2012 r.

. . Kapitalt
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN ; Kapital zapasowy | 0 a1 Kapitaly . : _— Kapital wlasny przypadajacy .
W SKONSOL IDOWANYM KAPITALE Kapital ze sprzedazy 28DBSOWE | Niepodzielony | Wynik finansowy | akcjonariuszy wdzialom Razem kapitaly
WEASNYM zakladowy akeji powyzej re?erwowe wynik finansowy | biezacego okresu jednostki niesprawuiacym wlasne
ceny nominalnej dominujacej lllontl%l? Y
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2011 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2011 r. 12 033 366 558 -57 281 106 765 0 428 075 16 845 444 920
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 -23 0 -23 0 -23
Kapital wlasny po korektach 12 033 366 558 -57 281 106 742 0 428 052 16 845 444 897
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 12 098 -12 098 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie i sprzedaz akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski na transakcjach na pakietach spotek

zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 0 0 0 0 0 0
spotkami zaleznymi

Straty na transakcjach na pakietach spotek

zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 0 0 0 0 0 0
spotkami zaleznymi

Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 6 255 6 255
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 0 5171 5171 -4 258 913
Kapital wlasny na dzien 30.06.2011 r. 12 033 366 558 -45 183 94 644 5171 433223 18 842 452 065




Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.

Skrocone Sprawozdanie ze zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wiasnym za okres 6 miesiecy 2012 r.

. . Kapitat
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kanital Kapital Z“‘(’las.owy Pozostale kapitaly | oo o el I;"(‘(‘;’.‘;zlavrvi'j:;y przypadajacy | oo
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE apita “e sprzecazy zapasowe i poc Yo Wy l 52y udzialom azem kapitaly
zakladowy akcji powyzej wynik finansowy | biezacego okresu jednostki . . wlasne
WLASNYM : . rezerwowe s niesprawujacym
ceny nominalnej dominujacej kontroli
12 miesigcy zakonczonych 31.12.2011 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2011 r. 12033 366 558 -57 281 106 765 0 428 075 16 845 444 920
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 366 558 -57 281 106 765 0 428 075 16 845 444 920
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 29 314 -29 314 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 0 0 0 0 0 0
spotkami zaleznymi
Straty na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 -2 786 0 0 -2 786 0 -2 786
spotkami zaleznymi
Nabycie /utrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 2098 2098
zaleznymi
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 2906 2 906
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 -22 2755 2733 -5989 -3 256
Kapital wlasny na dzien 31.12.2011 r. 12 033 366 558 -30 753 77429 2755 428 022 11 664 439 686




Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.

Skrocone Sprawozdanie ze zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wiasnym za okres 6 miesiecy 2012 r.

. . Kapitat
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN . Kapital zapasowy | o iate Kapitaly Niepodziel Wynik i Kﬁ".‘tal wlasny przypadajacy .
W SKONSOL IDOWANYM KAPITALE Kapital ze sprzedazy zapasowe i iepodzielony 'ynik finansowy akcjonariuszy udzialom Razem kapitaly
WEASNYM zakladowy akeji poYvyiej ) reZerWOWe wynik finansowy | biezacego okresu jednostki miesprawujacym wlasne
ceny nominalnej dominujacej Kkontroli
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2012 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2012r. 12 033 366 558 -30 753 80 184 0 428 022 11 664 439 686
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci 0 0 0 0 0 0 0 0
y (polityki)
Korekty z tyt. bledéow podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 366 558 -30 753 80 184 0 428 022 11 664 439 686
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 22 554 -22 554 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 10 401 0 0 10 401 0 10401
spotkami zaleznymi
Straty na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 0 0 0 0 0 0
spotkami zaleznymi
Nabyue /_utrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 235 235
zaleznymi
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 -10 836 -10 836
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -22 962 -22 962 1696 -21 266
Kapital wlasny na dzien 30.06.2012 r. 12 033 366 558 2202 57 630 -22 962 415 461 2289 417 750




Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pieni¢znych za okres 6 miesiecy 2012 r.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych za okres 6 miesiecy 2012 r.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z zzkoﬁczo‘nre za?(or’lcm;l;ch z:lfor’lczo;ly)c/h z?akor’lczt;nre za?(oﬁczo;;ch
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2012r. | 30062012r. | 31.12.2011r. | 30.06.2011r. | 30.06.2011r.
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk / Strata netto -8 628 -22 962 2755 3742 5171
1. Korekty razem -13 929 25234 -15 017 -8 470 -23564
1 Zysk (strata) udziatowcow niesprawujacych kontroli -1187 1696 -5 989 -2614 -4 258
2 Amortyzacja 1891 3723 7628 1806 3620
3 Zys!( (strata) z udzlal]()w (a‘kqi) w jednostkach stowarzyszonych 813 817 -969 292 416
i w jednostkach wspoltzaleznych
Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych
4 aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez 227 -51 382 142 -88
wynik finansowy
5 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0
6 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4427 10 144 13927 3488 6184
7 Inne zyski/ straty z inwestycji -1959 1402 -66 987 -23 573 -33 602
8 Zmiana stanu rezerw -1661 -7 100 15 186 4399 6004
9 Zmiana stanu zapasow -257 -2 936 -2018 1011 394
10 Zmiana stanu naleznosci -3248 -6 973 -4 001 -992 -2 867
11 Zmlana st{mu Zob(?w1qzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 15951 24 995 26 706 3127 1734
pozyczek i kredytow
12 Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 4601 1151 -1685 4028 -1 268
13 Inne korekty 0 0 2803 999 999
1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -22 557 2272 -12 262 -4728 -18 393
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy / wydatki z tytutu wartosci niematerialnych oraz
1 rzeczowych aktywow trwatych -109 -510 -24 829 -1797 -3343
2 Wplywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci -1636 -2 843 -9178 -4 088 -5 631
3 Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach -400 -400 0 0 0
stowarzyszonych
4 Wp%ywy/wydatkl z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i 501 14573 10811 2049 4559
wspolzaleznych
5 _Wpiywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych 2301 2801 6013 142 2724
jednostkach
6 Otrzymane odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 281 569 2130 543 1190
7 Udzielenie i sptata pozyczek -250 -72 -3 206 197 -3653
8 Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 0 0 5 655 5672 5672
V. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -5 006 8516 -46 252 -1380 -13 048
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
1 instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0 0
2 Zaciagnigte/splacone kredyty i pozyczki 1991 4372 -30 100 -28 856 -58 607
Wplywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw
3 wartogciowych 2300 16 115 41874 -2 000 43 874
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 0 0
Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego -3206 -8 029 -14 903 4677 -7 366
Dokonane ptatno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
6 (czesé kapitalowa) -843 -1673 -6 755 -1 -601
7 Inne wptywy/wydatki finansowe =74 -765 -178 -81 0
V. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 168 10 020 -10 062 -35615 -22 700
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem -27 395 20 808 -68 576 -41723 -54 141
E. Srodki pienigzne na poczatek okresu 58 898 10 695 79271 66 853 79271
F. Srodki pieniezne na koniec okresu 31503 31503 10 695 25130 25 130
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Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Informacja dodatkowa do Skrdoconego Sprawozdania Finansowego
na dzien 30 czerwca 2012 r. / za okres 6 miesiecy 2012 r.

Informacja dodatkowa do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2012 r. / za okres 6 miesiecy 2012 r.

1. Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A. — informacje ogélne
Jednostka dominujgca

Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (zwany dalej ,,Funduszem” lub ,,Black Lion NFI S.A.”)
zostal zatozony aktem notarialnym w dniu 15 grudnia 1994 roku przez Ministra Przeksztalcen
Wilasno$ciowych dziatajacego w imieniu Skarbu Pafstwa w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji
(PPP). W dniu 13 marca 1996 roku uchwatla NWZA zostata zmieniona nazwa Funduszu z Czwarty
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna (IV NFI S.A.) na Narodowy Fundusz Inwestycyjny
,PROGRESS” Spotka Akcyjna. W dniu 28 czerwca 2010 r. Sad zarejestrowat zmiany Statutu, zgodnie z
ktorymi migdzy innymi nastgpita zmiana nazwy brzmienia firmy 2z "Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Progress Spotka Akcyjna" na "Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna" (Black Lion
NFI S.A.).

W 1997 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield S.A. dopuscita akcje Funduszu do obrotu
publicznego, a naste¢pnie akcje zostaly notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz prowadzi dzialalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeksu spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku z pdzniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.
202 z 1993 roku z p6zniejszymi zmianami).

W dniu 23 czerwca 2001 roku Fundusz zostal zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000019468.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Sad zarejestrowal polaczenie Funduszu ze Spotka Zachodni Fundusz
Inwestycyjny NFI S.A.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 30 czerwca 2012 r. miat
swoja siedzibe przy ul. Minskiej 25, 03-808 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

. nabywanie papierow warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

. nabywanie badz obejmowanie udzialow lub akcji podmiotdw zarejestrowanych i dziatajacych
w Polsce oraz innych papierow warto§ciowych emitowanych przez te podmioty,

. wykonywanie praw z akcji 1 udzialow oraz papierow wartosciowych, jak réwniez rozporzgdzanie
nimi,

udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w Polsce,
zacigganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

Na dzien bilansowy majatkiem Black Lion NFI S.A. zarzadzata na podstawie umowy Firma Zarzadzajaca —
Fund Management Black Lion Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A.

Organami Funduszu s3:

. Walne Zgromadzenie,
. Rada Nadzorcza,

. Zarzad.
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Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Informacja dodatkowa do Skrdoconego Sprawozdania Finansowego
na dzien 30 czerwca 2012 r. / za okres 6 miesiecy 2012 r.

Jednostki zaleine objete konsolidacjq metodg petng na dzien bilansowy

Procent
. . Charakter h
L.p Nazwa jednostki ze Przedmiot dzialalno$ci Siedziba powiazania posiadanego
| wskazaniem formy prawnej . kapitatu
kapitalowego
zakladowego
1 | Scanmed S.A. Ustugi medyczne Krakow posrednio zalezna 61,00
2 | Scanmed Multimedis S.A. Uslugi medyczne Krakow zalezna 77,01
3 | Scan Development Sp. z 0.0. N.ajem ! Zarz,a‘(.izar.ne Warszawa zalezna 100,00
nieruchomosciami
4 | Akamedik Services Sp. z 0.0. Uslugi medyczne Warszawa posrednio zalezna 51,00*
5 | Scan Diagnostic Sp. z 0.0. Uslugi medyczne Krakow posrednio zalezna 77,01
6 | Szpital Sw Rafala Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Krakow posrednio zalezna 61,00
7 | Scanrent Sp. z 0.0. N.aJ emt Zarzrqfizar.lle Krakow posrednio zalezna 77,01
nieruchomos$ciami
8 | Medrun Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Warszawa posrednio zalezna 51,00*
9 | VIS Investments Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna 100,00
10 | CT Zuraw S.A. Wynajem i sprzedaz zurawi Olsztyn zalezna 100,00
11 | Cracovia Property Sp. z 0.0. f_ozostaie posrednictwo Krakow zalezna 100,00
Inansowe
12 | Fabryka PZO Sp. z 0.0. P.Osrednwtw,o ! obrot w zakresie Warszawa posrednio zalezna 100,00
nieruchomosci
., Posrednictwo i obrot w zakresie .
13 | Minska Development Sp. z 0.0. . o Warszawa zalezna 100,00
nieruchomosci
14 | SOHO FACTORY Sp.zo.0. | Posrednictwo i obrot w zakresie Warszawa zalerna 100,00
nieruchomosci
15 RZO_ Inv?_stment Sp.zo.0.w P.osredmctwlo i obrot w zakresie Warszawa zalesna 100,00
likwidacji nieruchomosci
Pozostate doradztwo w zakresie
16 | Fellow Sp. z 0.0. prowadzenia dziatalno$ci Warszawa zalezna 100,00
gospodarczej i zarzadzania
17 | BL Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna 100,00
18 R a_nd R Adv Secundo Sp. z 0.0. Pozostate posrednictwo Warszawa posrednio zalezna 100,00
w likwidacji finansowe
19 | Next Media Sp. z 0.0. Wydawanie cza§oplsm ' Warszawa zalezna 87,75
pozostatych periodykoéw
20 | Fashion Group Sp. z o.0. Wydawanie cza§op|sm ! Warszawa zalezna 60,00
pozostatych periodykoéw
21 | Kalder A Sp. 2 0.0. Dzialalno$¢ rachunkowa, Warszawa zalema 100,00

doradztwo, ustugi finansowe

*Scanmed Multimedis S.A. posiada 57% udziatow w spotkach: Akamedik Services Sp. z 0.0. i Medrun Sp. z 0.0.
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Jednostki stowarzyszone wyceniane wg metody praw wilasnosci na dzien bilansowy

Procent
Charakter osiadanego
L.p. Nazwa Spétki Przedmiot dzialalno$ci Siedziba powiazania P kapi talug
kapitalowego zakladowego
1 | Browar Gontyniec S.A. Produkcja piwa Kamionka stowarzyszona 26,37%

Ponizej zaprezentowany jest krotki opis najistotniejszych spotek podporzadkowanych.
Soho Factory Sp.zo.0.

Spotka zalezna Funduszu, Soho Factory dysponuje unikalnym terenem o powierzchni 8,2 ha, polozonym w
niewielkiej odlegtosci od centrum Warszawy, przy ulicy Minskiej. Nieruchomos$¢ najprawdopodobniej zyska
jeszcze na atrakcyjnosci, dzigki sasiedztwu planowanej linii metra oraz rozwojowi projektow artystyczno —
kulturalnych na terenie nieruchomosci.

Na dziatce rozpoczeto budowe osiedla mieszkaniowego o docelowej powierzchni ok. 110 tys. m* PUM,
podzielong na 10 etapéw inwestycyjnych. Nieruchomo$¢ charakteryzuje sie zapleczem zrewitalizowanych,
unikatowych w realiach warszawskich, budynkow fabrycznych. Duzy obszar inwestycji pozwala na
niezwykle widowiskowa aranzacje osiedla.

W architekturze Soho zwrocono szczeg6lnag uwage na dziedzictwo industrialne i znaczne obszary zieleni.
Celem projektu jest stworzenie warszawskiego odpowiednika nowojorskiego SoHo, w ktoérym na bazie
pofabrycznych budynkow powstaty galerie sztuki i lofty. W czerwcu 2011 roku spotka otrzymata decyzje w
sprawie pozwolenia na budowe wraz z zatwierdzeniem projektow budowlanych dla pierwszego etapu
inwestycji. Projekt obejmuje budowe dwoch nowych budynkéw mieszkalno-ustugowych (B,C) wraz z
parkingami podziemnymi oraz modernizacj¢ dwdch obiektow historycznych. Wedtug aktualnych planéw
architektonicznych, planowana powierzchnia mieszkalna pierwszego etapu inwestycji wyniesie okoto 12 tys.
m? . We wrzesniu 2011 roku spotka rozpoczeta budowe mieszkan w budynku B (Rebel One). Obecnie
prowadzona jest sprzedaz mieszkan w obu budynkach. Aktualny poziom sprzedazy mieszkan zapewnia
mozliwos¢ wykorzystania kolejnej transzy kredytu.

W celu realizacji pierwszego etapu inwestycji, spotka pozyskata finansowane w postaci kredytu bankowego
do wysokosci 39,9 min zt, ktorego zabezpieczenie stanowi nieruchomos$é spotki zaleznej. Z powyzszej
kwoty, 12 miIn zl zostato przeznaczone na budowe¢ budynku Rebel One. Ponadto w chwili obecnej, trwaja
prace nad uchwaleniem miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego, ktory dotyczy nieruchomosci
nalezacej do Soho Factory. Uchwalenie miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego przyczyni si¢
do uproszczenia procedur uzyskiwania pozwolen na budowe.

Fabryka PZO Sp. z 0.0.

Spotka zalezna Funduszu, Fabryka PZO Sp. z o0.0. jest wlascicielem nieruchomosci o tacznej powierzchni
11.546 m? potozonej przy ulicy Grochowskiej i Kamionkowskiej w Warszawie. Fabryka PZO znajduje si¢ w
posiadaniu unikatowych budynkéw, w ktorych mozliwa jest realizacja projektu budowy atrakcyjnej
powierzclzmi komercyjnej o charakterze loftow fabrycznych, o tacznej powierzchni uzytkowej wynoszacej ok.
11.000 m*.

Spotka otrzymata decyzjg¢ Prezydenta M. St. Warszawy dotyczaca zamiennego pozwolenia na budowe
inwestycji polegajacej na rozbudowie i przebudowie wraz ze zmiang sposobu uzytkowania istniejacych
budynkéw przemystowych na lokale biurowe. Zgodnie z posiadanym pozwoleniem, Fundusz jest w trakcie
procesu modernizacji oraz przeksztalcania budynkow fabryki PZO w kompleks biurowo-ustugowy.
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Minska Development Sp. 7 o.o.

Spotka zalezna Funduszu, Minska Development Sp. z 0.0. posiada prawo wtasnosci lokali uzytkowych o
lacznej powierzchni 2.894 m? zlokalizowanych w budynku biurowym przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie
oraz zwigzany z tym prawem udzial w prawie uzytkowania wieczystego gruntu stanowiacego dziatke o
powierzchni  1.965 m?. Ponadto spotka posiada prawo uzytkowania wieczystego dwoch —dziatek
niezabudowanych o powierzchni tacznej 8.212 m® polozonych w Warszawie przy ulicy Mifskiej 25a.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na wynajmie posiadanych powierzchni. W 2011 roku spotka
wykonata prace rozbiérkowe na mocy uzyskanej decyzji o pozwoleniu na rozbiérke z grudnia 2010 roku.
Ponadto wykonano réwniez istotne prace remontowe, ktore podniosty warto$¢ nieruchomosci nalezacej do
spotki.

Cracovia Property Sp. z 0.0.

Spotka zalezna Funduszu, Cracovia Property jest wtascicielem dziatki inwestycyjnej potozonej w Krakowie
o powierzchni 5,3 ha. Celem spotki jest realizacja projektu budowy powierzchni ustugowej, medycznej i
mieszkalnej na terenie nieruchomosci nalezacej do spofki.

Podstawowa barierg w rozwoju wspodtczesnej medycyny kontaktowej jest brak koncentracji ustug
medycznych. Powyzszy czynnik powoduje, ze wykonywanie badan, czy tez leczenie pozaszpitalne jest
niezwykle uciazliwe dla pacjenta. W zwiazku z tym, celem spotki jest utworzenie wyodrebnionej Strefy
Medycznej, na terenie ktorej skoncentrowane begda wysokiej klasy uslugi medyczne wraz z pelnym
zapleczem technologicznym i obstugowym.

W ramach realizacji zalozen inwestycyjnych zaplanowano powstanie specjalistycznego centrum ushug
medycznych, hotelu dla rodzin czy tez samych pacjentow, centrum rehabilitacji oraz leczenia autyzmu dzieci,
Zaktadu Opieki Leczniczej dla osob starszych, jak rowniez jedynego w Polsce osiedla mieszkaniowego,
ktérego mieszkancy uzyskaja staty dostep do wszelkich funkcji szpitalnych.

Dla cze$ci dziatki znajdujacej si¢ w posiadaniu Cracovia Property zostal przyjety miejscowy plan
zagospodarowania terenu, w ramach ktérego mozliwe jest wybudowanie 22,3 tys. m® powierzchni hotelowej,
ustugowej 1 biurowej. Spotka zlozyta wniosek o warunki zabudowy dotyczacy pozostatej czesci
nieruchomosci. Zgodnie z koncepcja ma on zawieraé 53 tys. m” powierzchni uzytkowej, z wykorzystaniem
zamiennie na cele mieszkaniowe lub ustugowe. Zlozone wnioski otrzymaly pozytywne opinie
srodowiskowe.

Scan Development Sp. z 0.0.

Spotka zalezna Funduszu, Scan Development jest wlascicielem budynku Szpitala Sw. Rafata wraz z jego
trwalg infrastruktura. Spotka prowadzi dzialalno$¢ z zakresu wynajmu powierzchni szpitalnych dla Scanmed
S.A. i spotek Grupy oraz podmiotow zewnetrznych prowadzacych dziatalnos¢ medyczna.

W  ramach realizacji nowej strategii Grupy, Fundusz nabyl udzialy Scan Development
w zamian za udzielone pozyczki oraz zawart umowe leasingu zwrotnego nieruchomosci Szpitala Sw. Rafata
poprzez spotke zalezng. Na podstawie umowy leasingu zawartej z BPS Leasing Fundusz pozyskat
finansowanie w wysokosci 70,5 mln zt, z czego 48,1 mln zt przeznaczone zostalo na sptate obligacji
zabezpieczonych na nieruchomosci.

W wyniku powyzszej operacji dotychczasowe zadtuzenie o 2-letnim okresie zapadalnosci zostato zamienione
na instrument 12-letni, ktory lepiej odpowiada okresowi zwrotu z inwestycji w segmencie nieruchomosci.
Oprocentowanie leasingu wynosi WIBOR 3M + 3,65%, co oznacza obnizke o ok. 0,9 punktu procentowego w
stosunku do kosztu obstugi obligacji na dzien zawarcia umowy. Jednoczesnie umowa w czes$ci dotyczacej
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budynku jest ujmowana jako leasing operacyjny, co zapewnia korzySci wynikajace z optymalizacji
podatkowej.

Scanmed Multimedis S.A.

Scanmed Multimedis jest spotka zalezng Funduszu, notowang na parkiecie New Connect. Spotka dziata w
obszarze $wiadczenia prywatnych ustug medycznych, podstawowej opieki zdrowotnej oraz diagnostyki i
transportow medycznych. Spotka prowadzi dziatalno$¢ poprzez sie¢ dwunastu placowek ambulatoryjnych,
trzech placéwek nocnej i $§wigtecznej opieki medycznej, trzech pracowni diagnostyki obrazowej, trzech
jednostek opieki stomatologicznej oraz Centrum Psychologiczno-Terapeutyczne. Placowki spotki
zlokalizowane sa w Krakowie, Warszawie, Poznaniu, Katowicach i Wroclawiu. Scanmed Multimedis
wspoOlpracuje rowniez z siecig ponad trzystu placowek §wiadczacych ustugi medyczne na terenie catego kraju.
W biezacym roku planowane jest uruchomienie kolejnych przychodni w najwiekszych miastach w Polsce.
Docelowy model rozwoju zaktada dalsza rozbudowe sieci przychodni zlokalizowanych w osrodkach
akademickich, w ktorych realizowane beda $wiadczenia podstawowej opieki medycznej finansowanej w
ramach umowy z NFZ oraz na rzecz pacjentow komercyjnych. Ustugi komercyjne sa rozwijane w modelu
finansowania fee-for-service. Oferta be¢dzie adresowana zaréwno do klientow indywidualnych jak rowniez
korporacyjnych, tj. firm, ubezpieczycieli i innych §wiadczeniodawcoéw medycznych.

W ramach realizacji strategii rozwoju, w pierwszym kwartale biezgcego roku spotka Scanmed Multimedis
nabyta pakiet kontrolny w spdétce Medrun, wilaczajac do swojej oferty uslugi swiadczone przez kolejne
nowoczesne centra medyczne w Warszawie i Wroctawiu. Obecnie Spotka posiada udziatly w jednostkach
zaleznych: Scanmed S.A., Akademik Services Sp. z.0.0., Medrun Sp. z.0.0., Scanrent Sp. z. 0.0. oraz Scan
Diagnostic Sp. z.0.0.

W pierwszym potroczu 2012 roku Fundusz nabyt dodatkowy pakiet akcji, zwigkszajac swoje zaangazowanie
kapitatowe w spotce Scanmed Multimedis do 8.195.761 sztuk akcji Scanmed Multimedis S.A. Na chwile
obecng udziat Funduszu w spotce stanowi to 71,27 %.

Scanmed S.A.

Spotka posrednio zalezna Funduszu, Scanmed S.A. jest operatorem wielospecjalistycznego, nowoczesnego
szpitala 0 powierzchni 12 tys. m* znajdujacego sie w potudniowej czeéci Krakowa. Placowka dysponuje
oddzialami ortopedii, neurochirurgii, chirurgii okulistycznej, chirurgii og6lnej, urologii, chirurgii
onkologicznej, kardiochirurgii, kardiologii interwencyjnej, rehabilitacji oraz innych specjalnosci. Dziatalnos¢
spotki koncentruje sie na petniejszym wykorzystaniu potencjatu medycznego, a co za tym idzie — pozyskaniu
dodatkowych zrédet przychodow.

W pierwszym potroczu 2012 roku spotka zbyta pakiet kontrolny udziatdéw w spotce Carint Scanmed na rzecz
firmy AHP Inwestycje. W rezultacie transakcji zrealizowano zysk brutto wysokosci 16,1 mln zl oraz
pozyskano $rodki na kolejne inwestycje. Na dzien 30.06.2012 r. spotka posiada udziaty w jednostce zaleznej:
Szpital Sw. Rafata. W dniu 29 czerwca 2012 r. Fundusz zbyt wszystkie akcje Scanmed S.A. do swojej spotki
zaleznej Scanmed Multimedis S.A. Scanmed stat si¢ tym samym podmiotem zaleznym od spotki Scanmed
Multimedis S.A.

Browar Gontyniec S.A.

Dziatalnos¢ spoltki skoncentrowana jest na produkcji napojow niskoalkoholowych. W marcu 2011 roku spotka
Browar Gontyniec, zakupita majatek browaru Czarnkéw od Agencji Nieruchomosci Rolnych wraz z marka
Noteckie. Browar posiada obecnie dwie marki piwa: Gniewosz oraz Noteckie. Grupa zaktada integracje
sprzedazowg i1 operacyjng obydwu brandow, dalszy rozwdj marki Gniewosz oraz dokonczenie procesu
budowy nowoczesnego browaru.
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Celem projektu jest uzyskanie znaczacego udziatu w rynku regionalnych browaréw. Rozwdj sieci sprzedazy
i kompetencji marketingowych pozwoli spotce osiggnaé pozycje w czotdwce segmentu piw
niepasteryzowanych oraz niskopasteryzowanych.

W 2011 roku dokonano przeksztalcenia spotki Browar Gontyniec w spotke akcyjng. W celu osiagniecia
przysztych korzysci podatkowych wniesiono cze$¢ akcji Browaru do Progress Fundusz Inwestycyjny
Zamknietych Aktywéw Niepublicznych.

W zwigzku z realizacja planow rozwojowych, przeprowadzono oferte sprzedazy akcji spotki Browar
Gontyniec, na skutek ktorej z powodzeniem wprowadzono do obrotu 1.178,6 tys. akcji spotki na rynek New
Connect. Cena emisyjna zostata ustalona na poziomie 20 zl za akcje. Pozyskane $rodki zostang przeznaczone
na zwickszenie mocy produkcyjnych spotki, wyposazenie powstajacego browaru oraz rozwdj sieci
dystrybucji. Aktualny plan rozwoju, przewidziany na 2012 rok zaktada obecno$¢ produktow spotki w 810
sklepach oraz uruchomienie ok. 14 stoisk patronackich w centrach handlowych w duzych miastach na terenie
catego kraju. Dodatkowo sie¢ sprzedazy ma si¢ powigkszy¢ o mate sklepy patronackie w miejscowosciach
powyzej 3 tys. mieszkancéw. W zwigzku z powyzszym, w krotkoterminowej perspektywie czasowej oczekuje
si¢ znacznego wzrostu przychodow ze sprzedazy przy stosunkowo niewielkich naktadach inwestycyjnych
oraz poprawy efektywnosci spotki.

Next Media Sp. z 0.0.

Spotka zalezna Funduszu, Next Media dziata w branzy ustug wydawniczych. Spotka jest wydawca pisma
,»Maleman”, poswigconego tematyce ,life stylowe;j”.

Fashion Group Sp. z 0.0.

Spotka dziata w branzy ustug wydawniczych. Fashion Group jest wydawca pisma ,,Fashion Magazine” oraz
portalu internetowego FashionNow.pl, poswigconych modzie.
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Struktura Grupy Kapitalowej Black Lion NFI S.A. na dzien bilansowy
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Ujawnienia wymagane przez MSR 27

Zgodnie z MSR 27, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa prezentowane nastepujace
informacje:

a) Rodzaj powigzania miedzy jednostkq dominujgcg a jednostkq zalezng, w ktorej jednostka
dominujgca bezposrednio lub posrednio — przez jednostki zalezne — posiada nie wigcej niz potowe glosow

Nie dotyczy — we wszystkich jednostkach zaleznych Black Lion NFI posiada, bezposrednio lub posrednio,
wiecej niz potowe glosow.

b) Powody, dla ktorych posiadanie bezposrednio lub posrednio — przez jednostki zalezne — wigcej niz
polowy glosow lub potencjalnych praw glosu nie stanowi o sprawowaniu kontroli

Nie dotyczy.

C) Koniec okresu sprawozdawczego sprawozdania finansowego jednostki zaleznej, jezeli takie
sprawozdanie finansowe jest wykorzystywane do sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ale jest sporzqdzone na inny dzien lub za inny okres niz sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej, a takze przyczyny zastosowania innego dnia lub okresu

Nie dotyczy — rokiem obrotowym wszystkich spotek zaleznych jest rok kalendarzowy. Dane finansowe
spotek zaleznych, bedace podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Black Lion NFI S.A. za I potrocze 2012 r., zostaly przygotowane za ten sam okres tj. na dzien 30 czerwca
2012 r. / za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

d) Charakter i zakres wszelkich znaczgcych ograniczen (wynikajgcych, na przyktad, z uméw o pozyczke
lub wymogow prawnych) zdolnosci jednostek zaleznych do przekazywania funduszy jednostce dominujgcej,
w postaci dywidend w srodkach pienieznych lub do splaty pozyczek lub zaliczek

Nie dotyczy.

e) Zestawienie ukazujgce wplyw wszelkich zmian w udziatach wiasnosciowych jednostki dominujgcej w
Jjednostce zaleznej, ktore nie skutkujq utratq kontroli, na kapital wtasny mozliwy do przypisania wtascicielom
Jjednostki dominujgcej

W | poétroczu 2012 r. miaty miejsce nastgpujace zmiany udziatdéw wilasnosciowych w j. zaleznych, nie

skutkujace utratg kontroli:

e Scanmed Multimedis S.A. — transakcje na akcjach spotki, w wyniku tych transakcji udziat Funduszu w
aktywach netto Scanmed Multimedis S.A. wynosi 77,01 % na 30.06.2012 r. (Fundusz posiada 8.087.529
akcji Scanmed Multimedis na dzien bilansowy),

e Scanmed S.A. — akcje Scanmed S.A. zostaly zbyte przez Fundusz do Scanmed Multimedis S.A. W
wyniku transakcji udzial Scanmed Multimedis S.A. w kapitale Scanmed S.A. wynosi 79,21% na
30.06.2012 r. (Scanmed Multimedis S.A. posiada 7.452.960 akcji Scanmed S.A.). Efektywny udziat
Funduszu w jednostce posrednio zaleznej, ktorg stat si¢ Scanmed S.A., wynosi natomiast 61% na dzien
bilansowy,

e Next Media Sp. z 0.0. — sprzedaz pakietu akcji, w wyniku tej transakcji udzial Funduszu w aktywach
netto Next Media Sp. z 0.0. wynosi 87,75% na dzien bilansowy,

e Scanrent Sp. z 0.0. — uzyskanie 100% kontroli nad spotka poprzez skupienie udziatow od udziatowcow
mniejszosciowych.
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Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace transakcje nabycia udziatdéw nie powodujace nabycia / utraty
kontroli:

e nabycie 108.232 akcji spotki Scanmed Multimedis S.A,

e nabycie 3.361 akcji spotki Browar Gontyniec S.A.

f) Jesli nastgpita utrata kontroli nad jednostkq zalezng, jednostka dominujgca ujawnia ewentualne
zyski lub straty ujete zgodnie z paragrafem 34, oraz (i) czes¢ tego zysku lub straty, mozliwg do przypisania
przy ujeciu inwestycji utrzymanej w bylej jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej na dzien utraty
kontroli, oraz (ii) pozycje (pozycje) sprawozdania z catkowitych dochodow, w ktorych zysk lub strata sq ujete
(jesli nie sq przedstawione w osobnej pozycji).

W I potroczu 2012 r. nie nastgpita utrata kontroli nad zadng ze spotek zaleznych.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Funduszu

Sktad Rady Nadzorczej Funduszu na dzien bilansowy

Zgodnie z art.17 ust.l Statutu Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu lub wigkszej liczby cztonkow,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspolna i trwa

piec lat.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2012 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Maciej Wandzel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Zientara — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Bogustaw Le$nodorski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Janczewski — Czlonek Rady Nadzorczej

Mariusz Pawlak — Czlonek Rady Nadzorczej

Michat Kobus — Cztonek Rady Nadzorczej

Sklad Zarzgdu Funduszu na dzien bilansowy
Zarzad Funduszu na dzien 30 czerwca 2012 r. dziatat w sktadzie:

Rafat Bauer — Prezes Zarzadu
Mariusz Omiecinski — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Radzie Nadzorczej Funduszu po dniu bilansowym

W dniu 24 sierpnia 2012 r. rezygnacj¢ z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu ztozyt Pan Maciej
Zientara.

Zmiany w skladzie Zarzqdu Funduszu po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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3. Czas trwania dzialalnos$ci Funduszu

Czas trwania dziatalno$ci Funduszu jest nieokreslony.

4. Okres, za jaki sprawozdanie zostalo sporzadzone

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2012 r. do 30
czerwca 2012 r. oraz okres porownywalny 6 miesigcy od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
Sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski zloty jest waluta funkcjonalng i waluta
sprawozdawcza Grupy Kapitatowej Black Lion NFI S.A. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty
wykazane w tysigcach zlotych, chyba ze wskazano inacze;j.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe Funduszu, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.
Rokiem obrotowym Funduszu oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Fundusz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF poczawszy od roku
konczacego si¢ 31 grudnia 2007 r.

Niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe podlegato przegladowi bieglego rewidenta.

5. Transakcje polaczenia / nabycia udzialéw w 2012 r. (ujawnienia wg MSSF 3)

B64. Aby spetni¢ wymaog okreslony w paragrafie 59 MSSF 3, jednostka przejmujgca ujawnia nastgpujqce
informacje o kaidym polgczeniu/przejeciu jednostek przeprowadzonym w trakcie okresu
sprawozdawczego

a) Nazwa i opis jednostki przejmowanej

W | potroczu 2012 r. Scanmed Multimedis S.A. (spotka zalezna od Funduszu) nabyt 51% udziatéw w spolce
Medrun Sp. z 0.0. za kwotg 1.380 tys. zt, co pozwolito uzyska¢ 51 % udziatéw w aktywach netto Medrun
Sp. z o.0.

b) Data przejecia

Nabycie udziatow miato miejsce w dniu 27 lutego 2012 r.

C) Procent przejetych udziatow kapitatowych z prawem glosu

Nabyto 51% udzialow w spotce Medrun Sp. z o.0.

d) Glowne przyczyny polgczenia jednostek oraz opis tego, w jaki sposob jednostka przejmujgca objeta
kontrole nad jednostkq przejmowang

Glownymi przyczynami objecia udziatow w spotce Medrun sa:

e plan systematycznego rozszerzania zakresu $wiadczonych ustug medycznych,
e strategia rozbudowywania sieci placowek medycznych.
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e) Jakosciowy opis czynnikow, ktore doprowadzity do ujecia wartosci firmy, takich jak oczekiwana
synergia tgczqcych sie dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujgcej, wartosci niematerialne
niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia oraz inne czynniki

Nabycie udziatéw w spotce Medrun odbyto sie w dwodch etapach:

e najpierw nabyto 51% udziatéw za kwote 1.200 tys. zt (optacone srodkami pienigznymi),

e nastgpnie wniesiono aport (proporcjonalnie z udzialowcami mniejszo§ciowymi), warto$¢ aportu
wniesionego przez Scanmed Multimedis S.A. wyniosta 180 tys. zl, zas udziat w aktywach netto spotki
Medrun pozostal na poziomie 51%.

Rozliczenie nabycia kontroli nad spétka Medrun
Historyczna cena nabycia udzialow 1200
Kapitat wlasny Medrun na dzien rozliczenia nabycia kontroli (wg wartosci godziwej) -394
Udziat Scanmed Multimedis w aktywach netto Medrun 51%
Aktywa netto Medrun przypadajace Scanmed Multimedis -201
Wartos¢ firmy 1400

Dla potrzeb rozliczenia nabycia kontroli nad Medrun, aktywa i zobowigzania Medrun zostaly doprowadzone
do warto$ci godziwej.

Aktywa netto Medrun Sp. z 0.0.
50 | Kapital zaktadowy
422 | Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe

11 | Zakumulowany wynik finansowy
1082 Korekty do wartosci godziwej aktywow i zobowigzan Medrun na moment przejgcia
kontroli przez Scanmed Multimedis S.A.

205 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od wartosci dokonanych korekt
-394 | Skorygowane aktywa netto Medrun Sp. z 0.0.

W wyniku nabycia udziatbw w Medrun zostata rozpoznana dodatnia wartos¢ firmy kwocie 1.400 tys. zt z
uwagi na prognozowane przeptywy finansowe zwigzane z tg inwestycja i potencjal rozwojowy spotki i catej
grupy medycznej.

f) Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaplaty oraz wartos¢ godziwa na dzien
przejecia kazdej glownej kategorii zaptaty

Wartos¢ zakupionych udziatow w spotce Medrun wynosi tacznie 1.380 tys. zt, z czego 1.200 tys. zt zostata
optacona gotodwka, a 180 tys. zt zostata pokryta aportem w postaci rzeczowych aktywow trwatych.

Q) W przypadku umow dotyczqcych zapltaty warunkowej i aktywow z tytutu odszkodowania

Nie dotyczy.

h) W przypadku nabytych naleznosci: i) wartos¢ godziwa naleznosci, ii) wartos¢ brutto kwot naleznosci
wynikajgcych z zawartych umow oraz iii) najlepszy szacunek na dzien przejecia okreslonych w umowach
przephywow pienieznych, ktorych wptywu nie mozna oczekiwac.

Nalezy ujawnié informacje na temat gtownych klas naleznosci, takich jak pozyczki, bezposrednie leasingi

finansowe i wszelkie inne klasy naleznosci.

Dane dotyczace naleznos$ci zaprezentowano ponizej.
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i) Kwoty ujetych na dzien przejecia glownych klas nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

Medrun Sp. z o.0.

AKTYWA ?(ﬁ?: kr;;zrs? Kogrgl(;;)ilv\?; " skor?/gg\?vane
Aktywa trwale 588 -165 423
Rzeczowe aktywa trwate 554 -349 205
Wartos$¢ firmy 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 34 -21 13
Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 0 0 0
Akcje i udziaty w jedn(_)stkach wycenianych 0 0 0
metoda praw wlasnosci
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w 0 0 0
tym:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
zapadalnosci
- pozyczki udzielone 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Qgézgaaosv tgggm odroczonego podatku 0 205 205
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 715 -442 273
Zapasy 0 0 0
Naleznosci handlowe 395 -348 47
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 149 -94 55
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0 0 0
- aktywa j{‘na{uowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
przez wynik finansowy
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
zapadalnosci
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 9 0 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 162 0 162
Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
Pozostate aktywa obrotowe 0 0 0
Suma aktywow 1303 -608 695

PASYWA ?(ﬁ?: kﬁarlzrg? Kogrgl(;?i/vsg " skor?/g(r)]\fvane
Iéjrl]):jtj;zv:lasny przypadajacy na akcjonariuszy 483 877 -394
Kapitat zaktadowy 50 0 50
Pozostate kapitaly 422 -877 -455
Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 11 0 11
- zysk/(strata) z lat ubiegtych 11 0 11
- zysk/(strata) netto biezacego okresu 0 0 0
Udzialy niesprawujace kontroli 0 0 0
Razem kapital wlasny 483 -877 -394
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 0 0 0
dochodowego
Pozostate rezerwy 0 0 0
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0
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Medrun Sp. z o.0.

Zobowiazania krotkoterminowe 820 269 1089
Zobowiazania handlowe 370 0 370
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku
0 0 0

dochodowego
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 152 0 152
Rezerwy na zobowigzania 0 269 269
Kredyty i pozyczki 298 0 298
Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 0 0 0
Zobowiazania zwiazane z aktywami

. : 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
Razem zobowiazania 820 269 1089
Suma pasywow 1303 -608 695

)] W przypadku kazdego zobowigzania warunkowego, ktore ujeto zgodnie z paragrafem 23, informacje

wymagane w paragrafie 85 MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. Jezeli
zobowigzanie warunkowe nie moze byc¢ ujete, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wycenic,
jednostka przejmujgca ujawnia: i) informacje wymagane przez paragraf 86 MSR 37 oraz ii) powod, dla
ktorego zobowigzania nie mozna wycenic¢

Nie dotyczy.

K) Kwota wartosci firmy, co do ktorej oczekuje sig, ze dla celow podatkowych bedzie stanowié koszt
uzyskania przychodu

Medrun Sp. z 0.0. — dodatnia warto$¢ firmy powstata w procesie rozliczania nabycia udzialow nie bedzie
stanowi¢ kosztu uzyskania przychodu.

)] W przypadku transakcji, ktore sq uyjmowane odrebnie od nabycia aktywow i przejecia zobowigzan w
ramach potqczenia jednostek, zgodnie z paragrafem 51: i) opis kazdej transakcji, ii) w jaki sposob jednostka
przejmujqca rozliczyta kazdg transakcje, iii) kwoty ujete dla kazdej transakcji i pozycje w sprawozdaniu
finansowym, w ktorej kazda kwota jest ujeta oraz iv) jezeli transakcja stanowi ostateczne rozliczenie
wezeSniej istniejgcego powiqgzania, metode przyjetq do ustalenia kwoty rozliczenia

Nie dotyczy.

m) Ujawnienie odrebnie ujetych transakcji wymaganych przez punkt Iy

Nie dotyczy.

n) W przypadku okazyjnego nabycia: i) kwote zysku ujetego zgodnie z paragrafem 34 oraz pozycje w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w ktorej taki zysk ujeto oraz ii) podanie przyczyn, ktore
doprowadzity do powstania zysku z transakcji

W I pétroczu 2012 r. nie wystapil zysk z tytutu okazyjnego nabycia.

0) W przypadku kazdego polgczenia jednostek, w ktorym jednostka przejmujqca posiada mniej niz 100
procent udziatow kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien przejecia: i) kwote niekontrolujgcego
udziatu w jednostce przejmowanej ujmowanego na dzien przejecia oraz podstawe wyceny tej kwoty oraz ii)

w przypadku kazdego udziatu niekontrolujgcego w jednostce przejmowanej wycenianego w wartosci
godziwej, techniki wyceny oraz gtowne dane wejsciowe w modelu wykorzystane do wyceny tej wartosci.

23



Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Informacja dodatkowa do Skrdoconego Sprawozdania Finansowego
na dzien 30 czerwca 2012 r. / za okres 6 miesiecy 2012 r.

Aktywa netto Medrun Sp. z 0.0.
50 | Kapital zaktadowy

422 | Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe
11 | Zakumulowany wynik finansowy

-1 082 | Korekty do warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan Medrun na moment przejgcia
kontroli przez Scanmed Multimedis S.A.

205 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od warto$ci dokonanych korekt
-394 | Skorygowane aktywa netto Medrun Sp. z 0.0.
49%
-193

Udzialy niesprawujace kontroli(49% nalezy do udzialowcéw spoza grupy BL NFI)

Na dzien objecia kontroli nad Medrun, rozpoznano udziaty niesprawujace kontroli W powyzszej kwocie.

p) W polgczeniu jednostek zrealizowanym etapami

Dwie transakcje nabycia udziatow w Medrun Sp. z o.0. rozliczono odrgbnie z tym, Zze druga transakcja nie
zmienita wielko$ci sprawowanej kontroli nad Medrun. Po pierwszej i drugiej transakcji udziat w aktywach
netto Medrun wynosit: 51% dla Scanmed Multimedis S.A. 1 49% dla udziatéw niesprawujacych kontroli.

q) Nastepujgce informacje: i) kwoty przychodu oraz zysku lub straty jednostki przejmowanej od dnia
przejecia, uwzglednione w  skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres
sprawozdawczy oraz ii) przychody oraz zysk Ilub strate polgczonej jednostki za biezgcy okres
sprawozdawczy, wyliczone w taki sposob, jak gdyby datq przejecia w przypadku wszystkich potgczen
jednostek przeprowadzonych w trakcie roku byt poczqtek rocznego okresu sprawozdawczego.

Rozliczenie nabycia kontroli nad Medrun odbyto sig¢ tak, jakby nabycie kontroli miato miejsce ma poczatku
roku (faktycznie nabycie kontroli miato miejsce w lutym 2012 r.).

B65. W przypadku przeprowadzonych w trakcie okresu sprawozdawczego polgczen jednostek, ktore sq
indywidualnie nicistotne, ktore jednakie sq istotne lqgcznie, jednostka przejmujgca ujawnia lgczne
informacje wymagane przez paragraf B64(e)—(q).

Nie dotyczy.

B66. Jezeli dzien przejecia przy polgczeniu jednostek nastepuje po zakornczeniu okresu sprawozdawczego,
ale przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do publikacji, jednostka przejmujgca ujawnia
informacje wymagane przez paragraf B64, chyba Ze poczgtkowe rozliczenie polgczenia jednostek jest
niekompletne w momencie zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji. W takiej sytuacji
jednostka przejmujgca opisuje, jakie ujawnienia informacji nie mogq by¢ dokonane oraz przyczyny tego
stanu rzeczy.

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca transakcje nabycia udziatéw skutkujace nabyciem kontroli nad
jednostkami zaleznymi.

B67. Aby spetni¢ wymog okreslony w paragrafie 61 MSSF 3, jednostka przejmujgca ujawnia nastepujgce
informacje o kazdym istotnym polgczeniu jednostek lub lgczne informacje o indywidualnie nieistotnych
polgczeniach jednostek, ktore lgcznie sq istotne:

a) W przypadku, w ktorym poczgtkowe ujecie polgczenia jednostek jest niekompletne (paragraf 45
MSSF 3) dila okreslonych aktywow, zobowigzan, niekontrolujgcych udziatow lub sktadnikow zaptaty i
wykazane w sprawozdaniu finansowym kwoty z tytutu polgczenia jednostek zostaly w zwigzku z tym ujete
tylko tymczasowo. i) przyczyny, ze wzgledu na ktore poczgtkowe rozliczenie polgczenia jednostek jest
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niekompletne, ii) aktywa, zobowigzania, udzialy kapitalowe oraz skladniki zaplaty, dla ktorych poczgtkowe
ujecie jest niekompletne oraz iii) charakter i kwota korekt w okresie wyceny ujetych w okresie
sprawozdawczym zgodnie z paragrafem 49.

Nie dotyczy.

b) Dla kazdego okresu sprawozdawczego po dniu przejecia do czasu, kiedy jednostka uzyska, sprzeda
lub w inny sposob utraci prawo do aktywow z tytutu zaplaty warunkowej lub dopoki nie ureguluje
zobowigzania z tytutu zaplaty warunkowej lub zobowigzanie zostanie darowane lub wygasnie: i) wszelkie
zmiany w ujetych kwotach, w tym roznice wynikajqce z rozliczenia, ii) wszelkie zmiany w przedziale wynikow
(niezdyskontowanych) oraz przyczyny tych zmian oraz iii) techniki wyceny i glowne dane wejsciowe do
modelu wykorzystane do wyceny zaplaty warunkowej.

Nie dotyczy.

C) W przypadku zobowigzan warunkowych ujmowanych w zwiqzku z polgczeniem jednostek, jednostka
przejmujgca ujawnia informacje wymagane przez paragrafy 84 i 85 MSR 37 dla kazdej klasy rezerw,

Nie dotyczy.
d) Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczgtek i na koniec okresu sprawozdawczego
Warto$¢ firmy - nazwa spétki 30.06.2012 r. 31.12.2011 r. 30.06.2011 r.
Grupa Multimedis (poprzednio Grupa Scanmed) 28 508 28 508 28 508
BL 1 1 1
Next Media 1859 1859 1859
Fashion Group 753 753 753
Kalder A 5 5 0
Browar Gontyniec 0 0 1758
Medrun 1400 0 0
Wartos¢ firmy, razem 32 526 31126 32 879
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 31126 31121 31121
- nabycie kontroli nad Medrun 1400 0 0
- nabycie kontroli nad Kalder A 0 5 0
- nabycie kontroli nad Browar Gontyniec 0 1758 1758
- spisanie wartos'ci_ firmy w zwiazku z utrata kontroli nad 0 1758 0
Browarem Gontyniec
Warto$¢ firmy na koniec okresu 32 526 31126 32879
e) Kwoty i objasnienia wszelkich zyskow lub strat ujetych w biezqgcym okresie sprawozdawczym, ktore

jednoczesnie: i) dotyczg mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow Ilub zobowigzan przejetych w
ramach polqczenia jednostek przeprowadzonego w biezgcym lub w poprzednim okresie sprawozdawczym
oraz ii) majq takq wielkos¢, charakter lub czestotliwos¢ wystegpowania, ze ich ujawnienie przyczynia si¢ do
lepszego zrozumienia sprawozdan finansowych potqczonej jednostki.

Wszystkie istotne elementy zostaly opisane we wczesniejszych punktach.

6. Transakcje sprzedazy akcji / udzialéw skutkujace utrata kontroli w 2012 r.

W wymienionym okresie nie utracono kontroli nad Zadng ze spotek zaleznych.
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7. Transakcje na akcjach / udzialach nie powodujace utraty kontroli w spétkach zaleznych w
2012r.

W I potroczu 2012 r. mialy miejsce nastepujace zmiany udzialdéw wiasno$ciowych w j. zaleznych, nie

skutkujace utrata kontroli:

e Scanmed Multimedis S.A. — transakcje na akcjach spotki, w wyniku tych transakcji udziat Funduszu w
aktywach netto Scanmed Multimedis S.A. wynosi 77,01 % na 30.06.2012 r. (Fundusz posiada 8.087.529
akcji Scanmed Multimedis na dzien bilansowy),

e Scanmed S.A. — akcje Scanmed S.A. zostaly zbyte przez Fundusz do Scanmed Multimedis S.A. W
wyniku transakcji udzial Scanmed Multimedis S.A. w kapitale Scanmed S.A. wynosi 79,21% na
30.06.2012 r. (Scanmed Multimedis S.A. posiada 7.452.960 akcji Scanmed S.A.). Efektywny udziat
Funduszu w jednostce posrednio zaleznej, ktorg stat si¢ Scanmed S.A., wynosi natomiast 61% na dzien
bilansowy,

o Next Media Sp. z 0.0. — sprzedaz pakietu akcji, w wyniku tej transakcji udziat Funduszu w aktywach
netto Next Media Sp. z 0.0. wynosi 87,75% na dzien bilansowy,

e Scanrent Sp. z 0.0. — uzyskanie 100% kontroli nad spétkg poprzez skupienie udziatéw od udziatowcow
mniejszosciowych.

8. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Fundusz.

9. Platforma zastosowanych MSSF
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska, a w szczegodlnosci z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 —
,.Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e Wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).
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Standardy / Interpretacje niezatwierdzone w UE

Nastepujace zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej zostaly wydane
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowe;:

Nazwa Standardu

Tytul

Obowiazujacy
dla okreséw rocznych

Oczekuje sie
zatwierdzenia przez UE

MSSF 9

Instrumenty finansowe

Okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po
tej dacie.

nie okreslono jeszcze terminu

MSSF 10

Skonsolidowane sprawozdania
finansowe

Okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po
tej dacie.

IV kwartat 2012

MSSF 11

Wspolne ustalenia umowne

Okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po
tej dacie.

IV kwartat 2012

MSSF 12

Ujawnienia na temat zaangazowania
w inne jednostki

Okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po
tej dacie.

IV kwartat 2012

MSSF 13

Wycena wartosci godziwej

Okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po
tej dacie.

III kwartat 2012.

Znowelizowany MSR 27

Jednostkowe sprawozdania finansowe

Okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po
tej dacie.

IV kwartat 2012

Znowelizowany MSR 28

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspolne

Okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po

IV kwartat 2012

przedsiewzigcia tej dacie.
Instrumenty  finansowe: ujawnianie | Okresy roczne
Zmiany do MSSF 7 informacji — transfery aktywow rozpoczynajace si¢ 1 lipca IV kwartat 2011
finansowych 2011 roku lub po tej dacie.
Cigzka Hiperinflacja i usunigcie Okresy roczne
Zmiany do MSSF 1 sztywnych terminow dla stosujacych rozpoczynajace si¢ 1 lipca IT kwartat 2012
MSSF po raz pierwszy 2011 roku lub po tej dacie
Zmi Prezentacja sktadnikow innych Okresy roczne . [ kwartat 2012 .
miany do MSR 1 calkowitvch dochodow rozpoczynajace si¢ 1 lipca
Y 2012 roku lub po tej dacie.
Okresy roczne
Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony: realizacja aktywow ;(t);g;n‘sizyggjlchosliﬁ Ilub 00 II kwartat 2012
tej dacie
Okresy roczne
. Poprawki do rachunkowosci $wiadczen | rozpoczynajace si¢ 1
Zmiany do MSR 19 [ kwartat 2012

po okresie zatrudnienia

stycznia 2013 roku lub po
tej dacie.

Kierownictwo Grupy nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych Standardow oraz Interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.
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Standardy / Interpretacje zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Grupa nie zastosowata zadnych
nowych Standardow i Interpretacji po raz pierwszy.

Wezesniejsze zastosowanie Standardow i Interpretacji

Sporzadzajac niniejsze Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Grupa nie podje¢ta decyzji o
wczesniejszym zastosowaniu zadnych nowych / zmienionych Standardow i  Interpretacji, jesli takie
Standardy i Interpretacje dawaly mozliwo$¢ ich wczesniejszego zastosowania.

10. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej Black Lion NFI S.A jest sporzadzane na
podstawie jednostkowego sprawozdania Black Lion NFI S.A. oraz na podstawie sprawozdan jednostkowych
sporzadzanych przez jednostki bezposrednio i posrednio zalezne od Funduszu. Jednostki bezposrednio i
posrednio zalezne od jednostki dominujacej sg konsolidowane metodg peina.

Black Lion NFI S.A. jest jednostka dominujaca i dokonuje konsolidacji tj. taczenia sprawozdan finansowych
jednostki dominujacej ze sprawozdaniami finansowymi jednostek zaleznych przez sumowanie odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych, z uwzglednieniem niezbednych wytaczen i korekt. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest to sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Black Lion NFI S.A.
sporzadzone w taki sposob, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace pomigedzy podmiotami powiazanymi objetymi
konsolidacja podlegajg pelnej eliminacji w procesie konsolidacji.

Udziaty niesprawujace kontroli sa prezentowane w kapitatach wlasnych, za kapitalami przypadajacymi
akcjonariuszom jednostki dominujace;j.

Jednostka dominujaca i jednostki zalezne stosuja te same zasady (polityke) rachunkowosci.
Polgczenie jednostek gospodarczych

Potgczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dzialalnosci rozlicza si¢ metoda przejecia zgodnie z MSSF 3.
Jednostka przejmujaca wycenia mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania wedlug
ich wartosci godziwych na dzien przejecia. Dajace si¢ zidentyfikowac aktywa, zobowigzania i zobowigzania
warunkowe jednostki przejmowanej spetniajace warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ujmuje si¢ w wartosci
godziwej na dzien przejecia, z uwzglednieniem wyjatkow zawartych w MSSF 3.

Kazdorazowo ptatnos¢ przekazana w wyniku polaczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci
godziwej (na dzien dokonania zaplaty) przekazanych aktywow, poniesionych lub przejetych zobowigzan
oraz instrumentow kapitalowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca w zamian za przejecie
kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty bezposrednio zwigzane z potagczeniem jednostek gospodarczych
ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

W przypadku, gdy poczatkowe rozliczenie polgczenia jednostek nie jest zakonczone przed koncem okresu
sprawozdawczego, w ktorym potaczenie mialo miejsce, jednostka przejmujgca prezentuje w swoim
sprawozdaniu finansowym przyblizone kwoty dotyczace pozycji, ktorych rozliczenie jest niezakonczone. W
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okresie wyceny jednostka przejmujgca koryguje retrospektywnie prowizoryczne kwoty ujete na dzien
przejecia, aby odzwierciedli¢ nowe informacje uzyskane o faktach i okolicznosciach, ktore istniaty na dzien
przejecia oraz, jesli bylyby znane, wplynelyby na wycene kwot ujetych na ten dzien. W okresie wyceny
jednostka przejmujaca ujmuje takze dodatkowe aktywa i zobowigzania, jesli uzyskano nowe informacje o
faktach i okoliczno$ciach, ktore istnialy na dzien przejecia oraz, jesli bytyby znane, wplynelyby na ujgcie
tych aktywow i zobowigzan na ten dzien.

Okres wyceny konczy sig, gdy tylko jednostka przejmujaca otrzymuje informacje, ktérych poszukiwata na
temat faktow i okolicznosci, ktore istniaty na dzien przejecia lub przekonuje sie, ze nie mozna uzyskac
wigcej informacji. Jednakze okres wyceny nie powinien przekracza¢ jednego roku od dnia przejecia.

Jednostka przejmujaca ujmuje zaptate warunkowa wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia jako czgsé
zaplaty przekazanej w zamian za jednostke przejmowana.

Niektore zmiany warto$ci godziwej zaplaty warunkowej, ktore jednostka przejmujaca ujmuje po dniu
przejecia, moga by¢ skutkiem dodatkowych informacji uzyskanych przez nig po tym dniu na temat faktow i
okoliczno$ci, ktore istniaty na dzien przejecia. Zmiany takie sa korektami z okresu wyceny, o ktérych mowa
w powyzej. Jednakze zmiany wynikajace z nastepujacych po dniu przejecia zdarzen takich, jak osiggniecie
okreslonego putapu przychodow, uzyskanie okreSlonej ceny sprzedazy akcji lub przetom w projekcie
badawczo rozwojowym, nie sg korektami z okresu wyceny.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujacych po sobie transakcji, udziaty bedace w posiadaniu
jednostki przejmujacej na dzien objgcia kontroli sg wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem skutkow
do wyniku biezacego okresu. Kwoty naroste z tytutu udziatéw w tej jednostce odniesione poprzednio do
innych sktadnikéw pozostatych dochodéw catkowitych sa przenoszone do wyniku biezacego okresu.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje si¢ w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako
warto$¢ kosztow przejecia przekraczajaca udziat jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych
si¢ zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat
jednostki przejmujacej w warto$ci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt potaczenia jednostek gospodarczych,
nadwyzke ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym.

Inwestycje w jednostki zaleine

Przez jednostki zalezne rozumie si¢ jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca. Uznaje sie, ze
kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma zdolno$¢ kierowania polityka finansowa i
operacyjng podleglej jednostki w celu osiagnigcia korzysci z jej dziatalnosci.

Whyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

Udziaty niesprawujace kontroli sa prezentowane w kapitatach wiasnych, za kapitatami przypadajacymi
akcjonariuszom jednostki dominujacej. Udzialy niesprawujace kontroli mogg by¢ poczatkowo wyceniane
albo w (a) wartosci godziwej albo w (b) warto$ci proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udziatow w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wyboér jednej z opisanych metod
jest dostepny dla kazdego potaczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych wartos¢ udziatow
niesprawujacych kontroli obejmuje rozpoznang poczatkowo wartos$¢, skorygowang o zmiany wartosci
kapitatu jednostki zaleznej w proporcji do tychze udzialow.

Zmiany w udziale jednostki zaleznej, nie powodujace utraty kontroli ujmowane sa jako transakcje

kapitatowe. Wartosci udzialu sa odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze
udzialu. Roznica pomiedzy wartoscia, o jaka modyfikowana jest wartos¢ udziatdéw niesprawujacych kontroli
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oraz warto$cig godziwa platnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w
skonsolidowanym kapitale wtasnym.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezna, jednostka dominujaca:

e  Wylacza aktywa (w tym warto$¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki zaleznej w ich wartosci bilansowe;j
na dzien utraty kontroli,

e Ponadto eliminuje warto$¢ bilansowa udzialow niekontrolujacych bytej jednostki zaleznej na dzien
utraty kontroli (w tym przypisane do nich wszelkie sktadniki innych catkowitych dochodow),

e Ujmuje warto$¢ godziwg ewentualnie otrzymanej zaplaty oraz wydanie udziatéw, w przypadku, gdy
transakcja, ktora doprowadzita do utraty kontroli wigze si¢ z wydaniem udziatéw jednostki zaleznej
wiascicielom wystepujacym jako udziatowcy,

e Ponadto ujmuje wszelkie inwestycje utrzymane w bylej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej na dzien
utraty kontroli (jesli jednostka dominujgca pozostawia w swoim posiadaniu pakiet akcji / udzialow nie
dajacych kontroli),

e Ujmuje wszelkie powstale roznice jako zysk lub strate w rachunku zyskow i strat mozliwych do przypisania
jednostce dominujace;j,

o Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki w innych sktadnikach dochodéw catkowitych podlegaja
reklasyfikacji do wyniku biezacego okresu,

o Warto$¢ godziwa udziatbw w jednostce (pozostajacych w posiadaniu jednostki dominujgcej po utracie
kontroli) jest uznawana za poczatkowa wartos¢ godziwg dla celow pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z
MSR 39 lub poczatkowy koszt udzialdow w jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych przedsiewzieciach.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu innej jednostki wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki
sumy:

. Przekazanej ptatnosci wedtug wartosci godziwe;j,

. Wartosci udziatéw niesprawujgcych kontroli (a) wg wartosci godziwej lub (b) w zidentyfikowanych
aktywach netto przejmowanej jednostki,

. Warto$ci godziwej uprzednio posiadanych udzialow kapitalowych w jednostce przejmowanej (w
przypadku przeje¢ przeprowadzanych wieloetapowo),

. Ponad wartos¢ godziwg netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzan

warunkowych jednostki przejmowanej na dzien przejgcia.

W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, dokonuje si¢ ponownego przegladu ustalenia wartosci
godziwych poszczegdlnych skladnikéw nabywanych aktywoéw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal
warto$¢ jest ujemna, ujmuje si¢ ja niezwtocznie w wyniku finansowym biezgcego okresu.

Warto$¢ firmy ujmuje si¢ poczatkowo jako skladnik aktywow po koszcie, a nastgpnie wycenia wedtug
kosztu pomniejszonego o strate z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Dla celow testowania utraty wartosci, warto$¢ firmy alokuje si¢ na poszczegodlne jednostki / osrodki
generujace przeptywy pienigzne, ktore powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia.
Jednostki generujace przeptywy pieni¢zne, do ktérych alokuje si¢ warto$¢ firmy, testuje si¢ pod wzgledem
utraty wartosci raz w roku lub czgsciej, jesli mozna wiarygodnie oceniaé, ze utrata warto$ci nastgpita. Jesli
warto$¢ odzyskiwalna jednostki / osrodka generujgcego przeplywy pienig¢zne jest mniejsza od jej wartosci
bilansowej, strat¢ z tytulu utraty wartosci alokuje si¢ najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci
firmy alokowanej do tej jednostki / o$rodka, a nastgpnie do pozostatych aktywow jednostki / o$rodka
proporcjonalnie do warto$ci bilansowej poszczegodlnych sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytutu
utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej przypadajaca na nig warto$¢ firmy spisuje si¢ w calosci do sprawozdania
z catkowitych dochodow.
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Inwestycje w jednostki wspétzaleine i stowarzyszone

Przez jednostki wspotzalezne rozumie si¢ jednostki, ktorych jednostka dominujaca / inne jednostki zalezne
nie kontroluja, lecz wspotkontroluja z innymi inwestorami.

Przez jednostki stowarzyszone rozumie si¢ jednostki, ktorych jednostka dominujaca / inne jednostki zalezne
nie kontroluja, ale wywierajg istotny wptyw na polityke finansowa i operacyjna podleglej jednostki
stowarzyszonej w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci. Znaczacy wplyw oznacza prawo do
uczestniczenia w podejmowaniu decyzji na temat polityki operacyjnej i finansowej jednostki gospodarczej,
ale bez sprawowania kontroli lub wspotkontroli nad polityka tejze jednostki.

Znaczacy wplyw inwestora na jednostke zwykle przybiera jedng lub kilka z nastepujacych form, np.:

e Zasiadanie w zarzadzie jednostki lub réwnorzednym organie zarzadzajacym jednostka, w ktorej
inwestor dokonat inwestycji,

e Udzial w tworzeniu polityki jednostki, w tym udzial w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub
innych metod podziatu zysku,
Istotne transakcje pomigdzy inwestorem a jednostka, w ktorej dokonal inwestycji,

e Wzajemna wymiana personelu kierowniczego.

Inwestycje w jednostki wspotzalezne i stowarzyszone ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedlug metody praw wlasnosci. Wedlug metody praw wilasnosci inwestycja jest poczatkowo
ujmowana wedtug ceny nabycia, a nastgpnie po dniu nabycia jej warto$¢ jest korygowana odpowiednio o
zmian¢ udzialu inwestora w aktywach netto jednostki gospodarczej. Zysk lub strata inwestora obejmuje
udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki wspotzaleznej / stowarzyszone;.

Inwestycja w jednostki wspotzalezne / stowarzyszone obejmuje zatem:

e Poczatkowy koszt nabycia,

e Udziat w zyskach lub stratach po dacie nabycia,

e Udzial w pozostalych dochodach catkowitych po dacie nabycia (nieujetych w wyniku biezacego
okresu),
Zmniejszenie o otrzymane dywidendy po dacie nabycia (aby nie uyjmowac¢ dywidend dwukrotnie),
Laczne odpisy z tytutu utraty warto$ci jednostki wspotzaleznej / stowarzyszonej.

W przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezng i przeksztalcenia jej w jednostke stowarzyszona, warto$¢

inwestycji w jednostke stowarzyszona jest uymowana wedtug warto$ci godziwej na dzien zmiany statusu z j.

zaleznej na j. stowarzyszona.

Udzialy wiodgce i mniejszosciowe

Skarb Panstwa wniost do Funduszu udziaty w spotkach, ktéore dzielity sie na:

e Udzialy wiodace — w spotkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w ktérych Fundusz posiadat
nie mniej niz 20% akcji,

e Udzialy mniejszo$ciowe — w spdtkach, o ktorych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, innych niz okre$lone
powyzej.

Spotki mniejszo$ciowe, prezentowane sg w warto$ci godziwej, a w tych wypadkach gdzie nie jest to
mozliwe do oszacowania, w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spotki mniejszosciowe sa zaklasyfikowane jako inne dtugoterminowe aktywa finansowe.
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Pozostale skladniki portfela inwestycyjnego

e Aktywa finansowe wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Aktywa dostepne do sprzedazy.

Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnos$ci przyjeto nastepujace
kryteria podziatu:

e .7 ograniczong zbywalno$cia” — to udzialy i papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

e 7 nieograniczong zbywalno$cia” — to papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
i znajdujace si¢ w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

o Obrot gietdowy” — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

o _Regulowany obrdot pozagietdowy” — papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym,

e Nienotowane na rynkach regulowanych” — papiery warto$ciowe niebedace w obrocie na gietdzie i nie
bedace w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne (inne niz warto§¢ firmy) wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
zgodnie z MSR 38. Sktadniki aktywow ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej tylko wowczas, gdy
jest prawdopodobne, ze przyniosa one jednostce okreslone korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne amortyzowane sa w ciggu 2-5 lat.
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja Srodki trwate, ktore nadaja si¢ do gospodarczego wykorzystania (sg
kompletne, zdatne do uzytku), zas ich przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest dtuzszy niz rok.
Rzeczowe aktywa trwale to te aktywa, ktére jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalno$ci oraz
na potrzeby administracyjne i ktore spowodujg w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Rzeczowe aktywa trwate obejmuja rowniez $rodki trwale w budowie.

Zaliczki na $rodki trwale (jak réwniez zaliczki na inne aktywa) sa wykazywane w pozycji Naleznosci dla
celow sprawozdawczych.

Do rzeczowych aktywow trwatych sg zaliczane w szczegdlnosci:
Budynki i budowle,

Urzadzenia techniczne i maszyny,

Srodki transportu,

Inne $rodki trwale (wyposazenie itp.),

Inwestycje (ulepszenia) w obcych obiektach,

Srodki trwate w budowie.

Przy okreslaniu okresu uzytkowania i stawki amortyzacyjnej dla danego $rodka trwatego uwzglednia sig¢
czas, w ktorym dany s$rodek trwaly bedzie przynosi¢ wymierne korzysci ekonomiczne. Stawki
amortyzacyjne ustalane sg z uwzglednieniem okresu uzytecznosci Srodkow trwatych i odzwierciedlajg one
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faktyczne zuzycie $rodkow trwatych. Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa na podstawie planu
amortyzacji.

Jednostki stosuja najczesciej nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup rzeczowych
aktywow trwatych:

. Budynki i budowle 25%-10%
o Urzadzenia techniczne i maszyny 6 % - 30 %
. Srodki transportu 14%- 20 %
. Wyposazenie i pozostate srodki trwate 10%- 20 %
. Inwestycje (ulepszenia) w obcych obiektach 10%

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa od miesiaca nastepujacego po miesigcu przyjecia do
uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana i ksiggowana miesiecznie. Zakonczenie amortyzacji nastepuje nie
pozniej niz z chwila zréwnania warto$ci odpisdéw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscia
poczatkowa srodka trwatego lub przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru.
Przyjmuje sie, ze warto$¢ rezydualna kazdego $rodka trwalego wynosi zero pod koniec okresu uzytkowania.

Nie pdzniej niz na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy stosowane wobec $rodkow trwatych stawki
amortyzacyjne podlegaja weryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowanych stawek
amortyzacyjnych — korekta nastepuje w roku nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwale (Srodki trwate, $rodki trwale w
budowie) podlegaja réowniez weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci i koniecznosci dokonania
odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty tej wartosci. Odpisy aktualizujgce sa dokonywane nie pdzniej niz na
dzien bilansowy (a wigc w roku, w ktérym stwierdzono trwata utrate wartosci).

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale s3 wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Catkowicie umorzone i wycofane z uzytkowania
srodki trwate podlegaja wyksiggowaniu z ewidencji rachunkowej.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore jednostka dominujaca lub zalezna jako
wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrodto przychodéw z czynszoéw i /lub sa
utrzymywane ze wzglgdu na spodziewany przyrost ich warto$ci.

Nieruchomosci inwestycyjne moga stanowi¢ grunt, prawo wieczystego uzytkowania gruntu, budynek lub
cze$¢ budynku, ktore traktowane sa jako zrodto przychoddéw z czynszow lub sg utrzymywane ze wzgledu na
ich przyrost wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu
poczatkowym nieruchomosci te wycenia si¢ w wartosci godziwej na podstawie operatu szacunkowego /
wiarygodnej oceny Kierownictwa Spolki. Zyski 1 straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w wyniku biezacego okresu w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w okresie, w ktorym powstaty.

Leasing
Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne

korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje si¢ jako aktywa jednostki i wycenia
w ich wartosci godziwe] w momencie nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w pozycji
zobowigzan w podziale na dtugo — i krotkoterminowe.

Platnosci leasingowe dzielone sa na czg$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak aby
stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkos$cig statg (efektywna stopa zwrotu / Internal Rate
of Return). VAT nie podlegajacy odliczeniu zwigksza warto$¢ srodka trwalego bedacego przedmiotem
leasingu.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy, niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar
Kierownictwa Spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej
sposrod dwoch warto$ci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze
sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane
sa w osobnej pozycji aktywow obrotowych. Jesli z grupa do zbycia sg zwigzane zobowigzania, jakie beda
przekazane w transakcji sprzedazy lgcznie z grupa do zbycia, zobowigzania te sg prezentowane jako osobna
pozycja zobowigzan krotkoterminowych.

Dzialalnosé¢ zaniechana

W przypadku wystapienia dzialalno$ci zaniechanej, wyniki finansowe dotyczace dziatalno$ci zaniechanej sa
prezentowane zgodnie z MSSF 5.

Sprzedaz akcji / udziatdw w spotkach zaleznych nie jest traktowana jako dziatalno$¢ zaniechana, gdyz
nabywanie / zbywanie papierow wartosciowych stanowi jeden z podstawowych obszaréw dziatalno$ci
Funduszu.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:
o Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
e Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek odroczony jest kalkulowany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przyszlosci w oparciu o roznice pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywow 1 pasywow, a
odpowiadajgcymi im  wartosciami  podatkowymi  wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajagcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe, jakie
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Grupa moze wykorzystac. Pozycja aktywéw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica
przejéciowa powstaje z tytulu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywdw lub jego cze$ci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Do roznic przejsciowych (dodatnich i ujemnych) zalicza si¢ gtownie:

e Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow,

e Rezerwy kosztowe (m.in. na §wiadczenia pracownicze),

e Odsetki naliczone nie otrzymane / nie zaptacone,

e Strate podatkowa rozliczang w czasie,

e Skutki odmiennego traktowania umow leasingu dla celow rachunkowych i podatkowych (leasing
finansowy dla celow rachunkowych i leasing operacyjny dla celéw podatkowych).

Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja poniesione koszty, ktore z uwagi na okres ich
skutkowania / odnoszenia korzysci nie zostang odpisane w okresie 12 miesigcy, liczac od dnia bilansowego.
Poniesione koszty wykazuje si¢ w wysokosci nominalnej, po uprzednim upewnieniu si¢, ze koszty te
przyniosa jednostce korzysci w przysztosci.

Aktywa finansowe

Na moment nabycia aktywa finansowe sa wyceniane w warto$ci poczatkowej stanowiacej warto$¢ godziwa
pomniejszong o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje si¢ jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do aktywow finansowych zalicza si¢ w szczegdlnosci:

e Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy — obejmujg przede
wszystkim aktywa finansowe nabyte gtownie w celu wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub marzy,

e Pozyczki 1 wierzytelnosci — aktywa finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia platnosciach, nie
notowane na aktywnym rynku; odrebng kategori¢ pozyczek i wierzytelno$ci stanowia srodki pieni¢zne,
ktore sg prezentowane odrebnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

e Inwestycje utrzymywane do dnia wymagalno$ci — sg to aktywa finansowe ze statymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami oraz stalym terminem wymagalnosci, co do ktorych jednostka ma zamiar i
mozliwo$¢ utrzymania ich do terminu wymagalnosci,

o Aktywa dostepne do sprzedazy — pozostate aktywa finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje si¢ w wyniku finansowym biezacego okresu. Zysk lub strata ujete w
wyniku finansowym biezacego okresu uwzgledniaja dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany
sktadnik aktywow finansowych. W przypadku notowanych papieréw wartosciowych warto$¢ godziwa
danego aktywa stanowi kurs rynkowy na dzien bilansowy, chyba ze na dzien bilansowy wystapia przestanki
uzasadniajace ryzyko utraty wartosci.

Aktywa finansowe o stalych lub negocjowalnych warunkach platnosci oraz stalych terminach
wymagalnos$ci, ktore jednostka chce i moze utrzymywa¢ do momentu osiggni¢cia wymagalnosci,
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klasyfikuje si¢ jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci. Wykazuje si¢ je po
zamortyzowanym koszcie stosujac metodg efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utratg wartosci,
za$ przychody ujmuje si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazuje si¢ w warto$ci godziwej, za$ skutki zmian tej wartosci
ujmuje si¢ w pozostatych dochodach catkowitych. Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje si¢ w wyniku biezacego okresu w chwili uzyskania przez jednostke prawa do ich
otrzymania. Je$li nastgpila trwata utrata wartosci aktywa finansowego dostepnego do sprzedazy,
wowczas skutki nalezy odnie$¢ wprost do wyniku finansowego biezacego okresu (jesli wystapig
obiektywne dowody na utrate wartosci).

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nie podlegajacych konsolidacji sa wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po koszcie (pomniejszonym o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci).

AKcje i udzialy w jednostkach wspolzaleznych i stowarzyszonych sa wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wg metody praw wlasnosci.

Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug, udzielone pozyczki i pozostale naleznosci klasyfikuje si¢ jako
pozyczki i wierzytelno$ci. Wycenia si¢ je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci. Dochdd odsetkowy ujmuje si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem nalezno$ci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne. W zwiazku z tym w przypadku naleznosci krétkoterminowych nie zachodzi potrzeba wyceny po
koszcie zamortyzowanym.

Wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug / pozostatych naleznosci jest aktualizowana poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego na bazie indywidualnych analiz i decyzji, jesli zaistniejg przestanki uzasadniajgce
utworzenie odpisu aktualizujacego (przypadek kazdego klienta jest analizowany indywidualnie).

Na dzien bilansowy naleznoséci sg wykazywane z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, a wigc po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujagce. Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych sg wyceniane na dzien
bilansowy po kursie srednim ogloszonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zapasy

Zapasy sa aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej lub
materiatami przeznaczonymi do zuzycia w trakcie $wiadczenia ustug (np. medycznych).

Nabycie zapasow jest ewidencjonowane wg cen nabycia. Rozchdd zapasow jest wyceniany wedlug metody
FIFO.

Na dzien bilansowy sa dokonywane odpisy aktualizujace warto§¢ zapasow. Zaliczki na dostawy sg ujmowane
w naleznosciach.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne obejmuja wydatki poniesione do dnia bilansowego,
stanowigce koszty przysztych okresow sprawozdawczych (do 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego).

Do krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych czynnych zalicza si¢ m.in. nastepujace pozycje:
e Optlacone z géry ubezpieczenia,

e Optacone z gory prenumeraty,

e Optacone z gory wieczyste uzytkowanie gruntu,
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e Optlacone z gory inne koszty, dotyczace przysztych okresow.

Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow do wyniku biezacego okresu nastepuja stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Kapital wlasny

Kapitat wlasny sktada si¢ z nastepujacych elementow:
. Kapitat podstawowy,

Kapitat zapasowy i pozostale kapitaly,

Zysk (strata) z lat ubiegtych,

Zysk (strata) netto.

Na dzien bilansowy kapitatl podstawowy (zakladowy) wykazuje si¢ w wysokosci okre§lonej w umowie i
wpisanej] w KRS. Kapital zapasowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu 0 postanowienia umowy
jednostki na okreslone cele.

W zwiazku ze sporzadzaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Funduszu zgodnie z MSSF
poczynajac od sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok obrotowy 2007, tj. rok konczacy si¢ 31
grudnia 2007 roku, w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK Funduszu nie
stosuje si¢ juz podziatu zyskoéw (odnosi si¢ to rowniez do zysku/straty z lat ubieglych) na zrealizowane oraz
niezrealizowane.

Akcje wlasne

Akcje wlasne wyceniane sg3 w cenie nabycia (bez kosztow prowizji bankowych i1 maklerskich)
i prezentowane sg w kapitatach wiasnych jako wielko$¢ ujemna w momencie przeniesienia praw do tych
akcji na Fundusz, a nie w momencie podpisania umowy.

Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych Fundusz nie wykonuje praw udziatlowych z wlasnych
akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonania czynnosci, ktére zmierzaja do zachowania tych
praw.

Rezerwy

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. Rezerwe tworzy si¢ gdy na
jednostce ciazy obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, ze wypeknienie
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu s$rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne i mozna
oszacowac¢ wiarygodnie kwote tego obowigzku. Jesli warunki te nie sg spelnione, rezerwy nie tworzy si¢.

Wysokos¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wilasciwym szacunkiem nakladow niezbednych do

wypetnienia istniejgcego obowigzku na dzien bilansowy, czyli:

e Kwotg — jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami jednostka zaptacitaby w ramach wypehienia
obowigzku na dzien bilansowy lub

e Kwotg, jakg zaplacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku w tym
samym terminie.

Rezerwy tworzone sa na m.in. ponizsze tytuly:

e Straty z transakcji gospodarczych w toku,

e Udzielone gwarancje i porgczenia,

o Skutki toczacego si¢ postepowania sagdowego i odwolawczego,
e Przyszte $wiadczenia pracownicze,

37



Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Informacja dodatkowa do Skrdoconego Sprawozdania Finansowego
na dzien 30 czerwca 2012 r. / za okres 6 miesiecy 2012 r.

e Rezerwa na przyszte koszty finansowe.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sa szacowane przez aktuariusza. Wysokos$¢ rezerw jest wyznaczona
przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien pracowniczych (Projected Unit Credit Method).

Zobowiqzania finansowe

Zobowigzania finansowe dzielg si¢ na:
. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. Pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje si¢ w wyniku biezacego okresu z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowigzania finansowe, w tym kredyty i pozyczki, wyceniane sa poczatkowo w wartosci
godziwe] pomniejszonej o koszty transakcji. Nastgpnie wycenia si¢ je po zamortyzowanym koszcie metoda
efektywnej stopy procentowej (tym samym koszty odsetkowe rowniez ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy
procentowej).

Zobowiazania krotkoterminowe nie sg wyceniane po zamortyzowanym koszcie, gdyz ewentualne rdznice z
wyceny bylyby nieistotne. Zobowiazanie krotkoterminowe sg wyceniane w wartosci wymagajacej zaptaty (w
tym naliczone odsetki za zwtoke).

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych sa wyceniane na dzien bilansowy po kursie $rednim
ogloszonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zasada wykazywania 7yskow ze sprzedazy akcji/udziatow

Grupa Kapitatowa Black Lion NFI S.A. wykazuje zysk/strate ze sprzedazy akcji/udziatbw w momencie
przeniesienia praw wlasnosci akcji/udziatow na kupujacego, a nie w momencie podpisania umowy
kupna/sprzedazy. W cze¢$ci przypadkow zamknigcie transakcji (moment przeniesienia praw wiasnosci akcji)
jest poprzedzone przedplata otrzymana od kupujacego. Otrzymane przedptaty na poczet sprzedazy
akcji/udzialow wykazywane sa w pozycji zobowigzan, a wynik na sprzedazy wykazywany jest w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dopiero z chwila przeniesienia praw wlasnosci akcji/udzialéw na
kupujacego.

Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy towardéw, produktéw i ustug w zwyktym toku dziatalno$ci poszczegdlnych jednostek. Przychody
prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug, zwroty, rabaty i opusty, a takze po
eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy Kapitatowej Black Lion NFI S.A.

Grupa Kapitatowa Black Lion NFI S.A. ujmuje przychody, kiedy kwote przychodow mozna wiarygodnie
zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy
spetnione zostaty konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy. Uznaje sig, ze
wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopoki nie zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia
warunkowe zwigzane ze sprzedazg. Grupa Kapitatowa opiera swoje szacunki na wynikach historycznych,
uwzgledniajgc rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegdty konkretnych uméow.
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Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

e Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow ujmowane sa w momencie dostarczenia towaréw do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci §ciagalnosci naleznosci,

e Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do
cato$ci ustug do wykonania.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty dziatalno$ci operacyjnej sg ZWykle ewidencjonowane w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym W
poszczegbdlnych jednostkach. Koszty ewidencjonowane sa w uktadzie umozliwiajagcym kalkulacje podatku
dochodowego biezacego i odroczonego.

Utworzenie i rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze jest prezentowane w kosztach
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej - jako zwiekszenie lub zmniejszenie kosztow.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obcigzajacy wynik finansowy za dany okres sktada si¢ z:
e Podatku dochodowego stanowigcego biezace obcigzenia podatkowe powstate w danym okresie,
e Podatku dochodowego odroczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku (straty) m.in. w zwigzku z
wylaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu, kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania
przychodow oraz w zwiazku z uwzglednieniem straty podatkowej, ktéra pomniejsza podstawe
opodatkowania. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku podatkowym.

Podatek odroczony wykazuje si¢ w wyniku finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem przypadku, gdy
dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapital wlasny, bo wtedy takze podatek jest
odnoszony bezposrednio w kapital wlasny (pozostate dochody catkowite w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow) 1lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia pofaczenia jednostek gospodarczych. W
przypadku potaczenia jednostek gospodarczych ewentualne konsekwencje podatkowe uwzglednia si¢ przy
obliczaniu warto$ci firmy lub okres§laniu wartosci udzialu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
dajacych si¢ zidentyfikowac aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
przewyzszajacej koszt przejecia.

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 20 Ustawy z dn. 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(z p6zniejszymi zmianami), dochody Funduszu pochodzace z dywidend oraz innych przychodow z tytutu
udziatu w zyskach oso6b prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez
z tytutu sprzedazy udzialow lub akcji spotek majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa
wolne od opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych. Stad koszty uzyskania przychodow,
ktorych bezposrednie przypisanie do przychodéw zwolnionych lub opodatkowanych nie jest mozliwe,
Fundusz rozlicza proporcjonalnie na podstawie struktury swoich przychodéw w danym roku podatkowym.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, ma profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, kierownictwo Grupy jest zobowigzane do
dokonywania szacunkow, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegolnych sktadnikéw aktywow
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1 zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Ponizej] omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszio$ci i inne kluczowe zrodlta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywoOw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest szacowana przez niezaleznych rzeczoznawcow. Zarzad
Grupy ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy zatozenia przyjete w tych wycenach sg zgodne w jego osadzie z
warunkami rynkowymi na dzien bilansowy. W przypadku dokonania oceny wartosci nieruchomosci przez
Kierownictwo danej spétki, Kierownictwo we wlasnym zakresie jest zobowigzane do wyboru wiasciwych
zatozen na podstawie aktualnych warunkow rynkowych.

Wartos¢ godziwag instrumentdéw finansowych, w szczegdlnosci tych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek,
wycenia si¢ wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen
Grupa kieruje si¢ profesjonalnym osagdem uwzgledniajac m.in. przestanki uzasadniajace ryzyko utraty
wartosci.

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresdéw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.
Transakcje z jednostkami podporzgdkowanymi i pozostalymi jednostkami powigzanymi
Plany kont poszczegolnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Black Lion NFI S.A. sa
skonstruowane w sposob umozliwiajacy uzyskanie danych dotyczacych transakcji ze spotkami
podporzadkowanymi i pozostatymi jednostkami powigzanymi. Skutki tych transakcji sg ewidencjonowane

na wyodrebnionych kontach analitycznych. W procesie konsolidacji skutki transakcji pomigdzy jednostka
dominujacg i jednostkami podporzadkowanymi podlegaja stosownym procedurom konsolidacyjnym.

Rachunek przeplywow pienieinych

Grupa Kapitatowa Black Lion NFI S.A. sporzadza rachunek przeptywow pieni¢znych metoda posrednia.

11.  Wazne oszacowania i osady ksiegowe, informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych,
w tym korektach z tytulu rezerw, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow
aktywow

Aktualizacja wartosci kwoty naleznej 7 tytutu zbycia akcji spotek do Progress FIZAN

W I potroczu 2012 r. dokonano aktualizacji warto$ci kwoty naleznej z tytutu zbycia akcji VIS Investments

Sp. z 0.0. SKA i akcji Browaru Gontyniec S.A. do Progress FIZAN oraz aktualizacji wartosci certyfikatow

inwestycyjnych. Odpis aktualizujacy wyniost facznie 16.020 tys. zt.

Wycena jednostki stowarzyszonej

Z tytutu zastosowania metody praw wiasnosci wobec akcji Browaru Gontyniec S.A. bedacych w posiadaniu
Funduszu, rozpoznano zysk w kwocie 817 tys. zt.
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12.  Porownywalno$¢ danych finansowych

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 30

czerwca 2012 r. sa porownywalne z danymi za analogiczny okres 2011 r.

13.  Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych, korekty
bledow podstawowych

W 2012 r. nie wystapity korekty z tytulu btedow podstawowych. Porownywalno$¢ danych zostata w peni

zapewniona.

14. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegle

Nie wystgpily korekty o takim charakterze.

15. Rachunkowo$é¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa Funduszu nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

16. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zmiana warto$ci AKcje i udzialy w Akcjel
bilansowej skladnikéw Udzialy jednostkach Akcje udzialy w Dluzne Pozostale

ortfela MAIeJSz05- wspolzaleznych i notowane POZOStalym papiery _aktywa Razem
P . ciowe jednostkach | wartosciowe | finansowe
inwestycyjnego stowarzyszonych krajowych
‘Warto$¢ bilansowa na
01.01.2012 r. 234 3573 1017 306 1004 159 360 165 494
a. Zwickszenia (2 0 1217 52 1611 78 6061 9019
tytutu):
- zakup 0 400 0 1611 0 2309 4320
- nabycie w wyniku
potaczenia 0 0 0 0 0 0 0
- wycena / naliczenie
odsetek 0 817 52 0 78 3752 4699
- rozwigzanie odpisow z
tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (2 0 -1437 0 1101 0 -19 773 -22311
tytultu)
- sprzedaz 0 -1437 0 -1101 0 0 -2 538
- zbycie w wyniku
potaczenia 0 0 0 0 0 0 0
- wycena / zaplata 0 0 0 0 -19773 -19773
odsetek
- utworzenie OdpiS(:)VY z 0 0 0 0 0 0 0
tytutu utraty wartosci
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartosé bilansowa na 234 3353 1069 816 1082 145 648 152 202

koniec okresu

Uzgodnienie portfela inwestycyjnego do pozycji Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej
Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych
A5 . . S 0
niepodlegajacych konsolidacji
A6 Akcje i udziaty w jed'n(‘)stkach wycenianych 3353
metoda praw wlasnosci
A.7.3 Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 5757
B51 Akty_wa _ﬁnansowe vyyc;niane w warto$ci 1069
godziwej przez wynik finansowy
B52 Aktywa flr}apsowe utrzymywane do terminu 1082
zapadalnosci
B.5.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 140 941
Portfel inwestycyjny, razem 152 202

42



Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Informacja dodatkowa do Skrdoconego Sprawozdania Finansowego
na dzien 30 czerwca 2012 r. / za okres 6 miesiecy 2012 r.

Zbywalnosé sktadnikéw portfela

z nieograniczona zbywalno$cia

notowane na

notowane na

Z ograniczona

inwestycyjnego notowane na rynkach rynkach zbywalno$cia
gieldach regulowanych .
. nieregulowanych
pozagieldowych
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 234
warto$¢ wedtug cen
Udzialy habycia g ceny 0 0 0 8080
mniejszoSciowe
warto$¢ godziwa 0 0 234
warto$¢ rynkowa 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0
Akcje i udzialty w —
jednostkach wartosé wedhug ceny 0 0 0 0
zaleznych nabycia
niepodlegajacych | wartosé godziwa 0 0 0 0
konsolidacji
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 3353
Akcje i udzialy w | wartos¢ wedhug ceny
jednostkach nabycia 0 0 0 426
wspélzaleznych i — -
stowarzyszonych | Wartos¢ godziwa 0 0 0 3353
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 1069 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny
. 1202 0 0 0
Akcje notowane | nabycia
warto$¢ godziwa 1069 0 0 0
warto$¢ rynkowa 1069 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 816
Akcjeiudzialy W | 01046 wedtug cen
pozostalych nabycia geeny 0 0 0 1289
jednostkach -
krajowych warto$¢ godziwa 0 0 816
warto$¢ rynkowa 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 1082
warto$¢ wedtug cen
Diuine papiery | pabveia 0 0 0 1736
wartoSciowe
warto$¢ godziwa 0 1082
warto$¢ rynkowa 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 145 648
warto$¢ wedtug cen
Pozostale aktywa nabycia geeny 0 0 0 193430
finansowe -
warto$¢ godziwa 0 0 0 145 648
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 1069 0 0 151 133
warto;c wedlug ceny 1202 0 0 204 961
RAZEM nabycia
warto$¢ godziwa 1069 0 0 151 133
warto$¢ rynkowa 1069 0 0 0
1 069 | Akcje notowane na Gietdzie
151 133 Aktywa finansowe z ograniczong
zbywalno$cia
152 202 | Portfel inwestycyjny, razem
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Akcje i udzialy w spotkach zaleznych — dane podstawowe

oz Korekty ceny Warto$¢
Nazwa iednostki ze Charakter Liczba ‘Zi??je nabycia od bilansowa Wartosé¢ Procent Udzial w ogélnej | Nieoplacona lO eryljwe.me
Je Przedmiot - . . - .J . momentu akeji rynkowa (dla posiadanego liczbie gloséw na wartosé uo !
L.p. wskazaniem formy . o Siedziba powiazania akeji/ udzialow - .o . . . s dywidendy /
. dzialalno$ci . S nabycia do /udzialéw na spolek kapitalu walnym akcji/udzialéw | . .
prawnej kapitalowego | udzialéw wg ceny . . . . : inne udzialy
. dnia dzien notowanych) zakladowego zgromadzeniu w jednostce
nabycia . . w zyskach
bilansowego bilansowy
1 | Scanmed S.A. Uslugi medyczne Krakéw p;’;{:j;‘;" 7452 960 0 0 0 0 61,00 61,00 0 0
2 gf“med Multimedis | ;op.0i medyczne | Krakéw zalezna 8087 529 30078 2181 32259 15 366 77,01 77,01 0 0
Scan Development Sp Najem i
3 70.0 " | zarzadzanie Warszawa zalezna 13 365 32118 31076 63 194 0 100,00 100,00 0 0
e nieruchomo$ciami
4 é:azmgi'k Services | {ygpugi medyezne | Warszawa p;’;{:j;‘;" 0 0 0 0 0 51,00% 51,00% 0 0
5 icg‘” DIagnostic Sp- 2 | 1101 medyezne | Krakow p‘z’:f:s:;" 0 0 0 0 0 77,01 77,01 0 0
6 fzopg"" SwRafala Sp. | o0 medyezne | Krakow p;’;]r:::;" 0 0 0 0 0 61,00 61,00 0 0
Najem i osrednio
7 | Scanrent Sp. z 0.0. zarzadzanie Krakow pz oo 0 0 0 0 0 77,01 77,01 0 0
nieruchomo$ciami alezna
8 Medrun Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Warszawa pgilrgs:go 0 0 0 0 0 51,00* 51,00* 0 0
g | VIS Investments Sp.2 3@2@%‘5‘;{1 Warszawa |  zalezna 1000 50 50 0 0 100,00 100,00 0 0
10 | CT Zuraw S.A. gz’zli{:;‘ilmwi Olsztyn zalezna 1630 000 25 004 -25 004 0 0 100,00 100,00 0 0
Cracovia Property S Pozostale
11 700 Perty sp. posrednictwo Krakow zalezna 263 500 15 444 15483 30927 0 100,00 100,00 0 0
e finansowe
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Wartosé¢ Korekty ceny Wartosé Otrzymane
Nazwa jednostki ze ) Charakter Liczba akeji / nabycia od bllansgwa Wartosé¢ Rrocent I'Ile:cll w oglolne] Nleoplac'o'na lub nalezne
. Przedmiot - . R " o, momentu akeji rynkowa (dla posiadanego liczbie gloséw na warto$é .
L.p. wskazaniem formy . o Siedziba powiazania akeji/ udzialow ) Lo . B . S dywidendy /
. dzialalnosci . s nabycia do /udzialéw na spolek kapitalu walnym akcji/udzialéow | . .
prawnej kapitalowego udzialéw wg ceny . .. . f inne udzialy
. dnia dzien notowanych) zakladowego zgromadzeniu w jednostce
nabycia . . w zyskach
bilansowego bilansowy
Posrednictwo i . .
12 |FAOYKAPZOSP.Z | e akresic | Warszawa | PoStednio 0 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
0.0. . - zalezna
nieruchomosci
Mifska Development Pos$rednictwo i
13| g ol VP obrst w zakresic | Warszawa zalezna 321815 17299 17 438 34737 0 100,00 100,00 0 0
p.z0.0. nieruchomosci
Pos$rednictwo i
14 | SOMOFACTORYSP | ot zakresie | Warszawa | zalezna 2334 691 98 201 34155 132 356 0 100,00 100,00 0 0
o nieruchomosci
Pos$rednictwo i
15 | PZOInvestmentSp.z | o akresie | Warszawa salezna 1 33251 18089 51340 0 100,00 100,00 0 0
0.0. w likwidacji . .
nieruchomosci
Pozostate
doradztwo w
zakresie
16 Fellow Sp. z 0.0. prowadzenia Warszawa zalezna 1000 0 67 67 0 100,00 100,00 0 0
dziatalno$ci
gospodarczej i
zarzadzania
Dziatalno$¢ .
17 BL Sp. z 0.0. inwestycyjna Warszawa zalezna 100 6 -6 0 0 100,00 100,00 0 0
Rand R Adv Secundo | DO70st@le posrednio
18 Son | posrednictwo Warszawa . 0 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
Sp. z 0.0. w likwidacji finansowe zalezna
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Wartosé¢ Korekty ceny Wartosé Otrzymane
Nazwa jednostki ze ) Charakter Liczba akeji / nabycia od bllansgwa Wartosé¢ Rrocent I',Tdm:al w og’olne] Nleoplac'o'na lub nalezne
. Przedmiot - . R " o, momentu akeji rynkowa (dla posiadanego liczbie gloséw na warto$é .
L.p. wskazaniem formy . o Siedziba powiazania akeji/ udzialow ) Lo . B . S dywidendy /
. dzialalnosci . s nabycia do /udzialéw na spolek kapitalu walnym akcji/udzialéow | . .
prawnej kapitalowego udzialéw wg ceny . .. . f inne udzialy
. dnia dzien notowanych) zakladowego zgromadzeniu w jednostce
nabycia . . w zyskach
bilansowego bilansowy
Wydawanie
19 | Next Media Sp. z 0.0. | CZ3SOPISM ! Warszawa zalezna 34 049 1702 1702 0 0 87,75 87,75 0 0
pozostatych
periodykow
Wydawanie
20 | FashionGroup Sp.z | czasopism i Warszawa |  zalezna 1800 1010 -986 24 0 60,00 60,00 0 0
0.0. pozostatych
periodykow
Dziatalno$¢
21 | Kalder A Sp. z 0.0. rachunkowa, 1\ zalezna 100 10 116 126 0 100,00 100,00 0 0
doradztwo, ustugi
finansowe
RAZEM 254 173 90 857 345 030

Warto$¢ bilansowa akcji / udziatow dotyczy wartosci prezentowanej w jednostkowym sprawozdaniu Black Lion NFI S.A. Wartos¢ tych akcji / udziatow podlega
wylaczeniu (eliminacji) w procesie konsolidacji.

W przypadku spotek: Soho Factory, Minska Development, PZOI oraz Cracovia Property cena nabycia udziatow w kazdej z tych spotek zostata ujgta w ksiegach
rachunkowych BL NFI jako dwa elementy:

e Historyczna cena nabycia udzialow w kazdej z tych spolek przez Zachodni NFI, z ktérym Fundusz si¢ potaczyt w 2009 r. oraz

e Korekta historycznej ceny nabycia udziatow w kazdej z tych spotek; korekty miaty na celu doprowadzenie historycznych cena nabycia udziatow przez ZNFI do
wartosci godziwych na dzien potagczenia obu Funduszy.
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Akcje i udzialy w spotkach zaleinych — dane finansowe

. . Wynik z Zysk Zobowiazaniai | Zobowiazaniai | Zobowiazania Kapital
Lp Nazwa jednostki Przycho_dy ! Koszty i dzialalno$ci (strata) Zysk (strata) Aktywa trwale Aktywa Aktywa razem rezerwy rezerwy i rezerwy wlasny
zyski straty S netto obrotowe . . : .
operacyjnej brutto dlugoterminowe | krétkoterminowe razem ogélem
1 | Scanmed S.A. 30 855 26 382 4473 3817 3477 21473 10197 31670 9653 23830 33483 1813
2 | Scanmed Multimedis SA 22452 20725 1727 1764 1435 43270 9491 52761 3030 7496 10526 42235
3 icoa” Development Sp. z 5281 2213 3068 1579 4510 110688 26237 136 925 69 910 3821 73731 63194
4 f';am‘ad'k Services Sp. z 340 -392 52 78 78 276 387 663 105 672 777 -114
5 icj” Diagnostic Sp. z 302 275 27 27 18 2 61 63 0 51 51 12
6 zz;aital Sw Rafala Sp. z 0 3 3 3 3 0 3 3 0 5 5 2
7 Scanrent Sp. z 0.0. 388 -365 23 23 19 3472 1083 4555 0 714 714 3841
8 | Medrun Sp. z 0.0. 3824 -4251 -427 -450 -474 953 538 1491 0 1189 1189 302
g | VIS Investments p. 2 0 2 2 -4 4 0 37 37 0 54 54 17
10 | CT Zuraw S.A. 2426 2434 -8 -357 -258 12812 1136 13 948 1863 10 643 12506 1442
1 gfco"'a Property Sp. z 465 -323 142 29 104 38903 422 39325 3763 4635 8308 30927
12 | Fabryka PZO Sp. z 0.0. 714 -1106 392 -853 1102 52583 440 53 023 11 924 4871 16 795 36 228
Minska Development
L P 706 991 -285 -176 -129 33643 6315 39 958 4490 731 5221 34737
14 iOOHO FACTORY Sp.z 2576 5148 2572 4323 3451 169 852 8744 178 596 34 675 11565 46 240 132 356
15 | PZO Investment Sp. z 2 1118 1116 -651 734 36790 15529 52319 975 4 979 51340
0.0. w likwidacji
16 | Fellow Sp. z 0.0. 2 22 20 175 175 510 5177 5687 0 5620 5620 67
17 | BLSp.zo.0. 0 4 -4 4 4 0 0 0 0 6 6 6
1g | RandR Adv Secundo 0 1102 1102 1103 1103 36229 2 36231 0 31 31 36 200
Sp. z 0.0. w likwidacji
19 | Next Media Sp. z 0.0. 2634 2434 200 93 93 67 1611 1678 0 3080 3080 1402
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. . Wynik z Zysk Zobowiazaniai | Zobowiazaniai | Zobowiazania Kapital
Lp Nazwa jednostki Przycho_dy ! Koszty i dzialalno$ci (strata) Zysk (strata) AKktywa trwale Aktywa Aktywa razem rezerwy rezerwy i rezerwy wlasny
zyski straty P netto obrotowe . . H .
operacyjnej brutto dlugoterminowe | krétkoterminowe razem ogélem
20 Fashion Group Sp. z 0.0. 644 -584 60 52 52 22 606 628 0 586 586 42
21 Kalder A Sp. z 0.0. 1539 -1451 88 88 71 0 482 482 0 357 357 125
RAZEM 75 150 -71 325 3825 -3921 2 264 561 545 88 498 650 043 140 388 79 961 220 349 429 694
. Elementy kapitalu wlasnego
Lp Nazwa jednostki Kap ;tgz:),ll:::‘asny —
Zakladowy Pozostale kapitaly VZ{::':E:;Z?;S:W Zysk (strata) netto
1 Scanmed S.A. -1813 9409 0 -14 699 3477
Scanmed
2 Multimedis SA 42235 10 502 30298 0 1435
3 | ScanDevelopment 63194 668 56 926 1090 4510
Sp. zo.0.
4 Akamedik Services 114 60 650 746 78
Sp. zo.0.
Scan Diagnostic Sp. }
5 7 0.0. 12 5 0 11 18
6 Szpital Sw Rafala 2 5 0 4 3
Sp.zo.0.
7 Scanrent Sp. z 0.0. 3841 22 3800 0 19
8 Medrun Sp. z 0.0. 302 50 293 433 -474
9 VIS Investments Sp. a7 50 0 63 4
zo0.0.
10 CT Zuraw S.A. 1442 1630 5167 -5097 -258
11| grecoviaProperty 30 927 26 350 0 4473 104
p.zo.0.
12 anbryka PZO Sp.2 36228 34386 2944 0 1102
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Kapital wlasny

Elementy kapitalu wlasnego

Lp Nazwa jednostki ogélem —
Zakladowy Pozostale kapitaly V\Z/){:t”;:;?;;gl\:vy Zysk (strata) netto

Minska

13 Development Sp. z 34737 16 091 18 775 0 -129
0.0.

14 | SOHOFACTORY 132 356 116735 19072 0 3451
Sp. zo.0.

15 | P20 Investment Sp. 51340 12526 0 39548 734
z 0.0. W likwidacji

16 Fellow Sp. z 0.0. 67 50 192 0 -175

17 BL Sp. zo.0. -6 5 0 -7 -4
R and R Adv

18 Secundo Sp. z 0.0. 36 200 54 050 0 -16 747 -1103
w likwidacji

19 | NextMediasp.2 1402 1940 465 -3900 93

20 | Fashion GroupSp. 2 a2 1500 1100 2610 52

21 Kalder A Sp. z 0.0. 125 5 49 0 71
RAZEM 429 694 286 039 139731 1 660 2264
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17. Rzeczowe aktywa trwale

GPr\;JVnLEy’ Urzadzenia Srodki Pozostale Srodki
Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwalych bu dynki i techniczne i transportu | $rodki trwale trwale w Razem
budowle maszyny budowie
Stan na BO
Warto$¢ ksiggowa brutto 4 356 17 196 8571 21 447 12 052 63 622
igﬁ;z\ir;i;oiéia;czne dotychczasowe odpisy z tytutu 926 5519 2679 6024 0 .15 148
Warto$¢ ksiegowa netto na BO 3430 11677 5892 15423 12 052 48 474
Okres od poczatku roku do dnia bilansowego
Warto$¢ ksiegowa netto na BO 3430 11677 5892 15423 12 052 48 474
Nabycie jednostki zaleznej 273 1 0 199 0 473
Zwigkszenia 3320 2433 146 1136 4 407 11 442
Zmniejszenia -4 057 -1252 -171 -152 -3 864 -9 496
Odpisy z tytulu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja -145 -780 -572 -1891 0 -3388
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy 2821 12 079 5295 14 715 12 595 47 505
Stan na dzien bilansowy
Warto$¢ ksiggowa brutto 3857 18 207 7962 22 299 15990 68 315
gz(t)yrz‘zralirfois,}gczne dotychczasowe odpisy z tytutu 1036 6128 2667 7584 3395 20810
Warto$¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy 2821 12 079 5295 14 715 12 595 47 505
STRUKTURA WEASNOSCIOWA 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
Wiasne 30 085 29 844 43115
Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego 17 420 18 630 6 625
Rzeczowe aktywa trwale, razem 47 505 48 474 49 740
Srodki trwale w leasingu finansowym na dzien: bilansowy
Srodki tlrwa.le uiy.tkowane w ramach Nr umowy leasingowej Data zaW.arcia umowy ,Wartoéé netto
easingu finansowego leasingowej Srodka trwalego
Samochod 8962/01/08 12.03.2008 8
Zuraw ZURAW/OL/110639/2010 23.06.2010 1517
Zuraw ZURAW/OL/68054/2008 22.08.2008 7
Zuraw ZURAW/OL/110635/2010 23.06.2010 92
Zuraw ZURAW/OL/110642/2010 23.06.2010 1631
Samochod 11845/0L/11 31.05.2011 128
Samochod 11707/0L/11 25.03.2011 39
Samochod 11706/0L/11 25.03.2011 62
Sprzet medyczny 2199/F 27.03.2009 40
Samochod 22278/07/2008/0 01.07.2008 121
Samochod 32253/Kr/09 28.09.2009 73
Samochod 26758/12/2009/M 07.12.2009 72
Sprzet medyczny 2848/F 17.02.2010 33
Sprzet medyczny 2963/F 15.04.2010 88
Samochod KR/110472/2010 15.06.2010 57
Sprzet medyczny KR/111480/2010 09.07.2010 83
Samochod L129468 06.07.2010 169
Sprzet medyczny KR/110812/2010 07.07.2010 71
Sprzet medyczny KR/110813/2010 07.07.2010 87
Samochéd 201 584 14.02.2011 67
Samochéd 202 136 26.04.2011 102
Samochéd KR/127603/2011 25.07.2011 30
Samochéd KR/129793/2011 06.09.2011 35
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O e fnansowego | N umowy leasingowel | 22 | walogo
Samochéd KR/129782/2011 07.09.2011 35
Samochod KR/129780/2011 07.09.2011 54
Samochéd KR/131863/2011 25.10.2011 36
Samochéd KR/135925/2012 07.02.2012 38
Samochéd KR/137091/2012 02.03.2012 41
Agregat LO/DDELOPMENT/00224/2011 22.12.2011 785
Transformator LO/DDELOPMENT/00224/2011 22.12.2011 990
Samochod 494/08/BG 03.07.2008 95
Samochéd 23670/09/2008 30.11.2008 18
Sprzet medyczny LF/SCANMED/00080/2011 30.08.2011 1120
Sprzet medyczny LF/SCANMED/00079/2011 30.08.2011 9596
Srodki trwate w leasingu finansowym, razem 17 420
18. Warto$¢ firmy
Warto$¢ firmy - nazwa spétki 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
Grupa Multimedis (poprzednio Grupa Scanmed) 28 508 28 508 28 508
BL 1 1 1
Next Media 1859 1859 1859
Fashion Group 753 753 753
Kalder A 5 5 0
Browar Gontyniec 0 0 1758
Medrun 1400 0 0
Wartos$¢ firmy, razem 32 526 31126 32 879
Warto$¢ firmy na poczatek okresu 31126 31121 31121
- nabycie kontroli nad Medrun 1400 0 0
- nabycie kontroli nad Kalder A 0 5 0
- nabycie kontroli nad Browar Gontyniec 0 1758 1758
- spisanie wartos'ci_ firmy w zwiazku z utrata kontroli nad 0 1758 0
Browarem Gontyniec
Wartos$¢ firmy na koniec okresu 32 526 31126 32879
19. Pozostale wartosci niematerialne
Oprogramowanie
Znaki towarowe i kolrir(l:;e)g(t:?gc;‘v;e /
Tabela zmian wartosci niematerialnych ) licencje oprogramowanie / Razem
niekomputerowe inne wartosci
niematerialne
Stan na BO
Wartos¢ ksiggowa brutto 81 4797 4878
th;r;(t);zvir;f Ois"gczne dotychczasowe odpisy z tytutu 14 1788 1802
Warto$¢ ksiegowa netto na BO 67 3009 3076
Okres od poczatku roku do dnia bilansowego
Wartos¢ ksiegowa netto na BO 67 3009 3076
Nabycie spotek zaleznych 0 25 25
Zwigkszenia 2 89 91
Zmniejszenia 0 -169 -169
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Amortyzacja -4 -332 -336
Pozostate zmiany 0 0 0
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Oprogramowanie
Znaki towarowe i kolrir(l:gz(tﬁg%v;e /
Tabela zmian warto$ci niematerialnych licencje 1 . Razem
. oprogramowanie /
niekomputerowe - .
inne wartos$ci
niematerialne

Wartos$¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy 65 2622 2687

Stan na dzien bilansowy

Wartosc¢ ksiggowa brutto 83 4673 4756

Umorzenie 1r{§czne dotychczasowe odpisy z tytulu .18 2051 -2 069

utraty wartosci

Wartos$¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy 65 2622 2687

STRUKTURA WEASNOSCIOWA 30.06.2012 31.12.2011 r. 30.06.2011 r.

Wtasne 2687 3076 2473

Uzywane na podstawie umow leasingu 0 0 0

finansowego

Wartosci niematerialne, razem 2 687 3076 2473
20. Inwestycje w nieruchomosci

Nazwa spolki - wlasciciela nieruchomosci inwestycyjnej 30.06.2012 r. 31.12.2011 r. 30.06.2011 r.

Soho Factory Sp. z 0.0. 166 532 165 265 140 500

Cracovia Property Sp. z 0.0. 37 434 36 943 28 516

Fabryka PZO Sp. z 0.0. 52 296 52 237 46 919

Minska Development Sp. z o.0. 33501 33501 32773

Scan Development Sp. z 0.0. (w leasingu zwrotnym) 104 950 106 816 106 816

Browar Gontyniec SA 0 0 618
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 394 713 394 762 356 142
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 394 762 316 346 316 346

- wycena nieruchomosci 0 71609 35441

- poniesione naktady inwestycyjne 1817 6 807 3737

- pozostate zmiany (skutki pozostatych transakc;ji) -1 866 0 618
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 394 713 394 762 356 142
21. Pozyczki udzielone

Aktualna Saldo na
. . Kwota stopa % na Termin dzien Odpisy Saldo na dzien
Specyfikacja pozyczek na 30.06.2012 r. pozyczki dzien splaty bilansowy | aktualizujace | bilansowy netto
bilansowy brutto

Pozyczka z dnia 14.03.2008 udzielona spotce Dom Ksigzki 2500 9,89 2010-03-31 1045 -1045 0
Pozyczka z dnia 15.07.2010 udzielona spétce Think Thank 1200 5,64 2012-12-31 1314 0 1314
Pozyczka z dnia 14.04.2011 udzielona spétce Browar Gontyniec 500 12,00 2012-12-31 573 0 573
Pozyczka z dnia 20.04.2011 udzielona spétce Browar Gontyniec 500 12,00 2012-12-31 507 0 507
Pozyczka z dnia 26.05.2011 udzielona spotce 4Sync Solutions 200 9,45 2012-12-31 2 0 2
Pozyczka z dnia 01.06.2011 udzielona spétce Browar Gontyniec 1500 12,00 2012-12-31 1694 0 1694
Pozyczka z dnia 15.07.2011 udzielona spofce ThinkTank 200 10,50 2012-12-31 220 0 220
Pozyczka z dnia 11.08.2011 udzielona spotce ThinkTank 100 10,50 2012-12-31 109 0 109
Pozyczka z dnia 12.04.2012 udzielona spotce 4Sync Solutions 250 9,96 2012-12-31 253 0 253
Pozyczka z dnia 29.12.2011 udzielona spéice Equity Doctors 150 9,00 2012-12-31 157 0 157
Pozyczka z dnia 29.11.2010 udzielona spotce 4SYNC SO -

odsetki 400 7,61 2012-12-31 16 0 16
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Aktualna Saldo na
Shclaci poscck 1 30052012 Joa, s | T | i || ol | o v
bilansowy brutto

Pozyczka z dnia 21.03.2011 udzielona spotce 4SYNC SO —

odsetki 300 7,61 2012-12-31 4 0 4
Pozyczka z dnia 23 12 2010 udzielona osobie fizycznej 586 12,00 2012-12-31 18 0 18
Pozyczka z 07.01.2011 udzielona spotce Carint Scanmed 75 8,99 | Adnotacja * 84 0 84
Pozyczka z 07.01.2011 udzielona spotce Carint Scanmed 175 8,99 | Adnotacja * 193 0 193
Pozyczka z 28.02.2011 udzielona spétce Carint Scanmed 250 8,99 | Adnotacja * 278 0 278
Pozyczka z 31.03.2011 udzielona spotce Carint Scanmed 250 8,99 | Adnotacja * 276 0 276

Razem 6743 -1045 5698

*podporzgdkowana splacie kredytu obrotowego Carint Scanmed

POZYCZKI UDZIELONE dlugo- i krétkoterminowe 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.

Pozyczki udzielone brutto na BO (kapital i odsetki) 6 436 2859 2859

a) zwiekszenia (z tytulu) 486 8 036 4670

- udzielenie nowych pozyczek 251 5025 4 450

- naliczenie odsetek 235 383 220

- konwersje np. konwersja odsetek na kapital powodujaca niepieni¢zny 0 0 0

wzrost kapitalu udzielonych pozyczek

- pozostate zmiany 0 2628 0

b) zmniejszenia (z tytutu) -179 -4 459 -3 366

- splata kapitalu pozyczek -179 -1819 -797

- splata odsetek 0 -71 0

- konwersje np. konwersja odsetek na kapitat, powodujaca niepieni¢zny 0 0 0

spadek naliczonych odsetek

- pozostale zmiany 0 -2 569 -2 569
Pozyczki udzielone brutto na dzien bilansowy (kapital i odsetki) 6743 6436 4163

¢) odpisy aktualizujace warto$¢ pozyczek -1 045 -1 045 -999
Pozyczki udzielone netto na dzien bilansowy (kapitat i odsetki) 5698 5391 3164

i:::g) ]fetgmxﬁ.meA udzielonych pozyczek diugo-1 30.06.2012 . 31.12.2011r. 30.06.2011r.

PLN 5698 5391 3164
Pozyczki (kapital i odsetki) netto, razem 5698 5391 3164

Zabezpieczenia poZyczki dla Dom Ksigiki

Na mocy umowy z dnia 23 pazdziernika 2009 r. spotka BookhouseCafe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
udzielita Funduszowi poreczenia cywilnego do kwoty 1.150.000 zt za zobowigzania Medioteka Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (obecnie Dom Ksigzki Warszawa Sp. z 0.0.). Na zabezpieczenie roszczen
Funduszu wynikajacych z poreczenia spotka Medioteka wystawita weksel in blanco do dyspozycji
Funduszu,

Zastaw rejestrowy na 54 (pigcédziesigciu czterech) udziatach w kapitale zakladowym spotki pod firma
MEDIOTEKA Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Swigtokrzyskiej 36 lok. 30/15, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcéw, prowadzonego prze Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000246260, zwanej dalej "Medioteka",
stanowigcych ok. 50,47% tacznej liczby udziatow w kapitale zakladowym tejze spolki i uprawniajacych
tacznie do ok. 50,47% glosow na zgromadzeniu wspolnikow tejze spotki,

Zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do gatunku w postaci towaru zgromadzonego we
wskazanych w umowie zastawu rejestrowego ksiggarniach, ktory w chwili ustanowienia zastawu ma
warto$¢ co najmniej 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych).
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Zabezpieczenia pozyczki dla Think Tank

e Na mocy umowy z dnia 15.07.2010 r. ustanowiono nast¢pujace zabezpieczenia: weksel wlasny in blanco
oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art.. 777 par.1 pkt.5 KC.

Zabezpieczenia poiyczki dla 4SYNC SO
e Pozyczka, zgodnie z umowa nie jest zabezpieczona.
Zabezpieczenia poZyczki dla Carint Scanmed

e Pozyczka, zgodnie z umowa nie jest zabezpieczona.

22. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

SPECYFIKACJA POZYCJI TWORZACYCH AKTYWA Z

TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
Naliczone i niezaptacone odsetki 994 823 721
Rozpoznanie leasingu finansowego w ksiggach rachunkowych (1.
operacyjny dla celow podatkowych) 1 10 8
Rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na §wiadczenia pracownicze) 474 486 626
r(]);}gi;}; z(lfit’u;lli)z;sjg‘c"i g _:_ylt:;%u utraty wartosci aktywow finansowych, 234 313 230
Strata podatkowa z ubiegtych lat / roku biezacego 4369 3735 3048
Nabycie kontroli nad jednostkami zaleznymi 137 0 0
Niewyptacone wynagrodzenie i ZUS 78 81 153
Koszty rozliczane w czasie 0 0 52
Roznice kursowe ujemne 0 0 0
Rezerwa z tyt. optaty za wieczyste uzytkowanie gruntu 435 290 35
Pozostate 0 95 7
Stan na dzien bilansowy 6732 5833 4882
23. Pozostale aktywa trwale
SPECYFIKACJA POZOSTALYCH AKTYWOW TRWALYCH 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
_Koszty r(_)_zliczane w czasie: prowizje, koszty dotyczace prowadzonych 12 12 20
Inwestycji
Wynik na sprzedazy i leasingu zwrotnym nieruchomosci i urzadzen 3389 0 0
VAT od czgéci odsetkowej leasingu 222 249 0
Pozostate 15 0 2
Pozostale aktywa trwale, razem 3638 261 22
24. Zapasy
ZAPASY 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
Materialy i towary 1301 1301 1484
Produkcja w toku 6 804 3781 3886
Wyroby gotowe -1762 0 143
Razem 6343 5 082 5513
Odpisy aktualizujace -36 -1798 -1798
Zapasy netto, razem 6 307 3284 3715




Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.

Informacja dodatkowa do Skrdoconego Sprawozdania Finansowego
na dzien 30 czerwca 2012 r. / za okres 6 miesiecy 2012 r.

25. NaleznoSci

30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
Naleznosci handlowe 9198 8 537 12 352
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 201 307 179
Pozostale nalezno$ci 4 327 3663 4425
Naleznos$ci netto, razem 13726 12 507 16 956
NALEZNOSCI 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
a) naleznosci krotkoterminowe (brutto) 16 077 14 322 18 818
b) naleznosci dtugoterminowe (brutto) 0 0 0
Naleznosci brutto, razem 16 077 14 322 18 818
¢) odpisy aktualizujace -2 351 -1815 -1 862
Naleznosci netto, razem 13726 12 507 16 956
ANALIZA TERMINOW WYMAGALNOSCI NALEZNOSCI 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
a) do 1 miesiaca 11032 9371 13 150
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 0 989 1773
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 13 471 600
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 235 111 450
e) powyzej 1 roku 0 0 0
Drseterminonane ma dred blansowyy 4797 3380 2845
Nalezno$ci brutto, razem 16 077 14 322 18 818
g) odpisy aktualizujace -2 351 -1815 -1 862
NaleznoSci netto, razem 13726 12 507 16 956
A O vy ANoscl 30.06.2012 . 31.12.2011 . 30.06.2011 .
a) do 1 miesiaca 1273 977 385
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1059 399 223
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 231 286 626
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 666 332 324
e) powyzej 1 roku 1568 1386 1287
Naleznosci przeterminowane brutto, razem 4797 3380 2845
%ﬁi‘p(izx‘?ilﬁt;g&zyggc; Iiz;egtl,ﬁi )przeterminowane ponizej 1 roku (pkt od 579 -359 510
8)(11(1?21“il((fgj}li;;j&c::;;gzllzn)oéci przeterminowane powyzej 1 roku 1272 1374 1214
Naleznosci przeterminowane netto, razem 2946 1647 1121
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
Stan odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu 1816 1791 1791
a) zwiekszenia (z tytulu) 662 622 269
- odpisy aktualizujace utworzone w ci¢zar RZiS 662 622 269
- pozostate zwigkszenia (np. w zwiazku z potaczeniem z inng jednostka) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) -127 -598 -198
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych (spisanie naleznosci w
korespondencji z odpisami aktualizujacymi) 0 -33 -20
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych przez RZiS -127 -565 -178
- pozostate zmniejszenia 0 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 2351 1815 1862
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SPECYFIKACJA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH na dzief

bilansowy 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
Odpisy na naleznosci handlowe 1437 886 1862
Odpisy na pozostate naleznosci krotkoterminowe 914 929 0
Odpisy na naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Odpisy aktualizujace, razem 2351 1815 1862
NALEZNOSCI HANDLOWE 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
Nalezno$ci handlowe brutto, razem 10 635 9423 14 214
Odpisy aktualizujace -1437 -886 -1 862
Naleznosci handlowe netto, razem 9198 8537 12 352
S eI LA OSCLKROTKOTERMINOWYCH 30.06.2012 . 31.12.2011 . 30.06.2011 T.
IZ\Ziarl;:i,r(l)(;sl;lc E tiy;;ilie[;(z)ﬁ;g;ow (z wyjatkiem PDOP), cel, ubezpieczen 1713 1287 2121
Naleznosci z tytutu wplaconych kaucji 151 229 294
Naleznosci od pracownikow 106 85 139
e
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych i finansowych 5 0 0
Rozliczenia z akcjonariuszami / udzialowcami 0 0 0
Naleznosci z tytutu dywidend 0 0 0
Pozostate 1842 1500 447
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 5241 4592 4425
Odpisy aktualizujace -914 -929 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 4327 3663 4425
STRUKTURA WALUTOWA NALEZNOSCI 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
PLN 13726 12 507 16 956
Naleznosci netto, razem 13726 12 507 16 956
26. Rozliczenia miedzyokresowe czynne i pozostale aktywa obrotowe
SPECYFIKACJA ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
Prenumerata czasopism, subskrypcje 13 6 12
Ubezpieczenia majatkowe, samochodowe i pozostate 574 398 314
}f](\::ez;tyyg)izliczane w czasie: prowizje, koszty dotyczace prowadzonych 75 34 443
Podatek od nieruchomosci, optata za wieczyste uzytkowanie gruntu 939 0 965
Wynik na sprzedazy i leasingu zwrotnym nieruchomosci i urzadzen 315 0 0
Naprawy powypadkowe 163 0 0
Pozostate 48 159 68
Rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 2127 597 1802
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27.  Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

SRODKI PIENIEZNE T INNE AKTYWA PIENIEZNE 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.

a) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 27719 10 026 24 952
- na rachunkach biezacych 521 1498 5745
- lokaty overnight 27 109 8528 18 205
- depozyty terminowe 89 0 1002
b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 3388 11 0
¢) srodki pieni¢zne w kasie 125 70 158
d) $rodki pieniezne w drodze 105 585 20
¢) weksle i inne §rodki pienig¢zne 166 3 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 31503 10 695 25130

28.  Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i dzialalno$é zaniechana

W 2012 r. nie zidentyfikowano aktywow trwatych / obszaréw dziatalnosci, ktore zgodnie z wymogami MSSF

5 nalezaloby zaklasyfikowac jako aktywa trwale przeznaczone do zbycia / dziatalno$¢ zaniechana.

29. Kredyty i pozyczki

KREDYTY I POZYCZKI 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
Dlugoterminowe

Kredyty bankowe 5418 4326 2546
Pozyczki 534 413 334
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 5952 4739 2 880
Krétkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym / cash pool 8237 2376 1457
Kredyty bankowe 13145 17 885 1965
Pozyczki 3373 2018 433
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, razem 24 755 22279 3 855

57



Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.

Informacja dodatkowa do Skrdoconego Sprawozdania Finansowego
na dzien 30 czerwca 2012 r. / za okres 6 miesiecy 2012 r.

Kredyty i poZyczki — dane szczegotowe na 30.06.2012 r.

Specyfikacja kredytéw DLUGOTERMINOWYCH

Kwota kredytu

Zmienna stopa %

Aktualna stopa %

Termin splaty

Saldo na dzien

na dzien bilansowy bilansowy
Kredyt z dnia 29.11.2011 r. w banku BGZ o/operacyjny Krakow 2800 WIBOR 3M +3,8% 8,93 15.07.2015 1792
Kredyt z dnia 15.02.2012 w banku Getin Noble Bank SA 39900 | WIBOR 3M +3,2% 8,33 20.12.2015 3626
Kredyty bankowe dlugoterminowe, razem 5418

Specyfikacja kredytéw KROTKOTERMINOWYCH

Kwota kredytu

Zmienna stopa %

Aktualna stopa %

Termin splaty

Saldo na dzien

na dzien bilansowy bilansowy

pierwszy okres -

7,70%; potem

WIBOR 3M jako
Kredyt z dnia 18.08.2011 w banku SGB-Bank 7850 | Srednia z ostatnich 5 8,13 31.12.2012 7850

kwotowan z miesigca

przed rozpoczeciem

okresu odsetkowego

+ marza 3%;
fj(r:efg’tlg‘;voeg;ycyjny BRE BANK 5A um. 05/154/07/2/N z 6320 | WIBOR 1M +1,8% 6,71 30.08.2013 3271
Kredyt rewolwingowy RAIFFEISEN um.CRD/28107/08 z 1000 WIBOR 3M + 4% 913 30.04.2013 873

dn.20.06.2008

Kredyt w Alior Bank um. U0002138643540a 215 WIBOR 1M + 4% 8,91 21.08.2013 215
Kredyt z dnia 29.11.2011 r. w banku BGZ o/operacyjny Krakow 2800 | WIBOR 3M +3,8% 8,93 15.07.2015 936
Kredyty bankowe kréotkoterminowe, razem 13 145

Specyfikacja kredytéw w RACHUNKU BIEZACYM / cash pool

Kwota kredytu

Zmienna stopa %

Aktualna stopa %

Termin splaty

Saldo na dzien

na dzien bilansowy bilansowy
Kredyt z dnia 28.03.2012 r. w BGZ O/Operacyjny w Krakowie 3000 | WIBORIM* Mo 8,41 25.03.2013 . 2278
Kredyt w systemie cash pool WIBOR 1M + 2% 6,91 5959
Kredyty w rachunku biezacym / cash pool, razem 8237
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Specyfikacja pozyczek DLUGOTERMINOWYCH Kwota pozyczki | Zmienna stopa % :ﬁk;:iiziff;fsi:@ Termin splaty satl)‘iil‘; r']‘go‘:vz;e"‘
Pozyczka BGZ Leasing um.0719/08/BG z dn.16.10.2008 250 EURIBOR 1M 5,81 30.09.2013 17
Pozyczka BGZ Leasing um.0764/08/BG z dn.16.10.2008 339 EURIBOR 1M 5,81 30.09.2013 23
Pozyczka z dnia 26.07.2011-BRE Leasing KR/128051/2011 126 WIBOR 1M 491 29.07.2016 85
Pozyczka z dnia 29.09.2011-BRE Leasing KR/130621/2011 116 WIBOR 1M 491 23.10.2016 85
Pozyczka z dnia 13.03.2012-BRE Leasing KR/137470/2012 76 WIBOR 1M 491 16.03.2017 60
Pozyczka z dnia 13.03.2012-BRE Leasing KR/137479/2012 131 WIBOR 1M 4,91 16.03.2017 104
Pozyczka z dnia 13.03.2012-BRE Leasing KR/137488/2012 203 WIBOR 1M 4,91 16.03.2017 160
Pozyczki dlugoterminowe, razem 534
Specyfikacja poiyczek KROTKOTERMINOWYCH Kwota poiyczki | Zmienna stopa % gﬁ:ﬁ!gi?ﬁf&g"y Termin splaty Sal')‘ill‘; I‘::‘O‘:vz;e"‘
Pozyczka z dnia 08.02.2012 zaciagnigta od Carint Investment 1000 8,00 30.09.2012 1030
Pozyczka z dnia 08.02.2012 zaciagnigta od Playhour Limited 1000 8,00 31.08.2012 1030
Pozyczka BGZ Leasing um.0719/08/BG z dn.16.10.2008 250 EURIBOR 1M 5,81 30.09.2013 67
Pozyczka BGZ Leasing um.0764/08/BG z dn.16.10.2008 339 EURIBOR 1M 5,81 30.09.2013 91
Pozyczka od osoby fizycznej 179 5,00 30.06.2013 193
Pozyczka z dnia 26.07.2011-BRE Leasing KR/128051/2011 126 WIBOR 1M 4,91 29.07.2016 23
Pozyczka z dnia 29.09.2011-BRE Leasing KR/130621/2011 116 WIBOR 1M 4,91 23.10.2016 20
Pozyczka z dnia 13.03.2012-BRE Leasing KR/137470/2012 76 WIBOR 1M 4,91 16.03.2017 13
Pozyczka z dnia 13.03.2012-BRE Leasing KR/137479/2012 131 WIBOR 1M 4,91 16.03.2017 22
Pozyczka z dnia 13.03.2012-BRE Leasing KR/137488/2012 203 WIBOR 1M 4,91 16.03.2017 34
Carint Scanmed - umowa z 22.12.2011 1500 WIBOR3M + 4% 9,00 31.12.2012 850
Pozyczki krotkoterminowe, razem 3373
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LT T YENANYCH ANIEWYKORZYSTANYCH LINTI 30.06.2012 . 31.12.2011 T, 30.06.2011 .

O zmiennym oprocentowaniu:

- wygasajace w ciggu 1 roku 0 0 0
- wygasajace po uptywie 1 roku 0 0 0
O stalym oprocentowaniu:

- wygasajace w ciagu 1 roku 0 0 0
- wygasajace po uptywie 1 roku 0 0 0
%{%%%Tr%%iqflégév];%IfFOSCI KREDYTOW I POZYCZEK 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.

1-2 lata 145 1746 2880
2-5 lat 5807 2993 0
powyzej 5 lat 0 0 0
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 5952 4739 2 880
T v WARTOSCI BILANSOWES 30.06.2012 . 31122011, 30.06.2011 T.
PLN 30509 26 489 6163
EURO 198 529 572
Kredyty i pozyczki, razem 30 707 27018 6 735

Zabezpieczenia kredytéw i poiyczek zaciggnietych przez CT Zuraw

e Kredyt inwestycyjny z 16.10.2007 r. w BRE Banku - zastaw na ruchomosci 15 Zurawi wiezowych
FMGRU, weksel in blanco, cesja globalna wierzytelno$ci na rzecz Banku naleznych Kredytobiorcy z
tytulu uméw najmu,

o Kredyt rewolwingowy z 20.06.2008 r. w banku RAIFFEISEN - zastaw na ruchomosci - 8 Zurawi
wiezowych FMGRU, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej o sumie ubezpieczenia min 900 tys. zi,
poreczenie wg prawa cywilnego Black Lion NFI S.A. Kredytobiorca poddaje si¢ egzekucji do tacznej
kwoty zadtuzenia wraz z odsetkami i innymi kosztami do kwoty nie wigkszej niz 1.500 tys. zt. Bank
moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnos$ci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do 30.04.2016 r.

Zabezpieczenia kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Scanmed Multimedis S.A.

e Kredyt z dnia 28.03.2012 r. w Banku Gospodarki Zywno$ciowej S.A.- weksel wtasny in blanco wraz z
deklaracja wekslowa podpisany przez kredytobiorce, pelmomocnictwo do wszystkich rachunkow
kredytobiorcy w BGZ S.A., globalna potwierdzona cesja wierzytelnoéci na kwote wierzytelnosci 1.700
tys. zt, wynikajacych z uméw zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia - Odziat Wojewodzki w
Krakowie, globalna potwierdzona cesja wierzytelno$ci na kwote wierzytelnosci 630 tys. zt wynikajacych
z uméw kontrahentami (TOIR Allianz, Deutsche Bank PBC S.A., Centrum Medyczne Damiana Sp. z
0.0., Signal Iduna PTU S.A., TU Inter Polska S.A., Medica Polska Sp. z 0.0., Vesuvius Skawina
Materiaty Ogniotrwate Sp. z 0.0., NIDEC Motors and Actuators Sp. z 0.0., Medicover Sp. z 0.0., Enel-
Med. S.A, Mark-Med. Sp. z 0.0., Scanmed S.A., sadowy zastaw rejestrowy na rzeczach nalezacych do
kredytobiorcy o wartosci ewidencyjnej netto 757 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia.

e Kredyt z dnia 29.11.2011r. w Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.- porecznie wedlug prawa cywilnego
Black Lion NFI S.A. wraz z oswiadczeniem o podaniu si¢ egzekucji do kwoty 999.999 zt, zastaw sadowy
na rzeczach stanowigcych wlasnos¢ kredytobiorcy o warto$ci ewidencyjnej 1.815.686 zt wraz z cesja z
polisy ubezpieczeniowej, weksel wlasny in blanco z deklaracja wekslowg wystawiong przez
kredytobiorce, petnomocnictwo do wszystkich rachunkoéw kredytobiorcy w BGZ S.A.
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Zabezpieczenia kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Black Lion NFI S.A.

o Kredyt z dnia 18.08.2011 r. w banku SGB-Bank - zastaw na 3.847.937 akcjach w kapitale zaktadowym
spotki Scanmed Multimedis SA zapisanych na rachunku w TRIGON Dom Maklerski; weksel wlasny in
blanco wraz z deklaracja wekslowa podpisany przez kredytobiorce.

System cash pool w RBS Bank Polska SA

Umowa Cash Pool ma na celu zwickszenie efektywnosci dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
Posiadaczy Rachunkéw poprzez zoptymalizowanie kosztow zaciagnictego kredytu i odpowiednie
wykorzystanie sumy dziennych sald na rachunkach bankowych Posiadaczy Rachunkéw. Kazdy z Posiadaczy
Rachunkow przystepujac do Umowy zaktada, ze uczestnictwo w Umowie przyczyni si¢ do zmniejszenia
obcigzen z tytutu odsetek od kredytu przyznanego przez Bank danemu Posiadaczowi Rachunku oraz pozwoli
na uzyskiwanie wickszych przychodow z tytutu odsetek od $rodkow zgromadzonych w Banku na rachunku

biezacym.

30. Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

O MOAC RIS | ovooaozr | ovweaonr | sovozor
Wycena bilansowa aktywow 0 0 0
ool v Tt s ko
Naliczone i nieotrzymane odsetki 1776 1996 1382
Roznice kursowe dodatnie 0 0 0
Nabycie kontroli nad jednostkami zaleznymi 0 0 0
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 328 312 232
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 20 000 25790 18 922
Koszty rozliczane w czasie 0 0 0
Skumulowana warto§¢ amortyzacji podatkowe;j 930 1302 1037
Pozostate 0 0 0
Stan na dzien bilansowy 23 238 29 704 21827
31. Pozostale rezerwy dlugoterminowe
REZERWY DLUGOTERMINOWE 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 108 108 201
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0 0
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0 0 0
Rezerwa na zobowigzanie wekslowe 0 0 0
Rezerwa na sprawy sporne 200 200 200
Rezerwa na koszty wyburzen / rekultywacji 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Rezerwy dlugoterminowe, razem 308 308 401
32. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa
l;gg?vsv'l';\ALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I INNE 30.06.2012 1. 31.12.2011 . 30.06.2011 r.
;vz(;?oos":iigjj;gﬁ z tytulu wyemitowanych diuznych papieréw 64 669 86 001 136 584
- zobowiazania wekslowe 2340 0 0
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POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I INNE 30.06.2012 1. 31122011 1. 30.06.2011 1.
PASYWA
- zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 81 409 12 952 6 752
- pozostate 0 0 0
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa, razem 148 418 98 953 143 336
Zobowiazania DLUGOTERMINOWE z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych i weksli
Rodzaj wyemitowanych dluznych - . Warto$é Wartosé¢
papieréw warto$ciowych Nabywca Nr serii Termin wykupu nominalna bilansowa
B1-26.01.2018
- . B2-26.07.2018
Obligacje SGB-Bank BiC B3-28.01.2019 66 000 64 669
C -26.01.2016
Weksle - BL Sp.zo0.0. 1 27.04.2014 400 406
Weksle - BL Sp. zo0.0. 2 27.04.2014 400 406
Weksle - BL Sp.z0.0.3 27.04.2014 400 406
Weksle - BL Sp.zo.0. 4 27.04.2014 400 407
Weksle - BL Sp.z0.0.5 27.04.2014 400 407
Weksle pozostate 31.12.2013 300 308
Razem 68 300 67 009
STRUKTURA WALUTOWA pozostalych zobowiazah 30.06.2012 . 31.122011r. | 30.06.2011r.
dlugoterminowych i innych pasywéw
PLN 148 418 98 953 143 336
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa, razem 148 418 98 953 143 336

Zobowigzania z tytulu emisji obligacji zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia na dzien
bilansowy. Krotkoterminowe zobowigzania obejmuja m.in. odsetki od obligacji serii B i C, ptatne w 2012 r.
(kwota 2.287 tys. zl). Pozostata czg$¢ zobowigzan z tytulu emisji obligacji serii B 1 C jest ujeta w
zobowigzaniach dlugoterminowych (kwota 64.669 tys. zt). Laczne zobowiazanie z tytulu emisji obligacji B i
C (czgs¢ dtugo — i krotkoterminowa) wynosi 66.956 tys. zt.

64 669 | Obligacje serii B i C — zobowigzania dlugoterminowe

2287 | Obligacje serii B i C - odsetki ptatne w 2012 r.

66 956 | Obligacje serii B i C, razem

Zabezpieczania obligacji nabytych przez VIS Investments Sp. z 0.0. SKA
Obligacje wyemitowane przez Fundusz i nabyte przez VIS Investments Sp. z 0.0. SKA sa niezabezpieczone.
Zabezpieczania obligacji na okaziciela wyemitowanych przez Fundusz na rzecz SGB Bank S.A.

Hipoteka taczna do kwoty 72.800.000,00 (siedemdziesiat dwa miliony osiemset tysiecy) ztotych na:

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci przystugujacym Minska — Development spotka z 0.0. z
siedzibg w Warszawie potozonej w Warszawie przy ul. Minskiej 25, dla ktorej Sad Rejonowy dla
Warszawy- Mokotowa XV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr
WAG6M/00350734/1,

e udziale w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkiem stanowigcym wlasno$¢
uzytkownika wieczystego (76 lokali niemieszkalnych) przystugujacym Minska — Development spotka z
0.0. z siedzibg w Warszawie, potozonym w Warszawie przy ul. Minskiej 25, dla ktorych Sad Rejonowy
dla Warszawy Mokotowa XV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr
WAG6M/00169936/1,;
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e nieruchomos$ci gruntowej stanowiacej wlasnos¢ Cracovia Property spotka z o.0. z siedzibg w Krakowie
potozonej w Krakowie przy ul. Bochenka, dla ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa Podgorza IV Wydziat

Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr KR1P/00367845/0;

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej przystugujacym Fabryce PZO spéta z o0.0. z
siedzibg w Warszawie, nr ewidencyjny dziatki 17/5, potozonej w Warszawie przy ul. Kamionkowskiej,
dla ktorej Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa X Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege

wieczysta nt WA6M/00436382/5.

Hipoteka do kwoty 10.800.000,00 (dziesi¢¢ milionéw osiemset tysigcy) ztotych na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z budynkiem stanowigcym wiasnos$¢ uzytkownika wieczystego ,
przystugujacym Fabryce PZO spotka z o.0. z siedzibg w Warszawie,
Kamionkowskiej i ul. Gluchej, nr ewidencyjny dziatki 17/4, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy

Mokotowa XV Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiegg wieczysta KW nr WA6M/00422581/9.

potozonej w Warszawie przy ul.

33. Zobowigzania handlowe

ANALIZA TERMINOW ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN

HANDLOWYCH 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.

a) do 1 miesigca 7318 9025 8436
b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 9 743 1040
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 24 174 184
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 15 91 67
e) powyzej 1 roku 0 75 3
f) zobowigzania przeterminowane 4611 6031 4545
Zobowiazania handlowe, razem 11 977 16 139 14 275
STRUKTURA WALUTOWA zobowiazan handlowych 30.06.2012 r. 31.12.2011 . 30.06.2011 r.
PLN 11977 16 139 14 275
Zobowiazania handlowe, razem 11977 16 139 14 275
34. Pozostale zobowiazania krotkoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.

- zobqwlqzanla z tytulu wyemitowanych dhuznych papierow 41307 49 059 0
warto$ciowych

- zobowigzania wekslowe 0 62 62

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3 446 3048 1639

- zobowigzania inwestycyjne 567 1617 3417

- zobowiazania z tytulu nabycia aktywow finansowych 0 0 2

- zobowiazania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 3010 3208 4144

- zobowigzania wobec pracownikow 1597 1936 1836

- otrzymane kaucje 335 201 178

- pozostate 1048 688 496
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe, razem 51 310 59 819 11774

Zobowigzania KROTKOTERMINOWE z tytutu wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych i weksli
Rodzaj wyemitowanych dluznych . Termin Warto$é Warto$¢
papieréw warto$ciowych Nabywca Nr serii wykupu nominalna bilansowa
Lo VIS Investments Sp. z 0.0.
Obligacje SKA PRG3004130001 | 30.04.2013 45000 39020
Odsetki od obligacji SGB-Bank seriaBiC 27.07.2012 2287
Razem 45 000 41 307
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ST'RUKTUI.QA WALUTOWA pozostalych zobowiazan 30.06.2012 r. 31.12.2011 . 30.06.2011 r.
krétkoterminowych

PLN 51 310 59 819 11774
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe, razem 51 310 59 819 11774

Zobowigzania z tytulu emisji obligacji zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia na dzien
bilansowy. Krotkoterminowe zobowiazania obejmuja m.in. odsetki od obligacji serii B i C, ptatne w 2012 r.
(kwota 2.287 tys. zl). Pozostata czgs¢ zobowigzan z tytulu emisji obligacji serii B i C jest ujgta w
zobowigzaniach dlugoterminowych (kwota 64.669 tys. zl). Laczne zobowigzanie z tytutu emisji obligacji B i

C (cze$¢ diugo — i krdtkoterminowa) wynosi 66.956 tys. zt.

64 669

Obligacje serii B i C — zobowigzania dtugoterminowe

2287

Obligacje serii B i C - odsetki ptatne w 2012 r.

66 956

Obligacje serii B i C, razem

35. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
a) do 1 roku 3446 3048 1639
b) powyzej 1 roku do 5 lat 13773 12 952 4 255
c) powyzej S lat 67 636 0 2 497
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego, razem 84 855 16 000 8391
Wartosé Wartosé Warto$é Wartost Wartos¢ Wartosé
nominalna oplat J_:;:Sii ncgi)\:/l;l?r: nominalna oplat J_:;i::i n;zw:; nominalna oplat J_Ibeiz:sz.in;%\?vl;/]?r:
leasingowych leasingowych leasingowych
Platne w okresie: 30.06.2012 r. 30.06.2012 r. 31.12.2011 r. 31.12.2011 r. 30.06.2011 r. 30.06.2011 r.
- do 1 roku 9625 3446 4214 3048 2133 1639
- od 1 roku do 5 lat 37 696 13773 15 530 12 952 5767 4 255
- powyzej 5 lat 105 392 67 636 0 0 2900 2497
Razem 152 713 84 855 19 744 16 000 10 800 8391
Przyszty koszt odsetkowy (warto$¢ ujemna) -67 858 X -3744 X -2 409 X
f;‘lz;‘:‘exi‘;‘g‘iévy'fﬁim minimalnych 84855 84855 16 000 16 000 8391 8391
36. Rezerwy na zobowigzania (krotkoterminowe)
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 2 22
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0 0
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 404 403 497
Rezerwa na wynagrodzenia i pozostate $wiadczenia pracownicze 269 36 0
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0 0 0
Rezerwa na zobowigzanie wekslowe 0 0 0
Rezerwa na sprawy sporne 758 758 0
Rezerwa na koszty wyburzen / rekultywacji 2000 2000 2000
Rezerwa na ponadlimitowa konsumpcje $wiadczen medycznych
ryczaltowych 0 500 0
Rezerwa na umowy barterowe 0 0 192
Pozostate 240 4 75
Rezerwy na zobowiazania krotkoterminowe, razem 3671 3703 2786
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37. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa

ﬁ?gggg%&ggglg%lﬁfgfg? 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 5045 4242 3325
- rezerwa na koszt sporzadzenia sprawozdania finansowego 32 147 51
- rezerwa na koszt przegladu pétrocznego / badania rocznego

sprawozdania finansowego 24 69 3
- rezerwa na kary umowne 2500 2500 2500
- rezerwa na opt.za wieczyste uzytkowanie gruntu 2288 1526 742
- pozostate 201 0 0
b) Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw, w tym: 6900 1533 204
- wplaty na poczet sprzedazy lokali mieszkalnych i miejsc

postojowych 2707 0 0
- wynik na sprzedazy i leasingu zwrotnym nieruchomosci i urzadzen 4193 1251 0
- pozostate 0 282 204
¢) Inne pasywa 0 139 0
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 11 945 5914 3529

38. Kapital zakladowy

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na WZ Funduszu na dzien przekazania sprawozdania

finansowego (31 sierpnia 2012 r.)

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez Fundusz, akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% glosow na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujgce podmioty*:

Akcjonariusz Tlosé akeji Tlos¢ gloséw ﬁ@ﬁi"iﬂﬁh :ﬁ’cjgi“v’vsl"avsvn(ybc"if)
Novakonstelacja Limited 24 306 847 24 306 847 20,20% 24,45%
Superkonstelacja Limited 17 058 677 17 058 677 14,18% 17,16%
Akcje whasne* 20 895 055 0 17,36% 0,00%
Pozostali akcjonariusze 58 068 126 58 068 126 48,26% 58,40%
RAZEM 120 328 705 99 433 650 100,00% 100,00%

* Emitent nie wykonuje prawa glosu z akcji wlasnych

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz na dzien przekazania raportu osoby nadzorujace Fundusz

posiadaty akcje Funduszu:

= Pan Maciej Wandzel przez spoétke zalezng Novakonstelacja Ltd 24 306 847 (warto$¢ nominalna

2 430 684,7 z1),

= Pan Piotr Janczewski posrednio posiadat 18.845 akcji (wartos¢ nominalna 1 884,5 zl).

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz na dzien publikacji raportu nastepujgce 0soby

zarzadzajace posiadaty akcje Funduszu:

= Pan Rafal Bauer posiadat 3 136 537 akcji (warto$¢ nominalna 313 653,70 zt).
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Zmiany struktury wilasnosci znaczgcych pakietow akcji Funduszu w I potroczu 2012 v. / do dnia
przekazania sprawozdania do publikacji

W dniu 10 sierpnia 2012 r. Fundusz otrzymatl od Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w
Warszawie zawiadomienie o spadku tacznego zaangazowania w ogélnej liczbie gloséw w Funduszu do
poziomu 4,98% w zakresie instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfeli zarzadzanych w ramach
wykonywania przez ten podmiot ustugi zarzadzania portfelem. Wedtug informacji posiadanych przez Fundusz
na dzien publikacji raportu rocznego, Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadat 9 080 000
stanowiacych 7,55% ogo6lnej liczby glosow.

Ponadto, zgodnie z zawiadomieniem Pana Macieja Wandzla i spotki Novakonstelacja Ltd. (NK) w dniu 30
czerwca 2012 r. wygasto pelnomocnictwo udzielone NK w dniu 5 wrzesnia 2011 r. przez Altus 15 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, uprawniajace NK do wykonywania prawa glosu na
Walnych Zgromadzeniach Funduszu z 4.500.000 akcji Funduszu, dajacych prawo do 4.500.000 glosow,
stanowigcych 3,74% ogolnej liczby glosow w Funduszu. Przed wygasnigciem przedmiotowego
petnomocnictwa spotka NK (a posrednio Pan Maciej Wandzel) posiadata mozliwo§¢ wykonywania prawa
glosu z 28.806.847 akcji, dajacych prawo do 28.806.847 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
stanowigcych 23,94% ogolnej liczby glosow w Funduszu. Po wygasnigciu powyzszego petnomocnictwa NK
(a posrednio Pan Maciej Wandzel) posiada 24.306.847 sztuk akcji Funduszu, stanowigcych 20,20% kapitatu
zakladowego Funduszu, dajacych prawo do 24.306.847 glosow na walnym zgromadzeniu Funduszu
stanowigcych 20,20% ogolnej liczby glosow.

39. Akcje wlasne

W I potroczu 2012 r. nie wystapity transakcje na akcjach whasnych.

40. Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje

30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych, pomniejszona o akcje

! 99 433 650 99 433 650 99 433 650
wlasne posiadane przez Fundusz
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla (w zl.) -0,23 0,03 0,05
Zysk (strata) calkowita na jedna akcje zwykla (w z1.) -0,23 0,03 0,05

Statut Funduszu zawiera upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego w okresie do dnia 31 sierpnia 2014 r. w ramach ktérego moze wyemitowac lacznie
12.952.879 akcji, z czego 4.952.879 akcji imiennych serii D o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda oraz
8 000 000 (osiem milionéw) akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda.  Cena
emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego bedzie nie nizsza niz - w przypadku akcji serii E
— 10 groszy za jedng akcj¢ oraz w przypadku akcji serii D — 7,07 zlotych za jedng akcje. Statut okresla
szczegotowe parametry finansowe umozliwiajace emisj¢ akcji w ramach kapitatu docelowego.

Zapisu na Akcje serii E (akcje premiowe) moga dokona¢ wyltacznie uprawnieni z warrantow
subskrypcyjnych serii C. Warranty subskrypcyjne mogg by¢ wydawane zgodnie ze statutem po spetnieniu
okreslonych parametréw finansowych nieodptatnie wylgcznie na rzecz spotki Assets Management Black
Lion Sp. z o0.0. SKA z siedzibg w Warszawie — spotki, ktorej wspolnicy za posrednictwem Firmy
Zarzadzajacej odgrywajg istotng role w budowaniu wartosci Funduszu.

Akcje premiowe mogg by¢ emitowane w terminie 30 dni od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie

sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy. Pierwsza emisja akcji premiowych zgodnie ze
statutem mogta mie¢ miejsce w roku 2010 po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Funduszu za rok
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2009. Na chwile obecng nie byly wydane zadne warranty subskrypcyjne. Zgodnie ze statutem Funduszu,
podstawa wydania warrantow jest warto$¢ skonsolidowanych aktywoéw netto Funduszu, wynikajaca z
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Funduszu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej. Ekonomiczne podstawy do emisji akcji premiowych wynikajace ze wzoru okreslonego w art.
9b ust. 8 Statutu, wystgpily w poprzednich latach na bazie wynikow finansowych osiagnigtych przez
Fundusz w roku 2010.

Zwigzana z tym emisja akcji premiowych nie doszta jednak do skutku ze wzgledu na rezygnacje Firmy
Zarzadzajacej z tego instrumentu. Wobec uptywu terminu 30 dni przewidzianego w Statucie oraz rezygnacji
Firmy Zarzadzajacej z objecia emisji akcji premiowych, nie ma obecnie mozliwosci skutecznego
wyemitowania akcji premiowych za wyniki finansowe Funduszu za rok 2010. Dotychczas Rada Nadzorcza
Funduszu nie wyrazita zgody na wytacznie prawa poboru akcji premiowych zgodnie z art. 9b ust. 16 statutu
jak réwniez nie otrzymata wniosku od Zarzadu o wyrazenie zgody na wyltaczenie prawa poboru tych akcji.
Na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Zarzad zaproponuje usuni¢cie upowaznienia Zarzadu do emisji akcji
W ramach wyzej opisanego kapitatu docelowego.

Wobec zapowiedzianego przez Zarzad Funduszu usunigcia art. 9b Statutu Funduszu niemozliwym bedzie

réwniez wyptacenie akcji premiowych za wyniki finansowe Funduszu w roku 2012 nawet w sytuacji
osiggnigcia wymaganych parametréw finansowych.

41. Udzialy niesprawujgce kontroli

Zmiany udziatow niekontrolujacych w 2012 r., oprocz udzialu w zmianach aktywow netto jednostek
zaleznych, dotyczyly rozpoznania udziatdéw niesprawujacych kontroli w ramach uzyskania kontroli nad
jednostkami zaleznymi, jak roéwniez w ramach zmian procentowego udziatlu w aktywach netto jednostek
zaleznych bez utraty kontroli.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

42.  Przychody z dzialalno$ci operacyjnej

Ksztaltowanie si¢ przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej w poszczegolnych spotkach zaprezentowano w
ponizszej tabeli (po dokonaniu wytaczen konsolidacyjnych z tytutu transakcji wewnatrzgrupowych):

CT ’ . Scan NEXT Fashion | Fabryka Minska Soho Pozostale

Zuraw Multimedis | Medrun | Scanmed Development | MEDIA Group PZO Development | Factory spolki RAZEM
Przychody ze
sprzedazy towarow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i materiatow
Przychody ze
sprzedazy 2310 20412 3335 15072 780 2579 629 690 690 2 326 441 49 264
produktow i ustug
Pozostate
przychody i zyski 116 777 414 311 247 55 0 24 13 26 301
operacyjne
FIATIEY IR || 5 21189 | 3749| 15383 1027 2634 629 714 703| 2352 742 | 51548
operacyjne
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Przychody i koszty dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych (dane jednostkowe):

Razem

Przychody z najmu i inne przychody od najemcow ( refaktura 9432
kosztow mediow itp.) w 2012 r.
Wszystkie koszty operacyjne (wraz z kosztami napraw i
utrzymania) dotyczace nieruchomosci inwestycyjnej w 2012 r.

; L . o S, . -8 525
(niezaleznie od tego, czy nieruchomosc lub jej czgsci byta / nie byta
wynajmowana).

Wynik 907

43. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

W 2012 r. gtdéwna pozycje kosztow dziatalnoSci operacyjnej stanowily: zuzycie materialdw i energii, ustugi
obce oraz wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow.

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja:
e \Wynagrodzenia i premie, w tym wynagrodzenie za czas urlopu,
e Swiadczenia na rzecz pracownikow (sktadki ZUS, odprawy emerytalne i rentowe, nagrody
jubileuszowe).
W Grupie Kapitatowej Black Lion NFI S.A.:
o Nie wystepuja (poza wymaganymi przez obowigzujgce przepisy o ubezpieczeniach spotecznych)
$wiadczenia pracownicze w postaci programow okreslonych sktadek,
e Realizowane sg wylacznie obowiazki wynikajace z kodeksu pracy w zakresie odpraw emerytalnych i
rentowych,
¢ Nie wystepuja inne swiadczenia pracownicze w postaci programéw okreslonych $wiadczen,
¢ Nie wystepuja $wiadczenia pracownicze w postaci ptatnosci realizowanych w formie akcji.

44.  Pozostale przychody i zyski/ koszty i straty z inwestycji

A.6 POZOSTALE PRZYCHODY 1 ZYSKI Z INWESTYCJI | I péirocze 2012 r. 2011r. 1 pétrocze 2011 r.

Zysk na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej 0 0 0
Zysk na sprzedazy udziatow w Carint Scanmed 14 563 0 0
Woycena akcji w Browarze wg w. godziwej (MSR 27 - wycena

wg w. godziwej akcji w j. stowarzyszonej) 0 360 0
Pozostate 110 0 0
Pozostate przychody i zyski z inwestycji, razem 14 673 360 0
C.6 POZOSTALE KOSZTY I STRATY Z INWESTYCJI I potrocze 2012 r. 2011r. I pétrocze 2011 r.

Wycena certyfikatow -568 -2217 -197
Umorzenie certyfikatow 0 0 0
Aktualizacja wyceny aktywow powstatych z tytutu zbycia akcji

VIS Investments Sp. z 0.0. SKA i Browaru Gontyniec SA do 15 452 -3801 22163
Progress FIZAN

Wycena akcji/ udziatéw 0 0 0
Umorzenie akcji / udziatow 0 0 0
Wycena pozostatych aktywow finansowych 0 0 0
Umorzenie pozostatych aktywow finansowych 0 0 0
Strata na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Pozostate koszty i straty z inwestycji, razem -16 020 -6 018 -2 360
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45.  Odpisy aktualizujgce

C. 8 ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY

WARTOSCI I potrocze 2012 r. 2011r. I pétrocze 2011 r.
UtW(.)rzen%e i rozwigzanie g)dpiso'w glftualizuj quch wartos$¢ 15 4 4
nalezno$ci dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartos¢
pozostatych aktywow niefinansowych dotyczacych dziatalnosci 0 -1 045 -999
inwestycyjnej (z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych)
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, razem 15 -1 041 -995
?3,[?[?5[? [S;ﬁ}ﬂ‘? ]‘)‘}’;IS{\{‘SIS(;UALIZUJACE z I potrocze 2012 r. 2011r. I potrocze 2011 r.
g;;;;;ﬁzze i rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ 550 61 94
Utwor,zenie i rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartosé 0 0 0
zapasdw
Utworzenie i rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$é 0 0 0
$rodkow trwatych
Utworzenie i rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$é
pozostatych aktywow niefinansowych 0 0 0
f;)zz:;]tale odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, 550 61 94
46. Pozostale przychody i zyski [/ koszty i straty operacyjne
g;;;&zc?zf\l‘éw PRZYCHODY I ZYSKI I pélrocze 2012 r. 2011 . I pélrocze 2011 r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 126 1086 390
Zysk na sprzedazy wierzytelnosci 0 0 0
Dotacje 0 0 0
Rozwigzanie rezerw na straty i koszty 998 1000 1000
Otrzymane odszkodowania 3 85 75
Otrzymane darowizny 11 21 7
Przychéd z tytutu refakturowania kosztow 228 1098 0
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie wekslowe 0 0 0
Umorzenie zobowigzan 2 333 0
Zwrot podatku PCC 192 0 0
Zwrot kosztow postepowan sadowych i egzekucyjnych 19 0 0
Rozliczenie wniesionego aportu do Medrun 110 0 0
Enion transformator sprzedaz z budynkiem 181 0 0
Wynik sprzedazy i leasingu zwrotnym - proporcjonalny odpis 175 0 0
do RZiS
Pozostate 239 563 311
Pozostale przychody i zyski operacyjne, razem 2284 4186 1783
D.4 POZOSTALE KOSZTY I STRATY OPERACYJNE I potrocze 2012 r. 2011r. I potrocze 2011 r.
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 -4 0
Strata na sprzedazy wierzytelnosci 0 0 0
Umorzenie naleznosci -43 -136 -2
Rezerwa na straty i roszczenia sporne 0 -758 0
Straty z tytulu kradziezy $rodkow trwalych 0 0 0
Przekazane darowizny -1 -31 -18
Koszty podlegajace refakturowaniu -171 -873 0
Rezerwa na zobowigzania wekslowe 0 0 0
Kary -2 0 0
Wynik_ sprzedazy i leasingu zwrotnym - proporcjonalny odpis 78 0 0
do RZiS
Pozostate -108 -888 -787
Pozostale koszty i straty operacyjne, razem -403 -2 690 -807
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47. Przychody i koszty finansowe

F. PRZYCHODY FINANSOWE I potrocze 2012 r. 2011r. I pétrocze 2011 r.
F.1 Przychody finansowe z dzialalnoSci inwestycyjnej 1612 2 346 1421
Dywidendy 893 18 0
Odsetki od udzielonych pozyczek 237 755 237
Odsetki od nabytych dtuznych papierow wartosciowych 80 4 0
Odsetki od lokat bankowych diugo- i krotkoterminowych, w 399 1489
tym lokat overnight 1184
Pozostate przychody finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej 3 80 0
F.2 Przychody finansowe z pozostalej dzialalnosci 33 224 237
Odsetki od przeterminowanych nalezno$ci handlowych 168 0
Odsetki budzetowe do zwrotu 42 237
Pozostate przychody finansowe z pozostatej dziatalnosci 32 14 0
Przychody finansowe, razem 1645 2570 1184
G. KOSZTY FINANSOWE I potrocze 2012 r. 2011r. | pétrocze 2011 r.
G.1 Koszty finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej -11 415 -16 212 -6 941
PrOWIZje i odsetki od bozvcz;k k_redvtovyv _1‘cash Dool_ 4 1356 1731 2770
zaciagnietych na finansowanie dziatalno$ci inwestycyjnej
Prowizje i odsetki od weksli i innych dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych na finansowanie dziatalno$ci -7 161 -13114 -3976
inwestycyjnej
Odsetki leasingowe (l. finansowy) -2 790 -1014 -195
Pozostate koszty finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej -108 -353 0
G.2 Koszty finansowe z pozostalej dzialalnosci -414 -746 -663
Odsetki od przeterminowanych zobowiazan -116 91 -26
Odsetki budzetowe -98 -96 -66
Prowizje i quetlg od p(?zyczek kr'edv'tow1 cash pool stuzacych 161 465 553
finansowaniu dziatalnosci operacyjnej
Prowizje i odsetki od weksli i innych dtuznych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych w celu finansowania 0 -1 -4
dziatalno$ci operacyjnej
Pozostate koszty finansowe z pozostatej dziatalnosci -39 -03 -14
Koszty finansowe, razem -11 829 -16 958 -7 604
48. Podatek dochodowy biezacy i odroczony
. Razem podatek
. Wynik przed Podatek
S opodatkowaniem Rk odroczony dochlgg?\slvy W
2011r.
Razem dane skons. 9983 -380 -12837 | -13217
I pélrocze 2012 r.
Razem dane skons. | -28 031 | -409 | 7174 | 6 765
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY , .
W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT I potrocze 2012 r. 2011 r. I polrocze 2011 r.
Zwigkszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego 1691 4105 1489
Zmniejszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego =792 -1 665 0
Zwigkszenie rezerwy z tytulu podatku odroczonego -230 -15778 -7 263
Zmniejszenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego 6 696 638 0
Calkowita zmiana podatku odroczonego, w tym: 7 365 -12 700 -5 774
Rezerwa na podatek odroczony nie odniesiona do rachunku
zyskow i strat (nabycie kontroli nad j. zaleznymi / wynik z lat 0 -365 0
ubieglych)
Aktywa na podatek odroczony nie odniesione do rachunku
zyskow i strat (nabycie kontroli nad j. zaleznymi / wynik z lat -191 228 -19
ubieglych)
E;czlgtr)r(]:zony podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat, 7174 12837 5793
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49. Ryzyka instrumentow finansowych posiadanych przez Grupe Kapitalowa

Ryzyko kredytowe — maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy wynika z pozyczek udzielonych
zewngtrznym, ktorych taczna wartosé wynosi 5.698 tys. zt na dzien 30 czerwca 2012 r.

Ryzyko kredytowe — analiza terminow wymagalnosci naleznosci

Naleznosci

przeterminowane wyniosty 4.797 tys.
przeterminowane powyzej jednego roku wyniosty 1.568

zt na dzien bilansowy,

przeterminowanych powyzej jednego roku zostata objeta odpisem aktualizujacym.

z czego naleznosci
tys. zk. Wiekszos¢ (81% wartoSci) nalezno$ci

podmiotom

A O vy FANosel 30.06.2012 1. 31.12.2011 . 30.06.2011r.

a) do 1 miesiaca 1273 977 385
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1059 399 223
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 231 286 626
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 666 332 324
e) powyzej 1 roku 1568 1386 1287
Naleznosci przeterminowane brutto, razem 4797 3380 2 845
y(')a(‘i‘péf)}fnzlﬁtgziivzyuzj;ci rz}iirézsizie )przeterminowane ponizej 1 roku (pkt od 579 -359 510
Sjcll(rt)i“sg'“a;i((fsj}}i;;j&c::;z:argillin)oéci przeterminowane powyzej 1 roku 1272 1374 1214
Nalezno$ci przeterminowane netto, razem 2 946 1647 1121

Ryzyko plynnosci
W celu ograniczania ryzyka utraty pltynnosci Grupa Kapitatowa Funduszu aktywnie zarzadza ptynnoscig —

instrumentem wspomagajacym efektywna alokacje $rodkow jest migdzy innymi system Cash Management
stosowany w wigkszosci spotek Grupy.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa Funduszu dysponowata srodkami pieni¢znymi w kwocie 31.503 tys.
zk, a jednoczes$nie wigkszos¢ zobowigzan odsetkowych miata charakter dlugoterminowy.

Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa Funduszu jest narazona na ryzyko walutowe w niewielkim stopniu, gdyz zdecydowana
wigkszos¢ sktadnikow sprawozdania finansowego jest nominowana w polskich ztotych. Szczegéty dotyczace
struktury walutowej aktywow i zobowigzan sg zawarte w poszczegolnych notach.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej wynika gtdwnie z udzielonych / zaciagnigtych kredytow / pozyczek
przez Fundusz i spolki zalezne.

Aktywa finansowe

Ekspozycja o oprocentowaniu zmiennym: taczna warto§¢ udzielonych pozyczek poza Grupe 0 zmiennym
oprocentowaniu wyniosta na dzien bilansowy 1.104 tys. zl.

Ekspozycja o oprocentowaniu statym: taczna warto$¢ udzielonych pozyczek poza Grupg 0 stalym
oprocentowaniu wyniosta na dzien bilansowy 4.594 tys. zl.
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Weksle nabyte od Recycyling Park o wartosci bilansowej 1.082 tys. zt noszg oprocentowanie state 10,5 %
dyskonto.

Zobowiqgzania finansowe

Informacja dotyczaca zadtuzenia 0 oprocentowaniu statym i zmiennym z tytutu zaciagnigtych kredytow i
pozyczek jest zawarta w nocie dotyczacej zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek.

Obligacje wyemitowane przez Fundusz sa oprocentowane wg zmiennej stropy procentowe;.
Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe Grupy Kapitatowej Black Lion NFI zwigzane jest ze zmiang warto$ci biezacej pozycji
wycenianych wedlug wartosci godziwe;j. Jesli dana pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej wyceniana
jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, implikujac wykazanie zysku, straty lub
zmiany wielkosci kapitatu.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa Black Lion NFI S.A. posiada aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy (akcje notowane na GPW) o wartosci 1.069 tys. zt oraz
nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 394.713 tys. zt (W tym nieruchomos$¢ objeta leasingiem finansowym
w spolce Scan Development Sp. z 0.0.).

50. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitalowa Black Lion NFI narazona jest na Szereg ryzyk
finansowych. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie ma na celu minimalizacj¢ tychze ryzyk poprzez monitoring
oraz aktywne przeciwdziatanie ich negatywnym skutkom.

W zakresie ryzyka kredytowego prowadzony jest staly monitoring sptat naleznos$ci — w sytuacji mozliwego
zagrozenia splaty uruchamiane sg procedury windykacyjne. Dla udzielanych pozyczek o wigkszej wartosci
stosowane sg zabezpieczenia w postaci zastawow, cesji, poreczen oraz innych form gwarancji.

Przeplywy pieni¢zne w ramach Grupy podlegaja planowaniu, zardwno w zakresie przeplywow operacyjnych
jak inwestycyjnych. Zrodta finansowania, zarowno ze $rodkow wiasnych jak i zrodet zewnetrznych sg
dostosowane do potrzeb wynikajacych z planow.

Zarzadzanie ryzykiem cenowym, zar6wno w odniesieniu do posiadanych nieruchomosci, jak i aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, stanowi element strategii inwestycyjnej Funduszu w
szczegolnosci dotyczacej momentu oraz sposobu wejscia i wyjscia z inwestycji.

51. Zarzadzanie kapitalem
Fundusz zarzadza kapitatem w taki sposob, aby zapewni¢ mozliwos$¢ finansowania planowanych inwestycji
oraz zapewni¢ $rodki na biezgcg dziatalnos$¢. Kapitat alokowany jest w przedsigwziecia inwestycyjne, dajace

w perspektywie 3-5 lat mozliwos$¢ uzyskania zwrotu z inwestycji, przewyzszajacego koszt zainwestowanego
kapitatu Funduszu.
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52. Kategorie instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentow finansowych Grupy wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 r., w podziale na poszczegolne klasy i
kategorie aktywdw 1 zobowigzan:

INSTRUMENT FINANSOWY | Warto$é godziwa | Warto$¢ bilansowa
Aktywa finansowe
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 5757 5757
Akcje 1 udziaty w jednostkach wspotzaleznych 3353 3353
ﬁﬁgzgvt;nansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 1069 1069
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 140 941 140 941
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 1082 1082
Pozyczki udzielone 5698 5698
Naleznosci handlowe i pozostate 13726 13726
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 31503 31503
Razem 203 129 203 129
Zobowigzania finansowe

Zobowiazania handlowe i pozostate 223650 223 650
Kredyty i pozyczki 30707 30707
Razem 254 357 254 357

53. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolno$ci aktywach i zobowigzaniach warunkowych,
w tym réwniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek, w ktérych spélka posiada udzialy wiodace oraz jednostek
zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych

Udzielone gwarancje i poreczenia

Dnia 15 lutego 2012 roku, w celu spelnienia warunkéw uruchomienia kredytu inwestycyjnego
przeznaczonego na realizacje projektu Soho Factory, ustanowiono hipoteke na nieruchomosci, polozonej w
Warszawie przy ul. Minskiej 25. Fundusz oraz spotka zalezna Fellow Sp. z o. o. ustanowily zastawy w
oparciu o przepisy Kodeksu cywilnego oraz zastawy rejestrowe, na 100% udzialow w kapitale zaktadowym
Soho Factory do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 59.850 tys. zt.

W wyniku zawarcia przez Scan Development umowy leasingu zwrotnego budynku Szpitala §w. Rafata wraz z
gruntem zawartej z BPS Leasing S.A, Fundusz udzielit porgczenia sptaty naleznosci leasingowych, docelowo
do wysokosci 60 min zt.

Stan pozostalych zobowigzan warunkowych na dzien 30 czerwca 2012 roku nie ulegt istotnym zmianom w
stosunku do stanu na 31.12.2011 roku opisanego w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
i przedstawia si¢ nastgpujaco:

e Fundusz porgczyt sptate kredytu obrotowego na finansowanie biezacej dziatalno$ci, udzielonego spotce
Browar Gontyniec Sp. z 0.0. przez Gospodarczy Bank Wielkopolski S.A. (2.000 tys. zt) dnia 8 sierpnia
2011 roku,

e W dniu 7 wrze$nia 2011 roku Fundusz udzielit Gospodarczemu Bankowi Wielkopolskiemu S.A.
porgczenia cywilnego za zobowigzania spotki zaleznej Browar Gontyniec, wynikajace z zaciagnigtego
przez ta spotke kredytu inwestycyjnego w kwocie 2.774 tys. zl.

e W dniu 29 listopada 2011 roku Fundusz udzielit porgczenia kredytu inwestycyjnego udzieclonego Browar
Gontyniec S.A przez Gospodarczy Bank Wielkopolski S.A. w kwocie 8.600 tys. z1.
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e W dniu 29 marca 2010 roku Fundusz zawarl ze spotka Scanmed S.A. umowe, na podstawie ktdrej
zobowigzal si¢ zwolni¢ Scanmed S.A. z ewentualnego roszczenia ze strony Narodowego Funduszu
Zdrowia. Zobowiazanie to jest realizowane. Fundusz zobowigzat si¢ roéwniez do zaplaty ewentualnego
odszkodowania z tytulu zawartej przez Scanmed umowy o $§wiadczenie ustug konsultacyjnych i
medycznych,

e W dniu 27 kwietnia 2010 roku Fundusz udzielit poreczenia do kwoty 1,5 min zt za zobowigzania spotki
CT Zuraw S.A. wynikajace z Umowy o Limit Wierzytelnosci zawartej z Raiffeisen Bank Polska S.A.
Poreczenie zostalo udzielone do dnia 31 maja 2013 roku,

e W dniu 23 czerwca 2010 roku Fundusz udzielit poreczenia wekslowego do tacznej kwoty réwnej 1 min
zt za zobowigzania finansowe CT Zuraw S.A. wobec BRE Leasing Sp. z 0.0. wynikajace z umow
leasingu zurawi wiezowych. Fundusz posiada 100% udziatlow w spétce CT Zuraw S.A.

Wskazanie postgpowan toczgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitraiowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien bilansowy Fundusz ani jego spotki zalezne nie byly strong postepowan toczacych si¢ przed sadem,

organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie:

e Postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego warto$¢ stanowitaby co najmnie;j
10% kapitatéw wlasnych Funduszu ani

e Dwu lub wiecej postgpowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelno$ci, ktorych warto$¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Funduszu.

54. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Funduszu nie zaniechata i nie przewiduje zaniechania
prowadzenia zadnej dziatalnosci.

55.  Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale

Wydatki inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w 2012 r. dotyczyly glownie inwestycji
prowadzonych w Grupie Scanmed Multimedis S.A.

Szczegotowe informacje dotyczace naktadow na $rodki trwate i naktady inwestycyjne sa zawarte w notach
nr17i 20.

Transakcje zwigzane z nabyciem aktywow finansowych zostaty opisane w pkt. 5 i 67.

Planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy naktady inwestycyjne dotycza:

o Fabryka PZO — naktady na budowe biurowca przy ul. Grochowskiej,

e Soho Factory — naktady na dalszg rewitalizacje istniejacych obiektow z przeznaczeniem biurowym i
ekspozycyjnym oraz realizacj¢ budynkow mieszkaniowo-ustugowych,

e Scan Development (Szpital Sw. Rafata) — rozbudowa potencjatu medycznego,
Podnoszenia kapitalu w funduszu utworzonym z udziatem Krajowego Funduszu Kapitalowego wraz z
realizacja kolejnych inwestycji.

e Scanmed Multimedis — przewidywane akwizycje podmiotéw medycznych.
Rozbudowa mocy produkcyjnych w Browarze Gontyniec.

Black Lion NFI S.A. prowadzi biezaca analiz¢ potencjalnych projektow inwestycyjnych glownie o profilu
PE/VC, ktore w przypadku realizacji mogg skutkowac¢ kolejnymi naktadami kapitatowymi.
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56. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Funduszu nie prowadzita wspdlnych przedsigwzigé, ktore
nie podlegaja konsolidacji.

57.  Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie

Dziatalno$¢ Funduszu nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.

58. Rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy, jak tez do dnia podpisania Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego zostaty przeprowadzone kontrole podatkowe: w spotce Soho Factory Sp. z 0.0. w zakresie
prawidlowosci rozliczenia podatku dochodowego od o0sob prawnych za 2010 r. W wyniku
przeprowadzonego badania nie stwierdzono nieprawidlowosci w ksiggach spotki.

59. Informacje o transakcjach Funduszu ze spétkami zaleznymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowiazan / pozostalymi stronami powigzanymi

Informacije o istotnych transakcjach Funduszu 7 pozostalymi stronami powigzanymi (innymi niz spotki
zaleine)

Nazwa strony powiazanej Naleznos$¢ Tytut
Browar Gontyniec 2.774 | Pozyczki udzielone

Nazwa strony powiazanej Zobowiazanie Tytut
FMBL Sp. z 0.0. SKA 719 | Zobowigzania z tytutu zarzadzania

Nazwa strony powiazanej Przychody Tytul
Browar Gontyniec 146 | Odsetki od pozyczek

Nazwa strony powiazanej Koszty Tytut
FMBL Sp. z 0.0. SKA 4.397 | Koszt z tytutu zarzadzania
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Naleznosci i zobowigzania Funduszu od / do spélek zaleznych na 30.06.2012 r.

Pozycja Sprawozdania z Sapital Sw. Scan Vis RR PZOl w . Fabryka Soho Cracovia Browar Fashion Next Pomstale
Scanmed N CT Zuraw Fellow Kalder A
Sytuacji Finansowej Rafala |Development | Investments | Secundo likwidacji PzO Factory Property Gontyniec Group Media spotki
AKTYWA
Naleznosci
B2 24 2 0 1 1 1 17 1 0 0 21 10 0 45 2
handlowe
Aktywa finansowe
utrzymywane do
B52 0 0 0 0 0 0 0 0 6062 0 0 0 0 0 0
terminu
zapadalnosci
AT2]
B53 Udzielone pozyczki 0 0 0 33 22 0 0 1482 3568 18740 3723 2774 0 1827 0
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania
F1l 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 57 0 0
handlowe
Pozostate
E4/F3 0 0 8528 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania
F5  |Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 14 898 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozycja Sprawozdania z Sapital Sw. Scan Vis RR PZOI w . Fabryka Soho Cracovia Browar Fashion Next Pomstale
N - Scanmed o CT Zuraw Fellow ) Kalder A .
Calkowitych Dochodéw Rafala |Development | Investments | Secundo | likwidacji PZO Factory Property | Gontyniec Group Media spolki
PRZYCHODY
Pozostale
B3 przychody 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6 0
operacyjne
Przychody
F1 329 0 0 2 1 0 201 534 426 815 145 146 0 72 0
finansowe
KOSZTY
C7.2_[Uslugi obee | of of of of of of of of -6 of -322] | 3
G [Koszty finansowe | of of 28 of of 452] of | of 0 of | 0

60. Segmenty operacyjne

Podstawa wyodrgbnienia poszczegélnych segmentow i1 zaklasyfikowania do nich jest dominujacy
(przewazajacy) rodzaj dzialalno$ci poszczeg6élnych spotek. Podziat na segmenty jest zatem oparty o to, jaki
rodzaj dziatalnosci prowadzi dana spdtka. Wyodrgbniono nastgpujace segmenty operacyjne i spotki

zaklasyfikowane do tych segmentéw (wg stanu na 30.06.2012 r.):
e Segment inwestycyjno — finansowy,

Segment nieruchomosci, w tym wynajem nieruchomosci,
Segment medyczny,

Segment wydawniczy,

Segment sprzedazy i wynajmu Zurawi.

Dziatalno$¢ wszystkich spotek jest prowadzona na terenie Polski.
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Segmenty operacyjne w 2012 r.

. . Segment ..
Pozycja _Skroconego . Segmen_t nieruchomosci Segment Segment Sprzec_laz ! Korekty Razem po
Skonsolidowanego inwestycyjno- Lo . wynajem Razem - . korektach
- - (wynajem i medyczny wydawniczy ; . konsolidacyjne - !
Sprawozdania Finansowego finansowy . Zurawi konsolidacyjnych
zarzadzanie)
Przychody z inwestycji 27583 0 15 360 0 0 42943 -27 385 15558
Pozostate przychody i zyski 1840 10 130 42413 3278 2426 60 087 -8539 51548
operacyjne
Koszty i straty z inwestycji -31248 -185 0 0 0 -31433 7281 -24 152
Pozostale koszty i straty 13301 9961 52028 3018 2434 80 742 19 941 -60 801
operacyjne
Amortyzacja -7 -181 -2 916 -29 -678 -3811 88 -3723
Zysk/ (strata)  dzialalnosci 15126 16 5745 260 8 9145 8702 17847
operacyjnej
Przychody finansowe 3877 376 1314 1 18 5586 -3941 1645
Koszty finansowe -6 300 -7 297 -1 982 -116 -367 -16 062 4233 -11 829
Zyski(strata) przed -17 549 6937 5077 145 -357 -19621 -8410 -28031
opodatkowaniem
Zyski(strata) za okresz -17 001 -49 4375 145 -258 -12 788 -8478 -21 266
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) za okres z
dziatalnosci kontynuowanej, -17001 -49 4375 145 -258 -12788 -10 174 -22 962
przypadajaca na akcjonariuszy
Funduszu
Rzeczowe aktywa trwate 6576 28 273 88 12 800 47739 -235 47 505
Inne warto$ci niematerialne 89 3125 1 0 3215 -528 2687
Inwestycje w nieruchomosci 394 713 0 0 0 394 713 0 394 713
Pozostate dlugoterminowe
aktywa finansowe 24 481 6 136 0 0 24623 -18 866 5757
Aktywa z tytulu odroczonego 966 4368 1261 0 0 6595 137 6732
podatku dochodowego
Zapasy 0 5042 1169 88 8 6307 0 6307
Naleznos$ci handlowe 581 8749 6769 1856 755 18 710 -9512 9198
Naleznosci z tytutu podatku 0 196 5 0 0 201 0 201

dochodowego
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Segment

Pozycja Skréconego Segment . - Sprzedaz i Razem po
- . - nieruchomosci Segment Segment . Korekty
Skonsolidowanego inwestycyjno- S - wynajem Razem - . korektach
- . (wynajem i medyczny wydawniczy ; R konsolidacyjne - t
Sprawozdania Finansowego finansowy sarzadzanie) zurawi konsolidacyjnych
Pozostate naleznosci 1903 1720 845 119 24 4611 -284 4327
fmtk"termm‘)we aktywa 183 447 9930 5047 21 0 198 445 -49 655 148 790
inansowe
Rozliczenia migdzyokresowe 21 1376 506 27 257 2187 -60 2127
Srodki pienigzne i ich 8741 16228 6336 106 92 31503 0 31503
ekwiwalenty
Diugoterminowe kredyty i 0 25515 2391 0 40 27946 -21 994 5952
pozyczki
Zobowigzania z tytulu
odroczonego podatku 1726 20964 351 0 197 23238 0 23238
dochodowego
Pozostale rezerwy 200 0 108 0 0 308 0 308
dhugoterminowe
Pozostale zobowigzania 66 000 78 283 9938 0 1626 155 847 7429 148 418
dhugoterminowe
Zobowigzania handlowe 1552 2375 15741 1318 604 21 590 -9613 11977
Zobowiazania z tytulu
biezacego podatku 5 0 34 0 0 39 0 39
dochodowego
Pozostale zobowigzania 52147 2452 7627 324 1107 63657 12347 51310
krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe 0 2000 1435 0 56 3491 180 3671
Krotkoterminowe kredyty i 28196 11401 7266 2023 8876 57762 -33007 24755
pozyczki
Rozliczenia migdzyokresowe i 2695 8109 1140 1 0 11 945 0 11 945
inne pasywa
Kapital wlasny przypadajacy na 489 247 301283 40 620 -1360 1442 831232 -415 771 415 461

akcjonariuszy Funduszu
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61. Informacje o zatrudnieniu

30.06.2012 r.

Stan
zatrudnienia

Black Lion NFI 1
CT Zuraw 18
Scanmed Multimedis 272

Spétka

Scanrent 0

Medrun 30
Scanmed 194

Scan Development
Akamedik

Scan Diagnostic

Szpital Sw Rafala
Kalder A

BL Sp. zo.0.

VIS SP. Z0.0.
NEXT MEDIA

Fashion Group

Cracovia Property
Fabryka PZO

Minska Development

Soho Factory

PZOlI

Fellow

o|lo|lo|MVMO|lWwWlw|O|d|O|O|O|O|OC|W|HF

RR Secundo

Razem zatrudnienie 531

62. Informacje o wynagrodzeniach, premiach i nagrodach dla os6b wchodzacych w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz i jednostki zalezne

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzgdu Funduszu i Rady Nadzorczej Funduszu

ZARZAD
Okres pelnienia funkcji w 2012 r.
Imig i nazwisko Funkcja Od Do Wynagrodzenie w tys. zi
Rafat Bauer Prezes Zarzadu 01.01.2012 Do chwili obecnej 120
Mariusz Omiecinski Cztonek Zarzadu 01.01.2012 Do chwili obecnej 0
Razem 120
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RADA NADZORCZA
Okres pelnienia funkeji w 2012 r.
Imie i nazwisko Funkcja Od Do Wynagrodzenie w tys. z1

Maciej Wandzel Przewodniczacy RN 01.01.2012 Do chwili obecnej 30
Piotr Janczewski Czlonek RN 01.01.2012 Do chwili obecnej 21
Michat Kobus Czlonek RN 01.01.2012 Do chwili obecnej 21
Bogustaw Lesnodorski Cztonek RN 01.01.2012 Do chwili obecnej 21
Mariusz Pawlak Cztonek RN 01.01.2012 Do chwili obecnej 21
Maciej Zientara Czlonek RN 01.01.2012 24.08.2012 r. 21

Razem 135

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzgdow i Rad Nadzorczych istotnych jednostek zaleinych

w tys. z}
Laczne wynagrodzenie cztonkow Zarzadu j. zaleznych w 2012 r. 802
Laczne wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej w 2012 r. 0

63. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

W dniu 24 maja 2012 r. Rada Nadzorcza Funduszu podjeta uchwate o wyborze spotki WBS Audyt Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie jako podmiotu do przeprowadzenia:

e Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu za I potrocze 2012 r.,

e Przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Funduszu za 1 potrocze
2012r.,

¢ Badania jednostkowego sprawozdania rocznego za 2012 r.,

e Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Funduszu za 2012 r.

WBS Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych zostat dokonany zgodnie ze statutem Funduszu, obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Catkowity koszt przegladu i1 badania wszystkich spotek, sprawozdan jednostkowych Funduszu i
skonsolidowanych Grupy Kapitatowej potrocznych i rocznych za 2012 r. wyniesie 240,6 tys. zt.

64. Informacje o0 pozyczkach, Kkredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone cztonkom Zarzadu lub cztonkom Rady Nadzorczej
Funduszu i jednostek powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia, zarowno przez Fundusz, jakK i
przez jednostki zalezne.

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone osobom zwigzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub

kurateli z cztonkami Zarzadu lub organow nadzorczych Funduszu i jednostek powigzanych zadne pozyczki,
gwarancje 1 poreczenia, zardOwno przez Fundusz jak i przez jednostki zalezne.
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65. Wyjasnienia istotnych pozycji Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Przeplywow
Pieni¢znych

Kategoria przeplywow

Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych

Sprzedaz udziatéw w Carint Scanmed 16 000
Nabycie udziatéw w spotce Medrun -1200
Srodki pienigzne "nabyte" wraz z udziatami w spotce Medrun jako j. zaleznej 380
Nabycie udziatlow w spotce Scanrent (w celu uzyskania 100% kontroli) -4
Nabycie przez BL NFI SA udzialéw w Scanmed Multimedis SA -591
Pozostate wydatki poniesione przez BL NFI SA -12
14573
Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w pozostalych jednostkach
Nabycie udziatow w PBS Bank Podkarpacki -500
Nabycie udziatéw w Medrun Opieka Domowa -10
Nabycie certyfikatow Progress FIZAN -2 309
Pozostate przeptywy (Hardex) 18
-2 801
Otrzymane odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
Wptywy z tytulu dywidendy z Carint Scanmed 170
Odsetki od lokat bankowych 399
569
Udzielenie i splata pozyczek

Zwrot pozyczek udzielonych osobom fizycznym 178
Pozyczka udzielona spotce 4SYNC SO -250
-72

66. Informacje 0 znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Funduszu za biezacy okres

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych
w istotny sposob wptywajace na wynik finansowy Funduszu.

67. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapitly w I potroczu 2012 r.

Przedterminowy wykup Obligacji serii A na qgdanie Emitenta

W dniu 27 stycznia 2012 roku dokonano przedterminowego obligatoryjnego wykupu obligacji Serii A
notowanych na rynku Catalyst. Laczna kwota wykupu obligacji serii A wyniosta (facznie z odsetkami i
premig za przedterminowy wykup) 51.185 tys. zt. Wykup obligacji serii A zostat sfinansowany ze §rodkow
Funduszu, pozyskanych z emisji obligacji serii B.

Emisja obligacji serii B i C Funduszu.
W dniu 26 stycznia 2012 roku doszta do skutku emisja obligacji serii B oraz serii C.
W wyniku czego, Fundusz wyemitowal w dniu 26 stycznia 2012 roku 58.000 obligacji serii B, o wartosci

nominalnej 1 tys. zt za jedna obligacj¢ serii B o tagcznej warto$ci nominalnej 58 mln zt. Termin zapadalnosci
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pierwszej transzy przypada na 26 stycznia 2018 r., kolejnej na 26 lipca 2018, ostatniej na 28 styczna 2019 r.
Fundusz wyemitowat w dniu 26 stycznia 2012 roku 8.000 obligacji serii C i terminie zapadalnosci na 26
stycznia 2016 1., o warto$ci nominalnej 1 tys. zt za jedng obligacje¢ serii C, o tacznej wartosci nominalnej 8
mln zt. Srodki z emisji obligacji serii B zostaty przeznaczone m.in. na wykup obligacji serii A.

Kredyt inwestycyjny Soho Factory Sp. z o.o. zaciggniety na budowe osiedla

Dnia 15 lutego 2012 roku spotka zalezna Funduszu Soho Factory zawarta z Getin Noble Bank S.A. umowe
kredytu inwestycyjnego, przeznaczonego na realizacjg¢ pierwszego etapu projektu budowy mieszkan do
wysokosci 39.900 tys. zt.

W celu spetienia warunkéw uruchomienia ww. kredytu inwestycyjnego: Soho Factory ustanowito hipoteke
do kwoty 59.850 tys. zt na pierwszym miejscu na nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym spoiki,
potozonej w Warszawie przy ul. Minskiej 25. Ponadto Fundusz oraz spotka zalezna Fellow Sp. z o. o.
ustanowity zastawy w oparciu o przepisy Kodeksu cywilnego oraz zastawy rejestrowe, na 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym Soho Factory do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 59.850 tys. zt.

Zgodnie z warunkami umowy, bank zobowigzal si¢ do wyrazenia zgody na wydzielenie dziatek z
nieruchomosci bedacej zabezpieczeniem pod kolejne etapy oraz na zwolnienie spod zabezpieczenia
hipotecznego tych dziatek, pod warunkiem, ze zostang zawarte umowy przedwstepne sprzedazy, dotyczace
m.in. 15% powierzchni uzytkowej mieszkalnej realizowanej w ramach pierwszego etapu inwestycji. Wedtug
aktualnego poziomu sprzedazy lokali mieszkalnych, warunek uruchomienia drugiej transzy kredytu zostat
spetniony.

Rozpoczecie sprredaiy mieszkan w budynku Rebel One

W pierwszym kwartale 2012 roku rozpoczgto sprzedaz mieszkan w budynku "B” (Rebel One) w ramach
inwestycji na osiedlu Soho Factory przy ul. Minskiej 25 w Warszawie. Oferta sprzedazy obje¢to 41 mieszkan,
ktore zostang oddane do uzytkowania nie p6zniej niz W pierwszym kwartale 2014 roku.

Zmiana strategii wobec medycznych aktywow Grupy i jej realizacja

W pierwszym potroczu 2012 roku podjeto decyzje o zmianie strategii w odniesieniu do aktywow
ulokowanych w segmencie medycznym Funduszu. Celem zmian jest zwigkszenie przejrzystosci struktury
kapitalowej poprzez rozdzielenie dziatalno$ci medycznej i nieruchomosciowe;.

W ramach realizacji strategii, Fundusz oraz jego spotka zalezna Fellow Sp. z 0.0. nabyly udziaty w spotce
nieruchomosciowej - Scan Development Sp. z 0.0., jako ekwiwalent udzielonych pozyczek spotce Scanmed
S.A. W kolejnym kroku, Scan Development zawarl umowe leasingu zwrotnego budynku Szpitala Sw. Rafata
wraz z gruntem, wysokosci 70,5 mln zt, ktory przeznaczyt m.in. na wykup obligacji wyemitowanych przez
Scan Development. Wynikiem powyzszych operacji byto lepsze dopasowanie okresu sptaty zobowigzan do
profilu inwestycji oraz obnizenie kosztow finansowania.

Nabycie przez Scanmed Multimedis S.A. udziatow w Scanrent od Funduszu

W pierwszym poétroczu 2012 roku zostata przeprowadzana transakcja polegajaca na sprzedazy udziatow w
spotce zaleznej Scanrent przez Fundusz na rzecz spoiki zaleznej od Funduszu, tj. Scanmed Multimedis S.A.
W ramach swojej dzialalnosci Scanrent zajmuje si¢ zarzadzaniem nieruchomosciami uzytkowanymi przez
Grupe Emitenta

Zbycie udziatow w spolce Carint Scanmed Sp. 7 o.0.

W dniu 20 marca 2012 r. Fundusz oraz Scanmed S.A. podpisaly umowg sprzedazy wszystkich posiadanych
udziatéw w spolce Carint Scanmed Sp. z 0.0. - firmy $wiadczacej kompleksowa diagnostyke i leczenie w

82



Grupa Kapitalowa Black Lion NFI S.A.
Informacja dodatkowa do Skroconego Sprawozdania Finansowego
na dzien 30 czerwca 2012 r. / za okres 6 miesiecy 2012 r.

zakresie kardiologii. Na podstawie ww. umowy Scanmed sprzedatl 50%+1 udziatow Carint Scanmed firmie
AHP Inwestycje Sp. z o.0., kontrolowanej przez Spotke American Heart of Poland S.A. Strony umowy
ustality warto$¢ kapitatow wiasnych spotki Carint Scanmed na 32 miliony zlotych. W wyniku transakcji
Scanmed S.A. zrealizowat zysk brutto w wysokosci 16,1 min zt. Carint Scanmed pozostaje najemca
powierzchni 1 482 m2 w szpitalu $w. Rafala.

Rozpoczecie sprzedaiy mieszkan w Budynku C — Kamion Cross

W dniu 26 kwietnia 2012 roku rozpoczgto sprzedaz mieszkan w budynku "C" (Kamion Cross) w ramach
inwestycji na osiedlu Soho Factory przy ul. Minskiej 25 w Warszawie. Powierzchnia uzytkowa mieszkan
przewidzianych w budynku C wynosi 9 tys. m2.

Zawarcie umowy sprzedazy nieruchomosci potoonej w Warszawie przy ulicy Kasprzaka

W dniu 27 kwietnia 2012 roku, doszlo do zawarcia definitywnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci spotki VIS Investments o powierzchni 81,1 tys. m2 potozonej w Warszawie przy
ulicy Kasprzaka. Nabywca nieruchomosci jest spolka zalezna od JW. Construction Holding S.A. Cena
nabycia wynosi 155 min ztotych netto, z czego 60 mln zt ptatne jest gotowka, a pozostata cz¢s¢ w formie 3-
letnich obligacji JW. Construction Holding S.A., oprocentowanych WIBOR 3M + 300 punktow bazowych.
W rezultacie sprzedazy powyzszego aktywa pozyskano $rodki na kolejne inwestycje, obnizono poziom
zadtluzenia oraz zwigkszono efektywno$¢ dziatania Funduszu. Cena transakcji zawiera ok. 11% dyskonto w
odniesieniu do umowy przedwstepnej z dnia 29 marca 2011 roku, z uwagi na pogorszenia si¢ warunkow na
rynku mieszkaniowym oraz bezwarunkowy charakter umowy.

W sytuacji, kiedy ostateczne parametry powierzchni uzytkowej wynikajacej z analizy chlonnosci
sporzadzonej na bazie miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego lub nowych warunkow
zabudowy okazalyby si¢ nizsze od wartosci okreslonych w umowie przewidziano mozliwo$¢ obnizenia ceny
sprzedazy. Powyzsze przestanki nie wystapity. W dniu 5 lipca 2012 roku zostat uchwalony miejscowy plan
zagospodarowania przestrzennego rejonu Czyste - rejon ulicy Pradzynskiego, obejmujacy teren
nieruchomosci przy ulicy Kasprzaka 29/31 w Warszawie. Tym samym cena sprzedazy wynoszaca 155 min
zt netto stala si¢ ostateczna. W §wietle art. 4 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych spotka VIS nie jest
formalnie podmiotem zaleznym od Funduszu jednak z uwagi na fakt, ze Fundusz jest jedynym uczestnikiem
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory posiada okoto 99% akcji w VIS, zawarcie umowy sprzedazy
moze mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Funduszu.

Wypowiedzenie umowy o zarzqdzanie majgtkiem funduszu

W dniu 24 maja 2012 roku Rada Nadzorcza podj¢ta decyzje o wypowiedzeniu umowy
o zarzadzanie majatkiem Spotki, w zwiazka z uchwaleniem ustawy uchylajacej z dniem
1 stycznia 2013 roku. Ustawe o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych 1 ich prywatyzacji.
Z uwagi na zastrzezony okres wypowiedzenia, umowa o zarzadzanie wygasnie z dniem
30 listopada 2012 roku. Powyzsza decyzja bedzie skutkowaé usunigciem dotychczasowych ram
instytucjonalnych zwigzanych z funkcjonowaniem narodowych funduszy inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci uregulowan dotyczacych powierzenia zarzadzania majatkiem firmie zarzadzajacej.

Przeniesienie spotki Scanmed S.A. do Scanmed Multimedis S.A.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Fundusz zbyl wszystkie posiadane 7 452 960 akcji na okaziciela spotki
Scanmed S.A. na rzecz spotki zaleznej Scanmed Mulitmedis S.A. za taczng ceng wynoszaca 11.405.994,00
ztotych. Jednoczesnie Fundusz objat 3.801.998 szt. imiennych akcji serii D w zarejestrowanym kapitale
warunkowym Scanmed Multimedis S.A., po cenie emisyjnej 3,0 ztote za jednag akcje serii D, tj za taczng
ceng 11.405.994,00 ztotych.
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Projekty 7 udziatem Krajowego Funduszu Kapitatlowego

Fundusz wspoélnie z KFK utworzyt fundusz kapitatowy, ktory zostat przeznaczony na realizacje projektow o
profilu private equity/venture capital:

Projekt 1

Spotka zajmuje si¢ produkcja aplikacji mobilnych oraz oferowaniem ustug w zakresie zarzadzania
innowacyjnymi akcjami handlowymi oraz elementami programéw lojalnosciowych w oparciu o technologie
mobilng i1 geolokalizacje. W chwili obecnej spotka zajmuje si¢ rozbudowywaniem sieci partnerow
handlowych oraz bazy uzytkownikéw oferowanej aplikacji.

Projekt 2

Spotka rozwija aplikacje SURFSAFE, ktorej funkcja jest ochrona tresci i danych w sieci Internet. Jej
technologia oparta jest o tzw. ,,chmure” (cloudcomputing), ktéra uniezaleznia uzytkownikow od duzych
aplikacji antywirusowych instalowanych dotad bezposrednio na ich komputerach. Unikatowe rozwigzania
spotki prowadza do zwiekszenia wydajnosci procesu ochrony antywirusowej i obnizenia jednostkowych
kosztow uzycia oprogramowania.

Projekt 3
Spotka zajmuje si¢ wdrazaniem i zastosowaniem przerobu odpadéw oraz wykorzystaniem ich jako surowca
budowlanego. Dzigki autorskiej technologii firma przetwarza odpady, produkujac migdzy innymi wkiady do

ekranow dzwiekoszczelnych. Ze wzgledu na unikatowa technologie, spotka posiada przewage cenowa na tle
konkurencji rynkowe;j.

68. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym
Transakcje na akcjach / udziatach
Po dniu bilansowym miaty miejsce nastgpujace transakcje nabycia akcji spotek:

e nabycie 108.232 akcji spotki Scanmed Multimedis S.A,
e nabycie 3.361 akcji spotki Browar Gontyniec S.A.
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Wybrane dane finansowe z Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

w tys. zt w tys. EUR
30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r. 30.06.2012 r. 31.12.2011 r. 30.06.2011 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiccy 6 miesiccy 12 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych

30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
1. Przychody z inwestycji 17 205 46 265 27 647 4073 11175 6 969
1. Wynik z inwestycji netto -24 767 6528 9700 -5 863 1577 2445
I11. Zrealizowane i niezrealizowane zyski
(straty) z inwestycji 9067 2210 4913 2146 534 1238
IV. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -15 700 8738 14 613 -3716 2111 3683
V. Zysk (strata) brutto -15 700 8738 14 613 -3716 2111 3683
VI. Zysk (strata) netto -15 052 8068 14 394 -3563 1949 3628
VIL Prz_ep}ywy pienigzne netto z dzialalno$ci 8157 -65 702 49038 1931 15870 12361
operacyjnej
YIII. Przep{ywy pienigzne netto z dzialalnoéci 15 421 0488 7132 3650 601 1798
finansowej
IX. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 7264 -68 190 -56 170 1719 -16 471 -14 158
X. Aktywa razem 547 012 541 677 533 460 128 367 122 640 133813
XI. Zobowiazania i rezerwy 145 474 125 087 110 544 34138 28 321 27729
XII. Kapitat wlasny (aktywa netto) 401 538 416 590 422 916 94 229 94 319 106 084
XIII. Kapitat zaktadowy 12 033 12 033 12 033 2824 2724 3018
ffi{;’ﬁs%\‘:;ba akeji Funduszu na dziefi 99 433 650 99 433 650 99 433 650 99 433 650 99 433 650 99 433 650
XV. Srednia wazona liczba akcji 99 433 650 99 433 650 99 433 650 99 433 650 99 433 650 99 433 650

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje
wlasne posiadane przez Fundusz. Liczba ta wynosita 99 433 650 na dzien 30.06.2012 r. oraz 99 433 650 na
dzien 30.06.2011 r.

Zysk na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do Sredniej wazonej liczby akcji
zwyklych w okresie, pomniejszonej o akcje wilasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta wynosita
99 433 650 za okres od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. oraz 99 433 650 za okres od 01.01.2011 r. do
30.06.2011 r.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogloszonego na dany dzien przez
Narodowy Bank Polski (odpowiednio 3,9866 zt / EURO na 30 czerwca 2011 r. i 4,2613 zt / EURO na
30 czerwca 2012r.),

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeplywow srodkéw pienigznych —
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (odpowiednio 3,9673
zt / EURO za 6 miesigcy 2011 r. i 4,2246 zt / EURO za 6 miesigcy 2012 r.).
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Bilans na dzien 30 czerwca 2012 r.

BILANS 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011 r.
AKTYWA
A. Portfel inwestycyjny 501 304 461 684 444 481
ii.sl:’%t%vgﬁ?;fli(;:%os\évx :kc]e, inne papiery wartoSciowe i 33328 18 979 1589
1. Akcje stanowiace udzialy mniejszosciowe w spotkach 0 0 0
notowanych
2. Notowane dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
Ll il o e v |  wem :
;li.nlgﬁzgxg%e notowane papiery warto$ciowe i instrumenty 1069 1017 1589
ialgtljlj;::]lgr:?;vfz;zz:sro?vzwe papiery wartoSciowe, udzialy i inne 467 976 442 705 442 892
1_. Akcje i udziaty stanowiace udziaty wiodace w spotkach 0 0 0
nienotowanych
nZiEnAOkt((.;j\; ; r:l;lzhia%y stanowigce udzialy mniejszosciowe w spotkach 234 234 234
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 312771 273 226 277 889
4. Akcje 1 udziaty w jednostkach wspotzaleznych nienotowanych 0 0 0
5. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 2993 1776 0
6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 268 268 268
7. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 6 062 7841 7590
f?[.];’n(;zo(\)zgaie nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty 145 648 159 360 156 911
B. Naleznosci 36 062 72184 64 190
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (bez odsetek) 30073 65 459 59 810
2 s blausia ey s o
3. Naleznosci z tytutu odsetek (w tym od pozyczek) 3995 4 805 2587
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach 0 0 0
5. Pozostate naleznosci 570 496 369
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine 8071 807 12 827
D. Inne aktywa 411 124 100
1. WNiP i rzeczowe aktywa trwate 2 52 12
2. Rozliczenia migdzyokresowe 409 72 88
2.1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 388 71 45
2.2. Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 21 1 43
3. Pozostale 0 0 0
E. Warto$¢ firmy z wyceny 1164 6878 11 862
AKTYWA RAZEM 547012 541 677 533 460
1. Zobowiazania 141 828 121 209 107 220
“llérztgl;;\(;v\i:{;;rllia z tytulu wyemitowanych dhluznych papierow 115 835 90 099 92 087
2. Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 15 15 112
3. Zobowigzania z tytutu zaciagnigtych kredytow (pozyczek) 24 808 29 604 13988
4. Pozostate zobowiazania 1170 1491 1033
11. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 2695 2596 2 569
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2695 2 596 2569
1.1. Dhugoterminowe 0 0 0
1.2. Krétkoterminowe 2695 2 596 2569
I11. Rezerwy 951 1282 755
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BILANS 30.06.2012 r. 31.12.2011r. 30.06.2011r.
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 951 1282 755

2. Pozostale rezerwy 0 0 0

Zobowiazania i rezerwy razem 145 474 125 087 110 544

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, 401 538 416 590 422 916
razem)

F. Kapital wlasny 401 538 416 590 422 916
1. Kapitat zakladowy 12 033 12033 12 033
2. Akcje wlasne (wielkos$¢ ujemna) -113 314 -113 314 -113 314
3. Kapitat zapasowy 503 443 503 443 503 443
4. Kapitat z aktualizacji wyceny i rezerwowy 0 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 14 428 6 360 6 360

- zrealizowany zysk (strata) -107 926 -76 359 -76 085
- niezrealizowany zysk (strata) 122 354 82719 82 445
6. Zysk (strata) netto, w tym: -15 052 8 068 14 394
- zrealizowany zysk (strata) netto -29 519 -31 567 -10 834
- niezrealizowany zysk (strata) netto 14 467 39 635 25228

Wartos¢ aktywow netto 401 538 416 590 422 916

Liczba akcji Funduszu, pomniejszona o akcje wlasne posiadane
przez Fundusz 99 433 650 99 433 650 99 433 650

Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w zt) 4,04 4,19 4,25
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Rachunek Zyskéw i Strat za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

. 3 mire sigee 6 miesigcy - 3 mire sigee 6 miesiecy
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT zakonczone 20121, 12 miesiecy 2011 r. zakonczone 2011,
30.06.2012 . 30.06.2011r.
A. Przychody z inwestycji 1041 17 205 46 265 19 649 27 647
1. Udziat w wyniku finansowym netto -106 14 416 40 017 18 329 25 140
1.1. Z tytutu udziatow w jednostkach zaleznych -919 13599 40017 18 329 25140
1.2. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 813 817 0 0 0
2. Przychody z akcji, innych papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych oraz udziatow 0 0 0 0 0
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
2.2. Z tytuhu udziatéw mniejszosciowych 0 0 0 0
2.3. Z tytutu innych papierow wartosciowych, instrumentow
finansowych i udziatow 0 0 0 0 0
3. Przychody z tytutu odsetek 1147 2789 6248 1320 2507
4. Dodatnie roznice kursowe 0 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0 0
B. Pozostale przychody operacyjne 257 297 157 47 105
C. Koszty operacyjne -6 480 -14 416 -24 500 -4 720 -11 397
1. Koszty dziatania funduszu -6 473 -14 409 -24 494 -4718 -11 394
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -2 160 -4 397 -8 887 -2224 -4 381
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -330 -926 -1736 -543 -801
1.3. Ustugi prawne -417 -605 =727 -90 -309
1.4. Odsetki z tytulu zaciagnigtych kredytow (pozyczek) -501 -936 -1460 -226 -451
1.5. Odsetki z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych -2221 -4 583 -8 610 -2 006 -3977
1.6. Ujemne réznice kursowe 0 0 -4 0 -2
1.7. Pozostate koszty -844 -2 962 -3070 371 -1473
2. Amortyzacja $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i 7 7 6 2 3
prawnych
D. Pozostale koszty operacyjne -44 -93 -131 -59 -81
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace -2 455 -27 760 -15 263 -4972 -6574
F. Wynik z inwestycji netto -7 681 -24 767 6528 9 945 9700
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 9126 9 067 2210 4683 4913
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 9353 9016 2592 4825 4 825
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny -227 51 -382 -142 88
H. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1445 -15700 8738 14 628 14 613
1. Zysk (strata) brutto 1445 -15 700 8738 14 628 14 613
J. Podatek dochodowy -388 648 -670 -537 -219
a) czgs$¢ biezaca 0 0 -46 -96 -96
b) czg$¢ odroczona -388 648 -624 -441 -123
K. Zysk (strata) netto, w tym: 1057 -15 052 8068 14 091 14 394
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 2203 -29 519 -31 567 -4 096 -10 834
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto -1146 14 467 39 635 18 187 25228
Zysk (strata) netto -15 052 8068 14 394
ﬁ;:?ﬁgnwea;?;;l::cuzrl:;uzl;cji Funduszu, pomniejszona o akcje wlasne 99 433 650 99 433 650 99 433 650
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt.) -0,15 0,08 0,14
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Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

6 miesiec 12 miesiec 6 miesiec

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM o1 oY o) o1t Y
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 416 590 408 522 408 522
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 12 033 12 033 12 033
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu): 0 0 0
- emisji akcji 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
- umorzenia akgji 0 0 0
1.2. Kapital zakladowy na Koniec okresu 12033 12033 12 033
2. Akcje wlasne na poczatek okresu -113314 -113314 -113 314
2.1. Zmiany akcji whasnych 0 0 0
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
2.2. Akcje wlasne na koniec okresu -113 314 -113 314 -113 314
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 503 443 503 443 503 443
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu): 0 0 0
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0
- pozostate 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0
- sprzedaz akcji wlasnych 0 0 0
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 503 443 503 443 503 443
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 0
- aktualizacji wyceny 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
- reklasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 0 0
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 6 360 3518 3518
6.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 6 360 3518 3518
6.1.1. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -76 359 1298 1298
a) zwigkszenia (z tytutu): 8997 17 854 17 854
- wynik z lat ubiegtych / podziat wyniku /pokrycie straty 8997 3091 3091
- reklasyfikacji wynikow niezrealizowanych na zrealizowane 0 14 763 14 763
b) zmniejszenia (z tytutu): -40 564 -95511 -95 237
- wynik z lat ubiegtych / podziat wyniku /pokrycie straty -40 564 -95 237 -95 237
- reklasyfikacji wynikow niezrealizowanych na zrealizowane 0 -274 0
tym:6A1 .2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu, w 107 926 .76 359 -76 085
a) zrealizowany zysk z lat ubiegtych 110 069 101 072 132 329
b) zrealizowana strata z lat ubieglych -217 995 -177 431 -208 414
6.1.3. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 82719 2220 2220
a) zwigkszenia (z tytutu): 57 656 95 359 95 085
- wynik z lat ubiegtych / podziat wyniku /pokrycie straty 57 656 95 085 95 085
- reklasyfikacji wynikow niezrealizowanych na zrealizowane 0 274 0
b) zmniejszenia (z tytutu): -18 021 -14 860 -14 860
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6 miesiec 12 miesiec 6 miesiec

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM o1 Y o) o1t Y
- wynik z lat ubiegtych / podziat wyniku /pokrycie straty -18 021 -97 -97
- reklasyfikacji wynikoéw niezrealizowanych na zrealizowane 0 -14 763 -14 763
6.1.4. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 122 354 82719 82 445
a) niezrealizowany zysk z lat ubiegtych 140 395 82 739 82 542
b) niezrealizowana strata z lat ubiegtych -18 041 -20 -97
6.1.5. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 14 428 6 360 6 360
7. Wynik netto -15 052 8 068 14 394
a) zysk netto 46 821 66 653 35698
- zrealizowany 12 102 8997 7437
- niezrealizowany 34719 57 656 28 261
b) strata netto -61 873 -58 585 -21 304
- zrealizowana -41 621 -40 564 -18 271
- niezrealizowana -20 252 -18 021 -3033
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 401 538 416 590 422 916
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Rachunek Przeplywéw Pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

) . 3 migsiqce 6 miesiecy 12 miesiecy 3 miFsiqce 6 miesiecy
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczone 2012 1. 2011r zakonczone 2011r.
30.06.2012 r. 30.06.2011 r.

A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

1. Wplywy 3952 9583 19 408 8022 8 650
1. Odsetki 1875 1987 1956 443 1046
2. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 18 0 0
3. Zbycie udzialow wiodacych 0 0 0 0 0
4. Zbycie udzialéw mniejszosciowych 0 0 0 0 0
5. Zbycie akcji i udzialow w jednostkach zaleznych 0 18 0 0 0
6. Zbycie akcji i udzialow w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
IZIS észnfstg?;(és:::]};zl‘lvsi%ieréw warto$ciowych, udziatéw i innych 1578 1578 8 452 7536 7536
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 230 5676 8798 0 0
9. Inne wpltywy operacyjne 269 324 184 43 68
11. Wydatki -9 080 -17 740 -85 110 -45 456 -57 688
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej -2179 -4 425 -8 842 -2225 -4 348
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -304 -2098 -239%4 -553 -1314
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych -488 -809 -630 -162 -385
4. Nabycie udziatow mniejszosciowych 0 0 0 0 0
5. Nabycie akcji i udzialow w jednostkach zaleznych i wspoizaleznych -591 -603 -10 793 -2117 -4 617
6. Nabycie akcji i udzialow w jednostkach stowarzyszonych -400 -400 0 0 0
izl.stljjrl:]};iteé &ofz‘liitszfxflygzpieréw warto$ciowych, udziatéw i innych 3669 -3 669 13366 7393 .10 259
8. Udzielone pozyczki -645 -3790 -46 188 -32 330 -35330
9. Inne wydatki operacyjne, w tym: -804 -1946 -2 897 -676 -1435
B T T T T e

- pozostate (dotyczy gtownie rozliczen z dostawcami) -498 -1304 -1474 -284 -739

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -5128 -8 157 -65 702 -37 434 -49 038
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 8500 25315 13 000 0 0
1. Wptywy z tytulu emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych oraz
doptat do kapitatu 0 0 0 0 0
2. Kredyty 0 0 11322 0 0
3. Pozyczki 0 2000 1678 0 0
4. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 8 500 23315 0 0 0
11. Wydatki -377 -9 894 -15 488 -4 017 -7132
1. Wydatki z tytulu zgromadzenia kapitatu 0 0 0 0 0
2. Nabycie akcji wlasnych 0 0 0 0 0
3. Splaty pozyczek i kredytow 0 -7076 -1780 0 -102
4. Wykup dhuznych papierow warto$ciowych 700 -1000 -5 000 -2 000 -3000
5. Odsetki -1077 -1818 -8 708 -2 017 -4 030
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 8123 15421 -2 488 -4 017 7132
C. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 2995 7264 -68 190 -41 451 -56 170
E. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 5076 807 68 997 54 278 68 997
F. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 8071 8071 807 12 827 12 827
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Informacja dodatkowa do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwcea 2012 r.

1. Forma prawna NFI

a) Nazwa (Firma): Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna skrot firmy: ,,Black
Lion NFI S.A.”, (dalej ,,Fundusz”),

b) Siedziba: ul. Minska 25, 03-808 Warszawa,

c) Wlasciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000019468,

d) Podstawowy przedmiot dzialalnosci: przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest: Dziatalno$é
trustow, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 2007 nr 6430 Z).

W szczegodlnosci do przedmiotu dziatalnosci Funduszu nalezy:

nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych w
Polsce, jak rowniez zarejestrowanych i dziatajgcych za granica,

nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w
punkcie powyzej,

wykonywanie praw z akcji i udziatdéw i innych papierow wartosciowych,
rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,

udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce lub
za granica, jak roOwniez zarejestrowanym i dziatajacym za granica,

zacigganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

e) Sektor wg klasyfikacji GPW: Narodowy Fundusz Inwestycyjny.

Niniejsze Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe podlegato przegladowi bieglego rewidenta.

2. Czas trwania Funduszu

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Dochody Narodowych Funduszy Inwestycyjnych utworzonych na podstawie Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji, pochodzace z dywidend oraz innych
przychodow z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej zwolnione sg z podatku dochodowego (art. 17 ust.1 pkt 20 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od 0séb prawnych).

Po przeksztalceniu Funduszu w inng jednostke wymienione powyzej zwolnienie podatkowe przestanie
obowigzywaé, co spowoduje inny sposob rozliczania podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

3. Prognozy Funduszu

Fundusz nie publikowat we wczeéniejszych okresach prognoz finansowych, wigc si¢ nie odnosi do nich w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone i zaprezentowane w formacie zgodnym z Rozporzadzeniem
Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieré6w wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rdéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259 z pdzniejszymi zmianami) z zastosowaniem Rozporzadzenia Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych zgodnie z:

e Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z
poOzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczeg6lnych warunkow,
ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2 z 1996
roku, poz. 12, z pézniejszymi zmianami).

Dane jednostkowe Funduszu podlegaty przegladowi biegtego rewidenta.

5. Waluta sprawozdania finansowego

Ninigjsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, jesli nie wskazano inaczej.

6. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych

Wycena wktadu niepieni¢inego

Skarb Panstwa wni6st do Funduszu udziaty w spotkach, ktore dzielg si¢ na:
o Udzialy wiodace - w spdtkach, o ktorych mowa w art. 10 Ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych, w ktoérych Fundusz posiada nie mniej niz 20 % akcji;
o Udzialy mniejszosciowe - w spotkach, o ktorych mowa w art. 10 Ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych, innych niz okreslone powyzej.

Whiesione przez Skarb Panstwa akcje i udzialy zostaly wycenione pierwotnie wedlug aktu notarialnego.
Przepisy zawarte w § 3 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie
szczegolnych warunkow, ktorym powinna odpowiadaé¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
okreslaja, ze wartos¢ wniesionych przez Skarb Panstwa do Funduszu akcji i udziatow spotek nalezato
skorygowa¢ w oparciu o wielko$¢ kapitalu wlasnego wynikajacego z pierwszego, po wniesieniu akcji i
udzialow, zbadanego i zatwierdzonego sprawozdania finansowego spoéiki, przygotowanego wedtug
wymagan ustawy z 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci. Wartos¢ udziatdw wiodacych i
mniejszosciowych zostata w mys$l tego przepisu skorygowana na dzien 31 grudnia 1995 roku lub 31 grudnia
1996 roku w zalezno$ci od momentu, w ktérym zostaly wniesione do Funduszu. Po dokonaniu korekty
wyceny udzialdéw wiodacych, wynikajacej z powyzszego przepisu, wykazywane sa wedlug wartosci
wyznaczanej metodg praw wlasnosci z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, za$ udziaty
mniejszosciowe wykazywane sg wedtug wartosci skorygowanej, z uwzglednieniem ewentualnych odpisow
zwigzanych z trwalg utratg wartosci tych udziatow.
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Poczgtkowa wycena udzialow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Poczatkowa wycena udziatow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (zdefiniowanych w § 4 ustep 314
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczegdlnych warunkow, ktoérym
powinna odpowiada¢ rachunkowo$¢ Narodowych Funduszy Inwestycyjnych) przeprowadzana jest w sposob
opisany ponizej.

Jednostki zaleine

Na dzien objecia kontroli przez Fundusz - w wartosci udziatu Funduszu w aktywach netto jednostki zaleznej,
wedtug ich wartosci rynkowej na ten dzien. Ewentualna rdéznica miedzy warto$cia nabycia akcji i udziatow
a odpowiadajaca im czg$cig aktywow netto jednostki zaleznej wykazywana jest w odrebnej pozycji bilansu
Funduszu jako ,,warto$¢ firmy z wyceny” lub ,,rezerwa z wyceny”.

Jednostki stowarzyszone

Na dzien rozpoczgcia wywierania przez Fundusz znaczacego wptywu — w wartos$ci udziatu Funduszu
w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, wedtug ich wartosci rynkowej na ten dzien.

Ewentualna roznica migdzy warto$cig nabycia akcji lub udzialow w jednostce stowarzyszonej
a odpowiadajaca im czescig aktywdéw netto tej jednostki wykazywana jest w odrebnej pozycji bilansu
Funduszu jako ,,warto$¢ firmy z wyceny” lub ,,rezerwa z wyceny”.

Wycena udziatéw wiodgcych oraz udzialow w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych w kolejnych latach
sprawozdawczych

W kolejnych okresach sprawozdawczych - po dokonaniu korekty lub w dniu objecia kontroli lub rozpoczecia
wywierania znacznego wptywu udzialy wiodace oraz udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
wycenia si¢ metoda praw wiasnos$ci. Warto$¢ tych udziatdéw jest korygowana o przypadajgce na rzecz
Funduszu zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego tych jednostek oraz pomniejszana o przypadajace
na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udzialy w zyskach oraz odpisy aktualizujace z tytulu trwalej utraty
wartosci.

Ocena trwatej utraty wartosci pakietdéw wiodacych dokonywana jest w oparciu o nastgpujace czynniki:
porownanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej pakietu posiadanego przez Fundusz z wartoScia
pakietu wg wartosci ksiggowej; badania obecnej i przyszlej rentownosci spotki; badania obecnej i przysziej
sytuacji finansowej spotki oraz oceng jako§ciowg otoczenia zewnetrznego spotki.

W 2010 r. dokonano rozszerzenia stosowanej zasady rachunkowosci, tj. w ramach stosowania metody praw
wlasnoséci uwzgledniono stan aktywow netto nie tylko jednostek bezposrednio zaleznych, ale roéwniez
jednostek zaleznych posrednio od Funduszu (tj. jednostek zaleznych od jednostek zaleznych od Funduszu).

W tym celu dokonuje si¢ kalkulacji aktywow netto jednostek zaleznych od Funduszu przy zalozeniu, iz te
jednostki zalezne stosujg metodg praw wiasnosci dla jednostek od nich zaleznych (nizszego szczebla).

Wycena udzialéw mniejszosciowych i pozostalych inwestycji w kolejnych latach sprawozdawczych

Wyceny udzialow mniejszo$ciowych oraz innych inwestycji w kolejnych latach sprawozdawczych dokonuje

si¢ w nastepujacy sposob:

e akcje notowane - wedtug ceny rynkowej,

o akcje nienotowane i udzialy - wedlug wartosci nizszej z dwdch: cen nabycia lub oszacowanej wartosci
rynkowej z uwzglgdnieniem trwatej utraty wartosSci,

o dluzne papiery wartosciowe notowane - wedlug ceny rynkowej powigkszonej o nalezne odsetki,
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o dluzne papiery wartosciowe nienotowane - wedlug ceny nabycia powickszonej o nalezne odsetki, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny,

e prawa poboru akcji notowanych - wedlug ceny rynkowej,

e prawa poboru akcji nienotowanych - wedtug wartosci oszacowanej przez Zarzad Funduszu.

W przypadku notowanych papieréw wartosciowych wartos¢ rynkowa danego aktywa stanowi kurs rynkowy
na dzien bilansowy, chyba ze na dzien bilansowy wystapia przestanki uzasadniajace ryzyko utraty wartosci.

Rzeczowy majqtek trwaly

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego sa wyceniane w cenie nabycia lub warto$ci przeszacowane;j,
pomniejszonej 0 umorzenie oraz 0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Przeszacowanie odbywa si¢ na
podstawie odrebnych przepisow. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Po
sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona
na kapital zapasowy. Rzeczowy majatek trwaty Funduszu nie podlegat przeszacowaniu.

Rzeczowy majatek trwaly jest amortyzowany metoda liniowa przez przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego, ktorych wartos¢ poczatkowa jest rowna lub nizsza niz 3,5 tys. zI sa
odpisywane w cigzar kosztow w momencie oddania ich do uzytkowania.

NaleZnosci

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Wartos¢
nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace
ich warto$¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne, od ktorych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji
kontrakcie terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztow finansowych.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy od 0so6b prawnych jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie
przepisow o rachunkowosci, skorygowany m.in. o przychody nie podlegajace opodatkowaniu i koszty nie
stanowigce kosztow uzyskania przychodoéw. Przychody Funduszu z tytutu sprzedazy udziatow lub akcji
spotek majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa zwolnione z podatku dochodowego.
Pozostata dziatalno$¢ Funduszu opodatkowana jest na zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 15 ust. 2 i 2a
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Ustawy 0 podatku dochodowym od os6b prawnych, koszty uzyskania przychodu cze$ciowo rozliczane sa
strukturg (udziat przychodéw opodatkowanych w kwocie przychodow ogotem), a pozostate potragcane sg w
catosci.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywoéw a ich wartoscig bilansowa wykazang w
sprawozdaniu finansowym, z uwzglednieniem przepisow podatkowych specyficznych dla Narodowych
Funduszy Inwestycyjnych.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich r6éznic
przejéciowych. Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wspomniane roéznice i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow begda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Zyski / straty z inwestycji

Zyski / straty z inwestycji stanowig roznicg miedzy przychodami netto ze sprzedazy papierow
wartosciowych, a ich wartos$cig bilansowa netto (po uwzglednieniu rezerw i odpiséw aktualizujacych), w
odniesieniu do ktérych dokonano wyceny wlasciwej dla danego papieru warto§ciowego w poprzednich
okresach sprawozdawczych.

Zyski / straty zrealizowane i niezrealizowane oraz wynik do podziatu

W kalkulacji zrealizowanego zysku / straty netto uwzglednia sig:
dywidendy,
e otrzymane, nalezne badz naliczone dochody odsetkowe oraz rdznice kursowe,
zrealizowane zyski / straty z inwestycji stanowigce roznicg pomig¢dzy przychodami netto ze sprzedazy
papierow warto$ciowych, a ich warto$cig bilansowg netto,
odpisy aktualizujace warto$¢ posiadanych akcji i udziatow,
amortyzacj¢ wartosci firmy z wyceny,
odpisy rezerwy z wyceny,
przychody i koszty operacyjne rozpoznawane w okresie objetym sprawozdaniem finansowym,
pozostate przychody i koszty operacyjne,
utworzone rezerwy,
bezwynikowe zmiany w aktywach netto spotek portfelowych,
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego.

Przy kalkulacji niezrealizowanego zysku (straty) netto uwzglednia sig:

e udzial w zysku (stracie) netto spotek, w ktoérych Fundusz posiada udzialy wiodace, zalezne i
stowarzyszone,

e niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, ktore sg spowodowane wzrostem (spadkiem) wartos$ci papierow
wartosciowych notowanych w stosunku do ich wartosci na poprzedni dzien bilansowy.
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Decyzje o podziale zysku netto lub pokryciu straty netto podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z § 8.7
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie warunkow, ktorym powinna
odpowiada¢ rachunkowos¢ narodowych funduszy inwestycyjnych, niezrealizowany zysk netto nie moze by¢
przeznaczony do podziatu.

W przypadku zaistnienia zdarzenia (np. transakcji sprzedazy / potaczenia z inng jednostka) powodujacego
zrealizowanie si¢ zysku lub straty, odpowiednia cze$¢ niezrealizowanego niepodzielonego zysku/straty z lat
ubieglych jest przenoszona do pozycji ,,niepodzielony zrealizowany zysk/strata netto z lat ubieglych”.
Oznacza to, iz taki zysk moze by¢ wowczas przeznaczony do podziatu.

Rezerwy i odpisy aktualizujgce z tytutu trwalej utraty wartosci udziatéw wiodgcych i mniejszosciowych

W zwiazku z wyceng posiadanych udziatéw Fundusz tworzy rezerwy i dokonuje odpisow aktualizujacych w
oparciu o dane dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujace sa tworzone w przypadku wystapienia lub prawdopodobienstwa wystapienia
czesciowe] lub catkowitej trwatej utraty wartosci posiadanych udziatéw. Odpisy te obciazaja rachunek
zyskow 1 strat Funduszu i sg traktowane jako straty zrealizowane. W przypadku udzialow mniejszosciowych
odpisy sg dokonywane na podstawie rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych innych Narodowych
Funduszy Inwestycyjnych oraz innych otrzymanych od nich informacji. Oznacza to, ze przy okreslaniu
niezbednej rezerwy Fundusz bierze pod uwage ujawnione przez inne Narodowe Fundusze Inwestycyjne
odpisy i1 rezerwy na trwalg utrate wartosci utworzone dla ich udziatow wiodacych. Fundusz dokonuje
ponadto odpisow aktualizacyjnych w oparciu o inne dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej oraz inwestycyjnej spotek.

Do momentu uznania, ze nie wystgpuje ryzyko trwalej utraty wartoSci w przypadku pakietow
mniejszosciowych, Narodowe Fundusze Inwestycyjne przyjety w przeszto$ci zasade nierozwigzywania
odpiséw aktualizujacych w §lad za wyceng funduszu posiadajacego pakiet wiodacy.

Odpisy aktualizujgce pomniejszaja warto$¢ bilansowa udziatdéw. Korekta odpisu warto$ci moze byc¢
dokonana w przypadku zawarcia rynkowej transakcji pomiedzy stronami niepowigzanymi, dotyczacej
znaczgcego pakietu akcji lub uzyskania notowan gieldowych, Iub tez uzyskania przez Fundusz informacji o
znaczacych zmianach sytuacji finansowej spotek, realizowanych procesach restrukturyzacyjnych,
znaczacych zmianach prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej (czynniki wewnegtrzne i zewnetrzne) oraz
innych istotnych informacji wptywajacych na wyceng spotek.

W przypadku, gdy w poprzednich latach obrachunkowych dokonano odpisow aktualizujacych z tytutu
trwalej utraty wartosci udzialow, a w biezacym okresie obrachunkowym jednostka notuje straty ujmowane,
w czesci przypadajacej Funduszowi, w ksiggach rachunkowych Funduszu, Fundusz moze dokonywac
korekty odpisu aktualizujacego do maksymalnej wysokos$ci rownej wartosci przypadajacych na rzecz
Funduszu straty jednostki uwzglgednionej w biezacym okresie obrachunkowym.

Fundusz dokonuje odpisow obcigzajacych rachunek zyskow i strat, w ktorym ujmowane sg korekty, ktore
nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych spotek portfelowych. Dokonane odpisy obcigzaja
rachunek zyskow i strat Funduszu i sg traktowane jako straty zrealizowane. Odpisy te podlegaja rozwigzaniu,
gdy sg uwzglednione w sprawozdaniach finansowych spoétek portfelowych. Odpisy pomniejszajg wartosé¢
bilansowa udzialow. Zmniejszenie odpisow w przysztosci bedzie skompensowane odpowiednio zmiang w
pozycji ,,udzialty w wyniku finansowym netto spotek™ lub w pozycji ,,rezerwy i odpisy aktualizujace”.
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Kapitat wlasny

Kapitat zakltadowy jest wykazywany w wysokoséci okre§lonej w statucie Funduszu i zarejestrowanej w
Krajowym Rejestrze Sadowym. Zmiany kapitalu zakladowego reguluja postanowienia Ustawy
0 narodowych funduszach inwestycyjnych, Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statutu.

W przypadku umorzenia czesci akcji warto§¢ umorzonych akcji (wg ceny nabycia) pomniejsza kapitat
zapasowy. W przypadku sprzedazy akcji wlasnych roznica pomiedzy ceng nabycia a cena sprzedazy
powicksza lub pomniejsza kapitat zapasowy. W przypadku posiadania akcji whasnych nabytych wg roznych
cen nabycia, rozchod akcji wilasnych jest wyceniany wg faktycznych cen nabycia pakietow akcji
podlegajacych umorzeniu. Akcje nabyte w celu umorzenia nie podlegaja sprzedazy.

Akcje nabyte w wyniku potgczenia z Supernova Capital zostaly nabyte w drodze sukcesji uniwersalnej i nie
sa przeznaczone do umorzenia. Rozchoéd akcji wlasnych w ramach transakcji ich sprzedazy jest wyceniany
wyg cen zakupu tych akcji.

Akcje wlasne sg wykazywane w kapitale wtasnym ze znakiem ujemnym.

Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatow odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek, wycenionych
metodg praw wiasnosci, ktore nie wpltywaja na wynik finansowy tych jednostek.

W momencie sprzedazy spotki wycenianej metoda praw wiasnosci, kapital z aktualizacji wyceny akcji i
udzialow dotyczacy tej jednostki jest odnoszony na kapitat zapasowy Funduszu.

Kredyty, pozyczki i zobowigzania

Wycena kredytow i pozyczek przedstawia stan zadluzenia na dzien bilansowy. Zobowigzania sg wycenione
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Fundusz dokonuje rozliczen migdzyokresowych kosztow (zaré6wno czynnych jak i biernych) majacych na
celu przypisanie do danego okresu kosztow dotyczacych tego okresu. Sposob rozliczenia kosztéw zalezy od
ich charakteru.

Zbywalnosé¢ sktadnikoéw portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnoSci przyjeto nastepujace

zasady:

e .7 ograniczong zbywalno$cig” — to udzialy i papiery warto$ciowe, ktdre nie zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu,

e 7 nieograniczong zbywalno$cia” — to papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
i znajdujace si¢ w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

o Obrot gietdowy” — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

e _Regulowany obrét pozagieldowy” — papiery wartoSciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym,

e , Nienotowane na rynkach regulowanych” — papiery wartoSciowe niebedace w obrocie na gietdzie i nie
bedace w regulowanym obrocie pozagietdowym.
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7. Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalno$ci danych

Dane finansowe sg poréwnywane z analogicznym okresem ubieglego roku.

Pozostate koszty operacyjne za I potrocze 2011 r. zostalty pomniejszone o kwote 207 tys. zt i o t¢ sama kwotg
zostaly powickszone koszty rezerw i odpisow aktualizujacych. Zmiana miata charakter prezentacyjny, bez
wpltywu na wynik finansowy wymienionego okresu. Zmiana dotyczyla sposobu prezentacji odpisow
aktualizujacych warto$¢ certyfikatow, ktore obecnie sa prezentowane w pozycji rezerw i odpisow

aktualizujacych, a nie w pozostatych kosztach operacyjnych.

8. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Pozostale
Udzialy notoyvane Ak.qe ! Akcje i udzialy Akeje i udzialy Dluzne Pozostale
Lt papiery udzialy w . w pozostalych .
mniejszos- o s w jednostkach . papiery aktywa Razem
- warto$ciowe i | jednostkach jednostkach . .
ciowe X . stowarzyszonych . warto$ciowe | finansowe
instrumenty zaleznych krajowych
finansowe
Wartos¢ bilansowa na 234 1017 291 188 1776 268 7841| 159360 461684
poczatek okresu
a. Zwigkszenia 279 57713 1217 1101 251 6061 66 622
- wyceny 279 13599 817 0 251 3752 18 698
- nabycia 0 44 114 400 1101 0 2309 47 924
- polaczenie z innymi 0 0 0 0 0 0 0 0
spotkami
- pozostate (m.in.
zmiana statusu spotki) 0 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia -227 -3871 0 -1101 -2 030 -19 773 -27 002
- wyceny -227 -1454 0 0 0 -19 773 -21 454
- sprzedazy 0 -2 417 0 -1101 -2 030 0 -5548
- pofaczenie z innymi
spolkami 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate (m.in.
wyodrgbnienie
wartosci firmy, zmiana 0 0 0 0 0 0 0 0
statusu spotki)
Wartos¢ bilansowa na 234 1069 345 030 2993 268 6062 | 145648 501 304
koniec okresu

z nieograniczong zbywalnoS$cia
Zbywalno$¢ skladnikéw portfela notowane na Z ograniczona
inwestycyjnego notowane na rynkach notowane na rynkach zbywalnoscia
gieldach regulowanych nieregulowanych
pozagieldowych
warto$¢ bilansowa 0 0 234
warto$¢ wedtug ceny
Udzialy nabycia 0 0 8080
mniejszo$ciowe
warto$¢ godziwa 0 0 234
warto$¢ rynkowa 0 0 0
warto$¢ bilansowa 1069 0 0
Pozostale
notowane warto$¢ wedtug ceny
papiery nabycia 1202 0 0
wartoSciowe i -
instrumenty warto$¢ godziwa 1069 0 0
finansowe
warto$¢ rynkowa 1069 0 0
AKcje i udzialy w | warto$¢ bilansowa 0 0 32 259 312771
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z nieograniczona zbywalno$cia

Zbywalnos¢ skladnikéw portfela notowane na Z ograniczona
inwestycyjnego notowane na rynkach notowane na rynkach zbywalnoscia
gieldach regulowanych nieregulowanych
pozagieldowych
jednostkach ”
zaleznych :Zag,‘?lg wedlug ceny 0 30078 224 095
warto$¢ godziwa 0 32 259 312771
warto$¢ rynkowa 0 15 366 0
warto$¢ bilansowa 0 0 2993
Akcje i udzialy w | wartosé¢ wedhug ceny
Jjednostkach nabycia 0 0 426
stowarzyszo-
nych warto$¢ godziwa 0 0 2993
warto$¢ rynkowa 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 268
Akcje i udzialy w | warto$é¢ wedlug ceny 0 0 741
pozostalych nabycia
jednostkach
krajowych warto$¢ godziwa 0 0 268
warto$¢ rynkowa 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 6 062
warto$¢ wedtug ceny
Dluzne papiery | nabycia 0 0 6736
wartosciowe
warto$¢ godziwa 0 0 6 062
warto$¢ rynkowa 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 145 648
warto$¢ wedhug ceny
Pozostale aktywa | nabycia 0 0 193431
finansowe
warto$¢ godziwa 0 0 145 648
warto$¢ rynkowa 0 0 0
warto$¢ bilansowa 1069 32 259 467 976
wartos¢ wedlug ceny
RAZEM nabycia 1202 30078 433 509
warto§¢ godziwa 1069 32 259 467 976
warto§¢ rynkowa 1069 15 366 0
1069 | Akcje notowane na Gieldzie
32 259 | Akcje notowane na Newconnect
Pozostate aktywa finansowe z
467 976 | ograniczong zbywalno$ciag
501 304 | Portfel inwestycyjny, razem
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Udzial w ogélnej

Nieoplacona przez

UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE Wartosé . P A . x Otrzymane lub nalezne
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dzialalno$ci bilansowa Prqcent posiadanego liczbie gloséw na eml?.ema _waftosc dywidendy (inne udzialy
. " s kapitalu zakladowego walnym akcji/udzialow w
prawnej akcji/udzialéw . A w zyskach)
zgromadzeniu jednostce
1 LENKO SA Bielsko-Biata produkcja tkanin 234 1,12 1,12 0
Huta Szkta Artystycznego SA (dawna .
2 nazwa Huta Szkta Gospodarczego Dabrowa Gornicza pros(i(l;!i;q Zsikla 0 3,16 3,16 0
Zabkowice SA) wee
produkcja mebli,
3 Bialskie Fabryki Mebli SA Biata Podlaska artykutow ze stomy, 0 0,67 0,67 0
korka
Przedsigbiorstwo Budownictwa , budowa, modernizacja
4 Ele