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Z pewnoscia, jednym z najwazniejszych wydarzen w 2011 roku byto rozpoczecie budowy i sprzedaz
lokali mieszkalnych w budynku Rebel One na terenie Soho Factory. W zwigzku z inwestycjg Soho
Factory pozyskano finansowanie wysokosci 39,9 min zt dzieki czemu spétka zrealizuje budowe
budynku B (REBEL ONE) oraz budynku C, ktérego budowa rozpocznie sie niezwtocznie po osiggnieciu
ustalonego w umowie % sprzedazy powierzchni w Budynku Rebel One. Analiza sprzedazy i rezerwacji
lokali mieszkalnych w budynku REBEL ONE pozwala sadzié, iz budowa budynku C rozpocznie sie nie
pdzniej niz na poczatku drugiego poétrocza 2012 r. Fundusz planuje dalsze inwestycje w segmencie
spotek nieruchomosciowych.

Ponadto dziatania podejmowane w ciggu ostatniego roku koncentrowaty sie na przygotowaniach do
zbycia wybranych aktywdéw i pozyskaniu srodkéw finansowych na dziatania rozwojowe. W zwigzku z
powyzszym zawarto umowe przedwstepng dotyczgca sprzedazy nieruchomosci VIS Investments,
przeprowadzono prywatng emisje akcji spoétki Scanmed Multimedis oraz wyemitowano obligacje
spotki Scan Development.

Srodki pozyskane w 2011 r., zostaty wykorzystane na prowadzenie procesu inwestycyjnego w ramach
spotek portfelowych oraz nowych inwestycji. W rezultacie nabyto kolejny pakiet akcji w spotce
Browar Gontyniec Sp. z 0.0., Scanmed S.A., Scanmed Multimedis S.A. oraz w spdtce Next Media.

W | pétroczu 2012 r. Fundusz zamierza réwniez pozyskac¢ finansowanie za pomocg emisji akcji spotki
Browar Gontyniec na rynku New Connect. Srodki finansowe zostang przeznaczone na wyposazenie
browaru oraz rozwd;j sieci dystrybucji spotki.

Ponadto, podjeto decyzje o zmianie strategii w odniesieniu do aktywdw ulokowanych w segmencie
medycznym Funduszu. Celem zmian jest zwiekszenie przejrzystosci struktury kapitatowej poprzez
rozdzielenie dziatalnosci medycznej i nieruchomosciowej. W zwigzku z powyzszym, Fundusz nabyty
udziaty w Scan Development jako ekwiwalent udzielonych pozyczek spétce Scanmed S.A.. W
kolejnym kroku, Scan Development zawart umowe leasingu zwrotnego budynku Szpitala Sw. Rafata
wraz z gruntem, wysokosci 70,5 min zf, ktéry przeznaczyt min. na wykup obligacji wyemitowanych
przez Scan Development. Wynikiem powyzszych operacji byto obnizenie oprocentowania i lepsze
dopasowanie okresu sptaty zobowigzan do profilu inwestycyjnego Funduszu.

Przejrzysta struktura Grupy utatwi proces pozyskiwania srodkow finansowych w przysztosci, ktore
beda mogty zostac przeznaczone na dalsze akwizycje w sektorze medycznym.
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