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RAPoRT NIEZALEŹNEGo B|EGŁEGo REWIDENTA

D|a Akcionariuszy' Rady Nadzorczei i Zarządu

z przeg|ądu skróconego skonsoIidowanego śródrocznego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitałowej B|ack Lion Narodowy Fundusz |nwestycyiny s.A.

za okres od 01 .01 .2010 r. do 30.06.2010 r.

Dokona|iśmy przeg|ądu załączonego skróconego połrocznego skonso|idowanego
Sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Black Lion Narodowy Fundusz |nweslycyjny
S.A. (''Grupa,')' której jednostką dominującą jest B|ack Lion Narodovvy Fundusz lnwestycyjny
spotka Akcy' ina z siedzibą przy u|. MińSkiej 25,03.808 Warszawa (,,Jednostka
Dominująca'')' na które składa się:

- skrócone skonso|idowane sprawozdanie z Sytuacji finansowej sporządzonej na dzień
30 czerwca 2010 roku, które po stronie aktywóW oraz zobowiązań i kapitafu wlasnego
zamyka się sumą 579 565 tys. ztotych'

_ skrócone Skonso|idowane sprawozdanie z catkowitych dochodÓw za okres od
1 stycznia 20.10 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujące zysk netto przypadający
na akcjonariuszy Funduszu w wysokości 35 444 tys. złotych'

. skrócone sprawozdanie ze zmian w skonso|idowanym kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Wykazujące zwiększenie stanu
kapitatu Wlasnego o kwotę 64 219 tys. złotych'
skrócone skonso|idowane sprawozdanie z przeptywow pieniężnych za okres od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Wykazujące zwiększenie stanu
środków pienięznych w kwocie 29 215 tys. złotych'

- zestawienie portfela inwestycyjnego,
in|ormacja dodatkowa o przyjętych zasadach rachunkowoŚci oraz inne informacje
objaŚniające.

Za zgodnośó tego skróconego skonsoIidowanego śródrocznego sprawozdania finansowego
z Wymogami Międzynarodowego Standardu Rachunkowości 34 ,,Sródroczna
sprawozdawczośc finansowa,,, który zostat zatwierdzony przez Unię Europejską i innymi
obowiązującymi przepisami, odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem było przeprowadzenie przeg|ądu tego skrÓconego sprawozdania.

Przeg|ąd przeprowadziIiśmy Stosownie do postanowień krajowych StandardóW rewizji
finansowej, Wydanych przez Krajową Radę Biegtych Rewidentów. standardy nakładają na
nas obowiązek zap|anowania i przeprowadzenia przeg|ądu W taki sposób, aby uzyskać
umiarkowanq pewnoŚc, że skrócone skonso|idowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
iStotnych nieprawidtowości.

Przeg|ąd przeprowadzi|iśmy gtóWnie drogą ana|izy danych skróconego skonso|idowanego
sprawozdania finansowego, Wglqdu w księgi rachunkowe' a takŹe Wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz osób odpowiedzia|nych za |inanse i rachunkowość
jednostki.
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Zakres i metoda przeg|ądu skróconego skonso|ldowanego śródrocznego sprawozdanja
linansowego istotnie rózni się od badań |eŹących u podstaw opinii Wyrażanej o zgodnoŚci z
Wymagającymi zastosowania zasadami (po|itykd rachunkowości rocznego skrÓconego
skonso|idowanego sprawozdania finansowego oraz o jego rzete|ności ijasności, d|atego nie
możemy Wydać takie.| opinii o załqczonym skróconym sprawozdaniu'

Na podstawie przeprowadzonego przeg|ądu nie zidentfiikowa|iśmy niczego, co nie
pozwo|iłoby stwierdzió, Że skrócone skonsolidowane śródroczne sprawozdanie finansowe
zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogaml
Międzynarodowego standardu Rachunkowości 34,,Śródroczna sprawozdawczośc
finansowa,,, który został zatwierdzony przez Unię Europejską' W trakcie przeg|ądu
potwierdzi|iśmy, Źe Grupa Kapitałowa przedstawita W Wystarczający sposób zaslosowane
zasady rachunkowości d|a ce|ów sporządzenia sprawozdania skonsolidowanego, W tym
Wyniku na sprzedaży spolek za|eżnych, W szczegó|noŚci w części opisowej sprawozdania
f inansowego oraz w ,,U.jawnieniach wymaganycll ptzez MSR 27".

Marcin Wasil, nr ew.9846
K|uczowy bieg,|y rewident przeprowadzający

przeg|ąd W imieniu

WBS Rachunkowość consu|ting sp. z o.o.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa. 30.08.2010 r.
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