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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z przegladu skroconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r.

Dokonalismy przegladu zatgczonego skroconego poétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A. (,Grupa”), ktorej jednostkg dominujgca jest Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Spotka Akcyjna z siedzibg przy ul. Minskiej 25, 03 - 808 Warszawa (,Jednostka
Dominujgca”), na ktore skfada sie:

- skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzonej na dzien
30 czerwca 2010 roku, ktére po stronie aktywdw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego
zamyka sie sumg 579 565 tys. ztotych,

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujace zysk netto przypadajacy
na akcjonariuszy Funduszu w wysokosci 35 444 tys. ztotych,

— skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujgce zwigkszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 64 219 tys. ztotych,

- skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujgce zwigkszenie stanu
srodkow pienieznych w kwocie 29 215 tys. zlotych,

— zestawienie portfela inwestycyjnego,

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za zgodno$¢ tego skroconego skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu  Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg i innymi
obowigzujacymi przepisami, odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego skroconego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowienn krajowych standardow rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakfadajg na
nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowang pewnosc¢, ze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informaciji
uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢
jednostki.
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Zakres i metoda przegladu skréconego skonsolidowanego s$rodrocznego sprawozdania
finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z
wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie
mozemy wydac takiej opinii o0 zataczonym skréconym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe
zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg. W trakcie przegladu
potwierdzilismy, ze Grupa Kapitatowa przedstawita w wystarczajacy sposob zastosowane
zasady rachunkowosci dla celow sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego, w tym
wyniku na sprzedazy spotek zaleznych, w szczegdlnosci w czesci opisowej sprawozdania
finansowego oraz w ,Ujawnieniach wymaganych przez MSR 27”.
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