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Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. Warszawa, ul. Minska 25

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BLACK LION NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A.

OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Dokonalismy przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Minskiej 25, na ktore sktada sie:

— skrocony jednostkowy bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku,
ktéry po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego zamyka sie
suma 465 626 tys. ztotych,

— skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 4 787 tys.

ztotych,

— skrocone zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 43 944 tys. ztotych,

— skrécony jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujacy wzrost stanu

Srodkow pienieznych netto w kwocie 32 708 tys. ztotych,
— zestawienie portfela inwestycyjnego,

- informacja dodatkowa.
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Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skroconego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego skroconego

sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow. Standardy nakfadaja na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewnosc,

ze skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie drogg analizy danych skréconego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse i

rachunkowo$¢ jednostki.

Zakres i metoda przeglagdu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan
lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o
jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii 0 zatgczonym

skréconym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co
nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze skrécone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowg
jednostki na dzien 30.06.2010 r., jak tez jej wynik finansowy za okres od
01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w
powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z
wymogami okreslonymi w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439)

oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 3
KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt.



Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. Warszawa, ul. Miriska 25

informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow

wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,

poz. 259, z pdzn. zm.).

M,

Marcin Wasil, nr ew. 9846
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy

przeglad w imieniu

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa 30 sierpnia 2010 r.
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