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Raport uzupelniajacy opinie bieglego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Narocdowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

A. Czesc ogdlna raportu

1. Dane identyfikujgce badanq Grupg Kapitatowq

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej. ktorej jednostka dominujaca jest Narodowy Fundusz Inwesty-
cviny Progress Spotka Akcyjna z siedziba prey ul. Minskiej 23, 03-808 Warszawa. Spotka dominujgea
zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23 czerwea 2001 roku pod numerem

0000019468,

Akcje Spolki dominujacej znajduja si¢ w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 19.03.2010 r. wynosi 3,20 zk.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapital zaktadowy
- pozostale kapitaly wlasne

12 033 tys, zl
350 042 tys. #l

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego (22.03.2010 r.) struktura wlasnodci kapitalu zakla-
dowego Jednostki dominujace] preedstawia sig nastgpujaco:

Akcjonariusz Hosé akeji | Hosé glosow | % glosow %o kapitalu

Novakonstelacja Limited 33 379 765 | 33 379 765 | 27.74% 27.74%
Superkonstelacja Limited* 19 766 323 19 766 323 16.,43% 16.43%
Akcje wiasne** 35 395 055 35 395 055 29.42% 29 42%
Pozostali akcjonariusze 31 787 562 31 787 562 26.42% 2642%
Razem 120 328 705 1200 328 705 100,0"% 100,0%

*  napodsiawie wykazu akojonarinszy ng Nadowyezaimm Walmem Zevomadzeniu Funduszu w dnin 3 lutego 2000 r,

** zgodnie z art, 364 Kodeksa spilek handlowyeh NFE Progress 8,40 = postadanveh akefi wlasnyeh nie wiykonuje prawa
glosn

MNa dzien 31 grudnia 2009 roku Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej wynosil 12 033 1ys, 2f i
dzielil sig na 6 877 614 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej (.10 zt kazda,
35 574 798 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominainej 0,10 zt kazda, 30 651 748 akcji
zwyklveh na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 2 kazda, 6 047 121 akeji zwyklych na oka-
ziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 21 kazda oraz 41 177 424 akeji zwyklyeh na okaziciela serii
E o wartosci nominalnej 0,10 2l kazda,

Jednostka dominujaca;

jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
posiada nr statystyczny w systemic REGON
przewazajacy rodzaj dzialalnosci posiada symbol PKD
jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez

Lirzad Skarbowy NIP

0000019468
010964606
64.30 Z

5206-10-29-318

WEBS Rachunkowosd Consulting Sp. z 0.0, Adres: ul, Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: [(022) 635-34-13, 3
MIF 118-16-25-246 Sad Rejonowy dia m.st, Warszawy X111 Wydzial Gospodarncey Krajowegn Relestru Sadowego KRS
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Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress 5.A.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku sklad Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwe-

stycyjnego Progress S.A. przedstawia sig nastepujaco:

Udzial (posrednio lub
bezposrednio)
w kapitale zakkado-

Udzial (posrednio
lub bezpodrednio) w
ogalnej liczbie glo-

sow na WZ spolki

Nazwa Spolki Siedziba wym spolki zaleinej zaleinej
Scanmed S.AF Krakow 78,735 TE.73%
Scanmed Multimedis Sp, 2z 0.0.* Krakdw 78,73% 78,735
=TI peciadyedicl Krakéw 78.73% 78,73%
Sp. 2z 0.0,
VIS Investments 5p. z 0.0. Warszawa 99.90% 99.90%
VIS Investments Sp. z 0.0. SKA Warszawi 05,33% 05.33%
CT Zuraw S.A. Olsziyn 100,00% 100,004
WPS Kolbet S.A. Suwalki 60,00% 60,00%
WPS S.A** Goczalkow 38,74% 58,74%
Minska Development Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
Cracovia Property Sp. z 0.0, Krakaw 100% 100%
PZI:'] In:l.lft:ﬂtm::n[ Sp. zo.o. w li- Warszawa 100% 100%
kwidacyi
i S ROAGY eRupdo SR, 20.0-W! fieg s v 100% 100%
likwidacji
Fabryka PZO Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
Praga z Okna Sp. 2 0.0. Warszawa 100% 1005
Fellow Sp. z 0.0, Warszawa 100%: 100%:

* Spdtka Scanmed 5.4, preeprowadszila podwizszenie kapitatu w 2009 vake, w kidrym nig nezestniosl Funduss, Wonasigp-
shwie tego wdsict NFI Progress w kapirale Scanmed S.A. zmniciszl sig 2 8,33% do 78.73%. Jednak na dzien bilansowy

apisane pedwizszenie kapitaly nie zostalo zarefesirowane przez odpowiedni Sqd Refesirowy,

*= NI Progress posiada posrednio przez WES Kolbet 8. A, wdzial w spilee WPS 8.4, w Goezalkowie. NFI Progress posia-
da 60% ndlzial w kapitale spolki WPS Kolhet 8.4, natonmiast WES Kolbet S A, posiada 97,95 ud=zial w kapitale WPS 5.
w Goczafkowie, co dafe posredni wdzial Emitenta w kapitale spatki WES 5.4, w Goczalkowie rowmy 38, 745,

W wyniku pofaczenia z Zachodnim Narodowym Funduszem Inwestycyjnym NFlI S.A. w dniu
30 grudnia 2009 r., NFI Progress S.A. uzyskal kontrole nad nastgpujacymi spiltkami do tej pory bez-
posrednio / poSrednio zaleznymi od ZNFI 5.A;

*  Minska Development Sp. z 0.0.,
»  Cracovia Property Sp. z 0.0,

» Fabryka PZO Sp. z 0.0,

* Praga z Okna Sp. z o.0.,

e Fellow Sp. z 0.0.,

WEBS Rachunkowodd Consulting Sp. £ o.o. Adres: ul, Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022} 625-34-13,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dia m.St Warszawy XKIII Wydrial Gospodarcry Krajowego Relestru Sadoweago KRS

ODOoOD93IZT11, Kapital Zakladowy 50.000 =
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Raport uzupeiniajacy opinie biegtego rewidenta o skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji,
R and R Adv Secundo Sp. z 0.0. w likwidacji.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Grupy jest:

* dzialalnos¢ finansowa,

* dzialalnos¢ polegajaca na kupnie, sprzedazy i wynajmie nieruchomosci,
* drialalnosé medycena,

» dzialalnos¢ w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego,

* sprzedaz uslug dla budownictwa,

W roku badanym Grupa prowadzila dzialalnosé w zakresie zgodnym z wyZej opisanym.

Na dzien 02.02.2010 r.:

11

arganem Kierujacym jednostka dominujacy jest Zarzad w skladzie:

DImnig i Nazwiske Funkeja
Rafal Bauer Prezes Zarzadu
Monika Halupczak Czlonek Zarzadu

Organem nadzoru jednostki dominujgcej jest Rada Nadzorcza w skladzie:

Imig | Nazwiske Funkeja
Maciej Wandzel Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Zientara Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorceej
Dominika Stominska Czlonek Rady Nadzorczej
Maciej Pietras Czlonek Rady Nadzorceej

Bezposrednio uprawnionymi do reprezentacji byli prokurenci:

Intig § Nazwisko Rodzuj prokury
Fund Management Black Lion Sp. z 0.0, S.K.A. Prokura samoistna

Sprawozdanie finansowe podlegajqce badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Progress S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe) na podstawie artykulu 55 Ustawy o rachunkowosci ( Dz U. Nr 152, poz. 1223).

MNa sprawozdanie podlegajace badaniu sklada sig:

skonsolidowane sprawozdanie z svtuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
roku, kidre po stronie aktywow i pasywaw zamyka si¢ suma 638 485 tvs. zlotych,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto za okres w wysokosci 40 054 tys. zlo-
tych oraz dochody calkowite netto w kwocie 65 178 Lys. zk,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym Kapitale wlasnym za rok obrotowy od | stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego Grupy o
kwote 226 243 tys. zlotych,

WBS Rachunkowosd Consulting Sp. & o.o. Adres: ul. Pankigwicza 3, D0-696 Warszawa Taolefon: [(022) 625-34-13; 5
MNIF 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Relestru Sadowego KRS
aODO09e2211, Kapital Zakladowy S0.000 =i



Raport uzupeiniajgcy opinie bieglego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

~ skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznyeh za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow pienigznych o kwotg 8 378
tys. zlotych,

~ noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaljczone zostalo sprawozdanie z dzialalnodei Gru-
py kapitalowej w roku obrotowym od 01,01.2009 r, do 31,12.2009 r,

Przedmiotem badania byly rowniez ksiggi rachunkowe i dokumentacja zrodlowa, na podstawie, kto-
rych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniale po dniu bilansowym majace wplyw na
sytuacje majatkows, finansowy oraz wynik finansowy Grupy, wynikajace ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajacych Sciganiu z mocy prawa.

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skladaja sie sprawozdania jednostkowe
Spolki dominujacej oraz Spolek podporzadkowanych sporzadzone na dzied 31.12.2009 roku. Skonso-
lidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metoda pelna.

Powiazanie pomigdzy sprawozdaniami jednositkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przed-
stawia si¢ nastgpujaco:

Spolka Suma hilansowa Zysk netto za okres
Podmiot dominujacy 432 440 30074
Podmioty zaleine 756 575 -41 295
RAZEM 1189 015 - 11221
Korekty konsolidacyjne - 550 530 51275
Suma sprawozdania skonsolidowanego 638 485 40 054

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzndzone na dzien 31.12.2009 rok zawiera zmiany w
skladzie jednostek objetych konsolidacjq w stosunku do roku poprzedniego.

W trakeie badanego okresu nastapilo polgczenie z nastepujacymi spolkami zaleknymi:

* R&D DUO Sp. z 0.0. (polaczenie nastapilo 30.06.2009 r.)
*  Supernova Capital Sp. z 0.0, (polaczenie nastapilo 30.06.2009 r.)
= Equity Service Poland 5p. z 0.0. (polaczenie nastapilo 27.11.2009 r.)

W badanym okresie nastapilo rowniez nabycie udzialow w WPS Kolbet S.A., zbycie 100 % udzialow
w spolce zaleznej Barista Sp. z 0.0. oraz zbycie 1,67% akcji spolki zaleznej Scanmed S.A.

Ponadto nastapilo polaczenie NFI Progress z Zachodnim Funduszem Inwestyeyjnym NFI S.A. (ZN-
FI). W wyniku tej transakcji nastgpujace spolki zalezne od ZNFI staly si¢ spélkami zaleznymi od NFI
Progress:

= Minska Development Sp. z o.0.

*  Cracovia Property Sp. z 0.0.

= PZO Investment Sp. z 0.0, w likwidacji

* Rand R Adv Secundo Sp. z 0.0, w likwidacji
=  Fabryka PZO Sp. z 0.0

*  Praga z Okna Sp. z 0.0,

= Fellow Sp. z 0.0,

WBS Rachunkowodé Consulting Sp. £ o0, Adrest ul. Pankiewicea 3, 00-006 Warseaws Telefon: (022) 625-34-13, B

NIF 1168-16-25-246 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy X111 Wydzisl Gospodarczy Krajowego Rejestiu Sadowego KRS
DD00092211, Kapital Zakladowy 50,000 =i



Raport uzupeiniajgcy opinie bieglego rewidenta o skonsclidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A,

Sprawoezdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spoltek za okres sprawowania kontroli nad tymi spol-
kami.

III. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Rachunkowosé Consulting Sp. z 0.0
z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3 jest wpisany na liste pod numerem 2733, a w jego
imieniu badanie przeprowadzila Barbara Wagrowska wpisana do rejestru i na liste bieglyeh rewiden-
tow wykonujacych zawod bieglego rewidenta pod numerem 10029 oraz Marcin Wasil wpisany do
rejestru i na liste bieghych rewidentdw wykonujacyeh zawod bieglego rewidenta pod numerem 9846,

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bgdace bieglymi rewidentami stwierdzaja, e pozostaja niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 usl. 2 ustawy o rachunkowosci.

Uchwalq Rady Nadzorczej Narodowego Fundusz Inwestycyjnego Progress S.A. z dnia 10.08.2009 r.
spolka WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o.0. zostala powolana do zbadania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa na badanie zostala zawarta dnia 10.08.2009 roku.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu wyrywko-
wym sald i transakeji. ktore stanowia naszym zdaniem wystarczajgcq podstawe do wydania opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszezepolnych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sig w siedzibie WBS Rachunkowose,
Consulting Sp. z 0.0,

Zarzad Funduszu potwierdzil na pismie kompletnosé ujecia dokumentdw w skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym za badany okres oraz swajg odpowiedzialnodé za prawidlowosé, rzetelnosé i
Jasnosé sprawozdania finansowego,

W trakcie badania Zarzad Jednostki Dominujacej udostepnil wszystkie zadane przez bieglego rewi-
denta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

IV. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy zostalo przepro-
wadzone przez WBS Rachunkowosé Consulting Sp. # 0.0., podmiot wpisany na liste pod nume-
rem 2733, Wydano opinig z zastrzezeniem:

sprawozdanie finansowe Spolki zaleznej Barista Sp. z 0.0. za 2008 rok zostalo zbadane przez WES
Rachunkowasé Consulting Sp. z 0.0. i wydano o nim opinig ze sformulowaniem zastrzezenia dotyeza-
cego ograniczenia badania nastepujacej tredei: Nie obserwowano spisu z natury zapasow, ktorvch
wartos¢ wynosi 987 tys. tj. ok 6,77 % sumy bilansowej, poniewaz umowa na badanie zostala podpisa-
na po terminic przeprowadzenia spisu z natury. Stosowany przez jednostke sposob ewidencji zapasow
ni¢ umozliwia innego kompletnego potwierdzenia stanu ilosciowego posiadanych zapasow na dzien
bilansowy anizeli spis z natury™.

Zwrocono ponadto uwage na nastgpujgee kwestie:;

WEBS Rachunkowosd Consulting Sp. 2 0.0, Adres: ul, Pankiowicza 3, 0D-695 Warszawa Telalan: (022) 625-34-13, 7
MIF L18-16-25-246 5ad Rejonowy dla m.st, Warszawy XIII Wydzial Gospodarcey Krajowego Rejestru Sadowegos KRS
GooOODR2211, Kapital Zakladowy 50,000 =i



Raport uzupetniajacy opinie bieglego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyinego Progress S.A.

«MNie wnoszae zastrzezen do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
ze NFI Progress planuje polaczenie ze Spélka Supernova Capital S.A, Decyzja w sprawie polaczenia
nie zostala podjeta do dnia wydania opinii.

W przypadku zaistnienia polaczenia i w Konsekweneji umorzenia akeji wlasnych (akcje NFI Progress
posiadane przez Supernova Capital S.A) rezerwa na podatek odroczony zwigzana z aktywami Super-
nova Capital S.A. w kwocie 25 477 tys. bedzie podlegala rozwiazaniu i wplynie na wynik w okresie,
w ktérym nastapi rozliczenie transakeji polaczenia. Stosowne informacje dotyczace planowanego po-
laczenia Jednostka wykazata w sprawozdaniu finansowym w czesei dotyezacej zdarzen po dnin bilan-
SOWYM,

Ponadto zwracamy uwage na kwestig kontvnuacji dzialalnosci jednostki dominujacej, do kiorej Zarzad
jednostki dominujacej odnidsl sig w nocie 6 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
£o.

Ma dzien bilansowy jednostka dominujaca wykazywala w odpowiedniej pozycji kapitalow wlasnych
akcje wilasne nabyte w roku 2005 oraz 2006 za wynagrodzeniem w celu umorzenia. Dotyezylo to
40.375.706 akcji o wartosei 126.171 tys. zl. W styezniu 2009 zostalo umorzonych 4.980.652 akeji
wiasnyeh, Do dnia zakonezenia badania pozostale akeje wlasne w ilosci 35.395.054 szt nie zostaly
umorzone. Zgodnie z art, 364 KSH z posiadanych akeji wlasnych Spaélka nie wyKonuje prawa glosu,”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktéry trwal od | stycznia do
31 grudnia 2008 roku zostalo zatwierdzone uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu
26.05.2009 roku.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo zlozone w Krajowym Reje-
strze Sadowym w dniu 02.06.2009 r. oraz opublikowane w Monitorze Polskim B nr 183 w dniu
26,01.2010 .

WEBS Rachunkowosd Consulting Sp, # o.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-896 Warszawa Telefon: (022} 625-34-173,
MIPF 118-156=-25-245 Sad Rejonowy dia m.st, Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000092211, Kapital Zakladowy 50.000 7|
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Raport uzupetniajgcy opinie bieglego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

B. Analiza sytuacji Grupy Kapitalowej i ocena kontynuacji dzialalnosci

Wszystkic kwoty wykazane w dalszej czesci niniejszego raportu bieglego rewidenta zostaly przedsta-
wione w tys. zlotych.

I. Zmiana i struktura glownych pozyeji bilansowych

] e A Lmiang | Fmiapa
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZ- | stanma stan ou stan w % W %
DANIE Z SYTUACJTI FINANSOWE] | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 01.01.2008 S i 2008720 o
' ’ 2009 008 2007 g 20072008
A | Aktywa trwale 578 819 589 548 189440 | 20.7% | 932% | TO9% SLE% | 2114%
A | Rzeczowe aktywa trwale 1005 3001 95772 14606 17,0%| 151% 55% 14,25 555.7%
A2 | Wartose firmy 54 664 36 956 48 970 8.6% 4.0% 18.3% -4.0% 16,3%
A3 | Inne wartosel miematerialne 1824 1434 I 567 0,3% 0,2% 0,6% 27.2% -8.5%
Ad | Inwestycje w nieruchomoscl 405 231 181 100 0] 635%| 286% 0% 123,85 -
Akeje i udzialy w jednosthach
A | wycenianych metody praw wla- i {1 121:858 0,0 00% | 45.6% 0,0% - L0, 0%
SNOS0
P : g Erron
Al w?ﬁf;a:;nﬂt%ﬂ:f}m?m“ Ry 1 04 251 384 1172 0,2% | 397% 0.4% 99 6% | 21349, 1%
- inne diugeterminowe aknwa . e = - 3
Al finansowe {084 251 384 R 02% | 39.7% 4% 09 6% | 21349 1%
AT | Malenogel diugoterminowe 1] A01 i 0,05 0,15 0,08 | -100,05 -
Aktywa 2 winlu odreczonego 2 = = P AP
A8 podatku dochodowego & 561 2004 Y18 1 0% 0,3% 0,3% 212,6% 125.6%
AL [ Pozostate akiywa trwite ik )2 344 0,05 0.1% 0,15 55,24 Ti.5%
| Aktywa obrotowe 50 b6 41 834 77 904 9.3% G.8% | 29.0% 39.3% =I5,
B.1 | ¥apasy 5408 1422 875 1,3% 0,2% 0,3% 491.3% 62,5%
B.2 | Maleznoici handlowe 149 264 131 7 66t 3,09 0,2% 20% | 1380,7% -83.0%
Malesnodcr 2 tviul datk
B3 ehedonttns. | 646 338 919| 03%| 01%| 03%| 387.0%| -632%
B4 | Pozostale naleznodei 10574 1T 436 322 1, 7% 2,85 0,15 -39.4% | 5314,9%
Krd . + - L 1 e
pis| [EaieeranRE ER WA lonn 1 423 12 354 s4704| 02%| 20m| 205%| -88swm| 77am
SOWE, W Lym:
= ukn'waﬁmrmrmre T gy B T T T =
= i rZyny 0 20 : r E
Fa da terminy zapadainofel ! Ly g (0% feads 02 b
B.5.2 | - udsfelone potveski 1 160 4130 ol o5 o0 00%| -7Lew ?
- aknowa finansowe dostgpne do | ; e
H.5.3 Sieisi 263 50 54704 0,014 0.0% | 20,5% | -49,8% 00, (g
B.6 | Rozliczenia migdzyokresowe 1 186 477 2 0 0.2% 0,1% 0,7% 148,65 =76,2%
B.7 tﬁk' EIEAnE il SRiwe: 17 165 8 787 1414| 27%| 14%| 43%| 953%| -20%
Akt;.va sklasyfikowane jako
B.8 | dostgpne do sprzedazy i dzialal- 0 719 1] 0,09 0,1%: 0,0% | -100,0%
nosc zanicchana
A+B | Suma akiywow 638485 | e3zes2| 267344 | 1000% [ 1000% [ 1000 | 09| 1367%
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Raport uzupetniajacy opinie bieglego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

Fminng ?":";:.“
PR AN D YA stan na stan na stan ni B i 12,2008/
SPRAWOZDANIE 7 SYTU- ; ; ZOMIE/ 20404 i
e ; ; ; Al U0
ACJL FINANSOWEJ 30.02.2009 | 31122008 | 01.01.2008 : - _ (11,200
A102.2009 | 31122008 | 01012008 | (B - BO) (-
I r. I {114] ROYEQ
Iapital wiasny
prevpadajgyey ny
L& akcjonari 328 940 128 177 245 709 51,5% 20.3% 934% 156 6% -48,7%
Funiduszu
. Kapital zaktadowy 12033 B 074 4 743 1.9% 1,3% 1,8% 49 (% T0.2%
c2 Pozostale kapitaly 279 881 342187 26 104 43 Hep 54,1% 9 4% S18,2% | 1210,6%
Zakumulowany
=0 wymik finansowy, 37026 -222.0084 218 857 5.8% | -35,14% 31.49% 116, 7% | -200,5%
WLV
g = Rk RSt 273 656 77489 0,0% 01% | 200%| -1416%| -1008%
ubieglyveh
c3z h;}zcﬁ;ﬂ:ﬁﬁ'“ 6753 | 221428 141 368 se%| -35.0% 529% | -1166% | -256.6%
e R
0 :;mb il s 33 135 7 655 3136 5.0, 1,25 Ofm |  3320% | 25845
Razem kapital :
C+D SRR 2075 135 832 151 R45 56,7%0 21.5% 94,.2% 16 6% 6, 1%
. Lohowiazania - : :
E i teembiowe 139 90 108 953 i (68 21,9% 17.2% 23% 28 A% | 1695,5%
E:1 Kredyty 1 poiyvceki 82 290 33 @50 G 12,95 53% 0.3% 144,55 | 4T734.8%
Zobowiazania z
E2 tytuly odroczonego 45761 58014 246 7.2% 9,35 0,1% -22.3% | 23848 8%

pod. dochodowepo

Pozosinte rezerwy

13 3 b

B3 dlupoterminowe 6 731 5 0pY 306 1.1% (0,9% 1% 12.5% 07.9%
Pozostale zobowia-

E.4 zanin diugotermi- 5118 104220 2110 0,5% I,6% ,8% 50,95 393 B
NoWE | inne prsYwa
Lobowigzania : :

F 3 |
Sk st tae 136 510 | 387897 0431 21.4% 613% 35% | -hdB% | 4013,0%
: Zobowigzania s ; A

F.1 fkitilsa 12946 11 698 4 5349 2.0% 1,8% 1,7% 10, 7% 157,7%
Fobowigzania 2

F.2 wiulu hiezacego ] 138 16wt 0.0% 1,05 1% - 1L 0% -15,9%
podiatku dochodow,
Pozostate zobowia-

F.3 #ania krotkotermi- 13429 279832 3755 2.1% 4424 1,4% 529 | T352,3%
nowe

- Rezerwy na zobo- q . 3

F.4 wigzinia 16 277 [ {l 2.5% 0, 1% 0.0% | 2259,0%

F.5 Kredvly | poevezki 93 376 83148 973 14,65 13,1% 0,4% 12.4% | B4353%
Rozliczenin mig-

F.6 devokresowe i inne 482 2340 i 0,1% 0,4% 0% T9.5% -
sV

Lohovageania
Zwigzane z akiy-
| WRIT Preeemieso- ] 10142 (1] 0,0% 1.6% 0,0% ~100,0% -
nymi do sprzedazy |
dial zaniechang

B | RAemIbowRT | ggcai0|  avesso| 154 433% | ossw| 58| 44% | 310s7%
C+D+E+F | Suma pusywow | 638485 | 632682 267344] 1000% | woew]| to0o]  09w| werw
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sprawozdaniu finansowym Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A,

Il. Zmiana pozycji wynikowych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 2000 2008 Zmiann w %
DOCHODOW (BZ-BO)/BO
Dzinlalnodé Kontynuowanaz
Przychody i zyski, w tym: 231 857 74 306 212,03%
A Praychody z inwestycii 11519 4751 142,45%
Al Zyski ze spreedary jednostek zaleinych 1 527 ] 22737.50%
A2 Zyski ze spreedazy pozostalych akiywow finanso-
) wych 1 650 4122 -59.97%
A3 Pozostale prieyehody i zyvski 2 inwestyeji F042 621 1195.01%
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 220 338 69 555 216,78%
B.1 Preyehody ze spreedazy towardw | materialow 4 (86 2423 397944
B.2 Preychody ze spreedazy produktow i uslug 118 138 Al 137 0. 45%
B3 Pozostate preychody i zvski operacyine G5 114 5 493 1410,61%
A+B | Przychody netto razem 231 857 74 306 212.03%
Koszty i straty, w tym: -178 220 -293 712 -39.32%
34 Koszty i straty z inwestycji -7202 -107 839 -93,32%
. Straty z¢ sprzedazy jednostek zaleznyeh 0 -2 44 - 100,005
Udzial w stracie jednostek stowarzyszonyeh | wspdl-
c2 nych praedsigwaipd rozliczanych egodnic 2 metody
praw wlasnosci ] -5 047 - 100,005
C3 Strata ze spreedazy pozostalveh aktywow finanso-
wych -505 -15 781 96.80%
CA4 Steata 2 wyeeny nieruchomosel inwestycyinyeh 0 -74 900 - 100,005
C5 Pozostale koszty | straty 2 inwestveji -453 765 -40,78%
Ch E\'c‘rszly operacyine zwigzane z dziatalnodein inwesty-
Cying, w lym: -f 244 -5 442 -20.04%
.61 - ZuZycie materfaldw | energi ) =) 300,009
G612 = uslugi obee -4 809 - Y 2R2T%
63 - wynagrodzenia { fwiadczenia na rzecz pracownikow G225 -1 30) -28.90%
fi= C.6.4 - podatki { oplaty 440 234 88.03%
C65 - gmorivzacia -3 -26 -88.46%
6.6 - pazastafe koszty dzialalnogel -63 -18! -65,19%
D Pozostale kosziy i straty operacyjne -171 018 -185 873 -7.99%
0.1 !(nszty up[srm:yjne ewigeane 2 dzialalnosciy inng niz
Inwesiycyina, W lym: -121 038 -67 701 78,7585
D.1.1 - koszt whasny sprzedazy towardaw § marerialdw -1 014 -751 [54,18%
bB.1.2 - zuzyele materialow | energif -34 466 -0204 274.47%
D13 - usfugi aboee 553 -27 562 2536%
D.1.4 - wynagrodzenia | Swiadczenia na vzecz pracownikdw 36732 -23 273 57.83%
D5 - podatki § aplaty 2718 -89 231,87%
D.1.6 - ameriyzacia -8 849 -4 924 70.71%
D.1.7 - pazastafe kosziy dziafalnoscel - 8ia -1 166 54.85%
D2 Odpis 2 pvtulu trwale) utraty wartodel "wartodei fir-
)} my" 39707 -110.013 -63.91%
D3 E"r{zuswlc odpisy aktualizujgce z pvtulu wiraty warto-
Sci - 737 -1 378 JE8.90%
0.4 Pozostale koszty | straty operacyjne -3 536 -5 781 47 85%
E=A+B-C-D | Zysk/ (strata) z dzialalnodci operacyjnej 53 637 -219 406 -124,45%
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sprawozdaniu finansowym Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A,

i3 Przychody finansowe 1123 1493 =24, 78%:
F.1 Preychody finansowe 2 deialalnode inwestveying| 095 1 123 11 40%
F.2 Preychody finansowe z pozostalej deialalnose 128 370 -65.41%
G Koszty finansowe -15076 -5574 LT, AT %
G.1 Koszty finansowe z dzialalnosci inwestveyjne -14 248 -4 BES 191,67%
.2 Koszty finansowe z pozosiale] dzinlalnosci -828 -689 20,175
| H=E+F-G Zysk/{strata) przed opodatkowaniem 39 684 -223 487 -117,76%
] Podatek dochodowy 370 -1 928 -119,19%
11 - gzesé hietqoa =77 i HB6,23%
12 - LR adroczona e -1 514 -175,36%

K=H-J Zysk/(strata) za okres z dzialalnoici kontynuowa-
nej 40 054 225415 -117,771%

Dizialalnoié zaniechana:

L Zysk/istrata) netto za okres z dzialalnosel zaniccha-
nej 1] 1] .
M=K+L | ZYSK/ISTRATA) ZA OKRES 40 054 -225415 -117,77%
N Udzialy mnigjszosc -3 301 3 987 -182,79%
M-N ZYSK/STRATA) ZA OKRES PREYPADAJACY
NAAKCIONARIUSZY FUNDUSZL
36 753 =211 418 =116,60%
Lmiana w Ya
: 2009 2008 ;
Pozosialy eyski{strata) calkowiia: (BZ-BOYBO
Aktualizacja wyceny réeczowvch aktvwow trwalveh ] i -
Wrycena instrumentdw finansowych a 0 -
Lldzial w pozostatym zysku catkowitym jednostek stowarsyszonveh i wspalnych
preedsigwzied rozliczanveh zeodnie 2 metodg praw whasnodoi ] 0 -
Rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy (w korespondenc) z
yskiem satreymanym) 25228 {J -
Pozostale zmiany (spdlki zalezne) -104 1] =
Podatek od pozyvey porostalego ayvsku calkowitego 1 ( -
Pogostaly eyskiistruta) calkowita po opodatkowaniu 25124 1 -
ZYSKISTRATA) CALKOWITA 65178 -125415 =11891%%
Zyskl(strata) za okres przypadajaca na: 40 054 -225 415 “1777%
- whagciciel jednostki domimujgee) a6 753 -221-428 -116.60%
= udzidfowedw mniejszodciowych 3301 -3 957 =182, 79%
Fvslilistrat) calkowita prevpadajaca na: 65 178 -1215 415 128,91 %
- winscicieli jednostki dominujgee) 61 877 -221 428 -127.04%
- udzidlowedw mnigszodciowych 330l -3 087 -182.7%5%%
Sredmn wazona liczba akeji zwyklych, pomnigjszona o akeje wlasne posadane
preez Fundusz 42667757 | 38267 145 11,50%
Zvsk (strata) za okres na jedng akeje 2wykla (wzh ) 0.86 579 114.89%
Zysk (strata) celkowita na jedng akeje 2wykia (w2l .45 570 125 06%
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Raport uzupelniajacy opinie bieglego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

1. Podstawowe wskazniki charakteryzujqce dziatalnosé Grupy

A | WSKAZNIKI FINANSOWANIA | 2009 r, I 2008 r. SPOSOB WYLICZENIA

1 | Stopa zadhe#enia 43,29% T8.535% | #zobowiazania / pasywa

Wakadnik zadiuzenia kapitaiu wia-
2 | snegn 69,995 | 360,88% | (zobowigzania - rezerwy )/ kapitaly wlasne

(nalednosci handlowet Srodki pienigsne ) O eobowigeania

3 [ Sevbkosc splaty zobowigzan 26,69% 2,60% | krdtkoterminowe

Wika#nik zdolnosci platnicze| 12.57% 2.27% | srodki pienigene zobowigzania krotkoterminowe
5 | Plvnnosé 43, 71% 11,04% | aktywa obrotowe/ zobowigzania krdtkoterminowe

B | WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownosc kapitatow whasnych
(ROE) L6 | -165.95% | wynik finansowy netto/kapitaly wlasne

[

Rentownosc akivwow (ROA) 16,09% | -90,55% | wynik finansowy nettofredni stan akiywiw netto

IV. Ogdlna ocena dziatalnosci

1. OCENANAPODSTAWIE WSKAZNIKOW

Przy ocenie dzialalnosci Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestyeyjnego nalezy miec
na uwadze, iz w dniu 30 grudnia 2009 roku zostalo zarejestrowane i rozliczone polaczenie z Jednost-
ka Dominujgeq Grupy Kapitalowej Zachodniego Funduszu Inwestyeyjnego NFI Spolka Akeyjna. W
wyniku powyzszego drzialania wartosé portfela inwestycyjnego oraz wielkosé kapitalow wlasnych
ulegata istotnym zmianom w stosunku do poprzedniego roku. Majac powyzsze uwagi na wzgledzie
paniZzsza analize wskaznikowa dzialalnosci Grupy Kapitalowej nalezy traktowad jako instrument po-
mocniczy w ogdlnej ocenie badanej grupy.

Na wysokosS¢ zysku za rok 2009 najwarniejszy wphyw mialo rozliczenie polaczenia spolki z Za-
chodnim Narodowym Funduszem Inwestyeyjnym Spolka Akeyjnym w wyniku ktorego powstala
ujemna wartosé firmy w Kwocie 67 784 tys. zl. odniesiona bezposrednio na rachunek zyskow i start,
W zwiazku z zarejestrowaniem polaczenia nastapil wzrost wartodei posiadanych aktywow o kwote
164 196 tys. zh Glownymi aktywami przejetymi w wyniku polaczenia byly nieruchomosci inwesty-
cyjne ujete w majatku spolek Praga z Okna Sp. z 0.0, oraz Fabryka PZO Sp. z 0.0.. W konsekwengji
polaczenia wyemitowano 41 177 424 akcji serii E o w wartosci nominalngj 4 117 tys. 2z, Wyemitowa-
ne akcje stanowily glowny koszt polaczenia dla Funduszu. Wartosé godziwa akcji zostala okreslona
przez Zarzad na kwotg 114 885 tvs. z1.,

Pomimo przedstawionych uwag mozna uznad. ze w badanym okresie sytuacja linansowa Grupy
ulegla istotnej poprawie. W 2009 r. Grupa osiagnela zysk z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 53 637
tys. zi przy ubiegloroczne] stracie na poriomie 219 406 tys. zl.

W stosunku do roku ubieglego, kiedy w zwiazku z ujawnieniem zobowiazania z tytulu objetych,
nieoplaconych w pelni certyfikatow inwestyeyjnych Grupa Kapitalowa zanotowala wirost stopy za-
diuzenia do niemal 79 % oraz wskainika zadluzenia kapitalu wlasnego do wartosé niemal 361 % na-
stapila znaczaca poprawa. W badanym okresie pierwszy wskaznik oscylowal w granicach okolo
43 9. zas drugi 70%. Powodem tak dufej zmiany wartosci wskaznikow zadluzenia byt migdzy innymi
fakt umorzenia w 2009 roku certyfikatow inwestyeyjnych wyemitowanych przez Progress Fundusz
Inwestyeyiny Zamknigtvch Aktywow Niepublicznych oraz jednoczesne wygasnigeie zobowigzania z
tytulu ich nieoplacenia.

WEBS Rachunkowosd Consulting Sp. = o.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 0D-696 Warszawa Telefon: (022) 625-34-13,
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2. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACI DZIALANIA

Analizujac sytuacje Grupy kapitalowej naleiy zwrécié uwage na wystepujace ryzyka dzialalnosei,

1) Spotka zalezna Scanmed S.A. znajduje si¢ w fazie rozszerzania dzialalnosci 1 ponosila w ba-
danym okresie duze naklady inwestveyjne. Planowane przychody z rozszerzonej dzialalnosei
powinny pokry¢ poniesione naklady. Ewentualny brak pokrycia nakladow przyszlvmi przy-
chodami skutkowac moglby obowigzkiem dokonania odpiséw aktualizujacyveh w konsekwen-
cji wplywem na poziom wyniku tej spotki. Zatem przyszly wynik Grupy bedzie zalezal od
powadzenia tego preedsiewziecia.

2} Znaczng czesé majatku Grupy stanowig nieruchomosci posiadane przez podmioty zaleine;
VIS Investments 5.K.A., Praga z Okna 5p. z o.0., Fabryka PZO Sp. z 0.0., Cracovia Property
Sp. z o.0. oraz Minska Development Sp. z o.0.. Spdlki te prowadza ograniczona dzialalnosé
operacyjng koncentrujae sie jedynie na sprzedazy ustug najmu oraz dzierzawy. Nieruchomosci
te majg charakter inwestycyjny. Na wynik Grupy z uwagi na sposob wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych istotny wplyw ma wartos¢ rynkowa wykazywanych nieruchomosci. Dlatego
tez na wykazywany w latach nastepnych wynik Grupy bgdzie miala wplyw sytuacja na rynku
nieruchomosci.

W wyniku przeprowadzonych badan oraz dokonanej analizy sytuacji Grupy nie stwierdzilismy innych
istotnych ryzyk mogacych mie¢ wplyw na jej sytuacje w nastepnych okresach.

3. PODSUMOWANIE 1 OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Biorac pod uwage sytuacje Grupy naszym zdaniem w chwili obecnej nie istnieje powazne zagroZenie
utraty mozliwosci prowadzenia dzialalnosci w niezmienionej istotnie skali w ciagu najblizszego roku.
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C. Czesc szezegolowa raportu

I. Poprawnosé prayjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestycyj-
nego Progress 5.A. sporzadzone zostalo zgadnie 2 Migdzynarodowymi Standardami Sprawoe-
dawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska. a w sprawach nieure-
gulowanych powyaszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosei 2z dnia 29
wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda pelng na podstawie sprawoz-
dania jednostkowego spotki dominujacej oraz sprawozdan jednostkowych spolek zaleznych.

Zapewniono jednolitosé zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spolek Gru-
py Kapitalowe] w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Fi-
Nansowej.

Zarzad Spolki dominujacej w sposob poprawny ustalil zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet pakietow konsolidacyjnych spolek podlegajacych
konsolidacyi, opinie i raporty # badania jednostkowepgo sprawozdania finansowego jednostki do-
minujacej oraz spolki zaleznej Scanmed S.A., jak rowniez stanowiska niezaleZnego bieglego re-
widenta z badania pakietéw Konsolidacyjnych spolek:

- VIS Invesiments Sp, 2 0.0, SKA

- CT Zuraw S.A.

- Minska Development Sp. z 0.0.

- Cracovia Property Sp. z 0.0.

- Fabryka PZO Sp. z 0.0.

- Praga z Okna 5p. 2z 0.0,

Badaniem przez bieglego rewidenta nie objelo sprawozdan finansowych nastepujacyeh jednostek
zaleznych:

- Scanmed Multimedis Sp. 2z 0. 0.

- Scanmed Spectra Medical Sp. 2 0. 0.

- Vis Investments Sp. z 0.0,

- WPS Kolbel 5.A.

- WPSS.A,

- PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji

- Rand R Adv Secundo Sp. z 0.0. w likwidacji

- Fellow Sp. z 0.0.

Fakt nieobjgcia badaniem sprawozdan finansowych wymienionych powyzej jednostek zaleznych
nie narusza postanowien art. 64 ustawy o rachunkowaosci.

Laczna suma bilansowa spolek, kioryeh sprawozdania finansowe nie zostaly zbadane przez bie-
glego rewidenta, po dokonaniu wylaczen konsolidacyjnych stanowi 20 % sumy skonsolidowanego
sprawoezdania 2 sytuacji finansowe] Grupy.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez po-
szezegolne spolki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomigdzy spolkami i po-
twierdzone przez bieglegn badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.
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I1. Konsolidacja kapitalow i wylqezenia konsolidacyjne
Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy Jednostki Dominujacej.

Dokonano wylaezen Konsolidacyinych obejmujacych:

* wartos¢ bilansowgq inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej cze-
sci kapitalow wlasnych jednostek zaleznyeh, ktora odpowiada udzialowi jednostki dominujacej,

* salda rozrachunkow migdzy jednostkami grupy.
W stanu na dzien 31.12.2009 r, kapitaly mniejszosci ksztaltowaly sie w Kwocie 33 135 tys. 21

Dane stanowigce podstawg do wylgezen uzyskano z ksiag rachunkowych jednostki dominujacej oraz
ksigg jednostek zaleznych.

I11. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 1 pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym.

IV. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Migdzynaro-
dowym Standardem Rachunkowosci nr |, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego
oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

V. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodiw

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spélka ujela kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do calosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zwracamy uwage, na ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodow w pozycji
odpis z tytulu trwalej utraty wartosci firmy nie odpisanej czgsci wartosci firmy dotvczacej sprzeda-
nych udzialow spolki Barista Sp. z 0.0. W wyniku transakcji zbycia posiadanych udzialow wartosé
firmy na dzien sprzedazy stanowi skladnik skonsolidowanego kosziu sprzedazy ujmowany w pozycji
zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych. W zwigzku z zaprezentowanym uproszezeniem nastapilo za-
wyzZenie pozycji odpis z tytulu trwalej utraty wartosci firmy o kwotg 10 225 tys. zl. oraz jednoczesnie
zanizenie skonsolidowanego kosztu sprzedaky zaoprezentowanego w pozycji zyski ze sprzedazy jedno-
stek zaleznych. PowyZsza operacja nie wplywa na zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
z calkowitych dochoddw zysk netto za okres.

Poza powy2sza uwaga, struktura przychodéw i kosziow zostala prawidlowo przedstawiona w notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

VI. Skonsolidowany rachunek przeplywow pieniginych

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych sporzadzono prawidlowo, stosownie do zakresu
informacji okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosei nr 7 — na podstawie: bilansu,
rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozda-
niach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezpodrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald
kont.

VII. Noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia integralng czes¢ skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego, Dane zawarte w notach zostaly przedstawione przez Spolke.
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w istotnych aspektach. zgodnie z wytycenymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr |
oraz wymogami dotyczacymi ujawnien zawartych w poszezegolnyveh Standardach.
VIII. Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzil pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy i Jednostki
Dominujacej. ktorego informacje finansowe sq zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finan-
sowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Roi-
porzadzenia Ministra Finanséw z dn. 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

IX. Zdarzenia po dacie bilansu

[stotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakofczeniu roku obrotowego, a dotvczace bada-
nego okresu zostaly ujgte w ksiggach badanego okresu,

Pozostale istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujaee) zdarzenia, ktore moga mieé wplyw na oce-
ng zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo zaprezentowane w
czgsci opisowej sprawozdania finansowego.

X. Zgodnosé z prawem

Zarzyd Funduszu zlozyl oswiadczenie, w Ktdrym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowego nie mialy
miejsca fakty swiadczace o naruszeniu prawa, ktdre moglyby w istotny sposob wplynaé na sprawoi-
danie finansowe bgdace przedmiotem naszego badania.

D. Podsumowanie badania

1. Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrgbny doku-
ment.

2. Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych oraz nizej wymienione zalaczniki:

* skonsolidowane sprawozdanic z sytuaci inansowej na dzien 31.12.2009 r;

* skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009;

* skonsolidowany rachunek przeplywow pieniganych za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009;

* sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym Kkapitale wlasnym za okres od 01.01.2009 do
31.12.2009;

= hoty objasniajace. ﬁ w/

arcin Wasil imieniu
Biegly rewident nr 9846 WBS Rachunkowosé Consulting Sp. z 0.0,
A Marcin Wasil
/ j
¢ iy : 0/ Prezes Zarzadu
Barbara Wagrowska

Biegly rewident nr ew. 10029
WBS Rachunkowosé¢ Consulting Sp. z 0.0,
Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa, 22 marca 2010 roku
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