Audyt
Doradztwo
Rachunkowosc

WBS

Opinia niezaleznego
bieglego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres

od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Grupy Kapitalowej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

Warszawa, 22 marca 2010 r.




Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akejonariuszy, Rady Nadzorezej i Zarzigdu

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Narodowego Funduszu Inwestyeyjnego Progress S.A.

za okres od 01,01,2009 r, do 31,12.2009 r,

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego Grupy
Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. (.Grupa™. ktorej jednostka
dominujaca jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spolka Akeyjna z siedziba przy ulicy
Minskiej 25, 03 - 808 Warszawa (,Jednostka Dominujaca™ lub .Fundusz"), na ktére sklada sie:

~ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
roku, kiore po stronie akiywow i pasywow zamyka si¢ sumy 638 485 tys. zlotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto za okres w wysokosci 40 054 tys.
zlotych oraz dochody calkowite netto w kwocie 65 178 tys. 21,

=  sprawozdanic ze¢ zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego Grupy o
kwotg 226 243 tys. zlotvch,

— skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote 8 378
tvs. zlotych,

- noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnodei Grupy kapitalowej
odpowiada Zarzad Jednostki Dominujacej.

Naszym zadaniem byvlo zbadanie i wyrazenie, w oparciu 0 przeprowadzone badanie. opinii 0
rzetelnosci, prawidlowosei i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigeych podstawe jego sporzadzenia.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2009 r, Nr 152 poz. 1223
pozn. zm.), wiedzy i doswiadezenia wynikajacego ze stosowania, w zakresie obowiazywania, norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow oraz
Migdzynarodowych Standarddw Rewizji Finansowe;.

Zgodnie z powolanymi powyzej normami, badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my
i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajgcq na wyrazenie opinii
0 sprawozdaniu.

W szezegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisdw w ksiggach, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowsy oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
badanie dostarezylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia naszej opinii.
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Do dnia wydania niniejszej opinii uzupelnionej o raport nie zostaly zakonczone statutowe badania
sprawozdan finansowych spolek WPS S.A. ornz WPS Kolbet 5.A. Udzial powyzszych spolek w
skonsolidowanych aktywach przed dokonaniem wylgezen konsolidacyjnych wynidsl lycznie 14 %, a
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw calkowityeh po korektach konsolidacyjnych wynosil
13 %. W preypadku, gdyby rezultaty zakonczonych badan tych sprawozdan wykazaly istotne roznice
w aktywach netto i wynikach tych spolek, moze to mie¢ wplyw na prezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej sytuacje Grupy Kapitalowej oraz na wynik zaprezentowany w
skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw calkowitych i na skonsolidowane zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Naszym zdaniem za wyjatkiem zastrzezenia powyzej zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, obejmujace dane liczbowe i objadnienia slowne ;

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny syviuacji majatkowej
i finansowej Grupy na dzien 31.12.2009 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

=  sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci  wynikajgcymi 2z Migdzynarodowych  Standardéw ~ Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanveh z  nimi
interpretacji  ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym przez  MSR, zgodnie 2z wymogami ustawy o rachunkowosci
i przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia
2009 roku w sprawie szczegilnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych (Dz. U, nr 169 poz. 1327),

= jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

W opinii z badania Spolki zaleznej Scanmed S.A. audvtor zwrocil uwage na prezentacje w innych
naleznosciach krotkoterminowych wartosci podatku naliczonego VAT w kwocie 8 140 tys, z1. | Kiory
nie zostal odliczony od zakupdw zwigzanvch z inwestyciy . Szpital sw. Rafala”. W zwiazku z
podjgciem decyzji o zmianie przeznaczenia inwestycji i planowanej jej sprzedazy jednostka
postanowila sporzadzi¢ korekty deklaracji VAT za okres marzec 2008 — grudzien 2009. Do dnia
zakonczenia badania jednostka nie zlozyla powyiszych korekt do urzedu skarbowego. W zwigzku 2
tym nie mamy pewnosci .co do terminu jak | wysokodci odzyskanej naleznosci,

Ponadio zwracamy uwage, na ujgcie w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodow w
pozycji odpis z tytulu trwalej utraty wartosci firmy nie odpisane) czgsci wartosci firmy dotyczacej
sprzedanych udzialéw spolki Barisia Sp. z 0.0. W wyniku transakcji zbycia posiadanych udzialow
wartosé firmy na dzien sprzedazy stanowi skladnik skonsolidowanego kosziu sprzedazy ujmowany w
pozycji zysk ze sprzedazy jednostek zaleinych. W zwiazku z zaprezentowanym uproszczeniem
nastapilo zawyzenie pozycji odpis z tytulu trwalej utraty wartosci firmy o kwotg 10 225 1ys. 21, oraz
jednoczesne zanizenie skonsolidowanego kosztu sprzedazy zaprezentowanego w pozycji zyski ze
sprzedazy jednostek zaleznych. Powvisza operacja nie wplywa na zaprezentowany w
skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodow zysk netto za okres.

Lwracamy rowniez uwage na kwestie kontynuacji dzialalnodci jednostki dominujgcej, do kidrej
Zarzad jednostki dominujacej odnidsl sie¢ w nocie 8 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.,

Na dzien bilansowy jednostka dominujgca wykazywala w odpowiedniej pozycji kapitalow wlasnych
akcje wlasne nabyte w roku 2005 oraz 2006 zan wynagrodzeniem w celu umorzenia, Dotyczylo to
40.375.706 akcji o warto$ei 126.171 tys. zl. W styczniv 2009 zostalo umorzonych 4.980.652 akcji
wlasnych. Do dnia zakonczenia badania pozostale akcje wlasne w ilodci 35.395.054 szt, nie zostaly
umorzone, Zgodnie z art. 364 KSH z posiadanych akcji wlasnych Spolka nie wykonuje prawa glosu,
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy i Jednostki Dominujacej jest kompletne, w istotnym zakresie z
wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowyeh (Dz. U, 2 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.,

}M// HLQ/

Marcin Wasil W imieniu
Bieghy rewident nr 9846 WBS Rachunkowosé Consulting Sp. z 0.0.
/ Marcin Wasil

P
U_ri? kA ("L Prezes Zarzadu

Barbara Wagrowska
Biegly rewident nr ew. 10029

WEBS Rachunkowosé Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa, 22 marca 2010 r.

WBS Rachunkowofd Consulting Sp. 2 o.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-698 Warszawa Telefon: (022) 635-34-13,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego HRS
000092211, Kapital Zakladowy 50,000 zi

4



