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2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

1. Podstawowe informacje o Funduszu

a) Nazwa (Firma): Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spotka Akcyjna skrét
firmy: ,,NFI Progress S.A.”, (dalej ,,Fundusz”),

b) Siedziba: ul. Minska 25, 03-808 Warszawa.

¢) Wilasciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,

X1II Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000019468,

d) Podstawowy przedmiot dzialalno$ci: przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 2007 nr

6430 Z).

W szczegdlnosci do przedmiotu dziatalno$ci Funduszu nalezy:

>
>

nabywanie papieréw warto§ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

nabywanie badZ obejmowanie udzialéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i

dziatajacych w Polsce, jak réwniez zarejestrowanych i dziatajacych za granica,
nabywanie innych papieréw wartoSciowych emitowanych przez podmioty,
o ktérych mowa w punkcie powyzej,

wykonywanie praw z akcji i udziatéw i innych papieréw wartosciowych,
rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym
w Polsce lub za granicg, jak rowniez zarejestrowanym i dziatajacym za granica,

zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

e) Sektor wg klasyfikacji GPW: Narodowy Fundusz Inwestycyjny.
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2. Czas trwania Funduszu

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony, z tym ze zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. g) Statutu,
na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu 31 grudnia
2005 roku i na kazdym nastepnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Rada Nadzorcza
zobowigzana jest do przedstawienia akcjonariuszom projektu odpowiedniej uchwaty i
zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spétke majaca charakter
funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, wraz z zaleceniem dotyczacym Firmy Zarzadzajacej, z ktéra Fundusz jest

zwigzany umowa o zarzadzanie.

W dniu 26 maja 2009 r. po zapoznaniu si¢ z zaleceniami i projektami uchwal Rady
Nadzorczej przygotowanymi w trybie art. 22 ust.2 lit. g Statutu Funduszu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spétka Akcyjna podjeto
decyzje o kontynuowaniu dziatalnosci Funduszu w dotychczasowej formie jako narodowy

fundusz inwestycyjny.

Dochody Narodowych Funduszy Inwestycyjnych utworzonych na podstawie Ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji, pochodzace
z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej zwolnione s3 z podatku dochodowego (art. 17
ust.1 pkt 20 Ustawy z dnia 15 Iutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych).

Po przeksztalceniu Funduszu w inng jednostk¢ wymienione powyzej zwolnienie podatkowe
przestanie obowigzywaé, co spowoduje inny sposdéb rozliczania podatku dochodowego od

0s6b prawnych.

3. OkKkresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe
i poréwnywalne dane finansowe

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r., a poréwnywalne dane finansowe dotycza okresu od 1 stycznia 2008 r. do 31

grudnia 2008 .
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4. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Funduszu

Zarzad

Zarzad Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku dziatat w sktadzie:
Rafat Bauer — Prezes Zarzadu

Monika Hatupczak — Cztonek Zarzadu

Zarzad Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. dziatat w sktadzie:
Robert Fijotek — Prezes Zarzadu;

Ewa Ciesla — Czlonek Zarzadu

Pan Robert Fijotek — Prezes Zarzadu Funduszu zlozyl rezygnacj¢ z funkcji w Zarzadzie

Funduszu w dniu 26 maja 2009 r.

Pani Ewa Cie§la - Cztonek Zarzadu Funduszu ztozyla rezygnacje z funkcji w Zarzadzie
Funduszu ze skutkiem na dzien 1 wrzes$nia 2009 r. Rezygnacja zostata przyjeta przez Rade

Nadzorczg Funduszu.

W dniu 26 maja 2009 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Funduszu Pana Rafata
Bauera oraz powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu Funduszu.

W dniu 10 sierpnia 2009 r. Rada Nadzorcza powotala w sktad Zarzadu Funduszu Pania
Monike Hatupczak z skutkiem powolania na dzien 1 wrzes$nia 2009 r. oraz powierzyta Pani

Monice Hatupczak funkcje Cztonka Zarzadu Funduszu.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z art.17 ust.]1 Statutu Rada Nadzorcza sklada si¢ z pieciu lub wigkszej liczby
cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady
Nadzorczej jest wspdlna i trwa trzy lata. Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2009 roku

przedstawiat si¢ nastepujaco:

Maciej Wandzel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Zientara — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
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Dominika Stominska — Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Pietras — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzeja Rzonca — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2008 r. sktad Rady Nadzorczej Funduszu przedstawiat si¢ nastepujaco:

Maciej Wandzel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Zientara — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Dominika Stominska — Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Bauer — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Potocki — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Kotkowski oraz Pan Rafat Bauer ztozyli rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej
Funduszu z dniem 18 maja 2009 r.
Pan Pawet Potocki zlozyl rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu z dniem 30

listopada 2009 r.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Funduszu po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Pan Andrzej Rzonca ztozyt rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu z dniem 4

stycznia 2010 r.

W dniu 17 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej pania Dominike Stominska oraz pana Macieja
Pietrasa, powotujagc na nowych cztonkéw Rady Nadzorczej panéw Piotra Surmackiego,

Michata Kobusa oraz Bogustawa Le$nodorskiego.

Skiad Rady Nadzorczej po przeprowadzonych zmianach wyglada nastepujaco:

Maciej Wandzel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Zientara — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Piotr Surmacki — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kobus — Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Lesnodorski — Cztonek Rady Nadzorczej
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5. Sprawozdania finansowe wewnetrznych jednostek organizacyjnych

W sktad Funduszu nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace

samodzielne sprawozdania finansowe.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Fundusz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe na mocy art. 55 ust. 1 Ustawy z

dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane wg MSSF.

7. Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Fundusz. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad
Funduszu nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego

ograniczenia dziatalnosci.

8. Porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r.
(zwane dalej ,,sprawozdaniem finansowym”) oraz poréwnywalne dane finansowe za okres
od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. (zwane dalej ,,poréwnywalnymi
danymi finansowymi”) zostaly sporzadzone i przedstawione w spos6b zapewniajacy

poréwnywalno$¢ przedstawionych w nich danych.

9. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych za lata ubiegle

Opinia biegtego rewidenta z badania oraz raport z przegladu sprawozdan finansowych za
poprzednie okresy, ktére to sprawozdania finansowe zostaly przedstawione dla celow
poréwnawczych, nie zawieraly zastrzezenh. W zwigzku z brakiem zastrzezeh w opinii z

badania i raporcie z przegladu bieglego rewidenta, nie istniata potrzeba wprowadzenia
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zmian do poréwnywalnych danych finansowych w sprawozdaniu rocznym w stosunku do

poprzednio publikowanych sprawozdan finansowych za analogiczny okres.

10. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone i zaprezentowane w formacie zgodnym z
Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z zastosowaniem Rozporzadzenia Komisji
(WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, wilaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie
ksigg prowadzonych zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U z
2002 roku Nr 76, poz. 694, tekst jednolity) 1 Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22
grudnia 1995 r. w sprawie warunkéw, ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowosé

Narodowych Funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. z 1996 r Nr 2 , poz. 12, z p6zn. zm.).

b) Waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, jesli nie

wskazano inaczej.

¢) Wycena wkladu niepieni¢znego

Skarb Panstwa wnidst do Funduszu udziaty w spétkach, ktére dziela si¢ na:

Udzialy wiodgce - w spdtkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o narodowych funduszach

inwestycyjnych, w ktérych Fundusz posiada nie mniej niz 20 % akcji;

Udzialy mniejszoéciowe - w spoétkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o narodowych

funduszach inwestycyjnych, innych niz okre$lone powyzej.
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Whiesione przez Skarb Panstwa akcje i udzialy zostaly wycenione pierwotnie wedtug aktu
notarialnego. Przepisy zawarte w § 3 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22
grudnia 1995 roku w sprawie szczegdlnych warunkéw, ktérym powinna odpowiadaé
rachunkowos¢ narodowych funduszy inwestycyjnych okreslaja, ze wartos¢ wniesionych przez
Skarb Panstwa do Funduszu akcji i udzialéw spdtek nalezalo skorygowaé w oparciu o
wielko$¢ kapitalu wlasnego wynikajacego z pierwszego, po wniesieniu akcji i udzialéw,
zbadanego 1 zatwierdzonego sprawozdania finansowego spotki, przygotowanego wedlug
wymagan ustawy z 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowos$ci. Warto$¢ udziatéw wiodacych i
mniejszosciowych zostata w mysl tego przepisu skorygowana na dzien 31 grudnia 1995 roku
lub 31 grudnia 1996 roku w zaleznosci od momentu, w ktérym zostaly wniesione do
Funduszu. Po dokonaniu korekty wyceny udzialéw wiodacych, wynikajacej z powyzszego
przepisu, wykazywane s3 wedlug wartoSci wyznaczanej metoda praw wlasnoSci z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci, za§ udzialy mniejszo$ciowe
wykazywane sa wedlug wartosci skorygowanej, z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw

zwigzanych z trwala utratg warto$ci tych udziatéw.

Udzialy wiodace na dzien 31.12.2009 r.

Nazwa jednostki z wskazaniem formy prawnej Zaktady Naprawcze w upadtosci S.A.
Siedziba Rybnik
Przedmiot dziatalnosci Produkcja maszyn dla gérnictwa
Liczba akcji (udziatow) 352.110
Wartos¢ ksiegowa akcji (udziatow) przed korektg 6.154
Korekta wartosci ksiggowej akcji (udziatow) (6.154)
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 33,00%
Udziat w ogolnej liczbie glosow na zgromadzeniu 33,00%
Nieoptacona przez emitenta wartos¢ akcji/udziatow w 0
Jjednostce

Otrzymane lub naleine dywidendy 0

d) Poczatkowa wycena udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Poczatkowa wycena udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (zdefiniowanych
w § 4 ustep 3 i 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 22 grudnia 1995 roku w sprawie
szczeg6lnych warunkéw, ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowos$¢ Narodowych Funduszy

Inwestycyjnych) przeprowadzana jest w nastepujacy sposob:
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Jednostki zalezne

Na dzien objgcia kontroli przez Fundusz - w warto$ci udziatu Funduszu w aktywach netto
jednostki zaleznej, wedtug ich wartosci rynkowej na ten dzien. Ewentualna réznica miedzy
warto$cig nabycia akcji 1 udzialéw a odpowiadajaca im czgscig aktywdéw netto wedlug ich
warto$ci rynkowej wykazywana jest w odrebnej pozycji bilansu Funduszu jako ,,warto$¢

firmy z wyceny” lub ,,rezerwa z wyceny’.

Jednostki stowarzyszone

Na dzien rozpoczecia wywierania przez Fundusz znaczacego wplywu — warto$¢ udzialu
Funduszu w kapitale wiasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje si¢ wedlug wartosci rynkowe;j
na ten dzien. Ewentualna r6znica mi¢dzy wartoscia nabycia akcji lub udziatéw w jednostce
stowarzyszonej a warto$cig udzialu w kapitale wiasnym tej jednostki wykazywana jest w

odrgbnej pozycji bilansu Funduszu jako ,,warto$¢ firmy z wyceny” lub ,,rezerwa z wyceny”.

e) Wycena udzialow wiodacych oraz udzialow w jednostkach zaleznych

i stowarzyszonych w kolejnych latach sprawozdawczych

W kolejnych okresach sprawozdawczych - po dokonaniu korekty lub w dniu objecia kontroli
lub rozpoczecia wywierania znacznego wptywu udzialy wiodace oraz udziaty w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych wycenia si¢ metoda praw wlasnosci. Warto$¢ tych udziatow jest
korygowana o przypadajace na rzecz Funduszu zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu
wlasnego tych jednostek oraz pomniejszana o przypadajace na rzecz Funduszu dywidendy lub
inne udziaty w zyskach oraz odpisy aktualizujace z tytulu trwatej utraty wartosci.

Ocena trwatej utraty wartosci pakietdw wiodacych dokonywana jest w oparciu o nastgpujace
czynniki: poréwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej pakietu posiadanego przez
Fundusz z wartoS$cia pakietu wg wartosci ksiggowej; badania obecnej i przysztej rentownosci
spotki; badania obecnej 1 przyszlej sytuacji finansowej spoétki oraz oceng¢ jakoSciowa
otoczenia zewnetrznego spotki. Sposéb tworzenia odpiséw aktualizujgcych jest opisany
ponizej w nocie ,rezerwy z tytutu trwatej utraty wartoSci na udzialty wiodace i

mniejszosciowe”.
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f) Wycena udzialéw mniejszosciowych i pozostalych inwestycji w kolejnych latach

sprawozdawczych

Wyceny udzialéw mniejszoSciowych oraz innych inwestycji w kolejnych latach

sprawozdawczych dokonuje si¢ w nastepujacy sposob:

» akcje notowane - wedtug ceny rynkowe;j,

» akcje nienotowane i udziaty - wedlug wartosci nizszej z dwoéch: cen nabycia lub
oszacowanej wartosci rynkowej z uwzglednieniem trwatlej utraty wartosci,

» dtuzne papiery wartosciowe notowane - wedtug ceny rynkowej powigkszonej o nalezne
odsetki,

» dtuzne papiery wartosciowe nienotowane - wedhug ceny nabycia powigkszonej o nalezne
odsetki, z zachowanie zasady ostroznej wyceny,

» prawa poboru akcji notowanych - wedtug ceny rynkowe;j,

» prawa poboru akcji nienotowanych - wedlug wartosci oszacowanej przez Zarzad

Funduszu.

g) Instrumenty finansowe

Informacja o wycenie i posiadanych przez Fundusz instrumentach finansowych zawarta jest

w dodatkowych notach objasniajacych w nocie ,,instrumenty finansowe”.

h) Rzeczowy majatek trwaly

Skladniki rzeczowego majatku trwalego s3 wyceniane w cenie nabycia lub wartosci
przeszacowanej, pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Przeszacowanie odbywa si¢ na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapital z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji $rodka trwatego,
kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy.
Rzeczowy majatek trwaty Funduszu nie podlegat przeszacowaniu.

Rzeczowy majatek trwaly jest amortyzowany metoda liniowa przez przewidywany okres
ekonomicznej uzytecznosci.

Skladniki rzeczowego majatku trwatego, ktérych warto$¢ poczatkowa jest rdwna lub nizsza

niz 3,5 tys. zt sg odpisywane w cigzar kosztow w momencie oddania ich do uzytkowania.
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i) Naleznosci

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci zalicza
si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich warto$¢.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich warto$§¢ lub dokonano odpiséw w niepeilnej wysoko$ci, zalicza sig¢

odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Jj) Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego

w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice

kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych.

k) Opodatkowanie

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na
podstawie przepisOw o rachunkowos$ci, skorygowany o przychody nie podlegajace
opodatkowaniu i koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw. Przychody Funduszu
z tytulu sprzedazy udziatéw lub akcji spétek majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sa zwolnione z podatku dochodowego. Pozostata dziatalno$é
Funduszu opodatkowana jest na zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 15 ust. 2 i 2a Ustawy

o podatku dochodowym od oséb prawnych, koszty uzyskania przychodu czgéciowo
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rozliczane sa struktura (udziat przychodéw opodatkowanych w kwocie przychodéw ogétem),

a pozostale potrgcane sg w cato$ci.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do réznic przejSciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywéw a ich
warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym, z uwzglednieniem przepiséw
podatkowych specyficznych dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich

dodatnich réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggni¢ty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wspomniane
réznice i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego
lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw 2z tytulu odroczonego podatku

dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepiséw beda obowiazywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie

zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

1) Zyski / straty z inwestycji

Zyski / straty z inwestycji stanowig réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy papieréw
warto$ciowych, a ich wartoscig bilansowg netto (po uwzglednieniu rezerw i odpiséw
aktualizujacych), w odniesieniu do ktérych dokonano wyceny wilasciwej dla danego papieru

wartosciowego w poprzednich okresach sprawozdawczych.
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m) ZysKi / straty zrealizowane i niezrealizowane oraz wynik do podziatu

» zyski / straty zrealizowane

W kalkulacji zrealizowanego zysku / straty netto uwzglednia sig:

v dywidendy,

v’ otrzymane, nalezne badz naliczone dochody odsetkowe oraz réznice kursowe,

v’ zrealizowane zyski / straty z inwestycji stanowigce réznice pomigdzy przychodami netto

ze sprzedazy papierow wartosciowych, a ich warto$cia bilansowa netto,

<\

odpisy aktualizujace warto$¢ posiadanych akcji i udziatéw,

<\

przychody i koszty operacyjne rozpoznawane w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym,

pozostate przychody i koszty operacyjne,

utworzone rezerwy,

bezwynikowe zmiany w aktywach netto spétek portfelowych,

SN NEE RN

obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego.

» zysKki (straty) niezrealizowane

Przy kalkulacji niezrealizowanego zysku (straty) netto uwzglednia sie:

v udziat w zysku (stracie) netto spétek, w ktérych Fundusz posiada udzialy wiodace,
zalezne i stowarzyszone,

v' niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, ktére sa spowodowane wzrostem (spadkiem)
warto$ci papieréw wartosciowych notowanych w stosunku do ich warto$ci na poprzedni

dzien bilansowy.

» wynik do podziatlu

Decyzje o podziale zysku neto lub pokryciu straty netto podejmuje Walne Zgromadzenie.
Zgodnie z § 8.7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie
warunkéw, ktéorym powinna odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy
inwestycyjnych niezrealizowany zysk netto nie moze by¢ przeznaczony do podziatu.

W przypadku zaistnienia zdarzenia (np. transakcji) powodujacej zrealizowanie si¢ zysku lub
straty odpowiednia cze$¢ niezrealizowanego, niepodzielonego zysku/straty z lat ubieglych jest

przenoszona do pozycji ,,niepodzielony zrealizowany zysk/strata netto z lat ubiegtych”.
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n) Rezerwy i odpisy aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci udzialéw wiodacych i

mniejszo$ciowych

W zwigzku z wycena posiadanych udzialéw Fundusz tworzy rezerwy i dokonuje odpiséw

aktualizujacych w oparciu o dane dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujgce sa tworzone w przypadku wystgpienia lub prawdopodobienstwa
wystgpienia czgsciowej lub catkowitej trwalej utraty wartoSci posiadanych udziatéw. Odpisy
te obciazajg rachunek zyskoéw i strat Funduszu i sg traktowane jako straty zrealizowane. W
przypadku udzialéw mniejszosciowych odpisy sa dokonywane na podstawie rocznych i
potrocznych sprawozdan finansowych innych Narodowych Funduszy Inwestycyjnych oraz
innych otrzymanych od nich informacji. Oznacza to, ze przy okreslaniu niezbednej rezerwy
Fundusz bierze pod uwage ujawnione przez inne Narodowe Fundusze Inwestycyjne odpisy i
rezerwy na trwalg utrate warto$ci utworzone dla ich udzialéw wiodacych. Fundusz dokonuje
ponadto odpiséw aktualizacyjnych w oparciu o inne dostgpne na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej oraz
inwestycyjnej spolek.

Do momentu uznania, ze nie wystepuje ryzyko trwatlej utraty wartosci w przypadku pakietow
mniejszosciowych, Narodowe Fundusze Inwestycyjne przyjely w przeszio$ci zasadg
nierozwigzywania odpiséw aktualizujacych w $lad za wycena funduszu posiadajacego pakiet

wiodacy.

Odpisy aktualizujgce pomniejszajg wartos¢ bilansowg udziatéw. Korekta odpisu wartosci
moze by¢ dokonana w przypadku zawarcia rynkowej transakcji pomiedzy stronami
niepowigzanymi, dotyczacej znaczacego pakietu akcji lub uzyskania notowan gietdowych,
lub tez uzyskania przez Fundusz informacji o znaczacych zmianach sytuacji finansowej
spotek, realizowanych procesach restrukturyzacyjnych, znaczgcych zmianach prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej (czynniki wewnetrzne i zewnetrzne) oraz innych istotnych

informacji wplywajacych na wyceng spétek.

W przypadku, gdy w poprzednich latach obrachunkowych dokonano odpiséw aktualizujacych
z tytutu trwalej utraty wartosci udziatéw, a w biezacym okresie obrachunkowym jednostka
notuje straty ujmowane, w cze$ci przypadajacej Funduszowi, w ksiggach rachunkowych
Funduszu, Fundusz moze dokonywaé korekty odpisu aktualizujacego do maksymalnej
wysokos$ci rownej warto$ci przypadajacych na rzecz Funduszu straty jednostki uwzglednionej

w biezacym okresie obrachunkowym.
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Fundusz dokonuje odpiséw obciazajacych rachunek zyskéw i strat, w ktérym ujmowane sa
korekty, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych spétek portfelowych.
Dokonane odpisy obciazaja rachunek zyskéw i strat Funduszu i sg traktowane jako straty
zrealizowane. Odpisy te podlegaja rozwigzaniu, gdy sa uwzglednione w sprawozdaniach
finansowych spétek portfelowych. Odpisy pomniejszaja warto$¢ bilansowa udzialéw.
Zmniejszenie odpisOw w przysztosci bedzie skompensowane odpowiednio zmiang w pozycji

,udziaty w wyniku finansowym netto spétek” lub w pozycji ,,rezerwy i odpisy aktualizujace”.

o) Kapital wlasny

Kapital zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreSlonej w statucie Funduszu i
zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym. Zmiany kapitatu zakladowego reguluja
postanowienia Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych, Kodeksu Spoétek
Handlowych oraz Statutu.

W przypadku umorzenia cze$ci akcji wartos¢ umorzonych akcji powieksza kapital zapasowy.
Akcje wlasne sa wykazywane w kapitale wiasnym ze znakiem ujemnym i sa wyceniane
wedlug ceny nabycia.

Kapital z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek,
wycenionych metodg praw wlasno$ci, ktére nie wptywaja na wynik finansowy tych
jednostek.

W momencie sprzedazy spdtki wiodacej lub stowarzyszonej kapitat z aktualizacji wyceny

akcji 1 udziatéw dotyczacy tej jednostki jest odnoszony na kapitat zapasowy Funduszu.

p) Kredyty, pozyczki i zobowiazania

Wycena kredytéw i pozyczek przedstawia stan zadluzenia na dzien bilansowy.

Zobowiazania sg wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty.

q) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Fundusz dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow (zaréwno czynnych jak i biernych)

majacych na celu przypisanie do danego okresu kosztéw dotyczacych tego okresu. Sposéb

rozliczenia kosztéw zalezy od ich charakteru.
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r) Zbywalno$¢ skltadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto

nastepujace zasady:

A\

»Z ograniczong zbywalnoscia” - to udzialy 1 papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie istnieje sprawnie dziatajacy rynek
wtorny, umozliwiajacy szybka zamiang sktadnikéw portfela inwestycyjnego na gotéwke
(rynek miedzybankowy) oraz udzialy i papiery wartosciowe, ktdre maja ograniczenia
prawne dotyczace zbywalnosci,

,»Z hieograniczong zbywalno$cia” - to papiery wartosciowe, dopuszczone do publicznego
obrotu i znajdujace si¢ w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnych lub z mocy
prawa oraz papiery warto$ciowe, ktoére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,
dla ktérych istnieje sprawnie dzialajacy rynek wtérny, umozliwiajacy szybka zamiang
sktadnikéw portfela inwestycyjnego na gotéwke (rynek miedzybankowy), ktére nie maja
istotnych ograniczen prawnych dotyczacych zbywalnosci,

,hotowane na gietdach”- papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

,,obrét gieldowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

,hotowane na rynkach pozagieldowych”- papiery wartoSciowe kwotowane w
regulowanym obrocie pozagietdowym. W przypadku papieréw kwotowanych w Polsce
dotyczy to papieréw warto§ciowych bedacych w obrocie na CeTO lub innej instytucji,
ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

,»nienotowane na rynkach regulowanych” - papiery warto§ciowe nie bedgce w obrocie na

gieldzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

11. Kursy zastosowane do przeliczania wybranych pozycji finansowych EURO

Okres Kurs obowiazujacy na | Sredni kurs w Najwyzszy Najnizszy kurs
sprawozdawczy | ostatni dzien bilansowy okresie kurs w okresie w okresie
2008-01-01

4,1724 3,5321 4,1848 3,2026
2008-12-31
2009-01-01

4,1082 4,3406 4,8999 3,9170
2009-12-31

15



NFI Progress S.A.

Sprawozdanie Finansowe na dzien 31 grudnia 2009 r./ za okres od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

12. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

WYBRANE DANE w tys. zk w tys. EUR
FINANSOWE 2009 r. 2008 r. 2009 r. 2008 r.

1. Przychody z inwestycji 19 465 -40 210 4484 -11 384
II. Wynik z inwestycji netto 29934 -174 312 6 896 -49 351
III. Zrealizowane i
niezrealizowane zyski (straty) z
inwestycji 63 -14 451 15 -4 091
IV. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 29997 -188 763 6911 -53 442
V. Zysk (strata) brutto 29 997 -188 763 6911 -53 442
VL. Zysk (strata) netto 30074 -188 855 6928 -53 468
VIL. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnoéci operacyjnej 6 900 -80 976 1590 -22 926
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowej -11 199 77 667 -2 580 21989
IX. Przeptywy pieni¢zne netto,
razem -4 299 -3 309 -990 -937
X. Aktywa razem 432 440 664 855 105 263 159 346
XI. Zobowiazania i rezerwy,
razem 72 285 343 869 17 595 82415
XII. Zobowigzania
dlugoterminowe 0 0 0 0
XIII. Zobowigzania
krétkoterminowe 71924 343 642 17 507 82 361
XIV. Kapitat wlasny (aktywa
netto) 360 155 320986 87 667 76 931
XV. Kapitat zaktadowy 12 033 8074 2929 1935
XVI. Liczba akcji (w szt.) bez
akcji wlasnych Funduszu 84 933 650 40361 601 84 933 650 40361 601

Wybrane dane finansowe przedstawione w tabeli zostaly przeliczone na EURO wedlug

nastepujacych zasad:

® pozycje aktywow i pasywoéw — wedtug Sredniego kursu ogloszonego na ostatni dzien

bilansowy przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2009 r. (4,1082 zt/EURO) oraz
na dzien 31 grudnia 2008 r. (4,1724 zt/EURO),

® pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw Srodkéw pienigznych —

wedlug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca 2009 r. (4,3406 zt/EURO) i 2008

r. (3,5321 zZ{/EURO).
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13. Réznice w zakresie przyjetych zasad i metod rachunkowosci pomiedzy zataczonym
sprawozdaniem finansowym sprawozdaniem finansowym, ktére byloby sporzadzone
wedlug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r.
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Fundusz jest zobowigzany do
wskazania i objasnienia r6znic w wartosci ujawnionych danych finansowych, dotyczacych co
najmniej kapitalu wlasnego (aktywéw netto) i wyniku finansowego netto oraz istotnych
réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, pomiedzy danymi
wykazanymi w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowo$ci  (,,PSR”) oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (,, MSSF”).

Ponizej przedstawiono zestawienie najistotniejszych réznic pomiedzy PSR i MSSF w zakresie
zasad rachunkowosci przyjetych przez Fundusz, ktére maja istotny wplyw na dane
prezentowane przez Fundusz. MSSF w odréznieniu od PSR nie reguluja w sposéb szczegdlny

zasad rachunkowosci dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Wycena akcji / udziatéw w jednostkach zaleznych

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Fundusz stosuje metode¢ praw wilasnosci w
stosunku do akcji / udziatéw w jednostkach zaleznych. W procesie sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa dokonywane nastgpujace czynnos$ci:

e Fliminacja w bilansie i rachunku zyskéw i strat metody praw wtasnosci, warto$ci
firmy wyliczonej zgodnie z polskimi przepisami, odwrdcenie amortyzacji tej wartosci
firmy,

¢ Po dokonaniu powyzszych czynnosci i powrocie do historycznych cen nabycia akcji /
udziatéw w jednostkach zaleznych nastgpuje proces konsolidacji zgodnie z MSSF, w
tym ustalenie wartosci firmy zgodnie z MSSF; warto$¢ firmy w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym nie podlega amortyzacji.

Ponizej zaprezentowano wycen¢ na bazie historycznych cen nabycia akcji / udziatow w
jednostkach zaleznych oraz ich wycen¢ na dzien bilansowy w jednostkowym sprawozdaniu

NFI Progress.
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Korekty ceny nabycia od
Nazwa jednostki ze momentu nabycia do
L wskaza‘:ﬁem form Wartos¢ akeji / udziatéw wg 31.12.2009 r. (rozpoznanie Wartos$¢ bilansowa akeji
P ormy ceny nabycia (historyczna) warto$ci firmy, udzial w /udziatéw na 31.12.2009 r.
prawnej . RN
zmianach kapitaléw jednostek
zaleznych)

1. Scanmed S.A. 55946 -28 321 27 625

VIS Investments Sp. z
2 0.0. SKA 221 806 -56 756 165 050
3 VIS Investments Sp. z 49 23 16

0.0.
4 CT Zuraw S.A. 25 004 -24 689 315
5 WPS Kolbet SA 38 002 -17 984 20018
6 Praga z Okna Sp. z o.0. 98 201 0 98 201
7 gr;icowa Property Sp. z 15 444 0 15 444
3 Minska Development Sp. 17299 0 17299

20.0.
g | PZO Investment Sp. 7 33251 0 33251

0.0. w likwidacji

Korekty ceny nabycia obejmuja:
- Rozpoznanie wartosci firmy z wyceny zgodnie z polskimi przepisami,
- Udzial w zmianach kapitaléw jednostek zaleznych od momentu nabycia do dnia

bilansowego.
Skutki wyceny metoda praw wtasno$ci i amortyzacji wartosci firmy z wyceny odnoszone do
rachunku zyskéw i strat sg eliminowane dla potrzeb MSSF przez rachunek zyskow 1 strat

biezacego okresu oraz wynik z lat ubiegtych w zaleznosci od tego, jakiego okresu dotycza.

Wycena udzialéw wiodacych / w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiada akcji / udzialéw w jednostkach stowarzyszonych.
Na dzien bilansowy Fundusz posiada udzialy wiodace w jednej spdice, ktére sa objete

catkowitym odpisem z tytutu utraty wartoSci.

Prezentacja i zakres informacji dodatkowej

Zyski zrealizowane a niezrealizowane

Fundusz klasyfikuje zyski (odnosi si¢ to réwniez do zysku/straty z lat ubiegtych) jako
zrealizowane oraz niezrealizowane. Podzialowi podlega¢ moga jedynie zyski zrealizowane.
Klasyfikacja taka nie jest przewidywana w ramach MSSF.

Pozostate kwestie dotyczqce prezentacji i zakresu informacji dodatkowej

Dodatkowo, tylko kompletne sprawozdanie finansowe, obejmujace bilans, rachunek zyskéw i
strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych, wraz

z danymi poréwnywalnymi oraz informacja dodatkowa moze rzetelnie odzwierciedlaé
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sytuacje majatkowa Funduszu, wyniki dziatalno$ci oraz przeptywy pieni¢zne zgodnie z

MSSF.

14. Bilans sporzgadzony na dzien 31 grudnia 2009 r.

BILANS Noty 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

AKTYWA

A. Portfel inwestycyjny 18-24 385 158 572797
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i

instrumenty finansowe 0 7700
1. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spotkach

notowanych 0 0
2. Notowane dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

3. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty

finansowe 0 7700
I1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy i

inne instrumenty finansowe 385 158 565 097
1. Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodace w spétkach

nienotowanych 0 0
2. Akcje i udzialy stanowigce udziaty mniejszosciowe w

spétkach nienotowanych 234 1002
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 377219 313 470
4. Akcje i udzialy w jednostkach wspétzaleznych

nienotowanych 0 0
5. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

nienotowanych 0 0
6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 243 243
7. Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe 6 848 0
8. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne

instrumenty finansowe 614 250 382

B. Naleznosci 25 8208 24 496
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (bez odsetek) 6691 9150
2. Naleznoéci z tytulu zbytych (umorzonych) papieréw

warto$ciowych, udzialéw i innych instrumentéw finansowych 0 0
3. Naleznosci z tytutu odsetek (w tym od pozyczek) 804 828
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
5. Pozostate naleznosci 713 14518
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 26 13 4312
D. Inne aktywa 434 17
1. WNiP i rzeczowe aktywa trwate 27128 86 0
2. Rozliczenia migdzyokresowe 29 348 17

2.1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 344 5
2.2. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 4 12

3. Pozostate 0 0
E. Wartos¢ firmy z wyceny 30 38 627 63233
AKTYWA RAZEM | | 432 440 | 664 855
1. Zobowiazania | 31 ] 71924 343 642
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BILANS Noty 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1. Zobowiazania z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw
wartosciowych 48 618 27 151
2. Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen 32 15
3. Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytow (pozyczek)
21719 62610
4. Pozostate zobowigzania 1555 253 866
I1. Rozliczenia miedzyokresowe 32 86 124
1. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 86 124
1.1. Dlugoterminowe 0 0
1.2. Krétkoterminowe 86 124
III. Rezerwy 33 275 103
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 275 103
2. Pozostale rezerwy 0 0
Zobowiazania i rezerwy razem 72 285 343 869
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i
rezerwy, razem) 360 155 320 986
F. Kapital wlasny 360 155 320 986
1. Kapitat zaktadowy 34 12 033 8074
2. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 34 -196 172 -126 171
3. Kapitat zapasowy 34 540 777 605 572
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 34 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 35 -26 557 22 366
- zrealizowany zysk (strata) 22238 22523
- niezrealizowany zysk (strata) -48 795 -157
6. Zysk (strata) netto, w tym: 35 30074 -188 855
- zrealizowany zysk (strata) netto 11436 -147 336
- niezrealizowany zysk (strata) netto 18 638 -41 519
Wartos¢ aktywow netto 360 155 320986
Liczba akcji Funduszu, pomniejszona o akcje wtasne
posiadane przez Fundusz 84 933 650 40 361 601
Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w zt) 4,24 7,95
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15. Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

4 12 miesiec 12 miesiec
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Noty 2009 l? y 2008 f y
A. Przychody z inwestycji 19 465 -40 210
1. Udziat w wyniku finansowym netto 18 000 -41519
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych 18 000 -41 519
1.2. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych oraz udzialéw 0 0
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 0 0
2.3. Z tytutu innych papieréw warto$ciowych,
instrumentéw finansowych i udziatéw 0 0
3. Przychody z tytulu odsetek 938 1309
4. Dodatnie r6znice kursowe 0 0
5. Pozostate 527 0
B. Pozostale przychody operacyjne 36 67 994 251
C. Koszty operacyjne -14 348 -11 585
1. Koszty dziatania funduszu -14 345 -11 585
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -3721 3114
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -548 =262
1.3. Ustugi prawne -188 -765
1.4. Odsetki z tytutu zaciagnigtych kredytéw (pozyczek) -3 651 -4182
1.5. Odsetki z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych -3 898 -1302
1.6. Ujemne réznice kursowe -1 2
1.7. Pozostate koszty -2 338 -1958
2. Amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych 3 0
D. Pozostale koszty operacyjne 36 -251 -2 506
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace 37 -42 926 -120 262
F. Wynik z inwestycji netto 29934 -174 312
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z
inwestycji 38 63 -14 451
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 63 -14 451
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 0 0
H. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 29 997 -188 763
1. Zysk (strata) brutto 29 997 -188 763
J. Podatek dochodowy 39 77 -92
a) czgs¢ biezaca 0 0
b) czgs¢ odroczona 77 -92
K. Zysk (strata) netto, w tym: 40 30074 -188 855
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 11 436 -147 336
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto 18 638 41519
Zysk (strata) netto 30 074 -188 855
Sredniowazona liczba akcji Funduszu, pomniejszona o akcje
wlasne posiadane przez Fundusz 42 667 757 38267 145
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt.) 0,70 -4,94
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16. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia
2009 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM | 12 miesiecy | 12 miesicey
2009 r. 2008 r.
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 320 986 274 380
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 8074 4744
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 4 955 3330
a) zwigkszenia z tytutu emisji akcji 4457 3330
b) zmniejszenia z tytulu umorzenia akcji -498 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 12 033 8074
2. Akcje wlasne na poczatek okresu -126 171 -126 171
2.1. Zmiany akcji wtasnych -70 001 0
a) zwigkszenia z tytutu umorzenia akcji 498 0
b) zmniejszenia z tytulu potaczenia z SNC (przejecie akcji
wtlasnych bedacych w posiadaniu SNC) -70 499 0
2.2. Akcje wlasne na koniec okresu -196 172 -126 171
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 605 572 152 281
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego -64 795 453 291
a) zwigkszenia z tytutu: 134 427 453 291
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 134 427 232131
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 221 160
b) zmniejszenia z tytutu pokrycie straty -199 222 0
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 540 777 605 572
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwigkszenia: 0 0
b) zmniejszenia: 0 0
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
a) zwigkszenia: 0 0
b) zmniejszenia: 0 0
5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 22 366 2442
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 22 366 2442
6.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 523 63519
a) zwickszenia (z tytutu): 147 336 180 165
- wynik z lat ubiegtych / podziat wyniku /pokrycie straty 147 336 157 642
- reklasyfikacji wynik6w niezrealizowanych na
zrealizowane 0 22523
b) zmniejszenia (z tytutu): -147 621 -221 161
- wynik z lat ubiegltych / podziat wyniku /pokrycie straty 147 336 221 161
- reklasyfikacji wynik6w niezrealizowanych na
zrealizowane 285 0
6.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
22 238 22523
6.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu -157 13970
a) zwigkszenia (z tytutu): 62 538 8 396
- wynik z lat ubiegltych /pokrycie straty 62 253 8 396
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

12 miesiecy

12 miesiecy

2009 r. 2008 r.
- reklasyfikacji wynik6w niezrealizowanych na
zrealizowane 285 0
b) zmniejszenia (z tytutu): -111 176 -22523
- wynik z lat ubiegtych -111 176 0
- reklasyfikacji wynik6w niezrealizowanych na
zrealizowane 0 22523
6.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
-48 795 -157
6.1.5. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu -26 557 22 366
7. Wynik netto 30074 -188 855
a) zysk netto 99 624 14 179
- zrealizowany 69 522 3812
- niezrealizowany 30102 10 367
b) strata netto -69 550 -203 034
- zrealizowana -58 086 -151 148
- niezrealizowana -11 464 -51 886
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 360 155 320 986
12 miesiecy 12 miesiecy
ZREALIZOWANY WYNIK NETTO 2009 r. 2008 r.
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 11 436 -147 336
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych 22238 22523
Zrealizowany wynik netto, razem 33674 -124 813
12 miesiecy 12 miesiecy
NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO 2009 r. 2008 r.
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto 18 638 -41519
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych -48 795 -157
Niezrealizowany wynik netto, razem -30 157 -41 676
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17. Rachunek przeptywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia

2009 r.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 12 miesiecy 12 miesiecy
2009 r. 2008 r.
A. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej
I. Wplywy 18 915 71 352
1. Odsetki 565 335
2. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
3. Zbycie udzialéw wiodacych 0 0
4. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 500 0
5. Zbycie akcji i udzialéw w jednostkach zaleznych 8197 0
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 23019
7. Zbycie pozostatych papieréw warto§ciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych 1244 39 063
8. Zwrot z tytulu udzielonych pozyczek 6 888 8730
9. Inne wptywy operacyjne 1521 205
11. Wydatki -12 015 -152 328
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajace;j -4 477 -2750
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -133 -153
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych -223 -923
4. Nabycie udziatéw mniejszosciowych 0 -151
5. Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach zaleznych -3952 -104 118
6. Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
7. Nabycie pozostatych papieréw warto$ciowych, udziatéw i
innych instrumentéw finansowych -172 -23 068
8. Udzielone pozyczki -320 -16 000
9. Inne wydatki operacyjne, w tym: -2738 -5 165
- rozliczenia z pracownikami i Rada Nadzorcza, podatek
dochodowy od o0s6b fizycznych, sktadki na ubezpieczenie
zdrowotne i spoteczne -459 2592
- pozostate (dotyczy gtéwnie rozliczen z dostawcami) -2279 -4 573
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I-II) 6900 -80 976
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 64 157 98 317
1. Wpltywy z tytulu emisji akcji i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty 3892 53 833
3. Pozyczki 1500 18 634
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 58 765 25850
II. Wydatki -75 356 -20 650
1. Wydatki z tytulu zgromadzenia kapitatu 0 0
2. Nabycie akcji wlasnych 0 0
3. Sptaty pozyczek i kredytow -57 039 -18 211
4. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -11 373 0
5. Odsetki -6 944 -2 439
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) -11 199 77 667
C. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I1I+/-B.III) -4 299 -3309
D. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym: -4 299 -3 309
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4312 7 621
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 13 4312
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NOTY DO BILANSU

18. Zmiana wartosci bilansowej skladnikéw portfela inwestycyjnego

Udziaty Ak.cje i udziaty Itvk;‘zf;li):t::;ﬂ:’ Dlu.ine Pozostate
mniejszo$ciowe w Jedn'o stkach jednostkach paplery .aktywa Razem
zaleznych krajowych warto$ciowe finansowe

Wartos¢ bilansowa na poczatek
okresu 1002 313 470 7943 0 250 382 572797
a. Zwigkszenia 0 289 823 709 6 848 443 297 823
- wyceny 0 18 000 0 0 0 18 000
- nabycia 0 24 182 182 0 0 24 364
- polaczenie z innymi spétkami 0 247 641 0 6848 443 254 932
- pozostale 0 0 527 0 0 527
b. Zmniejszenia -768 -226 074 -8 409 0 -250 211 -485 462
- wyceny 0 0 0 0 -203 -203
- sprzedazy -768 7554 -1749 0 0 -10 071
- polaczenie z innymi spétkami 0 218 520 -6 660 0 0 -225 180
- pozostale 0 0 0 0 -250 008 -250 008
‘Wartos$¢ bilansowa na koniec
okresu 234 377 219 243 6 848 614 385 158

Znaczacy spadek warto$ci portfela inwestycyjnego dotyczy umorzenia nieoptaconych
certyfikatow w Progress Fundusz Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow
Niepublicznych. Umorzenie dotyczyto 1251 certyfikatéw inwestycyjnych serii B, nie
w petni optaconych 1 zostalo dokonane w dniu 1 grudnia 2009 r. w trybie art. 137
ustawy o funduszach inwestycyjnych. Umorzenie nastgpito w zwigzku ze zmiang
koncepcji wniesienia do Progress FIZAN aktywéw nieruchomosciowych nalezacych
do NFI Progress. Pierwotnie wniesienie aktywéw nieruchomo$ciowych miato
nastapi¢ w zamian za pelne optacenie certyfikatow inwestycyjnych Serii B. Obecnie,
wniesienie aktywdow nieruchomosciowych planowane jest w ramach transakcji
sprzedazy. Zdarzenie to nie wplywa na aktywa netto Funduszu z uwagi na
jednoczesne zmniejszenie zobowigzan o prawie analogiczng kwote (249.757 tys. zt).

Pozostale aktywa finansowe obejmujg certyfikaty inwestycyjne wg stanu na dzien
bilansowy.

Specyfikacja dtuinych papieréow wartosciowych

. i Wartosé¢ Nalezne Korek'ta. Wartosé
. . Termin Wartosé¢ . . wartosci .
Emitent Nr serii K inal W cenie odsetki na (odpi bilansowa na
Wykupu | nominaina | hyeia | 31.12.2009 r. ocpis 31.12.2009 r.
aktualizujacy)
Fabryka PZO | 1 obligacja 2011-12-31 6200 6200 648 0 6848
Sp. z 0.0. serii Aonr 1
Przedsigbiorst
wo Zbozowo- | B od nr 1
Mtynarskie Sp. do 300 2002-08-30 1000 1000 128 -1128 0
7 0.0. W
upadtosci
razem 6 848
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19. Zbywalnos$¢ skladnikow portfela inwestycyjnego

Zbywalnos¢ skladnikow portfela

Z nieograniczona zbywalnoscia

Z ograniczona

inwestycyjnego notowane na notowane na nienotowane zZbywalnoscia
ieldach rynkach na rynkach
g pozagieldowych | regulowanych
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$é wedtug 0 0 0 6154
Udziaty ceny nabycia
wiodace 0 0 0 0
warto$¢ godziwa
. 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa
warto$¢ bilansowa 0 0 0 234
warto$¢ wedtug 0 0 0 8230
Udziaty ceny nabycia
mniejszosciowe i 0 0 0 234
warto$¢ godziwa
. 0 0 0 234
warto$¢ rynkowa
s 0 0 0 377219
warto$¢ bilansowa
§¢ 0 0 0 505 002
Akeje i udzialy lffj:b‘;sgug
w jednostkach
zaleznych warto$¢ godziwa 0 0 0 377219
. 0 0 0 377219
warto$¢ rynkowa
s 0 0 0 243
warto$¢ bilansowa
AKcje i udzialy | warto§¢ wedlug 0 0 0 716
w pozostalych | ceny nabycia
jednostkach - i 0 0 0 3
krajowych | wartos¢ godziwa
” 0 0 0 243
warto$¢ rynkowa
s 0 0 0 6 848
warto$¢ bilansowa
warto$¢ wedtug 0 0 0 6843
Dhuzne papiery | ceny nabycia
wartoSciowe 0 0 0 6843
warto$¢ godziwa
. 0 0 0 6 848
warto$¢ rynkowa
P 0 0 0 614
warto$¢ bilansowa
§¢ 0 0 0 1043
Pozostale warto$¢ wefllug
ceny nabycia
aktywa
finansowe warto$¢ godziwa 0 0 0 614
. 0 0 0 614
warto$¢ rynkowa
warto$¢ bilansowa 0 0 0 385158
warto$¢ wedlug
RAZEM | ceny nabycia 0 0 0 527993
warto$¢ godziwa 0 0 0 385158
warto$¢ rynkowa 0 0 0 385 158
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20. Udzialy wiodace

Udziat w Nieopfacona Otrzymane
Nazwa Warto$¢ Korekta i Warto$é Procent PR przez yma
. . . . . . Wartos¢ . ogolnej . lub nalezne
jednostki ze s, Przedmiot Liczba ksiegowa wartoS$ci . rynkowa (dla | posiadanego | . © . emitenta .
Lp. N Siedziba . o . s o ) X . bilansowa p R liczbie gloséw s dywidendy
wskazaniem dzialalno$ci | akcji/udzialow | akcji/udziatow ksiggowej " A, spotek kapitalu warto$¢ . .
. " e s akcji/udzialow na walnym " s s (inne udziaty
formy prawnej przed korekta | akcji/udzialow notowanych) | zakladowego .| akcji/udziatéw
zgromadzeniu . w zyskach)
w jednostce
Zaktady produkcja
1. Naprawcze w Rybnik maszyn dla 352110 6 154 6 154 0 0 33 33 0 0
upadtosci S.A. gornictwa
Razem 352110 6 154 6 154 0 0 33 33 0 0
Nazwa Przychody i . Zysk (strata) Zysk (strata) Aktywa . . .
Lp. jednostki 2yski Koszty i straty brutto netto obrotowe AKktywa trwale Aktywa razem Zobowiazania Kapital wlasny

Spotki w upadtosei nie przekazuja Funduszowi swoich sprawozdan finansowych.
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21. Udzialy mniejszo$ciowe

Procent Udzial w ogélnej Nieoplacona przez Otrzymane lub
L Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot Wartos$¢ bil wa posiadanego liczbie gloséw na emitenta warto$¢ nalezne dywidendy
p- prawnej dziatalnosci akcji/udzialéw kapitatlu walnym akcji/udziatéw w (inne udzialy w
zakladowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
1 LENKO SA Bielsko-Biata produkcja tkanin 234 112 112 0 0
Dabrowa Goérnicza produkcja szkta
stofowego
Huta Szkfa Artystycznego SA (dawna nazwa
2 Huta Szkta Gospodarczego Zabkowice SA) 0 3,16 3,16 0 0
Biata Podlaska produkcja mebli,
artykulow ze stomy,
korka
3 Bialskie Fabryki Mebli SA 0 0,67 0,67 0 0
Poznan budowa,
modernizacja stacji
Przedsigbiorstwo Budownictwa zasilania
4 Elektroenergetycznego ELBUD SA 0 3,86 3,86 0 0
Nidzica materiaty
termoizolacyjne
5 IZOLACJA NIDZICA SA 0 0,34 0,34 0 0
Bydgoszcz produkcja odziezy
6 MODUS Przedsigbiorstwo Odziezowe SA 0 4,34 4,34 0 0
przemyst
elektromaszynowy
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne MYSTAL
7 SA* Myszkow 0 5,79 5,79 0 0
wykonawstwo robét
budowlanych i
montaz
8 Przedsigbiorstwo Remontowo-Budowlane SA Rybnik 0 5,79 5,79 0 0
ustugi budowlano-
montazowe
Tomaszowskie Przedsigbiorstwo Budowlane
9 TOMBUD SA* Tomaszéw Lubelski 0 5,79 5,79 0 0
10 | Zamojskie Fabryki Mebli SA* Zamos¢ produkeja mebli 0 5,79 5,79 0 0
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Procent Udzial w ogélnej Nieoplacona przez Otrzymane lub
L Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot Wartos$¢ bil wa posiadanego liczbie gloséw na emitenta warto$¢ nalezne dywidendy
P prawnej dziatalnosci akcji/udzialéw kapitatlu walnym akcji/udziatéw w (inne udzialy w
zakladowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
wykonanie instalacji
hydraulicznych
Bielskie Przedsigbiorstwo Instalacji Sanitarnych
11 BEPIS SA* Bielsko-Biata 0 5,79 5,79 0 0
remonty maszyn dla
przemystu
wydobywczego
12 BEZETEN SA* Bytom 0 42,64 42,64 0 0
budownictwo ogdlne
i przemystowe
Tarnobrzeskie Przedsigbiorstwo Budownictwa
13 TARBUD SA Tarnobrzeg 0 25,29 25,29 0 0
liny i wyroby z drutu
14 Slaskie Zaktady Lin i Drutu LINODRUT SA Zabrze 0 3,86 3,86 0 0
maszyny dla
goérnictwa wegla
Fabryka Maszyn Gérnictwa Odkrywkowego brunatnego
15 FAMAGO SA Zgorzelec 0 38,79 38,79 0 0
produkcja
lokomotyw
kolejowych i
tramwajowych
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego w
16 Ole$nicy SA Ole$nica 0 1,93 1,93 0 0
produkcja migs i
wedlin
17 Zaktady Migsne w Chojnicach SA Chojnice 0 5,79 5,79 0 0
produkcja porcelitu
18 Fabryka Porcelitu TULOWICE SA Tutowice 0 4,02 4,02 0 0
projektowanie i
wykonywanie rob6t
gérniczych
Przedsigbiorstwo Robét Gérniczych w
19 Gliwicach SA Gliwice 0 5,79 5,79 0 0
przetworstwo migsne
20 Zaktady Migsne w Nakle SA* Nakto n. Notecig 0 5,79 5,79 0 0
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Procent Udzial w ogélnej Nieoplacona przez Otrzymane lub
L Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot Wartos$¢ bil wa posiadaneg liczbie gloséw na emitenta warto$¢ nalezne dywidendy
P prawnej dziatalnosci akcji/udzialéw kapitatlu walnym akcji/udziatéw w (inne udzialy w
zakladowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
produkcja przedzin
technicznych
21 Zyratex SA Zyrardéow 0 5,79 5,79 0 0
przetworstwo migsne
Przedsigbiorstwo Przemystu Migsnego w
22 Legnicy SA Legnica 0 1,93 1,93 0 0
mrozona zywnosc¢,
Przedsigbiorstwo Przemystu Chtodniczego lody
23 FRIGPOL SA Opole 0 0,94 0,94 0 0
cigcie i heblowanie
drewna
Pilskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego
24 SA* Ziotéw 0 5,79 5,79 0 0
25 | CHEMOMONTAZ SA Pionki Budownictwo 0 1,51 1,51 0 0
przetwory migsno-
26 Zaktady Migsne SA* Kielce ttuszczowe 0 3,86 3,86 0 0
przetworstwo migsne,
TORMIES Przedsigbiorstwo Przemystu wedliny
27 Migsnego SA Torun 0 0,92 0,92 0 0
przetworstwo,
konserwowanie
migsa
28 Zaklady Migsne w Krakowie SA Krakéw 0 1,6 1,6 0 0
maszyny ogdlnego
przeznaczenia
29 Zaktady Urzadzen Przemystowych SA Nysa 0 12,65 12,65 0 0
produkcja maszyn dla
rolnictwa i le$nictwa
30 Fabryka Maszyn Rolniczych FAMAROL SA Stupsk 0 5,01 5,01 0 0
handel materiatami
budowlanymi
Kielecka Centrala Materialéw Budowlanych
31 SA* Kielce 0 0,53 0,53 0 0
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Procent Udzial w ogélnej Nieoplacona przez Otrzymane lub
L Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot Wartos$¢ bil wa posiadaneg liczbie gloséw na emitenta warto$¢ nalezne dywidendy
P prawnej dziatalnosci akcji/udzialéw kapitatlu walnym akcji/udziatéw w (inne udzialy w
zakladowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
produkcja
wymiennikéw ciepta
Katowickie Przedsigbiorstwo Instalacji

32 Sanitarnych SA* Katowice 0 5,79 5,79 0 0
przetworstwo rolno-
zbozowe, spozywcze

Przedsigbiorstwo Przemystu Zbozowo-

33 Mtynarskiego PZZ SA Sierpc 0 5,79 5,79 0 0
produkcja przedzy i
dywanéw

34 Fabryka Dywanéw KOWARY SA Kowary 0 0,61 0,61 0 0
produkcja obuwia

35 Ztotoryjskie Zaktady Obuwia SA Zlotoryja 0 5,79 5,79 0 0
Produkcja
pozostatych
wyrobow

36 POLNAM SA widkienniczych 0 3,86 3,86 0 0
produkcja
papierowych
artykutow

37 WZWP SA Wroctaw pi$miennych 0 0,24 0,24 0 0
produkcja
lokomotyw
kolejowych i taboru
kolejowego

38 ZNTK SA Luban 0 3,86 3,86 0 0
produkcja urzadzen
chtodniczych

39 BYFUCH SA Bydgoszcz 0 5,35 5,35 0 0

40 DOLPIMA SA Wroctaw 0 1,93 1,93 0 0
produkcja wagonéw
towarowych

41 ZNTK SA Poznan 0 0 0 0 0
produkcja wyrobow z
betonu dla
budownictwa

42 PREFABET SA Kluczbork 0 0 0 0 0
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Procent Udzial w ogélnej Nieoplacona przez Otrzymane lub
L Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot Wartos$¢ bil wa posiadanego liczbie gloséw na emitenta warto$¢ nalezne dywidendy
P prawnej dziatalnosci akcji/udzialéw kapitatlu walnym akcji/udziatéw w (inne udzialy w
zakladowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
przetworstwo migsne
43 PPM SA Mtawa 0 3,86 3,86 0 0
przetworstwo zbéz
44 PZZ SA Szamotuty 0 3,86 3,86 0 0
produkcja
odlewnicza Zeliwa,
produkcja energii
cieplnej, dziatalnos¢
handlowa
45 0Z SA Kutno 0 3,86 3,86 0 0
Produkcja oraz ustugi
w zakresie
budownictwa, handel
hurtowy i detaliczny.
46 RPRI SA Radom 0 1,93 1,93 0 0
produkcja
jablecznika i innych
win owocowych
47 OWINTAR SA Tarnéw 0 1,93 1,93 0 0
48 ZNTK Stargard Szczecinski S.A. Szczecin 0 33,33 33,33 0 0
49 Krajowe Towarzystwo Finansowe S.A. Gdansk 0 18,33 18,33 0 0
50 FLID Linodrut Sp. z 0.0.* Bytom 0 8,33 8,33 0 0
51 FLID Linodrut Sp. z 0.0.* Zabrze 0 8,34 8.34 0 0
RAZEM 234

* Spotki bedace w stanie upadtosci / likwidacji
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22. AKkcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Podstawowe informacje dotyczqce spotek zaleinych

Procent
Nazwa . . Korekty ceny . ix osiadanego Udziat w Nieoplacona Otrzymane lub
jednostki ze . Charakter Liczba Wart.osc’ akeji nabycia od . Wartos¢ " Wartos¢ b kapitaiug ogoélnej liczbie | przez l;lmjtenta nalezne
L.p. | wskazaniem dPl.?'edml?t. Siedziba powiazania akeji/ / udziatéw e momentu bllal‘lSP wa akeji rynkoyva (dia zakladowego gloséow w warto$é dywidendy (inne
zialalnosci . k) ceny nabycia . /udzialéw na spétek . . 5 . . 1s .
formy kapitalowego udzialéw (historyczna) nabycia do 31.12.2009 notowanych) (posrednio i / walnym akcji/udzialow udzialy w
prawnej 31.12.2009 o lub zgromadzeniu w jednostce zyskach)
bezposrednio)
I | Scanmeds.a, | Ushuel Krakow zalezna 9629 091 55946 28321 27 625 0 78.73 78.73 0 0
medyczne
Scanmed Ustugi posrednio
2. | Multimedis ) Krakow . 100 0 0 0 0 78,73 78,73 0 0
s medyczne zalezna
p. Z 0.0.
Scanmed
3, | Spectra Ustugi Krakéw posrednio 100 0 0 0 0 78,73 78,73 0 0
Medical Sp. z | medyczne zalezna
0.0.
Dziatalno$¢
VIS inwestycyjn
4 Investments a, Warszawa zalezna 4003 807 221 806 -56 756 165 050 0 95,34 95,34 0 0
Sp. z 0.0. SKA | nieruchomo
Sci
VIS Dziatalno$¢
5 Investments inwestycyjn | Warszawa zalezna 999 49 -33 16 0 99,90 99,90 0 0
Sp. z o.0. a
CT Zuraw Wynajem i
6 SA sprzedaz Olsztyn zalezna 1 630 000 25 004 -24 689 315 0 100,00 100,00 0 0
Zurawi
Produkcja
7 | WPSKolbet ) podkiadbw | gy zalezna 66 649 38 002 17984 20018 0 60,00 60,00 0 0
SA strunobeton
owych
Produkcja
8 | o s | PoIadOW | Goczatkow | POSTEdMO 514567 0 0 0 0 58.74 58.74 0 0
owych
posrednictw
Praga z Okna o1 Obr.ét W .
9 Sp. 2 0.0 zakresie Warszawa zalezna 2334 691 98 201 0 98 201 0 100,00 100,00 0 0
e nieruchomo
$Sci
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Procent
Nazwa x . Korekty ceny x s posiadanego Udzial w Nieoplacona Otrzymane lub
jednostki ze . Charakter Liczba Wart.osc’ akeji nabycia od . Wartos¢ . Wartosé kapitatu ogolnej liczbie | przez emitenta nalezne
. Przedmiot s . . . / udzialéw wg bilansowa akcji | rynkowa (dla . x . .
L.p. | wskazaniem . o Siedziba powiazania akeji/ . momentu A, p zakladowego gloséw w warto$¢ dywidendy (inne
dzialalnosci . R ceny nabycia . /udzialéw na spétek . .o " s 1o .
formy kapitalowego udzialéw (historyczna) nabycia do 31.12.2009 notowanych) (posrednio i / walnym akcji/udzialow udzialy w
prawnej Y 31.12.2009 o Y lub zgromadzeniu w jednostce zyskach)
bezposrednio)
Cracovia pozostate
10 | Property Sp. z | posrednictw Krakéw zalezna 263 500 15 444 0 15444 0 100,00 100,00 0 0
0.0. o finansowe
posrednictw
0 i obrét w . .
11 | Fabryka PZO o resie Warszawa | PoSrednio 687720 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
Sp. z o0.0. . zalezna
nieruchomo
Sci
posrednictw
Minska 0 i obrét w
12 | Development | zakresie Warszawa zalezna 321 815 17 299 0 17 299 0 100,00 100,00 0 0
Sp. z o.0. nieruchomo
Sci
pozostate
doradztwo
w zakresie
Fellow S prowadzeni
13 | CIOWSP-E Wroclaw zalezna 1000 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
0-0- dziatalnosci
gospodarcze
ji
zarzadzania
PZO po'sredl,nch
Investment Sp 0 i obrot w
14 Zo0. W | zakresie Warszawa zalezna 1 33251 0 33251 0 100,00 100,00 0 0
I nieruchomo
likwidacji .
$ci
R and R Adv
Secundo Sp. z pozostate posrednio
15 : posrednictw Wroctaw . 540 500 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
0.0. W . zalezna
PN o finansowe
likwidacji
RAZEM 505 002 -127 783 377 219 0 0 0
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Dane finansowe spotek zaleinych*

Wynik z Zysk Zysk Zobowiazaniai | Zobowiazania i Kapitat
. . Przychody i Koszty i dziatalnosci | (strata) (strata) Aktywa Aktywa Aktywa 4 4 Zobowiazania i P
L.p. Nazwa jednostki . o . rezerwy rezerwy wlasny
zyski 2009 straty 2009 | operacyjnej | brutto netto trwale obrotowe razem dlugoterminowe | krétkoterminowe | TeZ€rYY razem ogdlem
2009 2009 2009 8 2
1. | Scanmed S.A. 33065 -40 920 73985 8339 7195 84 369 13216 | 97585 39553 22942 62 495 35090
Scanmed
2. | Multimedis Sp. z 13 406 13179 26 585 189 122 1241 2185 3426 168 2041 2209 1217
0.0.
3. | Scanmed Spectra 4918 4271 9189 684 574 1146 1806 2952 378 522 900 2052
Medical Sp. z 0.0.
4. Z’isolnsvgme“‘s Sp- 30276 7103 37379 2192| 22192 183566 55269 | 238835 4363 61355 65718 173 117
5. ZLSOI“VSS“““‘S Sp- 0 31 31 31 31 0 45 45 0 29 29 16
6. | CT Zuraw S.A. 4624 9505 14 129 6413 -6 655 12282 720 13 002 4486 8201 12 687 315
7. | WPS Kolbet SA 29534 24791 54325 847 645 95 568 15223 | 110791 48 887 28 540 77427 33364
8. ;’QPS Goczatkéw 27 400 22378 49778 5616 4885 31349 24603 | 55952 6379 3171 9550 46 402
RAZEM 143223 122178 265401 | 14745 | 14537 | 409521 113067 | 522588 104 214 126 801 231015 291573

*W powyzszej tabeli dane finansowe spétek zaleznych obejmujq dane spotek, ktore byty w Grupie NFI Progress przed potgczeniem 7 ZNFI.
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Dane finansowe spétek zaleinych (cd)*

. Elementy kapitalu wlanego
L.p. Nazwa jednostki wla:f;fp (l)tgz:’:lem
. Wynik finansowy z Zysk (strata) netto
Zakladowy Pozostale kapitaly lat ubiegtych 2009
1. Scanmed S.A. 35090 9629 32 881 =225 -7195
Scanmed
2. Multimedis Sp. z 1217 50 1045 0 122
0.0.
Scanmed Spectra
3. Medical Sp. 7 0.0. 2052 50 1428 0 574
4. | VIS Investments Sp. 173 117 42000 177 154 -68 229 22192
z 0.0. SKA
5 VIS Investments Sp. 16 50 0 3 31
Z 0.0.
6. CT Zuraw S.A. 315 1630 5167 173 -6 655
7. WPS Kolbet SA 33 364 1111 6383 25 225 645
B | oS Gocmaliow 46 402 2234 6348 32935 4885
RAZEM 291573 56 754 230 406 -10 124 14 537

*W powyzszej tabeli dane finansowe spétek zaleznych obejmujq dane spotek, ktore byty w Grupie NFI Progress przed potgczeniem 7 ZNFI.
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23. Akcje i udzialy w pozostalych jednostkach

. . ix Procent Udzial w ogélnej Nieoplacona przez Otrzymane lub
Nazwa jednostki ze . Warto$é . PO > . ix .
. Lo Przedmiot . . ys . posiadanego liczbie gloséw na emitenta wartos¢ nalezne
Lp. wskazaniem formy Siedziba . o Liczba akcji/udziatéw bilansowa . . . oys . .
rawnei dziatalno$ci akeii/udziatéw kapitatlu walnym akcji/udzialow w dywidendy (inne
p J J zakladowego zgromadzeniu jednostce udzialy w zyskach)
Laki Konstancifiskie Sp. z gospodarowanie
1. | o.0. Konstancin - Jeziorna | nieruchomo$ciami 254 160 4,24% 4,24% 0
gospodarowanie
2. | Migdzyrzecze Sp. z o.0. Konstancin - Jeziorna | nieruchomo$ciami 156 83 4,24% 4,24% 0
informatyka i
3. | ST Group SA Wroctaw telekomunikacja 45 000 0 0,49% 0,49% 0
RAZEM 243
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24. Klasyfikacja EKD

Akcje notowane ?1:(:[{?) :0(::;?1? Udziat w
Dzial wedlug EKD {wartoéé (wartosé Razem aktywach netto
bilansowa) bilansowa) w %
1.71 Produkcja tkanin
a) udziaty wiodgce 0 0 0 0,00%
b) udziaty mniejszosciowe 0 234 234 0,06%
¢) udzialy w jednostkach powigzanych 0 0 0 0,00%
d) pozostale 0 0 0 0,00%
Razem 0 234 234 0,06 %
45.25 Wykonywanie pozostalych instalacji
budowlanych
a) udziaty wiodgce 0 0 0 0,00%
b) udziaty mniejszosciowe 0 0 0 0,00%
¢) udzialy w jednostkach powigzanych 0 0 0 0,00%
d) pozostale 0 0 0 0,00%
Razem 0 0 0 0,00 %
55.5 Dziatalnos$¢ gastr iczna
a) udziaty wiodace 0 0 0 0,00%
b) udziaty mniejszosciowe 0 0 0 0,00%
¢) udzialy w jednostkach powigzanych 0 0 0 0,00%
d) pozostale 0 0 0 0,00%
Razem 0 0 0 0,00 %
70.12 Obrét nieruch §ciami
a) udziaty wiodgce 0 0 0 0,00%
b) udziaty mniejszosciowe 0 0 0 0,00%
¢) udzialy w jednostkach powigzanych 0 313 801 313 801 87,13%
d) pozostale 0 0 0 0,00%
Razem 0 313 801 313 801 87,13%
67.1 Dziatalnos$¢ inwestycyjna
a) udziaty wiodace 0 0 0 0,00%
b) udziaty mniejszosciowe 0 0 0 0,00%
¢) udzialy w jednostkach powigzanych 0 0 0 0,00%
d) pozostale 0 0 0 0,00%
Razem 0 0 0 0,00 %
70.1 Gospodarowanie nierucl §ciami
a) udziaty wiodgce 0 0 0 0,00%
b) udziaty mniejszosciowe 0 0 0 0,00%
¢) udzialy w jednostkach powigzanych 0 0 0 0,00%
d) pozostale 0 243 243 0,07%
Razem 0 243 243 0,07 %
65.2 Posrednictwo finansowe
a) udziaty wiodace 0 0 0 0,00%
b) udziaty mniejszosciowe 0 0 0 0,00%
¢) udzialy w jednostkach powigzanych 0 15 460 15 460 4,29%
d) pozostale 0 0 0 0,00%
Razem 0 15 460 15 460 4,29%
71.32 Wynajem i sprzedaz zurawi
a) udziaty wiodgce 0 0 0 0,00%
b) udziaty mniejszosciowe 0 0 0 0,00%
¢) udzialy w jednostkach powigzanych 0 315 315 0,09%
d) pozostale 0 0 0 0,00%
Razem 0 315 315 0,09 %
26.66 Produkcja podkladow
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Akcje notowane ?1:(:[{?) tio(\lavz;i? Udziat w
Dzial wedlug EKD %wartos’c’ (wartosé Razem aktywach netto
bilansowa) bilansowa) w %

strunobetonowych
a) udziaty wiodace 0 0 0 0,00%
b) udziaty mniejszosciowe 0 0 0 0,00%
¢) udzialy w jednostkach powigzanych 0 20018 20018 5,56%
d) pozostale 0 0 0 0,00%
Razem 0 20 018 20018 5,56 %
85.1 Dziatalno$¢ medyczna
a) udziaty wiodgce 0 0 0 0,00%
b) udziaty mniejszosciowe 0 0 0 0,00%
¢) udzialy w jednostkach powiazanych 0 27 625 27 625 7,67%
d) pozostale 0 0 0 0,00%
Razem 0 27 625 27 625 7,67%
RAZEM 0 377 696 377 696 104,87 %

Stosunek akcji i udziatéw do kapitatu wtasnego wynosi 104,87%, zatem warto$¢ akcji i

udziatéw jest wyzsza od wartosci aktywOw netto.

25. Naleznosci

NALEZNOSCI 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) naleznosci od spélek, w ktérych fundusz posiada udziaty

wiodace 0 0
b) naleznosci od jednostek zaleznych 6 394 10 348
¢) naleznosci od pozostatych jednostek 2167 14 451
Naleznosci (brutto), razem 8 561 24799
d) odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek zaleznych -50 0
e) odpisy aktualizujace nalezno$ci od pozostatych jednostek -303 -303
Naleznosci (netto), razem 8 208 24 496
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) naleznosci krétkoterminowe od spétek, w ktérych fundusz

posiada udziaty mniejszosciowe (wg tytutéw): 0 0
b) naleznosci krétkoterminowe od jednostek zaleznych (wg

tytutéw): 6 394 10 348
- naleznodci z tytutu udzielonych pozyczek 6334 5 848
-inne 60 4500
¢) naleznoéci krétkoterminowe od pozostatych jednostek (wg

tytuléw): 2167 14 451
- naleznodci z tytulu udzielonych pozyczek 1160 4130
- inne 1007 10 321
Naleznosci krotkoterminowe (brutto), razem 8 561 24799
d) odpisy aktualizujace -353 -303
Nalezno$ci krotkoterminowe (netto), razem 8 208 24 496
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NALEZNOSCI O OKRESIE SPEATY OD DNIA

31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
BILANSOWEGO
a) do 1 miesigca 713 14 817
b) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 0 1
¢) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 7494 9978
d) powyzej 1 roku 0 0
e) przeterminowane na koniec roku 354 3
Naleznosci (brutto), razem 8 561 24799
e) odpisy aktualizacyjne -353 -303
NaleznoSci (netto), razem 8208 24 496
ZMIANA STANU ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
Stan na poczatek okresu 303 303
a) zwickszenia (z tytutu): 50 0
- pozostate zmiany 50 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 353 303
NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) naleznosci w walucie polskiej 8208 24 496
b) naleznosci w walucie obcej 0 0
POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wg znaczacych
tytutéw): 713 14518
- nalezno$¢ z tytutu podwyzszenia kapitatu w spélce zaleznej,
nie zarejestrowanego na koniec roku 0 4500
- naleznodci z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych 146 8
- naleznodci z tytulu sprzedazy papieréw warto$ciowych 503 0
- zaliczka na nabycie akcji Kolbet SA 0 10 000
- pozostale 64 10
Pozostale naleznosci, razem 713 14 518
Kov;ozzéd(z:;loirig Efektywna Saldo na
Specyfikacja pozyczek pozy P stopa 31.12.2009 r.
Wg umowy rocentowa (w tym odsetki)
pozyczki) P
Pozyczka udzielona podmiotowi 750 717 859
Praga z Okna
Pozyczka udzielona podmiotowi 700 7.68 785
Praga z Okna
Pozyczka udzielona podmiotowi
Praga 7 Okna 600 7,53 715
Pozyczka udzielona podmiotowi 325 8.16 371
Praga z Okna
Pozyczka udzielona podmiotowi 280 8.18 316
Praga z Okna
Pozyczka udzielona podmiotowi
Praga 7 Okna 600 8,33 678
Pozyczka udzielona podmiotowi 1830 772 1252
Cracovia Property
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;Z;zzéd(zgl;ﬁg} Efektywna Saldo na
Specyfikacja pozyczek We Umow stopa 31.12.2009 r.

p%iyczki)y procentowa (w tym odsetki)
Pozyczka udzielona podmiotowi 70 5.90 73
Cracovia Property
;(())zlngka udzielona podmiotowi 1200 5.00 1285
;(;i?;kzika udzielona podmiotowi Dom 1000 $.03 1160
Naleznosci z tytutu pozyczek , razem 7355 7494
Termin splaty pozyczek przypada w 2010 r.
26. Srodki pieni¢zne
f,f&'}gIZIEEENIEZNE TINNE AKTYWA 31.12.2009r. | 31.12.2008 r.
a) $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 13 4312
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 13 4312
SRODKI PIEN IEZNE I INNE AKTYWA
PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009r. | 31.12.2008 .
a) w walucie polskiej 13 4312
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 13 4312
g?&];EIZE}EEN IEZNE TINNE AKTYWA 31122009 r. | 31.12.2008 r.
a) $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych biezacych 5 470
b) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych lokat 0 3 830
c) $rodki pieni¢zne na rachunkach inwestycyjnych 7 11
d) $rodki pieni¢zne w kasie 1 1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 13 4312
27. Wartosci niematerialne i prawne
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE, w tym 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
- oprogramowanie komputerowe 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 0 0

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
A b C D
Inne wartoSci Zaliczki na
Oprogramowanie | . . wartosci
niematerialne | . . razem
komputerowe . niematerialne
i prawne .
i prawne

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych i na
poczatek okresu 8 0 0 8
b) warto$¢ brutto warto$ci
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu 63 0 0 63
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ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

¢) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

d) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

63

63

e) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

31.12.2009 r.

31.12.2008 r.

a) wlasne

Wartos$ci niematerialne i prawne, razem

W zwiazku z polaczeniem z ZNFI, zostaty nabyte warto$ci niematerialne i prawne o wartosci
brutto 55 tys. zt i dotychczasowym umorzeniu 55 tys. zt. W 2009 r. nie bylo innych zmian

warto$ci niematerialnych i prawnych.

28. Rzeczowe aktywa trwale

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, w tym 31.12.2009 31.12.2008
- urzadzenia techniczne i maszyny 16 0
- $rodki transportu 68 0
- pozostate §rodki trwale 2 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 86 0
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH
Urzadzenia , . Inne Srodki
techniczne Srodki srodki trwale,
. transportu
1 maszyny trwate razem
a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 5 0 0 5
b) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu 69 95 82 246
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 5 0 0 5
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 53 27 80 160
e) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 16 68 2 86
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
WLASNOSCIOWA) 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) wlasne 18 0
b) uzytkowane na podstawie uméw leasingu 68 0
Srodki trwale bilansowe, razem 86 0

W 2009 r. zwigkszenia $rodkéw trwatych dotycza gtéwnie sSrodkéw trwatych
nabytych w wyniku pofaczenia z ZNFI. W 2009 r. zakupiono srodki trwate o wartosci

15 tys. zt, ponadto przejeto srodki trwate ZNFI o warto$ci netto 74 tys. zt.
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Srodki trwate w leasingu dotycza srodkéw trwatych przejetych w wyniku potaczenia z

ZNFL

Amortyzacja §rodkéw trwatych wyniosta 3 tys. zt w 2009 r.

p Urzadzenia Pozostale
Tabela ruchéw rzeczowych . . . .
p techniczne i Srodki Razem
aktywow trwalych transportu
maszyny trwale

Stan na 1 stycznia 2009 r.

Koszt lub warto$¢ z wyceny 5 0 0 5
Umorzenie i taczne

dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty wartosci -5 0 0 -5
Wartosé ksiegowa netto na 1

stycznia 2009 r. 0 0 0 0
Okres zakonczony 31 grudnia

2009 r.

Wartos$é ksiegowa netto na

poczatek roku 0 0 0 0
Zwigkszenia 19 68 2 89
Amortyzacja 3 0 0 3
Wartos¢ ksiegowa netto na 31

grudnia 2009r. 16 68 2 86
Stan na 31 grudnia 2009 r.

Koszt lub warto$¢ z wyceny 69 95 82 246
Umorzenie i taczne

dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty wartos$ci 53 27 80 160
Wartos¢ ksiegowa netto na 31

grudnia 2009r. 16 68 2 86
29. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 348 17
- ubezpieczenie OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 1 12
- pozostale rozliczenia migdzyokresowe 3 0
- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 344 5
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 348 17
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30. Wartos¢ firmy

WARTOSC FIRMY Z WYCENY 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 38 627 63 233
b) akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Warto$é firmy z wyceny, razem 38 627 63 233
T oy TANU WARTOSCLFIRMY 2 31.122009r. | 31122008 .
a) akcji i udzialéw w jednostkach zaleznych
- stan na poczatek okresu 63 233 36 723
- zwigkszenia (z tytutu) 18 320 146 772
- nabycia spétek zaleznych (Kolbet) 18 320 146 772
- zmniejszenia ( z tytutu) -42 926 -120 262
- odpiséw warto$ci firmy -42 926 -120 262
- stan na koniec okresu 38 627 63233
b) akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych
- stan na poczatek okresu 0 12 317
- zwigkszenia (z tytutu) 0 0
- nabycie udziatéw Emalii Olkusz Sp.z 0.0. 0 0
- zmniejszenia ( z tytutu) 0 -12 317
- odpiséw wartosci firmy 0 0
- pozostale 0 -12 317
- stan na koniec okresu 0 0
WYKAZ WARTOSCI FIRMY Z WYCENY DLA
POSZCZEGOLNYCH SPOLEK 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
VIS Investment Sp. z 0.0. SKA 10 890 13 998
Scanmed SA 17 756 24 165
Kolbet SA 9 981 0
Barista Sp. z 0.0. 0 8220
CT Zuraw SA 0 16 850
Wartosé firmy z wyceny, razem 38 627 63 233

Zwigkszenia wartosci firmy w biezacym okresie dotycza nabycia akcji w spodlce

zaleznej Kolbet SA.

W biezacym okresie dokonano :

e Catkowitego odpisania wartosci firmy dla CT Zuraw w zwiazku z trudng sytuacja
spotki, ktéra odnotowata strate w 2009 r. w wysokosci 6,7 mln zi, a jej kapitaly
wlasne wynosza 315 tys. zt na 31.12.2009 r.,

e (Czes$ciowego spisania wartosci firmy w zwigzku z planowang i zrealizowang w [
kw. 2010 roku sprzedaza wszystkich akcji w Kolbet.

Ponadto w 2009 roku dokonano odpiséw wartosci firmy w zwiazku ze sprzedaza
wszystkich udzialéw w Barista oraz sprzedaza pakietu akcji w Scanmed.
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31. Zobowiazania

ZOBOWIAZANIA 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) zobowigzania krétkoterminowe 71924 343 642
Zobowigzania, razem 71924 343 642
ZOBOWIAZANIA 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) zobowigzania wobec jednostek zaleznych 66 193 12 507
b) zobowiazania wobec pozostatych jednostek 5731 331 135
Zobowiazania, razem 71924 343 642
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek zaleznych

(wg tytutéw) 66 193 12 507
- zobowigzania z tytutu pozyczek 17 827 8777
- zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw

warto§ciowych 48 366 968
- pozostate zobowigzania 0 2762
b) pozostate zobowiazania krétkoterminowe (wg tytutéw) 5731 331 135
- zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw

warto$ciowych 0 26 183
- zobowigzania z tytutu zaciagnigtych kredytéw /ujemne

saldo cash pool 3892 53 833
- zobowigzania z tytutu zakupionych certyfikatow

inwestycyjnych 0 249 757
- zobowigzania publiczno-prawne 33 15
- pozostale 1 806 1347
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 71924 343 642
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, V/

PODZIALEM NA ZOBOWIAZANIA O OKRESIE | 31.12.2009r. | 31.12.2008 r.
WYMAGALNOSCI OD DNIA BILANSOWEGO

a) do 1 miesigca 5630 8 748
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 33 0
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 0 22 866
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 66 193 312028
e) powyzej 1 roku 68 0
f) dla ktérych termin splaty uptynat 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 71924 343 642
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

(STRUKT%RA WALUTOWA) 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) zobowigzania w walucie polskiej 71 924 343 640
b) zobowiazania w walucie obcej 0 2
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 71924 343 642
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZACIAGNIETYCH

KREDYTOW (POZYCZEK) 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) zobowiazania jednostek zaleznych 17 827 8777
- zobowigzania z tytutu pozyczek 17 827 8777
b) pozostate zobowigzania 3892 53833
- zobowigzania z tytutu zaciagnigtych kredytéw (system cash
pool) 3892 53833
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 21719 62610
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) zobowigzania jednostek zaleznych 48 366 968
b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 252 26 183
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 48 618 27 151
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
1. Zobowiazania wobec jednostek zaleznych 0 2762
- pozostate zobowigzania 0 2762
2. Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 1555 251 104
- rozrachunku z dostawcami 1555 401
- zobowigzania z tytutu zakupionych certyfikatéw
inwestycyjnych 0 249 757
- zobowigzanie wobec Progress Inw. Jedynka Bis 0 900
- pozostale 0 46
Pozostale zobowiazania, razem 1555 253 866
KV("lg;aiIt’;)lZ z;czkl Efektywna Saldo na
Specyfikacja pozyczek ufnowy g stopa 31.12.2009 r. (W
pozyezki) procentowa tym odsetki)
Pozyczka zaciagnigta od VIS 766
Investments Sp. z 0.0. SKA 1670 ’ 1834
Pozyczka zaciagnigta od VIS 766
Investments Sp. z 0.0. SKA 2 836 ’ 3114
Pozyczka zaciagnigta od VIS 8.34
Investments Sp. z 0.0. SKA 227 ’ 247
Pozyczka zaciagnigta od PZO 3.38
Investment Sp. z 0.0. w likwidacji 10 820 ’ 12 632
15 553 17 827

Pozyczki, razem

Termin sptaty pozyczek przypada w 2010 r.
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Zobowiqgzania wobec jednostek zaleznych z tytutu dtuinych papieréw wartosciowych:

Termin Wartosé¢ Wartos¢ w Nalezne Korekta Wartosé
Emitent Nr serii wykupu nominalna | cenie nabycia odsetki na wartosci (odpis | bilansowa na
ykup Y 31.12.2009 r. | aktualizujacy) | 31.12.2009 r.
NFI Progress S.A. PRG3009100002 30/09/2010 47 000 47 000 359 0 47 359
NFI Progress S.A. PRG3009100004 | 01/12/2010 1000 1000 7 0 1007
Razem 48 366

Nabywca powyzszych dtuznych papieréw wartoSciowych jest VIS Investments Sp. z o.0.
SKA. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek =z tytulu dituznych papieréw

warto$ciowych dotycza zobowigzan wekslowych.

32. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 86 124
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 86 58
- rezerwa na sporzadzenie sprawozdania finansowego 0 66
- ustugi doradztwa finansowego 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 86 124
33. Odroczony podatek dochodowy
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu 5 0
2. Zwiekszenia 528 5
- potaczenie z ZNFI 318 0
- rezerwy kosztowe 17 0
- naliczenie odsetek 193 5
3. Zmniejszenia -189 0
- odwrdcenie si¢ réznic przejsciowych -189 0
4. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu 344 5
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ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31122009 . 31122008 .

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu 103 6
2. Zwigkszenia 267 103
- potaczenie z ZNFI 227 0
-naliczenie odsetek 40 103
3. Zmniejszenia -95 -6
- odwrdcenie si¢ réznic przejsciowych -95 -6

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu

275 103

Odroczony podatek dochodowy, ktéry nie zostal odniesiony do rachunku zyskéw i
strat, dotyczy odroczonego podatku dochodowego nabytego wraz z potgczeniem z
ZNFL

PODATEK DOCHODOWY ODROCZ/ONY 12 miesiecy 2009 r.
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

a) zwigkszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego 528
b) zmniejszenie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego -189
c¢) zwigkszenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego =267
d) zmniejszenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego 95
Catkowita zmiana podatku odroczonego, w tym: 167
- rezerwa na podatek odroczony nie odniesiona do rachunku

zyskOw 1 strat 227
- aktywa na podatek odroczony nie odniesione do rachunku

zyskOw 1 strat 2318
Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 77
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34. Kapital wlasny

KAPITAL ZAKELADOWY
Rodzaj V\?rtosc'n
Seria/emisja Rodzaj akcji | uprzywilejowania Liczba akcji sern/emlsrjl. .Data .
akeji wg w.artosc.l rejestracji
nominalnej
I emisja na okaziciela Zwykte 1 000 000 100 1995-03-31
II emisja na okaziciela Zwykte 32 000 000 3200 1995-09-12
III emisja na okaziciela Zwykle 1 000 000 100 1996-01-16
IV emisja na okaziciela Zwykle 500 000 50 1996-06-11
V emisja na okaziciela Zwykte 400 000 40 1996-06-18
VI emisja na okaziciela Zwykte 100 000 10 1996-06-25
umorzenie 1996 -3973 815 -397 1996 rok
umorzenie 1997 -255 106 -26 1997-10-29
umorzenie 1998 -313 038 -31 1998-12-01
umorzenie 1999 401 917 -40 2000-01-20
umorzenie 2004 -6 339 593 -634 | 2004-03-05
umorzenie 2005 -11 858 265 -1186| 2005-11-14
VII emisja na okaziciela Zwykle 35574 798 3557 2006-07-17
VIII emisja na okaziciela Zwykle 30 651 748 3065 2008-10-16
IX emisja na okaziciela Zwykle 2 652 495 265 2008-10-15
umorzenie 2009 -4 980 652 -498 2009-01-22
X emisja na okaziciela Zwykte 2828918 283 2009-04-30
XI emisja na okaziciela Zwykte 565708 57 2009-06-24
XII emisja na okaziciela Zwykle 41 177 424 4118 2009-12-30
RAZEM 120 328 705 12 033
AKCJE WLASNE
L:tf;:;;fﬁjl n?rr?irlgls:a Wartos$é bilansowa Cel nabycia
umorzenie /
35395055 3540 196 172 | sprzedaz
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) kapitat utworzony ustawowo 295 823 295 823
b) korekta wartosci akcji i udziatéw wniesionych do funduszu 99 127 99127
¢) kapitat zapasowy z tytutu nadwyzki ceny emisyjnej akcji
ponad warto§¢ nominalna 366 557 232131
d) inny (wg rodzaju) -220 730 -21 508
Kapital zapasowy, razem 540 777 605 572
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2009 r. | 31.12.2008 r.
a) z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatéw 0 0
Kapital z aktualizacji wyceny, razem 0 0
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% na WZ Funduszu na dzien
przekazania rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (22 marca 2010
r.).

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez Fundusz, akcjonariuszami posiadajacymi ponad
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastgpujace podmioty:

Akcjonariusz Tlo$¢ akeji Tlo$¢ glosow % gloséw % kapitatu
Novakonstelacja Limited 33 379 765 33 379 765 27,74% 27,74%
Superkonstelacja Limited* 19766 323 19766 323 16,43% 16,43%
Akcje wlasne** 35395 055 35395 055 29,42% 29,42%
Pozostali akcjonariusze 31 787 562 31787 562 26,42% 26,42%
Razem 120 328 705 120 328 705 100,0% 100,0%

* na podstawie wykazu akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu w dniu 3 lutego 2010 r.
** zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI Progress S.A. z posiadanych akcji wtasnych nie wykonuje prawa
glosu

W dniu 19 pazdziernika 2009 r. na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia Funduszu
uchwalono potaczenie Funduszu z Zachodnim NFI. Jednoczesnie kapitat zakladowy
Funduszu zostal podwyzszony z kwoty 7.915.128,10 zt (stownie: siedmiu milionéw
dziewigciuset pigtnastu tysigcy stu dwudziestu o$miu ztotych 10/100) do najwyzszej kwoty
12.196.246,60 zt (stlownie: dwunastu miliondw sto dziewiecdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie
czterdziesci sze$¢ ztotych 60/100) tj. o kwote nie wyzsza niz 4.281.118,50 zt (stownie: cztery
miliony dwiescie osiemdziesiat jeden tysiecy sto osiemnascie ztotych 50/100) w drodze
emisji nie wiecej niz 42.811.185 (czterdziestu dwoch miliondw osiemset jedenascie tysiecy
sto osiemdziesiat pigciu) akcji na okaziciela zwyktych serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesig¢ groszy) kazda akcja, ktére mialy zosta¢ wydane akcjonariuszom Zachodniego NFI.

W dniu 30 grudnia 2009 r. nastgpito potaczenie Funduszu ze spétka Zachodni NFI w zwigzku
z postanowieniem Sadu Rejestrowego o wpisie do rejestru prowadzonego dla Funduszu
podwyzszenia kapitalu w zwiazku z polaczeniem. Jednocze$nie ze wpisem potaczenia
nastgpila rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta z kwoty 7.915.128,10 zt
(stownie: siedem milionéw dziewigcset pigtnascie tysigcy sto dwadziescia osiem ztotych
10/100) do najwyzszej kwoty 12.196.246,60 zt (stownie: dwanascie milionéw sto
dziewiecdziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie czterdziesci sze$¢ ztotych 60/100) tj. o kwote nie
wyzsza niz 4.281.118,50 zt. Zarejestrowana w dniu 30 grudnia 2009 r. wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego oraz liczba akcji serii miata charakter maksymalny w tym sensie ze zapewniata
wszystkim akcjonariuszom objgcie akcji nowej emisji Funduszu, jednak z uwagi na przyjety
parytet wymiany akcji Funduszu na akcje Zachodniego NFI, zgodnie z ktérym zamiana akcji
mogta da¢ wynik w postaci liczby niecatkowitej, ostateczna liczba akcji nowej emisji
przydzielonych akcjonariuszom Zachodniego NFI okazata si¢ nizsza. W zamian za utamkowe
czgéci akcji NFI Progress, wynikajace z parytetu, ktérych nie przyznano akcjonariuszom
Zachodniego NFI otrzymali oni stosowne doptaty w gotéwce.

Procedura ustalenia ile akcji nowej emisji zostalo przydzielonych dotychczasowym
akcjonariuszom Zachodniego, wynikajaca z regulacji Krajowego Depozytu i Gieldy Papieréw
Wartosciowych trwata do dnia 15 stycznia 2010 r., w ktérym to dniu Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych wydat akcjonariuszom Spétki Przejmowanej oraz zarejestrowat a
Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie wprowadzita do obrotu na GPW w zwiagzku z
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polaczeniem Funduszu ze spdtka Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. (Spétka
Przejmowana) 41.177.424 (czterdziesci jeden milionéw sto siedemdziesigt siedem tysigcy
czterysta dwadziescia cztery) akcji Funduszu serii E. Tym samym kwota podwyzszenia
kapitatu zakladowego Funduszu w zwiazku z emisja polaczeniowa wyniosta 4.117.742,40 zt
(cztery miliony sto siedemna$cie tysiecy siedemset czterdzie$ci dwa zlote i czterdziesci
groszy), za$ ostateczna wysokos¢ kapitatu zakladowego wyniosta 12.032.870,50 =zt
(dwana$cie milionéw trzydziesci dwa tysigce osiemset siedemdziesiagt ztotych i piecdziesiat
groszy). Nalezy przyja¢ ze w sensie prawnym w dniu 31 grudnia 2009 r. nie istnialy akcje
i tym samym prawa udzialowe z akcji, ktorych ostatecznie nie przydzielono
akcjonariuszom Zachodniego NFI. W miejsce tych akcji dotychczasowi akcjonariusze
Zachodniego NFI otrzymali stosowne doplaty w gotéwce. Wpis podwyzszenia kapitalu
zakladowego w dniu 30 grudnia 2009 r. zostal dokonany na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spélki okreslajacej maksymalng, a nie ostateczna kwote Kkapitalu
zakladowego. W dniu 20 stycznia 2010 r. Sad Rejestrowy dokonatl rejestracji ostatecznej
wysokosci kapitatu zaktadowego Funduszu w zwigzku z potaczeniem Funduszu z Zachodnim

Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A.

35. Niezrealizowany i zrealizowany zysk (strata) netto

ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT 12 miesiecy 12 miesiecy
UBIEGLYCH 2009 r. 2008 r.
a) zrealizowany zysk 22238 22523
Zrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych, razem 22 238 22 523
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT 12 miesiecy 12 miesiecy
UBIEGLYCH 2009 r. 2008 r.
a) niezrealizowana strata -48 795 -157
Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych, razem -48 795 -157
12 miesiec 12 miesiec
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO 2009 r‘f y 2008 f y
a) zrealizowany zysk 69 522 3812
b) zrealizowana strata -58 086 -151 148
Zrealizowany zysk (strata) netto, razem 11 436 -147 336
12 miesiec 12 miesiec
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO 2009 l?: y 2008 If y
a) niezrealizowany zysk 30102 10 367
b) niezrealizowana strata -11 464 -51 886
Niezrealizowany zysk (strata) netto, razem 18 638 -41 519
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Strata z tytulu wyceny udzialéow w Barista metoda praw wlasnosci

-285

Barista - wycena metoda praw wlasnosci przed 2009 r.

-638

Barista - wycena metodg praw wlasnosci w 2009 r.

-923

Laczna strata, ktora zostala zrealizowana w wyniku sprzedazy udzialéw (638 tys.
7} jest zawarte w wyniku 2009 r.)

Podzial wyniku / pokrycie straty z lat ubieglych

-151 148

zrealizowana strata netto z 2008 r.

-285

zwigkszenie zrealizowanej straty netto z 2008 r. w zwiazku ze sprzedaza udzialéw w
Barista (dotyczy straty rozpoznanej dla udziatéw w Barista przed 2009 r.)

-51 886

niezrealizowana strata netto z 2008 r.

285

zmniejszenie niezrealizowanej straty netto z 2008 r. w zwiazku ze sprzedaza udziatéw
w Barista (dotyczy straty rozpoznanej dla udzialéw w Barista przed 2009 r.)

3 812 | zrealizowany zysk netto z 2008 r.

-199 222 | Strata z lat ubieglych pokryta kapitalem zapasowym

NOTY DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

36. Pozostale przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG 12 miesiecy 12 miesiecy
TYTUL()W) 2009 r. 2008 r.

- ujemna warto$¢ firmy powstata w wyniku polfaczenia z ZNFI 67 784 0
- sprzedaz udzialéw wniesionych aportem do Spéiki 0 0
- przychody z tytuhu re faktur 46 246
- pozostate 164 5
Pozostale przychody operacyjne, razem 67 994 251
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG 12 miesiecy 12 miesiecy
TYTULOW) 2009 r. 2008 r.

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
- rezerwa na naleznosci 0 0
b) inne, w tym: -251 -2 506
- sprzedaz udzialéw wniesionych aportem do Spéiki 0 0
- pozostate koszty -251 -2 506
Pozostale koszty operacyjne, razem -251 -2 506
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37. Odpisy aktualizujace

12 miesiecy 12 miesiecy
REZERWY I ODPISY AKTUALIZUJACE 2009 r. 2008 r.
1. Rezerwy (wg tytuléw): -42 926 -120262
-amortyzacja i odpisy warto$ci firmy z wyceny -42 926 -120 262
Rezerwy i odpisy aktualizujace, razem -42 926 -120 262
38. Zyski (straty) z inwestycji i wyceny
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z 12 miesiecy 12 miesiecy
INWESTYCJI 2009 r. 2008 r.
a) zrealizowane zyski z inwestycji 1584 2252
b) zrealizowane straty z inwestycji -1 521 -16 703
Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji, razem 63 -14 451
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z Zre:l'szk"ivzane Zr"sﬂ';:’wza“e
INWESTYCJI W 2009 BSAL STV E

inwestycji inwestycji
Udzialy mniejszosciowe 231 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 1353 -766
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych 0 -505
Pozostate papiery wartosciowe 0 -250
Razem 1584 -1521
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z 12 miesiecy 12 miesiecy
WYCENY 2009 r. 2008 r.
a) niezrealizowane zyski z wyceny 0 0
b) niezrealizowane straty z wyceny* 0 0
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, razem 0 0
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z Niezrealizowane | Niezrealizowane

WYCENY W 2009

zyski z wyceny

straty z wyceny

Udzialy mniejszo§ciowe

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych

Pozostate papiery wartosciowe

Razem

S (oo |0 |o

S (oo |0 |o
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39. Podatek dochody biezacy i odroczony

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

12 miesiecy

12 miesiecy

2009 r. 2008 r.
1. Zysk (strata) brutto 29 997 -188 763
2. Réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym, (wg tytutéw) -41 549 189 404
- trwale réznice pomig¢dzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym ~40 492 188 410
- przejSciowe réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a
podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym -1 057 994
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -11 552 641
4. Odliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych 0 -641
Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 0 0
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, 12 miesiecy 12 miesiecy
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 2009 r. 2008 r.
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu powstania i odwrécenia
si¢ réznic przejsciowych 77 -92
Podatek dochodowy odroczony, razem 77 -92

40. =Podzial wyniku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére odbegdzie sie¢ w

zakonczenia 2009 r., podejmie decyzj¢ o podziale zysku / straty.

POZOSTALE DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

41. Informacje o instrumentach finansowych

ciggu 10 miesiecy od

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spotka Akcyjna na dzien 31 grudnia 2009 r.

posiadal nastepujace instrumenty finansowe:

- akcje i udziaty mniejszosciowe (z PPP),

- akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i pozostatych jednostkach,

- pozostate papiery warto$ciowe,

- Srodki pieni¢zne.
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Tabela - Informacja o instrumentach finansowych

Udzialy Ak.cje i udzialy w Ak;iezi;:{z;i;y " Dluzne papiery Pozostate
mniejszoSciowe Jedno.stkach jednostkach warto$ciowe .aktywa Razem
zaleznych krajowych finansowe

[Warto$¢ bilansowa na poczatek
okresu 1002 313 470 7943 0 250 382 572797
a. Zwigkszenia 0| 289 823, 709 6 848 443 297 823
- wyceny 0 18 000) 0 0 0 18 000
- nabycia 0 24 182] 182] 0 0 24 364
- polgczenie z innymi spétkami 0 247 641 0 6 848 443 254 932
- pozostale 0 0 527 0 0 527
b. Zmniejszenia -768 -226 074, -8 409 0 -250 211 -485 462,
- wyceny 0 0 0 0 -203 -203
- sprzedazy -768 7554 -1749 0 0 -10 071
- polaczenie z innymi spétkami 0 218 520, -6 660) 0 0 -225 180
- pozostale 0 0 0 0 -250 008 -250 008
[Warto$¢ bilansowa na koniec
okresu 234 377 219 243 6 848 614, 385 158

3?&25%;“ IEZNE LINNE AKTYWA 31.12.2009r. | 31.12.2008 r.

a) $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych biezacych 5 470
b) $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych lokat 0 3 830
c) $rodki pieni¢zne na rachunkach inwestycyjnych 7 11
d) $rodki pieniezne w kasie 1 1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 13 4312

41.1 Podziat instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia podzial instrumentéw finansowych Funduszu na aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i naleznosci wilasne, aktywa dostepne

do sprzedazy oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.
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Wartos¢ bilansowa na
Wartos¢ bilansowa na
Instrument Kwalifikacja* dzien 31 grudnia 2009 Kwalifikacja*
dzien 31 grudnia 2008 r.
r.

a) udziaty
mniejszosciowe

nienotowane 1.002 DDS 234 DDS

b) udziaty
mniejszosciowe

notowane 0 DDS 0 DDS

¢) pozostate akcje i

udziaty nienotowane 243 DDS 243 DDS
d) pozostate akcje i

udzialy notowane 7.700 UTW 0 UTW
e) udzialy w jednostkach

zaleznych 313.470 DDS 377219 DDS

f) udziaty w jednostkach
stowarzyszonych 0 DDS 0 DDS

g) dtuzne papiery
warto$ciowe
nienotowane 0 DDS 6.848 UTW

h) dtuzne papiery
warto$ciowe notowane 0 UTW 0 UTW

i) pozostate nienotowane

papiery wartosciowe 250.382 DDS 614 DDS
j) udzielone pozyczki 9.978 UPNW 7.494 UPNW
" .
wg opisu

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
UPNW- Udzielone pozyczki, naleznosci wtasne

UTW - Utrzymywane do terminu wymagalnosci

Kategori¢ ,,Pozostale nienotowane papiery wartosciowe” stanowiag certyfikaty inwestycyjne
w funduszu ,Progress Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywoéw Niepublicznych”
(Fundusz FIZ). Ponadto, w wyniku potaczenia z ZNFI, NFI Progress stal si¢ wtascicielem
certyfikatow o wartosci netto 443 tys. zl. wyemitowanych przez Zachodni Fundusz
Inwestycyjny Aktywéw Niepublicznych.

Instrumenty zostaty zaklasyfikowane do odpowiednich portfeli na podstawie opracowanej

przez Firme Zarzadzajaca polityki inwestycyjne;.

Do portfela pozyczek udzielonych zalicza si¢ pozyczki (kapitat i odsetki) udzielone spétkom

zaleznym (6.334 tys. z1) i pozostatym (1.160 tys. zt) na 31.12.2009 r..
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41.2 Charakterystyka instrumentéw finansowych

Charakterystyka
Instrument
a) udziaty mniejszosciowe - wniesione w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji,
nienotowane - dostgpne do sprzedazy,
b) udziaty mniejszosciowe - wniesione w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji,
notowane - dostgpne do sprzedazy,
¢) pozostate akcje i udziaty - nabyte w celach inwestycyjnych,
nienotowane - dostgpne do sprzedazy,
d) pozostale akcje i udziaty - nabyte w celach inwestycyjnych,
notowane - dostgpne do sprzedazy / utrzymywane do terminu wymagalno$ci
e) pozostate nienotowane papiery - nabyte w celach inwestycyjnych,
warto$ciowe - dostgpne do sprzedazy.

41.3 Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow i

zobowigzan finansowych

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywow mogtby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomig¢dzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Wiarygodna wartos¢ godziwa ustalana jest w drodze wyceny instrumentu finansowego po
cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje publiczny obrét

instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sg publicznie dostepne.

Fundusz przyjmuje nastgpujace zalozenia przy ustalaniu wartoSci godziwej dla

instrumentéw finansowych klasyfikowanych do portfela dostepnych do sprzedazy:

1. Notowane akcje i udzialy mniejszosciowe (z PPP) - sa wyceniane wedlug ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jednolitego na GPW lub CeTO,

2. Notowane pozostate akcje (poza PPP) - wedlug ostatniego kursu ustalonego w systemie
kursu jednolitego na GPW,

3. Obligacje skarbowe - wedlug kursu gietdowego ustalonego do ich wartosci nominalnej

Iacznie z narostymi odsetkami.
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41.4 Sposob ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do

kategorii ,,dostepne do sprzedazy”

Skutki przeszacowania aktywoéw finansowych zaliczonych do kategorii ,,dostgpne do

sprzedazy” Fundusz odnosi do przychodéw lub kosztéw finansowych.

41.5 Zasady dotyczace wprowadzania do ksigg rachunkowych instrumentéow

finansowych nabytych na rynku regulowanym

W zakresie ustalania momentu ewidencji transakcji dotyczacych nabycia instrumentéw
finansowych na rynku regulowanym przyjmuje si¢, ze data stosownych ksiegowan dla akcji
jest moment zawarcia transakcji, natomiast dla papieréw dluznych — moment rozliczenia

transakcji.

41.6 Obciazenie ryzykiem stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz posiadal nastepujace zobowiazania z tytulu pozyczek,
kredytéw, wyemitowanych papierdw wartosciowych i wystawionych weksli:
e Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow 21.719 tys. zi,
e Zobowigzania z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych 48.366
tys. zi,

e Zobowiazania z tytutu wystawionych weksli 252 tys. zt.

Na zobowigzania z tytutu pozyczek sktadaty sie:

e Pozyczki w wysokosci 4.948 tys. zt (kapitat: 4.505 tys., odsetki: 443 tys.) z dnia 19
wrzesnia 2008 roku udzielone przez spotke zalezng od Funduszu VIS Investments
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA. Pozyczki sa oprocentowane w
wysokosci stawki WIBOR dla lokat 1-rocznych powigkszonej o 1 punkt procentowy.
Termin splaty pozyczek to 31 grudnia 2010 roku.

e Pozyczka w wysoko$ci 247 tys. zt (kapital: 227 tys., odsetki: 20 tys.) z dnia 17
listopada 2008 roku udzielona przez spotke zalezng od Funduszu VIS Investments
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA. Pozyczka jest oprocentowana w
wysokosci stawki WIBOR dla lokat 1-rocznych powigkszonej o 1,5 punktu

procentowego. Termin sptaty pozyczki to 31 grudnia 2010 roku.
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Laczne zobowigzanie z tytutu pozyczek od VIS Investments Sp. z 0.0. SKA na 31 grudnia

2009 réwne byto 5.195 tys. zt

Pozostate zobowiazania z tytutu zaciagnigtych pozyczek:

Pozyczka w wysokosci 12.632 tys. zt (kapital: 10.820 tys., odsetki: 1.812 tys.)
udzielona przez spétke zalezna do Funduszu PZO Investment Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia w likwidacji spéice Zachodni Fundusz Inwestycyjny w dniu 21
grudnia 2006 roku. Pozyczka ta zostata przejeta przez NFI Progress wraz z
polaczeniem si¢ NFI Progress SA z Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI SA
w dniu 30 grudnia 2009 roku. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci stawki
WIBOR dla lokat 6-miesigcznych powigkszonej o 1,5 punktu procentowego. Termin
sptaty pozyczki to 31 grudnia 2010 roku.

Zobowigzanie Funduszu z tytutu cash pool wyniosto 3.892 tys. zt na 31.12.2009 r.

Na zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto§ciowych sktadaty sie:

obligacje o wartoSci nominalnej 47.000 tys. zi objgte w catosci przez VIS
Investments Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia SKA w dniu 28 maja 2009
roku. Obligacje nosza oprocentowanie w wysokosci stawki WIBOR dla lokat 3-
miesi¢cznych powigkszonej o 4 punkty procentowe. Odsetki sg platne kwartalnie.
Termin wykupu obligacji przypada na 30 wrze$nia 2010 roku

obligacja o warto$ci nominalnej 1.000 tys. zt objeta przez VIS Investments Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia SKA w dniu 01 grudnia 2009 roku. Obligacja nosi
oprocentowanie réowne 8,48% w skali roku. Odsetki sa ptatne wraz z wykupem

obligacji, ktory przypada na 01 grudnia 2010 roku.

Laczne zobowigzanie z tyt. obligacji objetych przez VIS Investments Sp. z 0.0. SKA na 31
grudnia 2009 r. réwne bylo 48.366 tys. zt.

Na zobowiazania z tytutu wystawionych weksli sktadaty sie:

weksle o wartoSci nominalnej 182 tys. zt wystawione na ,,Zachodni Fundusz
Inwestycyjny  Zamkniety = Aktywéw  Niepublicznych”. Weksle te nosza
oprocentowanie 5% w skali roku, a data ich wykupu przypada na 17 luty 2010 r..

weksle o warto$ci nominalnej 70 tys. zt wystawione na ,Progress Fundusz
Inwestycyjny  Zamknigty = Aktywoéw  Niepublicznych”. Weksle te nosza

oprocentowanie 5% w skali roku a data ich wykupu przypada na 17 luty 2010 r.
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41.7 Obciazenie ryzykiem kredytowym

Fundusz stara si¢ lokowaé swoje wolne $rodki finansowe w instrumenty obcigzone
niewysokim ryzykiem kredytowym, a takze pozycza wolne $rodki swoim spdétkom

zaleznym.

41.8 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu, wyceniane w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwosci wiarygodnego

zmierzenia wartosci godziwej tych aktywow

Znaczaca czg$¢ akcji 1 udzialéw podmiotdw mniejszosciowych z Programu Powszechnej
Prywatyzacji zaklasyfikowana do portfela dostepnych do sprzedazy nie jest notowana na
zadnym z rynkéw regulowanych. Z tego wzgledu nie mozna wiarygodnie ustali¢ warto$ci
godziwej tych aktywow. Instrumenty te sa wykazywane wedtug ceny nabycia skorygowane;j
o odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty warto$ci. Na dzien 31 grudnia 2009 r. warto$¢

bilansowa tych instrumentéw wynosi 234 tys. zi.

Ponadto, do portfela zostaly zaliczone akcje i udzialy w pozostalych jednostkach
nienotowanych (243 tys. zl) oraz certyfikaty inwestycyjne o wartosci 614 tys. zt ( w tym
czgs$¢ certyfikatéw nabyta przez ZNFI i przejeta przez NFI Progress wraz z potaczeniem obu
Funduszy) , dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i1 nie s3g kwotowane publicznie ich kursy.
Z tego wzgledu nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie ich warto$ci godziwej. Instrumenty te

wyceniane sg wedtug cen nabycia skorygowanych o odpisy z tytutlu utraty wartosci.

41.9 Aktywa finansowe przeksztalcane w papiery wartosciowe lub umowy odkupu

W 20009 r. nie wystapity takie przypadki.

41.10 Przekwalifikowania aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej do

aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. nie wystapity przekwalifikowania
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej do aktywéw wycenianych w

skorygowanej cenie nabycia.

60



NFI Progress S.A.
Sprawozdanie Finansowe na dzien 31 grudnia 2009 r./ za okres od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

41.11 Wycena akcji i udzialow w spétkach zaleznych, dokonane odpisy aktualizujace z
tytulu trwalej utraty wartosci aktywow finansowych oraz zwi¢kszenia wartosci aktywow

finansowych w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych dokonano tych odpisow

W 2009 r. dokonano wyceny akcji i udziatéw w spétkach zaleznych metoda praw wtasnosci.

W wyniku tej wyceny odnotowano zysk w wysokosci 18.000 tys. zt.

W 2009 r. dokonano wyceny certyfikatow inwestycyjnych, odpis aktualizujacy odniesiony do
rachunku zyskéw i strat wynidst 203 tys. zt. Po dokonaniu wyceny i umorzeniu certyfikatow,
warto$¢ certyfikatow wyniosta 171 tys. zt na dzien bilansowy (z certyfikatami przejetymi

wraz z potaczeniem z ZNFI - 614 tys. z1).

W rachunku zyskéw i strat zostata ujeta kwota 42. 926 tys. zt z tytulu amortyzacji i
aktualizacji wyceny wartosci firmy z wyceny. Kwota ta obejmuje planowe odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy z tytutu utraty wartosci.

41.12 Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych
Kapitat z aktualizacji wyceny w 2009 r. nie ulegt zmianie.

41.13 Przychody z tytulu odsetek i pozostale przychody z inwestycji

Przychody z tytutu odsetek w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wyniosty
938 tys. zt.

Pozostate przychody z inwestycji dotyczg wartosci otrzymanych akcji ZNFI (527 tys. z1).

41.14 Odpisy aktualizujace wartos¢ udzielonych pozyczek oraz nalezno$ci wlasnych z

tytulu trwalej utraty ich wartosci

Na dzien 31 grudnia 2009 r. taczna kwota odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci wynosi 353

tys. zt i wzrosta o 50 tys. zt w stosunku do 31.12.2008 r.
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41.15 Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych, wyliczone za pomoca stop

procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow

Na dzien 31 grudnia 2009 r. koszty tytutu odsetek od zobowigzan finansowych, wyliczone za

pomoca stép procentowych wynikajacych z zawartych kontraktéw rowne byty:

41.16.

Koszt z tyt. odsetek z tyt. pozyczek od R. and R. Duo Sp. z 0.0. 48 tys. zi,

Koszt z tyt. odsetek z tyt. pozyczek od VIS Investments Sp. z 0.0. SKA 520 tys. zi,
Koszt z tyt. odsetek z tyt. pozyczki od Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI
SA 957 tys. 71,

Koszt z tyt. odsetek z tyt. pozyczki od Superkonstelacja Ltd. 42 tys. zt,

Koszt z tyt. odsetek z tyt. pozyczki od PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji 2 tys.
zt

Koszt z tyt. odsetek z tyt. wyemitowanych obligacji objetych przez VIS Investments
Sp. zo.0. SKA 2.618 tys. zi,

Koszt z tyt. odsetek z tyt. wyemitowanych obligacji objetych przez Zachodni
Fundusz Inwestycyjny NFI SA 1.210 tys. z1,

Koszt z tyt. odsetek z tyt. wyemitowanej obligacji objetej przez Equity Service
Poland Sp. z 0.0. 66 tys. zi,

Koszt z tyt. odsetek z tyt. wyemitowanych obligacji objetych przez Minska
Development Sp. z 0.0. 2 tys. zl,

Koszt z tyt. odsetek z tyt. wyemitowanych obligacji objetych przez Fabryka PZO Sp.
7 0.0. 2tys. 7k,

Koszt z tyt. odsetek z tytutu kredytu bankowego 2.080 tys. zt,

Koszty umorzonych odsetek z tytutu umowy buy-sell back 557 tys. zt,

Koszty kar umownych dotyczacych zobowigzan finansowych 41 tys. zt

Informacja dotyczaca celéw i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym

Fundusz stara si¢ lokowa¢ swoje wolne S$rodki finansowe w instrumenty obcigzone

niewysokim ryzykiem kredytowym, a takze pozycza wolne $rodki swoim spétkom zaleznym

Ponadto, Fundusz monitoruje na biezaco sytuacj¢ finansowg i ryzyko podmiotéw, w ktérych

jest zaangazowany przez akcje, udziaty lub wierzytelnosci.
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41.17. Inwestycje w instrumenty pochodne oraz w transakcje zabezpieczajace

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Fundusz nie dokonywat inwestycji w
instrumenty finansowe o charakterze instrumentéw pochodnych oraz w inne prawa pochodne od
praw majatkowych, jak réwniez nie zawieral zadnych transakcji terminowych. Fundusz nie

dokonywat réwniez zadnych transakcji zabezpieczajacych.

42. Nabycie spolki zaleznej WPS Kolbet

W wyniku zawartych uméw z dnia 9 kwietnia 2009 r. oraz z dnia 7 maja 2009 r. Fundusz nabyt
66 649 akcji stanowigcych 60% kapitatu zaktadowego Wytwérni Podktadéw Strunobetonowych
Kolbet S.A. idajacych prawo do 57,22% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
Emitent za nabywane akcje dokonat zaptaty w gotéwce 12.000 tys. zt oraz w formie prywatnej
emisji akcji Emitenta (3 394 626 akcji serii D Funduszu).

Cena nabycia zostala zwickszona na podstawie umowy przedwstepnej nabycia akcji i umowy
przedwstegpnej objecia akcji z dnia 20 maja 2008 r. o kwote 1.952 tys. zt w zwigzku ze sprzedaza

nalezacej do WPS Kolbet SA nieruchomosci w Czestochowie (optacono gotéwka).

43. Potaczenia Funduszu z innymi spétkami

43.1 Polaczenie ze spotkami zaleznymi od Funduszu

W ramach procesu wewnetrznej konsolidacji spétek z grupy kapitalowej Emitenta, zostata
podjeta decyzja o potaczeniu Emitenta z jego spétkami zaleznymi: Supernova Capital Spotka
Akcyjna, R. and R.A. Duo spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig oraz Equity Service Poland

Sp. z o.0.

W dniu 7 lipca 2009 r. Fundusz otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego o wpisie do rejestru w dniu 30
czerwca 2009 r. polaczenia Emitenta ze spétka R. and R.A. Duo spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig oraz o wpisie w dniu 30 czerwca 2009 r. do rejestru prowadzonego dla
Funduszu jako spétki przejmujacej, potaczenia Funduszu ze spétka Supernova Capital Spotka
Akcyjna. Ponadto, Fundusz otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o wpisie do rejestru w dniu 27
listopada 2009 r. polaczenia Emitenta ze spétka Equity Service Poland spétka z ograniczona

odpowiedzialno$cig. Spétka Equity Service Poland spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
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byta spétka holdingowa i poza posiadaniem udzialéw lub akcji w innych spétkach nie
prowadzita innej dziatalnosci.

W wyniku potaczenia NFI Progress ze spdtka zalezng R&R DUO rozpoznano réznice pomigdzy
wartoscig kapitatéw R&R DUO i wartoScia w ksiggach NFI Progress. Réznica ta w kwocie
59.290 tys. zt pomniejszyta jednostkowy wynik NFI Progress z lat ubiegltych. Jest ona efektem
stosowanej w poprzednich okresach sprawozdawczych metody wyceny aktywéw finansowych
przejetych w ramach potaczenia (w ten sposéb dokonano aktualizacji wyceny akcji w spétce VIS

Investment Sp. z 0.0. SKA, w ktérej R&R DUO posiadat akcje).

W przypadku potaczenia NFI Progress ze spotkami zaleznymi Supernova Capital oraz Equity

Service Poland nie zidentyfikowano réznicy pomiedzy powyzej wymienionymi warto§ciami.

Ponizsze zestawienie prezentuje poszczeg6lne wartosci na moment potaczenia.

POLACZENIA R&R DUO Supernova Capital | [dUity Service
Poland

Wartos¢ kapitatéw spotki 81206 74274 3751

na dzien polaczenia

Warto$¢ udziatéw spétki

na dzien polaczenia w 140 496 74 274 3751

ksiegach NFI Progress

Réznica -59.290 0 0

Pomniejszenie

Sposéb rozliczenia wyniku z lat

powstalej réznicy w ubiegtych w o e

ksiggach rachunkowych sprawozdaniu Brak r6znicy Brak r6znicy.

NFI Progress jednostkowym NFI

Progress
43.2 Potaczenie z ZNFI

W dniu 7 sierpnia 2009 r. Zarzad Funduszu podjat uchwate o zamiarze potaczenia Funduszu
Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A. (dalej: Zachodni NFI).

W ocenie Zarzadu Funduszu przeprowadzenie potaczenia obydwu podmiotéw znajdowato
uzasadnienie zaréwno od strony strategicznej (zbiezno$¢ strategii inwestycyjnych obydwu
funduszy, synergie projektowe), jak i operacyjnej (usprawnienie zarzadzania, ograniczenie
kosztéw, zwickszenie efektywnosci).

Zgodnie z uzasadnieniem Zarzadu, obydwa podmioty prowadzity dzialalno$¢ inwestycyjna.
Dotychczasowa strategia inwestycyjna Zachodniego NFI, zaktadajaca zbudowanie funduszu
nieruchomo$ciowego, prowadzacego dzialalnos¢ deweloperska, z uwagi na zmiany na rynku

mieszkaniowym i na rynku nieruchomosci, nie zostata zrealizowana. Z uwagi na powyzsza
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sytuacje Fundusz silnie ograniczyl wlasne zasoby do wdrazania i rozwijania projektow
deweloperskich. W zwiazku z tym Zarzad Zachodniego NFI juz w 2008 podjat decyzje o
zamiarze zbycia gtéwnej nieruchomos$ci. Zamiarem Zarzadu Zachodniego NFI jest powrdt do
prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej jako fundusz o profilu zblizonym do funduszy private
equity. Strategia ta jest tozsama z obecnie realizowang strategig inwestycyjna NFI Progress.
Obydwa podmioty byty zarzadzane przez t¢ samg firm¢ zarzadzajaca. Z kolei istotng czes$é
akcjonariatu obydwu Funduszy stanowily te same podmioty Sytuacja ta, przy wspdlnym
zarzadzie obydwu Funduszy oraz tej samej strategii inwestycyjnej, mogta rodzi¢ kontrowersje
dotyczace réwnego traktowania pozostatych akcjonariuszy obydwu Funduszy. Jako uzasadnienie
potaczenia Zarzad przyjal Ze, wyzej opisany stan rzeczy generuje niemozliwe do
wyeliminowania ryzyko konfliktu intereséw 1 konkurencje pomi¢dzy obydwoma Funduszami —
ich wyeliminowanie wymagatoby skonstruowania identycznych portfeli inwestycyjnych w
obydwu Funduszach. W praktyce jest to mozliwe tylko poprzez ich fuzje.

Potaczone Fundusze, dysponujac ok. dwukrotnie wyzsza suma kapitatow, beda w stanie tatwiej
pozyskiwa¢ finansowanie zewnetrzne (dluzne). Skomasowanie aktywéw w jednym bilansie
oznacza takze wigkszg elastyczno$¢ przy ustanawianiu zabezpieczen i zarzadzaniu ptynnoscia.
Podobnie wigkszy podmiot ma takze wieksza zdolno$¢ do pozyskiwania nowego kapitatu
wlasnego. Wigksza spdtka jest w stanie uplasowaé emisje swoich akcji u szerszego grona
inwestoréw, w tym najbardziej pozadanych inwestoréw instytucjonalnych.

Pomigdzy niektérymi sposréd projektdw znajdujacych sie w obydwu Funduszach istnieja
mozliwe do wykorzystania synergie. Dzigki nim mozna doprowadzi¢ m.in. do zwigkszenia
wartosci poszczegdlnych projektéw i tym samym uzyskania wyzszych wycen transakcyjnych.
Przeprowadzenie fuzji Funduszy zwigkszy praktyczng mozliwo$¢ uruchomienia takich synergii.
Dodatkowa korzyscig wynikajaca z potaczenia obydwu Funduszu miato by¢ w ocenie Zarzadu
ograniczenie kosztéw ich dziatalnosci.

Potaczenie zostato przeprowadzone w drodze przeniesienia calego majatku spétki przejmowane;j
na spotke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego spoétki
przejmujacej poprzez emisj¢ nowych akcji, ktére zostang wydane akcjonariuszom spétki
przejmowanej — tzw. fuzji przejemczej (per incorporationem), w trybie art. 492 § 1 pkt. 1
kodeksu spétek handlowych. Podmiotem przejmujacym byt NFI Progress, natomiast podmiotem

przejmowanym Zachodni NFL

W dniu 18 wrze$nia 2009 r. niezalezny biegly rewident, wyznaczonego przez Sad Rejestrowy do
badania Planu Potaczenia Funduszu z Zachodnim NFI wydato opinie w zakresie jego
poprawnosci i rzetelnosci, sporzadzona zgodnie z wymogami art. 502 i 503 kodeksu spdtek

handlowych.
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Przedmiotem badania biegtego byt Plan Potaczenia opublikowany przez Fundusz raportem
biezacym nr 53/2009 z dnia 17 wrze$nia 2009 r.

Zgodnie z Planem Potaczenia stosunek wymiany akcji zostat ustalony na podstawie obu metod
przedstawionych powyzej jako: 1 akcja Spotki Przejmowanej jest rowna 0,45 akcji Spétki
Przejmujacej (parytet wymiany). Warto$¢ majatku obu faczacych si¢ Spétek zostata oszacowana
metodg Skorygowanych Aktywéw Netto (SAN) oraz na podstawie sredniej wazonej ceny 1 akcji
kazdego z Funduszy wyznaczonej na podstawie S$rednich dziennych kurséw (jako $rednia
arytmetyczna z ceny minimalnej i maksymalnej) i wartosci obrotu za okres od 1 sierpnia 2008 r.
do 31 lipca 2009 r.

W dniu 19 pazdziernika 2009 r. na podstawie Uchwaly Walnego Zgromadzenia Funduszu
uchwalono potaczenie Funduszu z Zachodnim NFI. Jednocze$nie kapital zaktadowy Funduszu
zostal podwyzszony z kwoty 7.915.128,10 zt (stownie: siedmiu milionéw dziewigciuset pigtnastu
tysiecy stu dwudziestu o$miu ztotych 10/100) do najwyzszej kwoty 12.196.246,60 zt (stownie:
dwunastu milionéw sto dziewigédziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie czterdzie$ci sze$¢ zlotych
60/100) tj. o kwote nie wyzsza niz 4.281.118,50 zt (stownie: cztery miliony dwiescie
osiemdziesigt jeden tysiecy sto osiemnascie ztotych 50/100) w drodze emisji nie wigcej niz
42.811.185 (czterdziestu dwdch milionéw osiemset jedenascie tysiecy sto osiemdziesiat pigciu)
akcji na okaziciela zwyktych serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
ktére zostang wydane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej (,,Akcje z polaczenia”). W dniu 23
grudnia 2009 r., Komisje Nadzoru Finansowego stwierdzila réwnowazno$¢ pod wzgledem
formy i tresci informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym Funduszu sporzadzonym w
zwiazku z oferta publiczng 42.811.185 (czterdziesci dwa miliony osiemset jedenascie tysiecy sto
osiemdziesiat pie¢) akcji na okaziciela zwyktych serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
dokonywang w zwiazku z potaczeniem Funduszu z Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI
Spoétka Akcyjna na podstawie Planu Potaczenia ogloszonego w numerze 182/2009 Monitora
Sadowego i Gospodarczego z dnia 17 wrze$nia 2009 roku. (poz. 11804), z informacjami
wymaganymi w prospekcie emisyjnym.

W dniu 30 grudnia 2009 r. nastapito potaczenie Funduszu ze spétka Zachodni NFI w zwigzku z
postanowieniem Sadu Rejestrowego o wpisie do rejestru prowadzonego dla Funduszu
podwyzszenia kapitatu w zwiazku z polgczeniem. Jednocze$nie ze wpisem potaczenia nastapita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta z kwoty 7.915.128,10 zt (stownie:
siedem milionéw dziewigéset pietnascie tysiecy sto dwadziescia osiem ziotych 10/100) do
najwyzszej kwoty 12.196.246,60 zt (stownie: dwanascie miliondw sto dziewigédziesiat sze$c¢

tysiecy dwiescie czterdziesci sze$¢ ztotych 60/100) tj. o kwote nie wyzszg niz 4.281.118,50 zt
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W dniu 15 stycznia 2010 r. Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych wydat akcjonariuszom
Spotki Przejmowanej oraz zarejestrowal a Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
wprowadzita do obrotu na GPW w zwigzku z potaczeniem Funduszu ze spétka Zachodni
Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. (Spétka Przejmowana) 41.177.424 (czterdziesci jeden milionéw
sto siedemdziesiat siedem tysiecy czterysta dwadziescia cztery) akcji Funduszu serii E. Tym
samym kwota podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu w zwiazku z emisja polaczeniowa
wyniosta 4.117.742,40 zt (cztery miliony sto siedemnascie tysiecy siedemset czterdziesci dwa
zlote 1 czterdzieSci groszy), za$ ostateczna wysoko$¢ kapitatu zakltadowego wyniosta
12.032.870,50 zt (dwanascie milionéw trzydzieSci dwa tysigce osiemset siedemdziesigt ztotych i

piecdziesiat groszy).

W dniu 20 stycznia 2010 r. Sad Rejestrowy dokonal rejestracji ostatecznej wysokosci kapitatu
zaktadowego Funduszu w zwiazku z polaczeniem Funduszu z Zachodnim Funduszem

Inwestycyjnym NFI S.A.

Transakcja zostala rozliczona pod datg 30 grudnia 2009 r. dla potrzeb jednostkowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej zostat przedstawiony jednostkowy bilans ZNFI SA Ponizej zostato przedstawione
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej ZNFI SA (przed wyceng akcji /

udziatéw do wartosci godziwej).

A Aktywa trwale 198 883
A.l Rzeczowe aktywa trwate 75
A2 Warto$¢ firmy 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0
A4 Inwestycje w nieruchomo$ci 0
A5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 191 130

Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw
A.6 wlasnoéci 0
A7 Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 7362
A7.1 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 6 846
A.7.2 - pozyczki udzielone 73
A3 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 443
A8 Nalezno$ci dlugoterminowe 0
A9 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 316
A.10 Pozostate aktywa trwale 0
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B Aktywa obrotowe 31563
B.1 Zapasy 0
B.2 Naleznosci handlowe 32
B.3 Naleznodci z tytutu podatku dochodowego 34
B.4 Pozostate naleznosci 33
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 30325

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
B.5.1 finansowy 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 5213
B.5.3 - udzielone pozyczki 25112
B.54 - aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy 0
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 2
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1137
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i
B.8 dziatalno$¢ zaniechana
B.9 Pozostale aktywa obrotowe
A+B Suma aktywow 230 446

C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 216 643
C.1 Kapitat zaktadowy 9514
C.2 Pozostale kapitaty 120 721
CJ3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 86 408

C3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegtych 3741
C32 - zysk/(strata) netto biezacego okresu 82 667
D Udzialy mniejszosci 0
C+D Razem kapital wlasny 216 643
E Zobowiazania dlugoterminowe 274
E.1 Kredyty i pozyczki 0
E.2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 229
E.3 Pozostale rezerwy dlugoterminowe 0
E4 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa 45
F Zobowiazania krétkoterminowe 13 529
F.1 Zobowigzania handlowe 740
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0
F.3 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 160
F4 Rezerwy na zobowigzania 0
F.5 Kredyty i pozyczki 12 629
F.6 Rozliczenia mi¢gdzyokresowe i inne pasywa 0

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

F.7 sprzedazy i dziatalno$cia zaniechang 0
E+F Razem zobowiazania 13 803
C+D+E+F | Suma pasywéw 230 446
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Transakcja potaczenia obu Funduszy zostata rozliczona w ponizszy sposob:

Rozliczenie polaczenia ZNFI I NFI Progress

189 707 | Aktywa netto ZNFI na dzien polaczenia (po wycenie do warto$ci godziwej)

-114 885 | warto§¢ wyemitowanych akcji przez NFI Progress

-6 660 | Akcje ZNFI, ktére byty w posiadaniu NFI Progress na dzien potaczenia

-378 | koszty polaczenia w Progress

67 784 | ujemna warto$¢ firmy powstala w wyniku rozliczenia polaczenia

W procesie rozliczania pofaczenia dokonano wyceny do wartosci godziwej aktywow netto ZNFI,
korekty dotyczyty wartosci portfela akcji / udzialéw w spétkach zaleznych.

Wartos¢ udzialéw w spotkach zaleznych posiadanych przez ZNFI 1 korekte wyceny
do wartosci godziwej przedstawia ponizsza tabela:

Y Warto$¢ udzialéw w
Wartos$¢ udzialéw w spétkach zaleznvch w
Nazwa spotki zaleznej spotkach zaleznych w P yeh we Réznica
. wyceny do wartosci
ksiggach ZNFI Lo
godziwej
Praga z Okna Sp. z o.0. 117 324 98 201 -19123
Cracovia Property Sp. z o.0. 25452 15 444 -10 008
Minska Development Sp. z 0.0. 16 091 17 299 1208
PZO Investment Sp. 2 0.0. w 32213 33251 1038
likwidacji
Fellow Sp. z 0.0. 50 0 -50
A.S Akcje i udzialy w 191 130 164 195 -26 935
jednostkach zaleznych

Ujemna warto$¢ firm powstata w wyniku rozliczenia zostala odniesiona do rachunku zyskéw i
strat (pozostate przychody operacyjne). Jest to wynik rozliczenia transakcji, dla ktoérej
podstawg ustalenia wartosci godziwej wyemitowanych akcji przez NFI Progress
stanowita opublikowana cena (kurs) na dzieh wymiany. Ujemna wartos¢ firmy jest
zatem $cisle powigzana z kursem na dzien wymiany. Dokonano ponownego przegladu
powstalej ujemnej wartosci firmy. Z uwagi jednak na przebieg procesu potgczenia
obu Funduszy, w tym ustalony parytet wymiany akcji (w oparciu o szereg czynnikow)
oraz fakt, iz przejete rzeczowe aktywa trwale mialy niewielka wartoS¢ 1 byly
czeSciowo zamortyzowane, podjeto decyzje o jednorazowym spisaniu ujemnej
wartos$ci firmy do rachunku zyskow 1 strat.

44. Sprzedaz spoétek zaleznych

W dniu 29 pazdziernika 2009 r., Fundusz zbyt na rzecz sp6tki Bookhousecafe S.A. z siedziba w
Warszawie 61.214 udzialéw w spétce Barista Sp. z o.0., stanowiacych 100% ogélnej liczby
udzialéw w tej spolce, wraz z wierzytelnosciami przystugujacymi Funduszowi wobec Barista, za
faczna cen¢ sprzedazy wynoszaca 10.442 tys. zt. Cena sprzedazy dla potrzeb rozliczenia

transakcji wyniosta 7.139 tys. zt, poniewaz 3.303 tys. z1 z kwoty 10.442 tys. zt stanowilo sptate
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zobowiazania z tytutu pozyczki, ktéra spotka Barista w przesztosci zaciagneta od NFI Progress

S.A.

W dniu 28 pazdziernika 2009 r. sprzedano 160.600 akcji spoiki zaleznej Scanmed do
Promed (wiodaca w skali kraju firma dostarczajaca do szpitali sprzet medyczny i
nowoczesne rozwigzania logistyczne) za kwote 1001 tys. zt.

45. Zobowiazania warunkowe

NFI Progress udzielit warunkowego por¢czenia do maksymalnej kwoty 15 mln PLN za
roszczenia Banku Pekso SA wynikajagce z kredytu udzielonego Wytwdrni Podktadéw
Strunobetonowych Kolbet S.A. Poreczenie wesztoby w zycie pod warunkiem wykonania przez
Polskie Koleje Panstwowe S.A. praw z zastawéw ustanowionych na akcjach WPS Kolbet S.A.
na zabezpieczenie roszczen PKP S.A. wobec akcjonariuszy WPS Kolbet S.A. wynikajacych z
Porozumienia akcjonariuszy tej spotki z dnia 6 lipca 2007 r. Przed dniem sporzadzenia
niniejszego sprawozdania PKP nie wykonato praw z zastawéw ustanowionych na akcjach WP

Kolbet S.A. za$ przedmiotowe zastawy wygasty.

W dniu 13 maja 2009 r. Fundusz udzielit porgczenia za zobowigzania VIS Investments Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia S.K.A wobec Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna
wynikajace z Umowy Kredytu nr CRD/30063/09 z dnia 13 maja 2009 r. zawartej pomiedzy
bankiem a VIS Investments Spdétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A, do najwyzszej

kwoty poreczenia réwnej 69.000.000 PLN.

W dniu 17 grudnia 2009 r. Fundusz udzielit porgczenia wekslowego za weksel Fabryki PZO Sp.
z 0.0. na zabezpieczenie roszczen Fortis Lease Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
z siedzibg w Warszawie na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Umowy Leasingu Budynku

1 Dzierzawy Gruntu.

W dniu 31 grudnia 2009 r. Fundusz udzielit poreczenia do kwoty 1.500.000,00 PLN (stownie:
jeden milion pigéset tysigcy ztotych 00/100) za zobowigzania SCANMED Spoéitki Akcyjnej
wobec Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA, z tytutu kredytu w rachunku
biezacym udzielonego przez PKO BP SA Dtuznikowi na podstawie umowy nr 62 1020 2892
0000 5302 0254 4666/2008 z dnia 2 pazdziernika 2008r. z pdzniejszymi zmianami w kwocie
1.500.000,00 PLN (stownie: jeden milion piecset tysiecy ztotych 00/100).

W dniu 16 wrzesnia 2009 r. Funduszu udzielit poreczenia za zobowigzania CT Zuraw S.A.

wynikajgce z Umowy Pozyczki zawarta w dniu 16 wrzesnia 2009 roku pomiedzy CT Zuraw

70



NFI Progress S.A.
Sprawozdanie Finansowe na dzien 31 grudnia 2009 r./ za okres od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Spotka Akcyjng, a PP Venture Limited na podstawie ktérej udzielono CT Zuraw pozyczki w
wysokosci rownej 500.000 PLN.

46. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

Fundusz nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa

wlasno$ci budynkéw i budowli.

47. Przychody, koszty i wyniki dzialalnosci zaniechanej lub przewidzianej do
zaniechania

Fundusz nie zaniechal w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniecha¢ Zadnej

z podstawowych dziatalnosci.

48. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wlasne
potrzeby

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Fundusz nie ponidst naktadéw na

wytworzenie srodkéw trwatych w budowie oraz §rodkéw trwatych na wilasne potrzeby.

49. Informacje o poniesionych oraz planowanych w okresie najblizszych
12 miesiecy nakladach inwestycyjnych

Obecnie najistotniejszymi aktywami Funduszu s3 akcje i udziaty spétek zaleznych. W okresie
najblizszych 12 miesiecy Fundusz zamierza skupi¢ si¢ na zarzadzaniu obecnym portfelem
spotek. Nowe inwestycje moga wystagpi¢ w przypadku znalezienia atrakcyjnego celu

inwestycyjnego oraz zorganizowania finansowania.

50. Transakcje ze stronami powigzanymi

Umowa wsparcia finansowego zawarta 7 Superkonstelacja Limited

W dniu 8 czerwca 2009 r. Fundusz zawarl z Superkonstelacja Limied umowe na podstawie
ktérej Superkonstelacja Limited udzielita Funduszowi pozyczki w wysokosci 1.500.000
oprocentowanej w wysokosci WIBOR 1M (z dnia doreczenia zadania udzielenia pozyczki) +

4% w skali roku na okres do dnia 31 sierpnia 2009 r.
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Rozwigzanie umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu akcji Zachodni NFI S.A. zawartej

z Novakonstelacja Limited

W dniu 23 grudnia 2009 r. Fundusz zawart z Novakonstelacja Limited porozumienie o
rozwiazaniu umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu akcji Zachodniego NFI SA zawartej
dnia 26 sierpnia 2008 r, o ktérej Zachodni NFI informowal m. in. w raporcie rocznym za

2008r.

W zwiazku z potaczeniem Zachodniego NFI z NFI Progress, a co za tym idzie w zwiazku z
brakiem mozliwosci spelnienia §wiadczenia zgodnie z pierwotng trescig zobowigzania, Strony
porozumialy si¢ co do rozwigzania umowy z jednoczesnym obowiazkiem przeniesienia przez
Novakonstelacja okreslonej w porozumieniu liczby akcji Zachodniego NFI na NFI Progress

w ramach rozliczenia umowy.

Pozostate transakcje

Nazwa strony powiazanej Naleznos$¢ Tytut Sp Mk?l’-:l:g;li"c ;daotyczy
FMBL Sp.z 0.0. SKA 2 | nadpt.-zapt.za fv wyst. na sp.zoo VIS SKA
Zobowiazanie Tytut
FMBL Sp.z 0.0. SKA 17 | ustugi ksiggowe Equity
FMBL Sp.z 0.0. SKA 3 | ustugi prawne Equity
Akcjonariusz PCI 856 | Otrzymana pozyczka Kolbet
FMBL Sp.z 0.0. SKA 14 | ustugi ksiggowe, prawne VISZ 0. 0.
FMBL Sp.z 0.0. SKA 1 | obstuga prawna Minska
FMBL Sp.z 0.0. SKA 1 | ustugi prawne Praga
FMBL Sp.z 0.0. SKA 403 | zarzadzanie, ust.prawne Zachodni
Nazwa strony powiazanej Przychody Tytul Dodatkowe informacje
z tytulu $wiadczenia ustug sprzedaz
FMBL Sp.z 0.0. SKA 1 | laptopa Fabryka
FMBL Sp. z 0.0. SKA 10 [ ustugi telefoniczne Minska
FMBL Sp. z 0.0. SKA 142 | ustugi najmu Praga
FMBL Sp. z 0.0. SKA 37 | refakturowanie kosztéw Praga
FMBL Sp. z 0.0. SKA 5 | refaktury ZNFI
Koszty Tytul
FMBL Sp.z 0.0. SKA 17 | ustugi ksiggowe Equity
FMBL Sp.z 0.0. SKA 2 | ustugi prawne Equity
Akcjonariusz PCI 31 | Odsetki z tyt. pozyczki Kolbet
FMBL Sp. z 0.0. SKA 38 | ust. ksiggowe i prawne VIS SKA
FMBL Sp. z 0.0. SKA 16 | ustugi ksiggowe, prawne VIS Z 0.0.
FMBL Sp. z 0.0. SKA 18 [ ustugi ksiggowe Fabryka
FMBL Sp. z 0.0. SKA 7 | ustugi prawne Fabryka
FMBL Sp. z 0.0. SKA 22 | prowadzenie ksigg rachunkowych Minska
FMBL Sp. z 0.0. SKA 4 | obstuga prawna Minska
FMBL Sp. z 0.0. SKA 18 | ustugi ksiggowe Praga
FMBL Sp. z 0.0. SKA 1 | ustugi telefoniczne Praga
FMBL Sp. z 0.0. SKA 1 | ustugi remontowo-naprawcze Praga
FMBL Sp. z 0.0. SKA 14 | ustugi prawne Praga
FMBL Sp. z 0.0. SKA 18 | ustugi ksiggowe West Devel
FMBL Sp. z 0.0. SKA 3 | ustugi prawne West Devel
FMBL Sp. z 0.0. SKA 4750 | zarzadzanie ZNFI
FMBL Sp. z 0.0. SKA 197 | ust.prawne, ksiggowe ZNFI

72



NFI Progress S.A.
Sprawozdanie Finansowe na dzien 31 grudnia 2009 r./ za okres od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

51. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Fundusz nie

prowadzit zadnych wspdlnych przedsiewziec.

52. Informacje o zatrudnieniu

Przecigtne zatrudnienie w 2009 r. wyniosto: 1 pracownik.

53. Wynagrodzenie i nagrody wyplacone Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Funduszu

Dane dla NFI Progress SA
W 2009 r. wynagrodzenie Zarzadu 1 RN Funduszu wyniosto 899 tys. zt

Wynagrodzenie czlonkow Zarzadu

Okres pelnienia funkcji w 2009 r.

Imie i nazwisko Funkcja od do Kwota

Ewa Ciesla Czlonek Zarzadu 01.01.2009 31.08.2009 72 000,00
Rober Fijotek Prezes Zarzadu 01.01.2009 26.05.2009 294 919,35
Rafat Bauer Prezes Zarzadu 26.05.2009 31.12.2009 144 000,00
Monika Hatupczak Cztonek Zarzadu 01.10.2009 31.12.2009 100 699,50
Razem 611 618,85

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej Funduszu

Okres pelnienia funkcji w 2009 r.

Imie i nazwisko Funkcja od do Kwota
Czlonek Rady

Rafat Bauer Nadzorczej 01.01.2009 18.05.2009 19 425,00
Czlonek Rady

Jerzy Kotkowski Nadzorczej 01.01.2009 18.05.2009 19 425,00
Cztonek Rady

Pawet Potocki Nadzorczej 01.01.2009 30.11.2009 42 000,00
Czlonek Rady

Dominika Stominska | Nadzorczej 01.01.2009 31.12.2009 45 500,00
Przewodniczacy

Maciej Wandzel Rady Nadzorczej 01.01.2009 31.12.2009 65 000,00
Cztonek Rady

Maciej Zientara Nadzorczej 01.01.2009 31.12.2009 45 500,00
Czlonek Rady

Maciej Pietras Nadzorczej 26.05.2009 31.12.2009 25 200,00
Czlonek Rady

Andrzej Rzonca Nadzorczej 26.05.2009 31.12.2009 25 200,00

Razem 287 250,00
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Dane dla NFI Progress SA (ograny Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI
SA)

W 2009 r. wynagrodzenie Zarzadu i RN wyniosto 873 tys. zt

Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu

Okres pelnienia funkcji w 2009 r. | Kwota
Imie i nazwisko Funkcja Od do
Ewa Ciesla Czlonek Zarzadu 01.01.2009 31.08.2009 225 000,00
Rafal Mateusiak Prezes Zarzadu 01.01.2009 09.11.2009 360 279,80
Razem 585 279,80

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej Funduszu

Okres pelnienia funkcji w 2009 r.

Imie i nazwisko Funkcja Kwota
Czlonek Rady

Rafat Bauer Nadzorczej 01.01.2009 19.05.2009 19 600,00
Czlonek Rady

Michat Kobus Nadzorczej 01.01.2009 30.12.2009 45 500,00
Cztonek Rady

Andrzej Kosinski Nadzorczej 01.01.2009 01.06.2009 21 000,00
Cztonek Rady

Jarostaw Staniec Nadzorczej 01.01.2009 30.12.2009 45 500,00
Czlonek Rady

Piotr Surmacki Nadzorczej 01.01.2009 30.12.2009 45 500,00
Przewodniczacy

Maciej Wandzel Rady Nadzorczej 01.01.2009 23.12.2009 65 000,00
Cztonek Rady

Marcin Zientara Nadzorczej 01.01.2009 23.12.2009 45 500,00

Razem 287 600,00

54. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 10 sierpnia 2009 roku, do badania sprawozdan finansowych
Funduszu oraz grupy kapitalowej Funduszu za rok 2009 oraz przegladu sprawozdan
finansowych Funduszu oraz grupy kapitatlowej Funduszu za pierwsze pétrocze 2009 wybrana

zostata spétka pod firmg WBS Rachunkowo$¢ Consulting.

Zgodnie z umowa z WBS Rachunkowos$¢ Consulting taczny koszt badania i przegladu

sprawozdan potrocznych i rocznych Funduszu za rok 2009 wyniesie 132.000 zt.

W roku 2009 Fundusz wyptacit spétce WBS Rachunkowo$¢ Consulting taczna kwote 122
tys. zt brutto tytulem badania sprawozdania finansowego Funduszu oraz Grupy Kapitalowe;j
Funduszu za rok 2008 oraz przegladu sprawozdan finansowych Funduszu oraz Grupy

Kapitalowej Funduszu za pierwsze poirocze 2009 r. Fundusz wyplacit spélce WBS
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Rachunkowo$¢ Consulting réwniez kwote 25 tys. zt za badanie sprawozdania finansowego
spotki Supernova Capital za 2008 rok oraz za przeglad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na potrzeby memorandum w zwigzku potaczeniem NFI Progress SA z

Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI SA.

55. Informacja o pozyczkach, kredytach i gwarancjach wudzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz spotkom wiodacym

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku nie zostaly udzielone Cztonkom
Zarzadu Funduszu, cztonkom organéw nadzorczych Funduszu oraz osobom powigzanym z
nimi osobiScie zadne pozyczki przez Fundusz oraz przez jednostki, w ktérych Fundusz

posiada udzialy wiodace, wspodtzalezne zalezne lub stowarzyszone.

56. Informacje o transakcjach Funduszu ze spétkami zaleznymi

Naleznosci i zobowigzania Funduszu od /do spotek zaleznych na 31.12.2009r.

R PZOI w Fabryka Pragaz Cracovia
Pozycja Bilansu Scanmed VIS SKA Kolbet likwidacji PZO Okna Property
AKTYWA
NlenoFowane dtuzne papiery 0 0 0 0 6848 0 0
wartosciowe
Naleznosci pozostale 9 0 1 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 1285 0 0 3724 1325
ZOBOWIAZANIA

Pozpslaie Zob?\quzanla (dtuzne 0 48 366 0 0 0 0 0
papiery warto$ciowe)
Kredyty i pozyczki 0 5195 0 12 632 0 0 0

Przychody i koszty z tytutu transakcji ze spotkami zaleznymi w 2009 r.

Pozycja Rachunku zyskow i strat Scanmed VIS SKA Equlljtgfl:;;wce Kolbet Goczalkow Barista
PRZYCHODY
Pozostate przychody 0 3 0 8 6 0
Przychody z tytutu odsetek 156 9 0 62 0 170
KOSZTY
Pozostate koszty 1 0 0 0 0 0
Koszty z tytutu odsetek 0 3138 66 0 37 0
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57. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w niniejszym

sprawozdaniu finansowym.

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie mialy miejsce w 2009 r.

Obnizenie kapitatlu zakladowego Funduszu

W dniu 30 stycznia 2009 r. Fundusz otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, na podstawie ktdrego, nastgpita rejestracja w dniu 22 stycznia 2009
r. obnizenia kapitatu zaktadowego Funduszu o kwote 498.065,20 PLN z kwoty 8.073.730,7
PLN do kwoty 7.575.665,50 PLN. Obnizenie kapitalu zostato dokonane w trybie art. 363 § 5
kodeksu spétek handlowych na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 27 czerwca 2008 r.
poprzez umorzenie 4.980.652 akcji wilasnych Spétki nabytych w celu umorzenia. Po
rejestracji obnizenia, ogdélna liczba gltoséw w Funduszu wynosita 75756 655 =z
zastrzezeniem, ze z 35 395 054 akcji, ktére sg akcjami wlasnymi Funduszu glosy nie byty

wykonywane.

Nabycie akcji spotki WPS Kolbet SA

W wyniku zawartych uméw z dnia 9 kwietnia 2009 r. oraz z dnia 7 maja 2009 r. Fundusz
nabyl 66 649 akcji stanowigcych 60% kapitalu zaktadowego Wytwdérni Podktadow
Strunobetonowych Kolbet S.A. idajacych prawo do 57,22% ogélnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu. Emitent za nabywane akcje dokonat zaptaty w gotéwce 12.000 tys.

zt oraz w formie prywatnej emisji akcji Emitenta (3 394 626 akc;ji serii D Funduszu).

Cena nabycia zostata zwickszona na podstawie umowy przedwstepnej nabycia akcji i umowy
przedwstepnej objecia akcji z dnia 20 maja 2008 r. o kwote 1.952 tys. z w zwiazku ze

sprzedaza nalezacej do WPS Kolbet SA nieruchomosci w Czgstochowie (optacono gotéwka).

Restrukturyzacja zadluzenia

W dniu 7 maja 2009 r. Spétka Zalezna Funduszu - VIS Investments Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cig S.K.A. (dawniej VIS Inwestycje S.A.) (dalej "Spétka Zalezna") podpisata
z Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie umowe kredytowa, ktdrej
przedmiotem jest udzielenie Spoétce Zaleznej kredytu w wysokosci 45.832.675,50 ziotych z

przeznaczeniem na sfinansowanie objgcia przez Spétke Zalezna emisji obligacji Emitenta.
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Srodki uzyskane z emisji obligacji zostaty przeznaczone przez Fundusz na sptate zobowigzan
z tytulu kredytu zaciagnigtego w dniu 4 czerwca 2008 r. w Banku (RB 21/2008). Podjete
dziatania miaty na celu skonsolidowanie i przeniesienie do Spdtki Zaleznej catosci zadtuzenia

kredytowego wobec Banku.

Oprocentowanie kredytu rowne jest stopie WIBOR dla lokat 1-miesi¢cznych powiekszonej o
marz¢ w wysokosci 4% w stosunku rocznym, ktéra spadnie do 3,75% w przypadku spadku
facznego zadluzenia Spéiki Zaleznej wobec Banku ponizej 50 mln PLN. Kredyt zostat

udzielony na okres do dnia 30 wrzesnia 2010r.

W szczegblnosci Spotka Zalezna ustanowila na rzecz Banku Hipoteke na nieruchomosci
polozonej przy ulicy Kasprzaka 29/31 w Warszawie, o powierzchni 81.185 m2, do sumy

najwyzszej zabezpieczenia rownej 69 min PLN.

W dniu 28 maja 2009 r. Spétka Zalezna Funduszu - VIS Investments Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig S.K.A. spetnita warunki zawieszajace przewidziane w umowie kredytu
zawartej z Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 13 maja

2009 r.

Jednocze$nie w dniu 28 maja 2009 r., Fundusz dokonal emisji 47 obligacji o tacznej cenie
emisyjnej réwnej 47.000.000 PLN, ktére zostaty objete przez Spétke Zalezng. Srodki z tytutu
emisji obligacji Emitent przeznaczy! na sptate wszystkich pozostatych do sptaty zobowigzan z
tytulu kredytu zaciggnietego przez Emitenta w dniu 4 czerwca 2008 r. w Banku (RB
21/2008).

Lacznie z emisja z dnia 15 maja 2009 r. - 8 sztuk obligacji o 1gcznej wartos$ci emisyjnej
réwnej 8.000.000 PLN oprocentowanych w wysokosci 8,58% p.a. z terminem wykupu 30

wrzesnia 2010 r. Emitent wyemitowat na rzecz Spétki Zaleznej tacznie 55 sztuk obligacji.

W dniu 28 maja 2009 r. Fundusz zawarl Umowe¢ Konwersji Zadtuzenia i Umowe Pozyczki,
na podstawie ktdrej wierzytelno$¢ Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. z tytutu
objetych obligacji Funduszu o tacznej wartoSci nominalnej 20.000.000 PLN zostata
zamieniona na pozyczke. O emisji obligacji na rzecz Zachodniego NFI, Emitent informowat

w raporcie biezagcym nr 22/2008 z dnia 6 czerwca 2008 r.

W wyniku zawartej Umowy, zgodnie z art. 506 kodeksu cywilnego, nastgpita zmiana
podstawy prawnej $wiadczenia, do ktorego zobowiazany jest Fundusz wobec Zachodniego

NFI (odnowienie).

W wyniku dokonanej na podstawie Umowy konwersji, forma finansowania (w wysoko$ci

20.000.000 PLN) udzielonego Funduszowi przez Zachodni NFI ulegta zmianie z formy
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obligacji na pozyczke. Wraz ze zmiang formy finansowania strony dokonaty w Umowie
zmiany terminu zwrotu finansowania oraz jego warunkéw. Strony ustalily termin zwrotu
pozyczki na dzieh 30 wrze$nia 2010 r. W zwigzku ze zmiang warunkéw na rynku
kredytowym, zgodnie z Umowa, pozyczka bedzie oprocentowana od 01 czerwca 2009 do 31
grudnia 2009 w wysokosci WIBOR 1M z dnia przypadajacego na dwa dni robocze przed
poczatkiem okresu odsetkowego plus 4,5% w skali roku (365 dni). Od dnia 01 stycznia 2010
do momentu sptaty Pozyczki o ile nie zostanie ona splacona przed terminem, oprocentowanie
zostanie podwyzszone o 0,5%. Odsetki beda ptatne miesigcznie. Oprocentowanie 4,5% w
skali roku jest o 0,5% wyzsze od kosztéow posredniego finansowania NFI Progress przez

Raiffeisen Bank Polska SA.

Strony ustality ze w miejsce dotychczasowych zabezpieczen, NFI Progress ustanowi na rzecz
Funduszu zastaw cywilny i rejestrowy na 9.220.000 akcji zwyklych na okaziciela spotki

Scanmed, co zostato zrealizowane w dniu 2 czerwca 2009 r.

W wyniku potaczenia Funduszu z Zachodnim NFI zar6wno zobowigzania wynikajace z
finansowania udzielonego przez Zachodni NFI jak i ich zabezpieczenia wygasty wskutek

konfuzji.

Rezygnacja osoby Nadzorujacej

W dniu 18 maja 2009 roku do Funduszu wptyneta rezygnacja Pana Jerzego Kotkowskiego

oraz Pana Rafata Bauera z funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu z dniem 18 maja 2009 r.

Rezygnacja osoby Zarzadzajacej i powolanie osoby Zarzadzajacej

W dniu 20 maja 2009 r. rezygnacje z funkcji w zarzadzie Equity Fellows Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia ztozyt Pan Rafal Mania. Spétka Equity Fellows Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia (obecna nazwa Black Lion spdétka z ograniczona
odpowiedzialnos$cia) jest komplementariuszem spotki zarzadzajacej Funduszem — Fund
Management Black Lion Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A. (poprzednia

nazwa Assets Management Equity Fellows spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.).

Jednoczes$nie z dniem 20 maja 2009 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu Equity Fellows Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig zostal powotany Pan Rafat Bauer.

78



NFI Progress S.A.
Sprawozdanie Finansowe na dzien 31 grudnia 2009 r./ za okres od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Prokura w spolce Zarzadzajacej

W dniu 21 maja 2009 r. Fundusz otrzymat informacje od spdtki zarzadzajacej Assets
Management Equity Fellows spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. o odwotaniu
prokury Pani Edycie Puchale. Jednocze$nie Panu Mariuszowi Omiecinskiemu zostata

udzielona prokura.

Powolanie osoby Zarzadzajacej

W dniu 26 maja 2009 r. w sktad zarzadu Funduszu powotany zostal Pan Rafat Bauer.

Powolanie os6b nadzorujacych

W dniu 26 maja 2009 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu powotato do petnienia

funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Pietrasa i Pana Andrzeja Rzonca.

Rezygnacja osoby zarzadzajacej

W dniu 26 maja 2009 r. otrzymat informacje o rezygnacji Pani Ewy Ciesla z funkcji w
zarzadzie Equity Fellows Spétka z ograniczona odpowiedzialno$ciag. Spétka Equity Fellows
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia jest komplementariuszem spéiki zarzadzajacej
Funduszem — Assets Management Equity Fellows spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia

S.K.A.

Polaczenie ze spétkami zaleznymi Funduszu

W ramach procesu wewnetrznej konsolidacji spotek z grupy kapitalowej Emitenta, zostata
podjeta decyzja o polaczeniu Emitenta z jego spétkami zaleznymi: Supernova Capital Spétka
Akcyjna, R. and R.A. Duo spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Equity Service

Poland Sp. z o.0.

Celem wewngetrznej konsolidacji byto uproszczenie struktury kapitatowej grupy Emitenta w

tym ograniczenie kosztéw jej funkcjonowania.

W dniu 30 czerwca 2009 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal wpisu potaczenia Emitenta ze spétka R. and R.A.

Duo spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig oraz wpisu w dniu 30 czerwca 2009 r. do
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rejestru prowadzonego dla Emitenta jako spoétki przejmujacej, potaczenia Emitenta ze sp6tka
Supernova Capital Spétka Akcyjna. W dniu 27 listopada 2009 r. Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do
rejestru potagczenia Emitenta ze spétka Equity Service Poland spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia. Spétka Equity Service Poland spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
byta spétka holdingowa i poza posiadaniem udzialéw lub akcji w innych spétkach nie

prowadzifa innej dziatalnosci.

Zamiar polaczenia emitenta z Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A.

W dniu 7 sierpnia 2009 r. Zarzad Funduszu podjal uchwale o zamiarze potaczenia z
Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A. W dniu 30 grudnia 2009 r. Sad Rejestrowy

dokonatl wpisu potaczenia Funduszu z Zachodnim NFI.

Emisja prywatna w Scanmed S.A.

W dniu 14 lipca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Scanmed S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego tej spdtki poprzez emisje nie wiecej niz
2.500.000 nowych akcji serii E z jednoczesnym pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku oferty prywatnej akcji Scanmed zostato objetych
2 396 986 akcji nowej emisji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane

przez wtasciwy Sad dnia 21 stycznia 2010 r.

Sprzedaz udzialéw w spolce Barista Sp. z o.0.

W dniu 29 pazdziernika 2009 r., Fundusz zby! na rzecz spétki Bookhousecafe S.A. z siedziba
w Warszawie 61.214 udzialéw w spoétce Barista Sp. z 0.0., stanowigcych 100% og6lnej liczby
udziatéw w tej spdice, wraz z wierzytelnoSciami przystugujacymi Funduszowi wobec Barista,

za taczng cen¢ sprzedazy wynoszacg 10.442.000 ztotych.
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59. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie mialy miejsce po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nastgpity nastepujace znaczace zdarzenia:

Po dniu bilansowym nastgpity nast¢pujace znaczace zdarzenia:

a)

b)

c)

d)

e)

W dniu 7 stycznia 2010 r., na podstawie Umowy Sprzedazy, Fundusz zbyl na
rzecz Carint Investment Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig akcji tacznie
802.568 (spotka zrzeszajaca wiodacych kardiologéw i kardiochirurgéw z Matopolski)
akcji zwyklych na okaziciela serii B w kapitale zakladowym spétki zaleznej
Scanmed SA, w wyniku czego udziat NFI Progress SA w kapitale spotki zalezne;j
spadt do 90% (liczac udzial w kapitale na podstawie calkowitej liczby akcji
zgodnej z KRS, nie uwzgledniajac niezarejstrowanego podniesienia kapitatu),

W dniu 21 stycznia 2010 r. wilasciwy Sad Rejestrowy dokonal rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spéice zaleznej Scanmed S.A., w wyniku
czego udzial NFI Progress SA w kapitale spotki zaleznej spadt do 72,06%,

W dniu 19 stycznia 2010 r. Fundusz zbyl na rzecz Polish Capital Investments
66.649 sztuk akcji (w kapitale zakladowym Wytwérni  Podktadéw
Strunobetonowych Kolbet Spétka Akcyjna oraz przystugujace Funduszowi wobec
Kolbet wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki, Cena sprzedazy Akcji w Umowie
zostata ustalona na kwote 30.000.000,00 zt (stownie trzydziesci milionéw ztotych) za
wszystkie Akcje, tj. na kwote 450,12 z za jedng Akcje (dalej ,,Cena Sprzedazy”).
Ponadto strony ustalily cene sprzedazy Wierzytelnosci wynikajacych z Umowy
Pozyczki, na taczng kwote 1.285.250,08 zt (stownie: jeden milion dwiescie
osiemdziesiat pigé tysiecy dwiescie piecdziesiat ztotych 08/100),

w dniu 17 lutego 2010 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu
powolato do sktadu Rady Nadzorczej Funduszu w ramach aktualnej kadencji nast¢gpujace
osoby: Pan Piotr Surmacki, Pan Bogustaw Lesnodorski, Pan Michat Kobus. Jednocze$nie
Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu Panig Dominike
Stominska oraz Pana Maciej Pietrasa,

w dniu 17 lutego 2010 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu
podjeto uchwale o zmianie statutu Funduszu m.in. w zakresie zmiany nazwy oraz
dlugosci kadencji Rady Nadzorczej Funduszu (5 lat). Zmiany statutu Funduszu nie

zostaty jak dotad zarejestrowane.
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60. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania

finansowego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonal zmian w

stosowanych zasadach rachunkowosci.

61. Dokonane korekty btedéw podstawowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt bledéw podstawowych.

62. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Podpisy Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
22 marca 2010 r. | Rafal Bauer Prezes Zarzadu

22 marca 2010 r. | Monika Halupczak Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
22 marca 2010 r. | Elzbieta Rosinska Gltéwna Ksiggowa

Podpis osoby, ktora sporzadzila sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
22 marca 2010 r. | Elzbieta Rosinska Gltéwna Ksiggowa
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