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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Wybrane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2009 roku

oraz za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

WYBRANE DANE w tys. zi w tys. EUR
FINANSOWE ZE I pétrocze 2009 I potrocze 2008 / I potrocze 2009 | I pélrocze 2008 /
SKROCONEGO pozycje bilansowe pozycje
SKONSOLIDOWANEGO okres na 31.12.2008 okres bilansowe na
SPRAWOZDANIA od 1.01.2009 pozostale pozycje - od 1.01.2009 31.12.2008
FINANSOWEGO do 30.06.2009 za okres od do 30.06.2009 pozostale pozycje

1.01.2008 - za okres od

do 30.06.2008 1.01.2008
do 30.06.2008

Przychody z inwestycji 1422 1175 318 336
Pozostale przychody i zyski 79 001 29 987 17 671 8 586
operacyjne
Koszty i straty z inwestycji 2 893 25152 647 7202
Pozostale koszty i straty 50 965 33 860 11400 9 695
operacyjne
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 26 565 27 850 5942 -7 974
operacyjnej
Przychody finansowe 667 851 149 244
Koszty finansowe 6924 925 1549 265
Zysk/(strata) przed 20 308 27924 4543 -7 995
opodatkowaniem
Zysk/(strata) za okres z 20 699 28195 4630 8073
dziatalnos$ci kontynuowanej
Zysk/(strata) za okres z
dzialalnosci kontynuowanej, 19 493 28 139 4360 8057
przypadajaca na akcjonariuszy
Funduszu
Przeplywy pienigzne netto z 3515 12 338 786 3533
dziatalnos$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 9 546 -117 231 2135 -33 566
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 5129 101 894 1147 29175
dziatalnosci finansowej
Aktywa trwate 705 266 589 848 157792 141 369
Aktywa obrotowe 56 928 42 834 12 737 10 266
Kapital wlasny przypadajacy na 196 794 128 177 44 029 30 720
akcjonariuszy Funduszu
Udziaty mniejszosci 23 543 7 655 5267 1 835
Zobowiazania dlugoterminowe 214 537 134 249 47999 32175
Zobowigzania krotkoterminowe 327320 362 601 73233 86 905
Wartosc ksiegowa na jedng 4,498 3,176 1,006 0,761
akcje (w zt.)
Zysk (strata) na jedng akcje 0.466 0,746 0.104 0214
zwykta (w zt.)
Lizcba akcji 43 756 227 40 361 601 43 756 227 40 361 601

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o
akcje wlasne posiadane przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spotki zalezne.
Liczba ta wynosita 40 361 601 na dzien 31.12.2008 roku oraz 43 756 227 na dzien 30.06.2009

roku.

Zysk na jedna akcje¢ obliczono jako stosunek zysku netto podmiotu dominujacego w okresie do
sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Wybrane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2009 roku
oraz za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

Fundusz i jego spolki zalezne. Srednia ta wynosita 37 709 106 za okres od 01.01.2008 do
30.06.2008 oraz 41 333 746 za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedlug

nastepujacych zasad:

—  poszczegdlne pozycje aktywow 1 pasywow — wedtug sredniego kursu ogloszonego na dzien
30 czerwca 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,4696 zt / EURO),

—  poszczegbdlne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywdéw srodkow pienieznych — wedlug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng
srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,4707 zt / EURO).



Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej

sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 roku

AKTYWA NOTA 30.06.2009 31.12.2008 01.01.2008
A Aktywa trwale 705 266 589 848 189 440
A.1 | Rzeczowe aktywa trwale 19 172 920 95772 14 606
A.2 | Wartos¢ firmy 20 94 370 56 956 48 970
A.3 | Inne wartosci niematerialne 21 1 440 1434 1 567
A.4 | Inwestycje w nieruchomosci 22 181 100 181 100 0
A.5 | Akcje iudziaty w jednostkach zaleznych 0 0 0
A.6 | Akcjei ud21a’1y' w jednostkach wycenianych metoda 0 0 121 858
praw wlasnosci
A.7 | Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 18 251 154 251 384 1172
A7, | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu
.. 0 0 0
1 zapadalnosci
Aé7. - pozyczki udzielone 0 0 0
Aé7. - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 18 251 154 251 384 1172
A.8 | Naleznosci dlugoterminowe 27 501 501 0
A.9 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 3341 2 099 918
A.10 | Pozostale aktywa trwale 25 440 602 349
B Aktywa obrotowe 56 928 42 834 77 904
B.1 | Zapasy 26 13 705 1422 875
B.2 | Naleznosci handlowe 27 15291 1301 7 666
B.3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 27 1 088 338 919
B.4 | Pozostale naleznosci 27 3785 17 436 322
B.5 | Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 10 207 12 354 54 704
B.5.1 | - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
przez wynik finansowy
B.5.2 | - aktywa fz},m.nsowe utrzymywane do terminu 18 7700 7700 0
zapadalnosci
B.5.3 | - udzielone pozyczki 23 2 244 4130 0
B.5.4 | - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18 263 524 54 704
B.6 | Rozliczenia migdzyokresowe 28 3163 477 2 004
B.7 | Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 29 9 689 8 787 11414
B.8 | Aktywa sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy i
. . 30 0 719 0
dziatalno$¢ zaniechana
B.9 | Pozostate aktywa obrotowe 0 0 0
A+B | Suma aktywéw 762 194 | 632 682 | 267 344




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej

sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 roku

PASYWA NOTA 30.06.2009 31.12.2008 01.01.2008
C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy 196 794 128 177 249 709
Funduszu
C.1 | Kapital zaktadowy 40 7915 8074 4743
C.2 | Pozostale kapitaly 178 646 342 187 26 109
C.3 | Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 10233 -222 084 218 857
C.3.1 | - zysk/(strata) z lat ubieglych -9260 -656 77 489
C.3.2 | - zysk/(strata) netto biezgcego okresu 19 493 -221 428 141 368
D Udzialy mniejszo$ci 23 543 7 655 2136
C+D | Razem kapital wlasny 220 337 135 832 251 845
ZOBOWIAZANIA
E Zobowiazania dlugoterminowe 214 537 134 249 6 068
E.1 | Kredyty i pozyczki 31 157 691 58 256 696
E.2 | Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku 3 44 875 53914 246
dochodowego
E.3 | Pozostale rezerwy dtugoterminowe 33 7301 6 659 3016
E.4 | Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa 34 4670 10 420 2110
F Zobowiazania krétkoterminowe 327 320 362 601 9431
F.1 | Zobowigzania handlowe 36 11 746 11 698 4539
F.2 | Zobowiazania z tytulu biezacego podatku 1 138 164
dochodowego
F.3 | Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 37 267 957 279 832 3755
F.4 | Rezerwy na zobowigzania 38 2 420 0 0
F.5 | Kredyty i pozyczki 31 43 837 58 442 973
F.6 | Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 39 1 349 2 349 0
F.7 | Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
L . . 0 10 142 0
do sprzedazy i dzialalnoscig zaniechang
E+F | Razem zobowiazania | 541 857 | 496 850 15 499
C+D
+E+ | Suma pasywéw 762 194 632 682 267 344
F
Na dzien 30.06.2009 r. nie wystgpity pozycje pozabilansowe.
Warto$¢ ksiegowa 196 794 128 177 249 709
Liczba akcji funduszu, pomniejszona o akcje wlasne posiadane
przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spotki | 43 756 227 | 40 361 601 | 37 709 106
zalezne
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1.) 4,50 3,18 6,62




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Skrocone sprawozdanie z calkowitych dochodow
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
Dziatalno$¢ kontynuowana: zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Przychody i zyski, w tym:
A Przychody z inwestycji 63 1422 890 1175
A.l Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 73 73
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i
A2 wspolnych przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z 0 0 0 0
metoda praw wlasnosci
A3 Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywow 1419 1419 1102 1102
finansowych
Zysk z wyceny aktywow finansowych
A4 wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
A5 Zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
A.6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji -1356 3 -285 0
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 61435 79 001 17 704 29 987
B.1 Przychody ze sprzedazy towaréw i materialdw 1459 2130 789 1098
B.2 Przychody ze sprzedazy produktow i ushug 31 506 48 097 16 924 26 754
B3 Pozostate przychody i zyski operacyjne 28470 28 774 -9 2135
A+B Przychody netto razem 61 498 80 423 18 594 31162
Koszty i straty, w tym:
C Koszty i straty z inwestycji 1671 2 893 23142 25152
C.1 Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 73 73
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i
C2 wspolnych przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z 0 0 4124 5047
metoda praw wlasnosci
c3 Strata ze sprzedazy pozostatych aktywow 0 0 7 7
finansowych
Strata z wyceny aktywow finansowych
c4 wycenianych w wartosci godziwej przez wynik 0 0 16 717 16 717
finansowy
C.5 Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
C6 Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci wartosci 0 0 922 922
firmy
C.7 Pozostale koszty i straty z inwestycji 118 229 0 0
cs Koszty op.eracyjne zwigzane z dziatalnosciag 1553 2 664 3143 4230
Inwestycyjna, w tym:
C.8.1 - zuzycie materialow i energii 4 4 -1 0
C.8.2 - uslugi obce 1985 2137 1931 2757
83 - wynagr.oaizenia i Swiadczenia na rzecz 169 336 131 231
pracownikéw
C.8.4 - podatki i oplaty 125 168 1169 1192
C.8.5 - amortyzacja 2 2 0 0
C.8.6 - pozostale koszty dzialalnosci -732 17 -87 0
Co Pozos?a?e odpisy aktualizujace z tytutu utraty 0 0 0 0
wartosci
D Pozostale koszty i straty operacyjne 33 083 50 965 21 831 33 860
D1 Kgs;ty operac_yjne zwigzane z dziatalnoscig inng 32 430 50330 16 714 28 743
niz inwestycyjna, w tym:
D.1.1 - koszt wilasny sprzedazy towarow i materiatow 410 573 161 252
D.1.2 - zuzycie materialow i energii 9079 11523 2 469 4225
D.1.3 - ustugi obce 9707 17157 8 066 11530
D14 - Wynagr.oa{zenia i Swiadczenia na rzecz 9780 15766 4550 10 226
pracownikow
D.1.5 - podatki i oplaty 1157 1 400 126 209
D.1.6 - amortyzacja 2072 3324 920 1774
D.1.7 - pozostale koszty dzialalnosci 225 587 422 527
D2 Pozosfa%e odpisy aktualizujace z tytutu utraty 95 95 1503 1503
wartosci
D.3 Pozostale koszty i straty operacyjne 558 540 3614 3614
E_é BB- Zysk/ (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 26 744 26 565 -26 379 -27 850




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Skrocone sprawozdanie z calkowitych dochodow
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
Dzialalno$¢ kontynuowana — cigg dalszy: zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Przychody i koszty finansowe
F Przychody finansowe 441 667 412 851
Fi1 Przychody ﬁr_lansowe z dziatalnosci 570 649 643 643
inwestycyjnej
F.2 Przychody finansowe z pozostatej dziatalnosci -129 18 -231 208
G Koszty finansowe 4501 6924 -5 907 925
G.1 Koszty finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej 2 760 3022 487 487
G.2 Koszty finansowe z pozostatej dziatalnosci 1741 3902 -6 394 438
H_]éﬂ:_ Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 22 684 20 308 -20 060 -27 924
J Podatek dochodowy -686 -391 12 271
J1 - czes¢ biezgca 13 59 -325 294
J.2 - czes¢ odroczona -699 -450 337 -23
K=H-J Zysk/(strata) za okres z dzialalno$ci 23370 20 699 20072
kontynuowanej -28 195
Dzialalno$¢ zaniechana:
L Zygk/(strat{l) netto za okres z dziatalnosci 0 0 0 0
zaniechanej
M=K-L | ZYSK/(STRATA) ZA OKRES 23370 20 699 -20 072 -28 195
N Udziaty mniejszosci 1260 1206 75 -56
ZYSK/(STRATA) ZA OKRES
M-N PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY 22110 19 493 -20 147 -28 139
FUNDUSZU
Pozostaly zysk/(strata) calkowita:
o Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow 0 0 0 0
trwatych
P Wycena instrumentdéw finansowych 0 0 0 0
Udziat w pozostatym zysku catkowitym
jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
Q o . . 0 0 0 0
przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z metoda
praw wilasnosci
Rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek
R dochodowy w korespondencji z Zyskiem 25228 25228 0 0
zatrzymanym
S Podatel? od pozycji pozostatego zysku 0 0 0 0
catkowitego
T Pozostaly zysl.(/(strata) calkowita po 25228 25228 0 0
opodatkowaniu
ZYSK/(STRATA) CALKOWITA 48 598 45 927 -20 072 -28 195
Zysk/(strata) za okres przypadajaca na: 23370 20 699 -20072 -28 195
- wlascicieli jednostki dominujacej 22110 19 493 -20 147 -28 139
- udzialowcdw mniejszosciowych 1260 1206 75 -56
Zysk/(strata) catkowita przypadajaca na: 48 598 45927 -20072 -28 195
- wlascicieli jednostki dominujacej 47 338 44 721 -20 147 -28 139
- udzialowcodw mniejszosciowych 1260 1206 75 -56

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy

Spotki w ciagu roku:

Zysk (strata) zanualizowana -173 796 -42 521
Srednia wazona liczba akcji zwyktych, pomniejszona o

akqu wlasne posiadane przez Fundusz i jego spotki 42316 693 41 333 746 37709 106 37709 106
zalezne.

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt.) 0,52 0,47 -0,53 -0,75
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci Okres od Okres od Okres od Okres od

A. operacyjnej 1.04.2009 do | 1.01.2009 do | 1.04.2008 do | 1.01.2008 do
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008

I. | Zysk/ Strata netto 22110 19 493 -20 148 -28 140
II. | Korekty razem -30 673 -23 008 53 764 40 478

Zysk (strata) udziatowcdw mniejszosciowych 1260 1206 75 -56

Amortyzacja 2141 3412 1009 1788

Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach

stowarzyszonych 1 w jednostkach wspoétzaleznych 0 0 923 0

Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych

aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej -112 0 10 594 17 055

przez wynik finansowy

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 6 6 -5 -5

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4595 5829 308 20

Inne zyski/ straty z inwestycji -32272 -32272 67 0

Zmiana stanu rezerw -1 026 -1597 36 537 36 384

Zmiana stanu zapasow 2991 3040 -147 -118

Zmiana stanu naleznosci -699 -1 289 -644 -13 655

Zmiana st'c.mu Zob?wiqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 7709 985 3791 693

pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -120 -630 1166 1910

Inne korekty 272 272 -3 064 -3538
IIL }’;;zeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I + 8563 3515 33616 12 338
B. | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy / wydatki z tytutu wartos’@ niematerialnych i 11763 4917 98 842 28976

prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci 0 0 -256 865 -257 725

Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach 0 0 23 652 23 652

stowarzyszonych

Wpiywy/ yvydat}d z t)ftuiu inwestycji w jednostkach 2639 2639 -1 665 -1 665

zaleznych i wspotzaleznych

Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych 43 43 19 522 25 602

jednostkach

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -50 0 602 602

Udzielenie i splata pozyczek 1 880 2038 -2518 -2518

Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 0 0 112 157 123 797
IV. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 16 184 9 546 -133 957 -117 231
C Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci

| finansowej

Wp}ywy netto z wydania udziatéw (emisji akcj .i) iinnych 0 0 0 0

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Zaciagnigte / sptacone kredyty i pozyczki 3974 2661 80017 85068

Wp%yv&fy / Wydafk_i z tytulu emisji wykupu dluznych 723 723 20 130 20130

papierow wartosciowych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (nabycie

akcji spotki dominujacej) 0 0 0 0

Odsetki -4 788 -6 392 -522 -523

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -466 -657 -284 -284

Inne wptywy / wydatki finansowe -18 -18 -2.450 -2.497
V. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -2 021 -5129 96 891 101 894
D. | Przeplywy pieni¢zne netto razem 5600 902 -3 450 -3 000
E. | Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym 5600 902 -3 450 -3 000
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 4089 8 787 11 865 11414
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 9 689 9 689 8414 8414




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.  Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A. — informacje ogdlne
1.1. Jednostka dominujaca

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. (zwany dalej ,,Funduszem” lub ,,NFI Progress
S.A.”) zostal zatozony aktem notarialnym w dniu 15 grudnia 1994 roku przez Ministra
Przeksztalcen Wtasnosciowych dzialajacego w imieniu Skarbu Panstwa w ramach Programu
Powszechnej Prywatyzacji (PPP). W dniu 13 marca 1996 roku uchwata NWZA zostala zmieniona
nazwa Funduszu z Czwarty Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna (IV NFI S.A.) na
Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,,PROGRESS” Spotka Akcyjna (NFI Progress S.A.).

W 1997 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield S.A. dopuscita akcje Funduszu do obrotu
publicznego a nastgpnie akcje zostaly notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku z p6zniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr
44, poz. 202 z 1993 roku z p6zniejszymi zmianami).

W dniu 23 czerwca 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000019468.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 na dzien 31 grudnia 2008
roku miat swoja siedzib¢ przy Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako: Dzialalnos¢ trustow, funduszow i
podobnych instytucji finansowych (PKD 2007 nr 6430Z).

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

- nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotéw zarejestrowanych 1 dziatajacych
w Polsce oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

- wykonywanie praw z akcji 1 udzialdéw oraz papierdw wartosciowych, jak rowniez
rozporzadzanie nimi,

- udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dzialajacym w Polsce,

—  zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Majatkiem NFI Progress S.A. zarzadza na podstawie umowy Firma Zarzadzajagca — Assets
Management Equity Fellows Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA.

Organami Funduszu s3:

—  Walne Zgromadzenie,
— Rada Nadzorcza,

- Zarzad.



Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zgodnie z art.17 ust.1 Statutu Rada Nadzorcza sktada si¢ z pieciu lub wigkszej liczby cztonkow,
powolywanych 1 odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej jest
wspolna i trwa trzy lata. Sklad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2009 roku przedstawial sie
nastepujaco:

Maciej Wandzel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Zientara — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Rafat Bauer — Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawel Potocki — Cztonek Rady Nadzorczej

Dominika Stominska — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Funduszu na dzien 30 czerwca 2009 roku dziatat w sktadzie:

Rafal Bauer — Prezes Zarzadu
Ewa Ciesla  — Cztonek Zarzadu

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Funduszu po dniu bilansowym

W dniu 10 sierpnia Pani Ewa Ciesla — Cztonek Zarzadu Funduszu ztozyta rezygnacj¢ z funkcji w
Zarzadzie Funduszu ze skutkiem na dzien 1 wrzesnia 2009 r. Rezygnacja zostala przyjeta przez
Rade¢ Nadzorcza Funduszu.

Jednoczesnie w dniu 10 sierpnia 2009 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad zarzadu Funduszu Panig
Monike Halupczak z skutkiem powotania na dzien 1 wrzesnia 2009 r. oraz powierzyta Pani Monice
Hatupczak funkcj¢ Cztonka Zarzadu Funduszu.



Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. Jednostki zalezne

NFI Progress S.A. posiada udziaty w jednostkach bezposrednio lub posrednio zaleznych. Fundusz
nie posiada udzialéw w spdétkach stowarzyszonych.

Wykaz jednostek objetych konsolidacja metoda pelng wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku:

Udzial JD Udzial JD
Przedmiot w kapitale w ogolnej Metoda
Nazwa Spolki Siedziba
dzialalnoSci zakladowym liczbie konsolidacji
Spotki gloséw na WZ
] Uslugi gastronomicz
Barista Sp. z o.0. Warszawa handl 92,71% 92,71% Pelna
ne 1 handlowe
Scanmed S.A. Krakow Ustugi medyczne 100,00% 100,00% Petna
Multimedis Sp. z
Krakow Ustugi medyczne 100,00% 100,00% Pelna
0.0.
Spectra Medical )
S Krakow Ustugi medyczne 100,00% 100,00% Petna
p. Z 0.0.
VIS Investments Dziatalno$¢
Warszawa ) ) 99,90% 99,90% Petna
Sp. z 0.0. inwestycyjna
Dziatalno$é
VIS Investments ) )
S SKA Warszawa inwestycyjna, 95,33% 95,33% Pelna
p. z 0.0. ) )
nieruchomosci
Equity Service Dziatalnos¢
Warszawa i ) 100,00% 100,00% Pelna
Poland Sp. z o0.0. inwestycyjna
. Ustugi dla
CT Zuraw S.A. Olsztyn bud ) 100,00% 100,00% Pelna
udownictwa
Produkcja
elementow dla
WPS Kolbet SA Suwatki - « 60,00% 57,22% Pelna
Infrastruktury
kolejowej
Produkcja
elementow dla
WPS SA* Goczatkow - . 58,74% 58,74% Pelna
Infrastruktury
kolejowej

*NFI Progress posiada posrednio przez WPS Kolbet SA udziat w spolce WPS SA w Goczatkowie. NFI Progress
posiada 60% udzial w kapitale spotki WPS Kolbet SA, natomiast WPS Kolbet SA posiada 97,9% udzial w kapitale
WPS SA w Goczatkowie, co daje posredni udzial Funduszu w kapitale spdtki WPS SA w Goczatkowie rowny 58,74%.
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Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Ponizej zaprezentowany jest krotki opis najistotniejszych spotek zaleznych:

VIS Investments Sp. z 0.0. SKA

Glownym aktywem spotki jest nieruchomos$¢ inwestycyjna o wielkosci 8 hektaréw przy ulicy

Kasprzaka w Warszawie.

Scanmed SA

Firma medyczna koncentrujagca swoja dziatalno§¢ w Matopolsce. W dniu 3 sierpnia 2009 r.
rozpoczeta zostala dziatalno§¢ medyczna w Scanmed Szpital $§w. Rafala w Krakowie.
Uruchomienie dziatalnosci medycznej w szpitalu nastapilo po spetnieniu wszelkich wymaganych

formalnosci prawnych.

WPS Kolbet SA

WPS Kolbet jest jednym z trzech wiodacych w kraju producentéw elementow wykorzystywanych
w budowie infrastruktury kolejowej (podktady, podrozjazdnice, ochronne bariery drogowe, ptyty
kolejowe), kontrolujacych tacznie ok. 30% rynku.

W 2008 roku WPS Kolbet przejat konkurenta z branzy — spotke WPS w Goczatkowie. Przejecie
zostalo dokonane przy pomocy finansowania dtuznego. Obecnie spotki prowadza proces taczenia

operacyjnego w celu uzyskania synergii kosztowych i przychodowych.

Barista SA
Operator restauracji Hard Rock Cafe w Warszawie. Firma konsekwentnie rozwija swoja dziatalnos¢

poprawiajac wyniki finansowe 1 jednoczesnie ktadac duzy nacisk na wysoka jakos¢ swoich ustug.

CT Zuraw SA
Firma zajmujaca si¢ wynajmem zurawi wiezowych oraz dzwigow samochodowych. Ze wzgledu na
spowolnienie na rynku budowlanym, spoétka koncentruje si¢ na dostosowaniu swojej oferty do

panujacych warunkéw rynkowych oraz uelastycznieniu strategii dziatania.
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Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.3. Struktura Grupy Kapitalowej NFI Progress S.A.

Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Progress

SA
100% 99,9%
Equity Service ;
Poland Sp. z 95.3% Vlsénvis:)rr;ents
0.0. 92,7% p-200.
i 0%
100% Vis | . t t
100% , is Investments
Barista Sp. z o0.0. Sp. z0.0. SKA
v
CT Zuraw SA Scanmed SA WPSSl:\OIbet
100:4,/ \‘00% 97,9%
v
Spectra Medical Multimedis WPS SA
Sp.zo.0. Sp.zo.0. (Goczatkow)

1.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe - wraz z zawartym w nim skréconym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym jednostki dominujgcej, zostalo sporzadzone w polskich
ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng 1 walutg sprawozdawcza Grupy Kapitatowe;.
Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano
inacze;j.

2. Czas trwania dzialalnoSci emitenta

Czas trwania dziatalnosci Funduszu jest nieokreslony.

3.  OKres, za jaki sprawozdanie zostalo sporzadzone

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe - wraz z zawartym w nim skroconym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym jednostki dominujacej, obejmuje okres 6 miesiecy
od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. oraz odpowiednie okresy pordwnywalne.

4. Polaczenia z inng jednostka

W okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009 roku nastgpilo polaczenie NFI Progress S.A. (spotka
przejmujaca) z dwiema spotkami zaleznymi:

- R&RA DUO Sp. z o0.0.,

- Supernova Capital Sp. z o.o.
Potaczenie nastgpito w dniu 30 czerwca 2009 r.
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

W wyniku potaczenia NFI Progress ze spotka zalezng R&RA DUO rozpoznano réznice pomiedzy
wartos$cig kapitalow R&R DUO 1 wartoscia w ksiggach NFI Progress. Roznica ta w kwocie 57.310
tys. zt stanowita nadwyzke wartosci udziatow w R&R DUO wedtug ksiag NFI Progress nad
wartoscig przejetych w wyniku potaczenia aktywow netto R&R DUO. Roznica ta pomniejszyta
jednostkowy wynik NFI Progress z lat ubiegtych. W przypadku potaczenia NFI Progress ze spotka
zalezng Supernova Capital nie zidentyfikowano roéznicy pomiedzy powyze] wymienionymi
wartosciami.

Z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, powyzsze potaczenia nie miaty
bezposredniego wplywu na sprawozdanie skonsolidowane, gdyz obie spotki byly wczesniej
calkowicie zalezne i1 kontrolowane przez NFI Progress.

Jedynym skutkiem majacym wplyw na sprawozdanie skonsolidowane bylo rozwigzanie rezerwy na
odroczony podatek dochodowy z tytutu przeszacowania akcji wiasnych NFI Progress, ktérych
bezposrednim wtlascicielem stat si¢ NFI Progress (wczesniej ich wlascicielem byta spotka
Supernova Capital). Kwota rozwigzanej rezerwy na podatek odroczony wyniosta 25.228 tys. zt 1
zostala odniesiona w skonsolidowanym sprawozdaniu jako zwigkszenie zyskdw zatrzymanych.

Ponizsze zestawienie prezentuje poszczegolne wartosci na moment potaczenia.

POLACZENIA R&R DUO Supernova Capital
Wartos¢ kapltalow spotki na dzien 83 186 74274
potaczenia
Wartos¢ udziatéw spoétki na dzien
polaczenia w ksiegach NFI 140 496 74274
Progress
Roéznica -57 310 0
Pomniejszenie wyniku
Sposdb rozliczenia powstatej z lat ubieglych w
réznicy w ksiegach rachunkowych | sprawozdaniu Brak réznicy
NFI Progress jednostkowym NFI
Progress

Kolejne tabele prezentuja bilanse spdtek zaleznych: R&D DUO Sp. z 0.0. 1 Supernova Capital Sp. z
0.0., na dzien potaczenia.

Bilans spotki R&R DUO na dzien polgczenia 30.06.2009 r.

A Aktywa trwale 81676
A.l Rzeczowe aktywa trwale 0
A2 Warto$¢ firmy 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0
A5 Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 81 676
A.6 Akcje 1 udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wlasnosci 0
A7 Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 0
A.8 Naleznosci dlugoterminowe 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0

A.10 Pozostate aktywa trwale 0
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug

MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

B Aktywa obrotowe 1854
B.1 Zapasy 0
B.2 Naleznos$ci handlowe 0
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0
B.4 Pozostate naleznosci 11
B.5 Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 1843

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
B.5.1 finansowy 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
B.5.3 - udzielone pozyczki 1 843
B.5.4 - aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 0
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0
Aktywa sklasytikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosé
B.§ zaniechana 0
B.9 Pozostate aktywa obrotowe 0
A+B Suma aktywéw 83 530
C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 83 186
C.1 Kapitat zaktadowy 14 092
C2 Pozostate kapitaty 126 446
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: - 57352
C3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegtych -57
C3.2 - zysk/(strata) netto biezacego okresu - 57295

D Udzialy mniejszo$ci 0
C+D Razem kapital wlasny 83186

E Zobowiazania dlugoterminowe 0

F Zobowiazania krétkoterminowe 344
F.1 Zobowigzania handlowe 16
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0
F.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
F.4 Rezerwy na zobowiazania 0
F.5 Kredyty i pozyczki 328
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 0

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy i
F.7 dziatalnoscia zaniechana 0
E+F Razem zobowiazania 344
C+D+E+F | Suma pasywéw 83 530
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(w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Bilans spotki Supernova Capital na dzien polgczenia 30.06.2009 r.

A Aktywa trwale 74 251
A.l Rzeczowe aktywa trwale 0
A2 Wartos¢ firmy 0
A3 Inne wartosci niematerialne 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0
A5 Akcje i1 udziaty w jednostkach zaleznych 74 249
A6 Akcje i ufiziaiy w jednostkach wycenianych metoda praw 0

wlasnosci
A7 Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 0
A8 Naleznosci dtugoterminowe 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2
A.10 Pozostate aktywa trwate 0

B Aktywa obrotowe 90
B.1 Zapasy 0
B.2 Naleznosci handlowe 0
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0
B.4 Pozostate naleznosci 89
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe 0
B.6 Rozliczenia miedzyokresowe 0
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i
B.8 dziatalno$¢ zaniechana 0
B.9 Pozostate aktywa obrotowe 0
A+B Suma aktywoéw 74 341

C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 74 274
C.1 Kapitat zaktadowy 4986
C2 Pozostate kapitaly 67 653
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 1635

C3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegtych 67
C32 - zysk/(strata) netto biezacego okresu 1568

D Udzialy mniejszoS$ci 0
C+D Razem kapital wlasny 74274
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

E Zobowiazania dlugoterminowe 0
F Zobowiazania krétkoterminowe 67
F.1 Zobowigzania handlowe 22
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0
F3 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 0
F4 Rezerwy na zobowigzania 0
F.5 Kredyty i pozyczki 32
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 13
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

F.7 sprzedazy i dzialalnoscig zaniechang 0
E+F Razem zobowiazania 67
C+D+E+F | Suma pasywow 74 341

5.  Nabycie innej jednostki
Nabycie udziatow w spotce WPS Kolbet

W dniu 9 kwietnia 2009 r. Fundusz zawarl z Polish Capital Investments IV S.a.r.l. z siedzibg w
Luksemburgu (dalej "PCI"), umowe przyrzeczong sprzedazy akcji na podstawie ktorej Fundusz
nabyt 55.542 sztuk akcji w kapitale zakladowym Wytworni Podktadow Strunobetonowych Kolbet
Spotka Akcyjna z siedzibg w Suwatkach, dajacych prawo do okoto 50% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki WPS Kolbet S.A.

Zgodnie z Umowga Przedwstepng Sprzedazy Akcji z dnia 20 maja 2008 r., aczna cena sprzedazy
akcji nabytych przez Fundusz, wyniosta 30 000 455,88 zl (trzydziesci milionéw czterysta
piecdziesiat pig¢ ztotych 88/100) tj. 540,14 zt (pig¢cset czterdziesci ztotych 14/100) za jedng Akcje.
Zgodnie z Umowa Przedwstegpna, zaplata ceny sprzedazy nastapila w ten sposob, ze czgs¢ ceny
sprzedazy w wysokosci 10 min zt (dziesi¢¢ milionéw ztotych) zostata zaptacona zaliczkowo przez
Fundusz (Zaliczka), natomiast kwota pozostala do zaptaty w wysokosci 20 000 455,88 zt
(dwadziescia milionéw czterysta pigédziesigt pig¢ zlotych 88/100) zostala potragcona w catosci z
wierzytelnosciag Funduszu wobec PCI o zaplate ceny emisyjnej akcji Funduszu objetych przez PCIL.

Jednoczesnie z zawarciem ww. umowy PCI oraz Emitent zawarly umowe przyrzeczong objgcia
akcji, na podstawie ktorej Polish Capital Investments IV S.A.R.L obj¢to 2.828.918 akcji seriit D w
kapitale zaktadowym Funduszu. L.aczna cena emisyjna nowo-emitowanych Akcji, wynosita 20 000
450,26 zt (dwadziescia milionow czterysta pigcdziesiat ztotych 26/100), tj. 7,07 zt za jedng akcjg.

W dniu 7 maja 2009 r. Fundusz przeprowadzit z Polish Capital Investments IV S.a.r.l. drugg czes¢
transakcji nabycia przez Fundusz akcji Wytworni Podktadéw Strunobetonowych Kolbet Spotka
Akcyjna Na podstawie umowy przyrzeczonej sprzedazy akcji z dnia 7 maja 2009 r. Fundusz nabyt
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11.107 (jedenascie tysiecy sto siedem) sztuk akcji w kapitale zaktadowym Wytwérni Podkladow
Strunobetonowych Kolbet Spotka Akcyjna, stanowigcych okoto 10% kapitatu zaktadowego Spotki.
W wyniku powigzanych transakcji nabycia akcji Spétki z dnia 9 kwietnia 2009 r. oraz z dnia 7 maja
2009 r. Fundusz nabyt lacznie 66.649 (szescdziesiagt szes¢ tysiecy szeséset czterdziesci dziewigc)
akcji imiennych w kapitale zaktadowym Spotki, stanowigcych 60% kapitatu zaktadowego Spoétki i
dajacych prawo do 57,22% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Laczna cena sprzedazy akcji nabytych przez Emitenta w dniu 7 maja 2009 r., wynosita
5.999.334,98 zl (pig¢ miliondw dziewigéset dziewigédziesigt dziewigé tysiecy trzysta trzydziesci
cztery ztote 98/100) tj. 540,14 PLN (piecset czterdziesci ztotych 14/100) za jedng Akcje.

Zaptata Ceny nastgpita w ten sposob, ze kwota w wysokosci 3.999.555,56 PLN (trzy miliony
dziewiecéset dziewiecdziesigt dziewig tysigcy piecset piecdziesigt pie¢ ztotych 56/100) zostata
potragcona z wierzytelnoscia Funduszu wynikajacych z objecia przez PCI w dniu 7 maja 2009 r.
akcji Funduszu, za$ pozostata kwota zostata zaptacona przez Fundusz w dniu zawarcia Umowy
Sprzedazy.

Akcje WPS Kolbet Spoétka Akcyjna nabyte przez Fundusz stanowia przedmiot zastawu
rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. na zabezpieczenie roszczen
Banku z tytutu kredytu udzielonego przez Bank spdtce Kolbet w facznej wysokosci 70 min. PLN.

Jednoczesnie z zawarciem ww. umowy PCI oraz Emitent zawarty umowe przyrzeczona objecia
akcji, na podstawie, ktérej Polish Capital Investments IV S.A.R.L objeto 565.708 akcji serii D w
kapitale zaktadowym Funduszu. taczna cena emisyjna nowo-emitowanych Akcji, wynosita
3.999.555,56 zt, tj. 7,07 PLN za jedng akcjg.

Laczna cena nabycia akcji WPS Kolbet zostala zwigkszona na podstawie § 9 Umowy
Przedwstepnej Nabycia Akcji 1 Umowy Przedwstepnej Objecia Akcji z dnia 20 maja 2008 r. o
kwota 1.952 tys PLN w zwiazku ze sprzedaza nalezacej do WPS Kolbet nieruchomosci w
Czestochowie.

Data rozliczenia transakcji nabycia udziatow w WPS Kolbet

Dla celdéw rozliczenia nabycia 60% udziatéw w WPS Kolet SA, ktory posiada 97,9% udzialéw w
spotce zaleznej WPS Goczalkow SA, w sprawozdaniu jednostkowym 1 skonsolidowanym NFI
Progress przyjeto, iz nabycie udziatow nastapito w pojedynczej transakcji w dniu 31 marca 2009 r.
Wynika to z faktu, iz w okresie II kwartalu 2009 r. zmiany w warto$ci kapitatow Grupy WPS
Kolbet byty nieznaczace, w zwigzku z tym mozna byto przyja¢ powyzsze uproszczone podejscie do
rozliczenia transakcji nabycia udzialdéw. W II kwartale 2009 r. nie bylo istotnych zmian w
kapitalach wtasnych Grupy WPS Kolbet, tj. jedyng zmiang byt wynik biezacego okresu.
Skonsolidowany wynik Grupy Kolbet za II kwartat 2009 r. wyniost 90 tys. zl, zatem udziat NFI
Progress (60%) w przyroscie skonsolidowanych aktywow netto Grupy WPS Kolbet w 1T kwartale
2009 r. wynidst 54 tys. zt

Wartosci przyjete w rozliczeniu transakcji nabycia udzialow WPS Kolbet

Cena nabycia udziatéw w WPS Kolbet wyniosta 38.002 tys. zt . Skonsolidowane aktywa netto
Grupy WPS Kolbet na 31 marca 2009 r. wynosilty 34.524 tys. zl, zatem 60% udziatow NFI Progress
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w skonsolidowanych aktywach netto Grupy WPS Kolbet wyniosto 20.714 tys. zt. Wartos¢ firmy,
stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia udzialdw i1 wartoscia udziatow w skonsolidowanych
aktywach netto nabytej Grupy, wyniosta 17.288 tys. zt. W rezultacie, warto$¢ udziatow
mniejszosciowych (40%) w skonsolidowanych aktywach netto Grupy WPS Kolbet wyniosta 13.810
tys. zt.

6. Dane laczne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

7. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosci
gospodarczej przez Fundusz. W dniu 26 maja 2009 roku po zapoznaniu si¢ z zaleceniami i
projektami uchwat Rady Nadzorczej przygotowanymi w trybie art. 22 ust.2 lit. g Statutu Funduszu,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spotka Akcyjna
podjelo decyzje o kontynuowaniu dziatalnosci Funduszu w dotychczasowej formie jako narodowy
fundusz inwestycyjny.

Czas trwania dziatalnos$ci jednostek zaleznych jest nieokreslony.

8. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska, w szczegdlnosci z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 — Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Fundusz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF poczawszy od roku
konczacego si¢ 31 grudnia 2007.

9.  WoczeSniejsze zastosowanie standardow, ktore nie sa obowigzujace na dzien bilansowy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2009 r. Grupa Kapitalowa NFI

Progress nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie:
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8.1

MSSF 3 — Polaczenia jednostek gospodarczych

Zmiany do MSSF 3 zawieraja mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatow mniejszosci albo wedtug
wartosci godziwej albo ich udziatu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywow netto,
przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw do wartosci godziwej
z odniesieniem rdéznicy do rachunku zyskéw 1 strat oraz dodatkowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w
ktéry zostat on poniesiony,

zmieniony standard MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci dnia 10 stycznia 2008 roku;

obowigzuje prospektywnie dla potaczen jednostek z data nabycia od 1 lipca 2009 roku i
poOZniej,

na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zmieniony MSSF 3 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska

Grupa Kapitalowa zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 roku. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania zmienionego standardu po raz pierwszy.

8.2 MSR 27 - Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony standard MSR 27 wprowadzit nowe zasady prezentowania efektow transakcji z
udziatowcami mniejszosciowymi — wyniki tych transakcji ujmowane sg bezposrednio w
kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad dang jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca,

doprecyzowat zasady prezentacji utraty kontroli — nakazal przeszacowanie pozostalych
udziatow do wartosci godziwej i ujecie roznicy w rachunku zyskow i1 strat,

zmieniony standard MSR 27 zostal opublikowany przez Rad¢ Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci dnia 10 stycznia 2008 roku;

obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 lipca 2009 roku lub po
nim;

na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zmieniony MSR 27 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmieniony MSR 27 po raz pierwszy dla okresu obrachunkowego od
1 stycznia 2010 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania zmienionego
standardu po raz pierwszy.
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8.3 Zmiany do MSR 39 — Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena — Kryteria uznania
za pozycje zabezpieczang

e Zmiany sprecyzowaly zasady okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lub cze$¢ przeplywow
pienigznych spelniajg kryteria uznania za pozycje¢ zabezpieczang, wprowadzily zakaz
wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu dtuznego
o statej stopie procentowej, zabronity takze witaczania wartosci czasowej do jednostronnie
zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy,

e zmiany do standardu MSR 39 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci dnia 31 lipca 2008 roku;

e obowigzujg dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 lipca 2009 roku lub po
nim,

e na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do
MSR 39 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do standardu MSR 39 po raz pierwszy od 1 stycznia 2010
roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania zmienionego standardu po raz
pierwszy.

8.4 Zmiany do MSSF 7 — Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji

e Zmiany wprowadzily trzystopniowa hierarchi¢ na potrzeby ujawniania wyceny wartosci
godziwej oraz wymog zamieszczania dodatkowych ujawnien dotyczacych wzglednej
wiarygodnosci wyceny wartosci godziwej. Ponadto zmiany wyjasnity i rozszerzyty
istniejgce wezesniej wymagania w zakresie ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

e zmiany do standardu MSSF 7 zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci dnia 5 marca 2009 roku;

e obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 lipca 2009 roku lub po
nim,

e na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do
MSSF 7 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do standardu MSSF 7 po raz pierwszy od 1 stycznia 2010
roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania zmienionego standardu po raz
pierwszy.

8.5 Zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 — Instrumenty wbudowane

e Zmiany sprecyzowaly zmiany opublikowane w pazdzierniku 2008 roku, w tym uscislity, ze
w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy wszystkie instrumenty wbudowane muszg zosta¢ ocenione i1 — jesli
istotne - odregbnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym,
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zmiany do KIMSF 9 1 MSSF 7 zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci dnia 12 marca 2009 roku;

obowigzuja dla okresow rocznych zakonczonych dnia 30 czerwca 2009 roku Iub po nim,

na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do
KIMSF 9 i MSSF 7 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Interpretacja KIMSF 9 i
MSSF 7 nie dotyczg dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe;.

8.6 Poprawki do MSSF

Zmiany dotyczg prezentacji, uyymowania 1 wyceny, stosowanej terminologii 1 obejmujg 12
standardow,

zmiany zostaty opublikowane 16 kwietnia 2009 roku i obowigzuja dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2010 roku lub po nim.

Grupa Kapitalowa zastosuje zmiany do 12 standardow po raz pierwszy dla okresu
obrachunkowego od 1 stycznia 2010 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
poprawek do 20 standardow po raz pierwszy.

8.7

KIMSF 12 — Porozumienia o Swiadczeniu ustug publicznych

Interpretacja KIMSF 12 dotyczy podmiotdw uczestniczacych w umowach koncesji na ustugi
miedzy sektorem publicznym a prywatnym i reguluje kwestie zastosowania istniejgcych
standardow,

zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej dnia 30 listopada 2006 roku,

obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2008 roku lub po tej
dacie, o ile sprawozdanie jest sporzadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i
interpretacjami wydanymi przez IASB 1 KIMSF — w przeciwnym razie od 1 stycznia 2009
roku,

na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
interpretacja KIMSF 12 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitalowa nie jest strong umow, o
ktérych mowi interpretacja KIMSF 12.

8.8 KIMSF 13 — Programy lojalnosciowe dla klientow

Interpretacja  KIMSF 13 zawiera wytyczne dotyczace ksiggowego ujecia transakcji
zwigzanych z programami lojalno$ciowymi, stosowanymi przez jednostke wobec swoich
klientéw (np. karty lojalnosciowe),
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Zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej dnia 28 czerwca 2007 roku,

obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2008 roku lub po tej
dacie, o ile sprawozdanie jest sporzadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i
interpretacjami wydanymi przez IASB i KIMSF — w przeciwnym razie od 1 stycznia 2009
roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego interpretacja
KIMSF 13 nie dotyczy dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j.

8.9

KIMSF 14 - Pulap dla aktywow z tytulu programu okreslonych $wiadczen
pracowniczych, minimalne wymogi w zakresie finansowania i ich wzajemne
oddzialywanie

Interpretacja zawiera wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokona¢ oceny putapu dla
nadwyzki wartosci godziwej aktywdw programu ponad biezgcg wartos¢ zobowigzania z
tytutu programu okreslonych swiadczen, ktdra moze by¢ rozpoznana jako aktywo; wyjasnia
jak statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania moga wplywac na
wysokos¢ aktywa lub zobowigzania z tytutu programu okreslonych swiadczen,

zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej dnia 5 lipca 2007 roku,

obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2008 roku lub po tej
dacie, o ile sprawozdanie jest sporzadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i
interpretacjami wydanymi przez IASB i KIMSF — w przeciwnym razie od 1 stycznia 2009
roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 14
nie ma zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowe;.

8.10

KIMSF 16 — Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczna

Interpretacja KIMSF 16 zawiera wytyczne w zakresie okreslenia ryzyka zmian kursow
walutowych w odniesieniu do waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i1 waluty
prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej, okresla przypadki wykazywania instrumentu zabezpieczajacego w ramach
zabezpieczania inwestycji netto w jednostke zagranicznag,

zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej dnia 3 lipca 2008 roku,

obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 pazdziernika 2008 roku lub
po tej dacie,

na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
interpretacja KIMSF 16 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 16
nie ma zastosowania dla jednostek Grupy Kapitalowe;.

8.11 KIMSF 17 — Dystrybucja do wlascicieli aktywow nie bedacych Srodkami pieni¢znymi

e Interpretacja KIMSF 17 zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznawania dywidendy,
wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy miedzy wartoscig dywidendy a warto$cig bilansowa
dystrybuowanych aktywdow,

e zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej dnia 27 listopada 2008 roku,

e obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie,

e na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
interpretacja KIMSF 17 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 17
nie ma zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatlowe;.

8.12 KIMSF 18 — Przeniesienie aktywow od klientow

e Interpretacja KIMSF 18 zawiera wytyczne dotyczace ujmowania przeniesienia aktywoéw od
klientow (spetnienie definicji aktywa), identyfikacji oddzielnie identyfikowalnych ustug,
swiadczonych w zamian za przeniesione aktywo), ujmowania przychodu i s$rodkéw
pieni¢znych uzyskanych od klientow,

e zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej dnia 29 stycznia 2009 roku,

e obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie,

e na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
interpretacja KIMSF 18 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 18
nie ma zastosowania dla jednostek Grupy Kapitalowe;j.
10. Standardy zastosowane po raz pierwszy

W zaprezentowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Funduszu zastosowat po raz pierwszy
zmienione standardy:

e MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych — w zakresie dostosowania
sprawozdawczosci Grupy Kapitalowej do nowego wymogu informacyjnego — szersza
informacja w punkcie 11.2
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Pozostate zmiany w MSSF obowigzujace w od 01.01.2009 nie mialy zastosowania do jednostek
Grupy.

11. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
11.1 Wprowadzenie

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez spétki Grupy Kapitalowej Funduszu nie ulegly
zmianie w stosunku do zasad opisanych w punkcie 11 niniejszego sprawozdania, poza sposobem
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Decyzja Zarzadu Funduszu poczawszy
od 1 stycznia 2009 roku zastosowano nowy format skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zmiana formatu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Funduszu miala na celu
doprowadzenie do tego, iz zawarte w sprawozdaniu informacje o wplywie transakcji, innych
zdarzen 1 warunkow na sytuacje finansowa, wynik finansowy 1 przeptywy pieniezne jednostki beda
bardziej przydatne i wiarygodne. Zmiang formatu obj¢to sprawozdanie z sytuacji finansowej
(dawniej: bilans), sprawozdanie z catkowitych dochodéw (dawniej: rachunek zyskéw i strat) oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (dawniej: zestawienie zmian w kapitale). Format
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych (dawniej: rachunku przeplywow pieni¢znych) pozostat
niezmieniony.

Zgodnie z wymogami MSR 8 - Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie bledéw, dane porownywalne do sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
sprawozdania z catkowitych dochodow zostaty przeksztatcone do nowego formatu sprawozdania
tak, aby zapewni¢ poréwnywalnos¢.
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(w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

11.3  Przeksztalcenie sprawozdania z calkowitych dochodow za I pélrocze 2008

Pozycje rachunku zyskéwi strat wedtug formatu $rédrocznego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za I pétrocze 2008 r.

Pozycje sprawozdania z caltkowitych dochodéw wedtug nowego formatu
stosowanego 0d 01.01.2009 r.

dominujacego

Przychody i zyski 31940 32013
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 26 754 26 754 B2 Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
. .. . Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywow
Przychody i zyski z inwestycji 1102 1102 A3 finansowych
Przychody ze sprzedazy towarow iuslug 1098 1098 B.1 Przychody ze sprzedazy towardw i materiatldw
Pozostale przychody izyski operacyjne 2135 2135 B3 Pozostate przychody i zyski operacyjne
643 F1 ?lzycltlody' ﬁn.ansowe z dzialalnos$ci
Przychody finansowe pozostale 851 Hwestycyine]
208 F.2 S .
Przychody finansowe z pozostalej dzialalnosci
73 A.l i 7y j /
Zysk/strata ze sprzedazy spoiki zaleznej B} Zyski ze sprzedazy J.ednostek zalemych
73 C.1 Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych
Koszty i straty 60 136 60 135
Koszty sprzedanych towarow i materialow 252 252 D.1.1 ) kosz.t leasny sprzedanych towaréw i
materialdw
Kosty i straty z inwestycji 7 7 C3 Strata ze sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i
Koszty istraty zinwestycji wycenianych metoda 3047 €2 wspolnych p rzedsu;wznc?c .rozhczanych zgodnie
e e Ry zz metoda praw wlasnos$ci
praw wlasno$ci lub w wartos$ci godziwej przez 21764 -
ki Strata z wyceny aktywow finansowych
Wynik inansowy 16717 C4 wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy
P k i lizuj
1 503 D2 ozosfa.e odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci
2757 C82 ;
Rezerwy iodpisy z tytutu utraty wartosci 1985 - ustugi obce
231 Cs83 - wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz
- pracownikow
1192 CR4 - podatki i oplaty
4225 D.1.2 - zuzycie materialow i energii
11530 D.1.3 - ustugi obce
Koszt wlasny sprzedanych produktow i ustug 24294 - wynagrodzenia 1 §wiadczenia na rzecz
10226 D.14 o
pracownikow
209 D.1.5 - podatki i oplaty
1774 D.1.6 - amortyzacja
Pozostale koszty i straty 11 560 527 D.1.7 - pozostate koszty dziatalnosci
3614 D3 Pozostale koszty istraty operacyjne
Pozostale koszty finansowe 95 487 Gl Koszty finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej
438 G2 Koszty finansowe z pozostalej dzialalnos$ci
Odpis z tytutu trwatej utrat rtosci wartosci
Odpis wartosci firmy 9 o C6 pis z tytulu trwatej utraty warto$ci wartosci
firmy
Podatek dochodowy 271 271 J Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto 28 195 28 195
Udzat w zysku akcjonariuszy mniejszosciowych 56 56 N |Udzia}y mniejszosci
Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy podmiotu 28 139 28139

29




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NFI Progress S.A. =zostato
sporzadzone na podstawie jednostkowego sprawozdania NFI Progress S.A. oraz na podstawie
sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych sporzadzonych przez jednostki nizszego szczebla
(spoiki zalezne) wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej. Jednostki bezposrednio 1 posrednio zalezne
od jednostki dominujacej skonsolidowane zostaty metoda peina.

Akcje Funduszu bedace w posiadaniu jednostek zaleznych sa wylaczane z tych jednostek
1 prezentowane w kapitatach wtasnych Grupy Kapitalowej ze znakiem ujemnym jako akcje wtasne.

Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu, w petnej wartosci, poszczegolnych pozycji
sprawozdania jednostki dominujacej 1 jednostek zaleznych, dokonaniu wytaczen oraz korekt.

Wylaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udzialéw posiadanych przez jednostke
dominujaca 1 inne jednostki objete konsolidacja w jednostkach zaleznych z ta czgscia (wycenionych
wedlug wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych), ktora odpowiada udziatowi
jednostki dominujacej 1 innych jednostek grupy kapitalowej objetych konsolidacja w jednostkach
zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli.

Jezeli wartos¢ posiadanych udziatow 1 odpowiadajgca im czes¢ aktywdw netto jednostek zaleznych,
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych, rézni si¢ to:

- nadwyzke wartosci udziatow nad odpowiadajacg im czescig aktywow netto wycenionych
wedtug ich wartosci godziwych — wartos$¢ firmy, wykazuje si¢ w aktywach skonsolidowanego
bilansu w odrebnej pozycji ,, Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych”,

- nadwyzke odpowiedniej czesci aktywdw netto wycenionych wedtug ich wartosci godziwych
nad warto$cig udziatow — ujemng warto$¢ firmy odpisuje si¢ jednorazowo w momencie
powstania.

Jezeli sprawowanie kontroli nad jednostka zalezng powstaje lub zostaje wzmocnione w wyniku
kilku znaczacych transakcji lub transakcje te nastgpuja w znacznych odstgpach czasu, to réznice
ustala si¢ na kazdy dzien nabycia poszczegdlnych czesci udziatow, przy czym po raz pierwszy
ustala si¢ je na dzien powstania stosunku podporzadkowania.

W przypadku zmiany procentowego udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto jednostki
zaleznej w wyniku wydania (emisji) udzialdw, powstatg roznice zalicza si¢ w catosci do
przychodéw lub kosztéw finansowych.

Wytaczeniu podlegaja w catosci:

- zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami

objetymi konsolidacja,
- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujace;.
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Jezeli w ciagu roku obrotowego zbyto udzialy w jednostce zaleznej, to w skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat wykazuje sie:

—  wyniki dziatalnos$ci osiagnigte przez t¢ jednostke zalezna do ostatniego dnia kwartatu
zakonczonego przed dniem zbycia udziatow przez jednostke¢ dominujaca,

—  wynik ze zbycia udzialéw jednostki zaleznej, ustalony jako roznica migdzy przychodem ze
zbycia udzialéw a odpowiadajgcg im czescig aktywow netto jednostki zaleznej, skorygowana
o nieodpisang cz¢s¢ wartosci firmy, dotyczacg zbytych udziatow.

Udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywéw skonsolidowanego bilansu, jako ,,Kapitat
mniejszosci”.

Spoiki stowarzyszone podlegaja konsolidacji przy zastosowaniu metody praw wilasnosci. Na dzien
objecia kontroli przez Fundusz lub inne jednostki Grupy Kapitalowej, spotki stowarzyszone
ujmowane sg wedlug wartosci udzialu Funduszu lub innej jednostki wchodzacej w sktad grupy
kapitatowej, w kapitale wlasnym jednostki stowarzyszonej, naten dzien. Ewentualna roznica
migdzy wartoscia nabycia akcji 1 udzialow a odpowiadajaca im cz¢sécig aktywoéw netto wedlug ich
wartosci godziwej wykazywana jest jako ,,Ujemna wartos¢ firmy” lub ,,Wartos¢ firmy z wyceny”,
ktére to pozycje koryguja warto$§¢ bilansowa spotki. Ujemnag wartos¢ firmy odpisuje si¢
jednorazowo w momencie powstania.

W kolejnych okresach sprawozdawczych po dokonaniu korekty, udziaty stowarzyszone wycenia si¢
co kwartal metoda praw wilasnosci, z uwzglednieniem rezerwy na trwalg utrate wartosci. Wartosé¢
tych udziatow powigksza si¢ lub pomniejsza o odpowiednig czes¢ zwigkszenia lub zmniejszenia
kapitalu wtasnego tych jednostek oraz pomniejsza o przypadajace na rzecz Funduszu lub innej
jednostki wchodzacej w sktad Grupy Kapitalowej, dywidendy lub inne udziaty w zyskach.

Zgodnie z MSR 28 pkt. 21 udziat grupy w jednostce stowarzyszonej stanowi suma wszystkich
udziatow posiadanych w tej jednostce przez jednostke dominujacg i jej jednostki zalezne. Udziaty
posiadane przez inne jednostki stowarzyszone lub wspolne przedsigwzigcia grupy nie sag w tym celu
uwzgledniane.

Udzialy wiodgce i mniejszosciowe
Skarb Panstwa wniost do Funduszu udziaty w spétkach, ktdre dzielily si¢ na:

- Udzialy wiodace — w spotkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w ktérych Fundusz
posiadal nie mniej niz 20% akcji,

—  Udziaty mniejszosciowe — w spotkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, innych niz
okreslone powyzej.

Na 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadatl udzialty wiodace w Zakladach Naprawczych S.A.
w upadtosci z siedziba w Rybniku, zajmujacych si¢ produkcja maszyn dla gérnictwa. Fundusz
posiadat 352.110 akcji w tej spotce. Wartos$¢ bilansowa tych akcji na dzien 30 czerwca 2009 roku
wynosi ,,0”.

Spotki mniejszosciowe, prezentowane s3a zgodnie z MSR 39 w wartosci godziwej, a w tych
wypadkach gdzie nie jest to mozliwe do oszacowania, w cenie nabycia skorygowanej o odpis na
trwalg utrate wartosci.
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Pozostale skladniki portfela inwestycyjnego

Wyceny pozostatych inwestycji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie

W nastepujacy sposob:

Zgodnie z MSR 39 udzialy mniejszosciowe nienotowane zaliczone do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej ze
skutkiem przeszacowania odnoszonym na kapital z aktualizacji wyceny do momentu
wytaczenia skladnika aktywdéw finansowych z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty
poprzednio uj¢te w kapitale wtasnym ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat, a w sytuacji, gdy
nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej, prezentowane sa wedlug ceny nabycia
skorygowanej o odpis na trwalg utrate wartosci.

Zgodnie z MSR 39 udzialy mniejszosciowe notowane zaliczone do aktywéw finansowych

wycenianych do wartosci godziwej wycenia si¢ na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze

skutkiem przeszacowania odnoszonym na wynik

* udzialy mniejszosciowe notowane na CeTO wyceniane sa wg ceny rynkowej (kurs
zamknigcia z ostatniego notowania w dniu bilansowym, przy braku transakcji w dniu
bilansowym $redni kurs z dnia, w ktorym byly dokonywane ostatnie transakcje na akcjach
spotki).

* udzialy mniejszosciowe notowane na GPW wyceniane s3 wedlug kursu zamknigcia
(notowania ciggte) lub wg fixing 2 (notowania jednolite).

Pozostate akcje i udziaty nienotowane — wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub
oszacowanej wartosci rynkowej.

Dhuzne papiery wartosciowe notowane zaliczane do aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy — wedtug wartosci godziwej lub zamortyzowanego kosztu.

Dhluzne papiery wartosciowe nienotowane zaliczane do aktywéw finansowych
utrzymywanych do uplywy terminu wymagalnosci — wycena w zamortyzowanym koszcie.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, wartos¢ akcji ustalong wedlug ceny ich

nabycia zwigksza si¢ o wartos¢ wykorzystanych praw poboru.

Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w
momencie przeniesienia praw do papieréw na nabywce, a nie w momencie podpisania umowy

kupna.

Zbywalnosé sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedhug ich zbywalnosci przyjeto

nastepujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczong zbywalnoscig” — to udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty

dopuszczone do publicznego obrotu,
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- ,»Z nieograniczong zbywalnoscia” — to papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu 1znajdujace si¢ w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

- ,,obrét gietdowy” — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

- ,regulowany obrot pozagieldowy” — papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym
obrocie pozagietdowym; w przypadku papierow kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow
wartosciowych bedacych w obrocie na CeTO S.A. lub innym prowadzonym przez instytucje,
ktorej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrdt prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

- ,hienotowane” — papiery wartosciowe niebedgce w obrocie na gieldzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki 1 naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Naleznosci s3 wykazywane w kwocie wymagane]j zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Wysokos¢ odpisow aktualizujacych okresla si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaptaty
naleznosci. Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich warto$¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych
nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci,
zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych. Udzielone pozyczki zgodnie z MSR 39
wyceniane s wg zamortyzowanego kosztu.

W skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitalowej NFI Progress udzielone pozyczki zaprezentowano
w pozycji Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Wartosé firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy
Kapitatlowej NFI Progress S.A. w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto,
aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.

Wartos$¢ firmy podlega corocznie testowi na utratg wartosci i jest wykazywana w bilansie wedlug
wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci. Ewentualna
utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwroceniu w
kolejnych okresach. Test na utrat¢ wartosci przeprowadza si¢ 1 ujmuje ewentualne odpisy z tytulu
utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie Utrata wartosci aktywow
niefinansowych.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czg$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy
wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.
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Inne wartosci niematerialne

Inne warto$ci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z
MSR 38. Sktadniki aktywow ujmuje si¢ w bilansie tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze
przyniosg one jednostce okreslone korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne 1 prawne amortyzowane sa w ciggu 2-5 lat.
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate za wyjatkiem nieruchomosci wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwalych obejmuje cen¢ nabycia lub koszty
wytworzenia powigkszone o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem 1 przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwalego do uzytkowania, ktore powoduja, ze wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu
ulepszenia przewyzsza jego warto$¢ poczatkowa, zwickszaja odpowiednio jego warto$é. Srodki
trwale sa amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie
likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, wartos$¢ netto jest wyksiggowywana, a wynik likwidacji
lub sprzedazy jest odnoszony w cig¢zar rachunku zyskow 1 strat. Rzeczowy majatek trwaty
amortyzowany jest metoda liniowa poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po
miesigcu, w ktérym $rodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji
odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytulu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkow trwatych sg nastepujace:

Urzadzenia techniczne i maszyny — 6-30%
Srodki transportu — 14-20%
Pozostate $rodki trwate — 10-20%

Weryfikacji warto$ci koncowej i okresow uzytkowania srodkdw trwatych i ewentualnej ich zmiany
dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa $rodka trwalego przewyzsza jego oszacowang wartos¢
odzyskiwalna, jego wartos¢ bilansowg spisuje si¢ natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwalne;.

Zyski 1 straty z tytutu zbycia srodkow trwatych ustala si¢ droga poréwnania wpltywow ze sprzedazy
z ich wartos$cig bilansowa 1 ujmuje w rachunku zyskéw i strat, w pozycji pozostate (straty)/zyski -
netto.

W przypadku zbycia przeszacowanych srodkow trwatych kwote aktualizacji ujeta w pozostatych
kapitatach odnosi si¢ do niepodzielonego wyniku finansowego.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak warto$¢ firmy, nie podlegajg amortyzacji,
lecz corocznie s3 testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji
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analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja
na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowe;j. Strat¢ z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w
wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartosé¢
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej aktywow,
pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktorego wystepuja dajace
si¢ zidentyfikowaé odrgbne przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujace Srodki pienigzne).
Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono
utrate¢ wartosci, oceniane s3 na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ odwrocenia dokonanego odpisu.

Leasing

Leasing jest umowg, na mocy, ktorej leasingodawca przekazuje leasingobiorcy w zamian za
okreslong optatg lub seri¢ optat prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez oznaczony
okres. Umowy leasingowe klasyfikowane sa do leasingu operacyjnego i leasingu finansowego.
Leasing uznawany jest za finansowy wtedy, gdy zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace z
posiadania sktadnika aktywdw przenoszone sg na leasingobiorcg.

Poczatkowe wujecie leasingu finansowego nastgpuje w dniu rozpoczgcia okresu leasingu

rozumianego jako dzien, od ktérego leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z przedmiotu

leasingu. Na dzien rozpoczgcia okresu leasingu, leasing finansowy w bilansie leasingobiorcy

wykazywany jest jako sktadnik aktywow i1 zobowiazanie:

a) w kwocie réwnej wartosci rynkowej przedmiotu leasingu,

b) w wysokosci biezacej (zdyskontowanej) wartosci oplat leasingowych, zaleznie od tego, ktora
kwota jest nizsza.

Optaty z tytulu umowy leasingu dzielg si¢ na koszty finansowe — odsetki (prezentowane w
rachunku zyskow i strat danego okresu) oraz raty splaty kapitatu, zmniejszajace zobowigzanie z
tytutu przejecia sktadnika w leasing. Wykazane w bilansie przedmioty leasingu podlegaja
umorzeniu i amortyzacji, przy czym okres amortyzacji réwny jest okresowi trwania leasingu.

Leasing, ktory nie spetnia kryteriow leasingu finansowego klasyfikowany jest do leasingu
operacyjnego. Opflaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego sa ujmowane jako koszty w
rachunku zyskow 1 strat w sposdb rownomierny przez okres ekonomicznej uzytecznosci srodka
trwatego.

Nieruchomosci oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Nieruchomosci wykorzystywane do dzialalnosci podstawowej to nieruchomosci, ktore
wykorzystywane sa przy produkcji, dostawach towaréw, s$wiadczeniu ustug lub innych
czynno$ciach administracyjnych. Nieruchomo$ci te wyceniane s3 na dzien przyjecia do
uzytkowania wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia ustalonego zgodnie z MSR 16.
Poczatkowa warto$¢ tych nieruchomos$ci pomniejszana jest o zakumulowang amortyzacje oraz
zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla nieruchomosci wykorzystywanych do dziatalnosci
podstawowej sg nastepujace:
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Budynki — 2,5 %
Budowle — 2,5-4%

Nieruchomosci inwestycyjne mogg stanowi¢ grunt, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynek lub cze$¢ budynku, ktore traktowane sa jako zZrédto przychodow z czynszow lub sa
utrzymywane ze wzgledu na ich przyrost wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na
dzien nabycia wedtlug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia z uwzglednieniem kosztow
przeprowadzenia transakcji ich nabycia. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 wedlug
wartosci godziwej zgodnie z MSR 40.

Prawo wieczystego uzytkowania wykorzystywane w ramach dziatalno$ci podstawowej wyceniane
jest analogicznie, jak nieruchomosci wykorzystywane do dziatalnosci podstawowej jednostki.

Prawo wieczystego uzytkowania o charakterze inwestycyjnym wyceniane jest wedtug wartosci
godziwej (analogicznie do nieruchomosci inwestycyjnych).

Prawo wieczystego uzytkowania, zgodnie z definicjg aktywdw ,,jest utrzymywane przez jednostke
gospodarcza w celu wykorzystania w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardow i
$wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu,
lub w celach administracyjnych oraz towarzyszy mu oczekiwanie, iz bedzie wykorzystywane przez
czas dhuzszy niz jeden okres”. Prawo wieczystego uzytkowania jest nierozerwalnie zwigzane z
gruntem, nie moze dotyczy¢ zadnego innego aktywu, stanowi powszechny przedmiot obrotu na
rynku nieruchomosci, o mozliwej do ustalenia wartosci.

Zapasy

Zapasy zgodnie z MSR 2 wycenia si¢ stosujgc cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o
odpisy aktualizujace ich wartos¢ lub tez cene sprzedazy netto mozliwa do uzyskania w zaleznosci
od tego, ktora z kwot jest nizsza. Rozchod wyceniany jest metoda FIFO.

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne
na zadanie, inne krdtkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnosci i o pierwotnym
terminie wymagalnosci do trzech miesiecy, a takze kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w
rachunku biezacym sa prezentowane w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytow i
pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

Zobowiqzania

Za zobowigzania uznaje si¢ obowiazek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci,
ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw jednostki. Na dzien
powstania zobowigzania wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej (wymaganej zaptaty). Na dzien
bilansowy zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Zaciagnigte kredyty i
pozyczki zgodnie z MSR 39 wyceniane sag wg zamortyzowanego kosztu.
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Rezerwy

Rezerwy sa to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy si¢ je
na pewne lub prawdopodobne przyszie zobowigzania w ci¢zar pozycji Rezerwy na pozostate
zobowigzania i obcigzenia.

Kapitaly wlasne
Kapitaty wlasne wycenia si¢ w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

W zwiazku ze sporzadzaniem sprawozdania finansowego Funduszu zgodnie z MSSF poczynajac
od sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok obrotowy 2007, tj. rok konczacy si¢ 31
grudnia 207 roku, , w prezentowanym sprawozdaniu finansowym Funduszu nie stosuje si¢ juz
podziatlu zyskow (odnosi si¢ to réwniez do zysku/straty z lat ubieglych) na zrealizowane oraz
niezrealizowane.

Akcje wlasne

Akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia (bez kosztow prowizji bankowych 1 maklerskich)
1 prezentowane sa w kapitalach wlasnych jako wielko$¢ ujemna w momencie przeniesienia praw do
tych akcji na Fundusz, a nie w momencie podpisania umowy. Ujecie w kapitalach jest zgodne z
najlepsza praktyka potwierdzong Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Akcje Funduszu bedace w posiadaniu jednostek zaleznych sa wylaczane z tych jednostek
1 prezentowane w kapitatach wtasnych Grupy Kapitatowej ze znakiem ujemnym jako akcje witasne.

Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych Fundusz nie wykonuje praw udziatlowych z
wiasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonania czynnosci, ktére zmierzaja do
zachowania tych praw.

Kapitaly mniejszosci

Kapitaty mniejszosci ustala si¢ jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej przypadajacych
na dzien nabycia akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwigksza si¢ o
przypadajace na kapital mniejszosci zwigkszenia/zmniejszenia, ztym, ze straty moga byc¢
przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwoty gwarantujacych ich pokrycie
przez mniejszos¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitalem wlasnym Grupy Kapitatowe;.

Odpisy aktualizujqce

W  zwigzku zdokonywang wyceng posiadanych aktywéw jednostka dokonuje odpisow
aktualizujacych. Odpisy aktualizujace s3 tworzone w przypadku wystgpienia lub
prawdopodobienstwa wystapienia trwatej utraty warto$ci danej pozycji. Odpisy te obcigzaja
rachunek zyskow 1 strat (pozycja: Rezerwy 1 odpisy z tytulu utraty wartosci).

Podatek dochodowy biezqgcy i odroczony

Na przejéciowe roéznice miedzy wartoscia ksiegowa aktywdw 1 pasywow a ich wartoscig podatkowa
tworzone sg rezerwy i ustalane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od o0sob
prawnych.
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Aktywa 1 zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli
Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do skompensowania biezacych aktywow
1 zobowigzan podatkowych i1 jezeli aktywa 1 zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlegaja tym samym organom podatkowym podatnika albo réznych podatnikdw,
jezeli zamierzajg oni dokonac rozliczenia w kwocie netto.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym
tylko wtedy, gdy ich zrealizowanie jest ponad wszelka watpliwos¢ uzasadnione.

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 20 Ustawy z dn. 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (z pozniejszymi zmianami), dochody Funduszu pochodzace z dywidend oraz innych
przychodéw ztytutu udzialu w zyskach o0s6b prawnych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez z tytutu sprzedazy udziatléw lub akcji spotek majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa wolne od opodatkowania podatkiem
dochodowym od o0s6b prawnych. Stad koszty uzyskania przychodow, ktérych bezposrednie
przypisanie do przychodéw zwolnionych lub opodatkowanych nie jest mozliwe, Fundusz rozlicza
proporcjonalnie na podstawie struktury swoich przychodéw w danym roku podatkowym.

Zasada wykazywania zyskow ze sprzedaZy akcji/udziatow

Grupa Kapitatlowa wykazuje zysk/strate ze sprzedazy akcji/udzialdw w momencie przeniesienia
praw wlasnosci akcji/udzialdéw na kupujagcego, a nie w momencie podpisania umowy
kupna/sprzedazy. W czesci przypadkow zamknigcie transakcji (moment przeniesienia praw
wlasnosci akcji) jest poprzedzone przedptata otrzymang od kupujacego. Otrzymane przedptaty na
poczet sprzedazy akcji/udziatow wykazywane sa w pozycji ,,Pozostate zobowigzania”, a wynik na
sprzedazy wykazywany jest w rachunku zyskow i strat dopiero z chwilg przeniesienia praw
wlasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.

Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy towarow i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane sa po
pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, zwroty, rabaty i opusty, a takze po eliminacji
sprzedazy wewnatrz Grupy.

Grupa ujmuje przychody, kiedy kwote przychoddéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione
zostaly konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy. Uznaje sig, ze
warto$ci przychodow nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopoki nie zostang wyjasnione wszystkie
zdarzenia warunkowe zwiazane ze sprzedaza. Grupa opiera swoje szacunki na wynikach
historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegoty konkretnych uméw.

Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposéb:
e Przychody ze sprzedazy towarow ujmowane sg w momencie dostarczenia towarow do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci S$ciggalnosci
naleznosci,
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e Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym swiadczono ustugi, w oparciu
o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Przychody i zyski z inwestycji / koszty i straty 7 inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji / koszty i straty z inwestycji obejmuja:

e Zyski / straty ze sprzedazy spotek zaleznych (z wytaczeniem sprzedazy spotek zaleznych
zaklasyfikowanych jako dzialalno$¢ zaniechana, ktore sa prezentowane odrebnie w pozycji
rachunku zyskéw i strat jako dziatalno$¢ zaniechana),

e Pozostale przychody i zyski / pozostate koszty i1 straty z inwestycji (sprzedaz papierow
wartosciowych oraz nieruchomosci).

Dzialalnosé zaniechana

W okresie od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitatowa NFI Progress nie
dokonata zaniechania dziatalnosci.

Rachunek przeplywow pienieinych
Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek przeptywow pieni¢znych metodg posrednia.

Rachunek przeplywdéw pienieznych sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009
roku zawiera przeptywy pieni¢zne dotyczace dziatalnosci kontynuowane;.

13. Wazine oszacowania i osady ksiegowe, informacje o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytulu rezerw, dokonanych odpisach aktualizujacych
warto$¢ skladnikow aktywow

W okresie sprawozdawczym dokonano odpiséw aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow.
Kwota odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci na poczatek okresu wynosit 1440 tys. zl.
Natomiast stan odpiséw aktualizujagcych na koniec okresu wynosit 3 013 tys. zl. Szczegdtowa
specyfikacja zmiany standw zaprezentowana zostata w nocie nr 27.3

W okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009 roku nastapito potaczenie NFI Progress S.A. z dwiema
spotkami zaleznymi:

- R&RA DUO Sp. z o0.0.,

- Supernova Capital Sp. z o.0.

W wyniku potaczenia NFI Progress ze spotka zalezng R&RA DUO rozpoznano roéznice pomigdzy
wartoscig kapitatdow R&R DUO 1 wartoscia w ksiegach NFI Progress. Roznica ta w kwocie
57.310 tys. zt pomniejszyta jednostkowy wynik NFI Progress z lat ubiegtych.

Z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, powyzsze potaczenia nie miaty
bezposredniego wptywu na sprawozdanie skonsolidowane, gdyz obie spotki byly wczesniej
calkowicie zalezne i1 kontrolowane przez NFI Progress.
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Jedynym skutkiem majacym wptyw na sprawozdanie skonsolidowane bylo rozwigzanie rezerwy na
odroczony podatek dochodowy z tytutu przeszacowania akcji wtasnych NFI Progress, ktorych
bezposrednim wtascicielem stat si¢ NFI Progress. Kwota rozwigzanej rezerwy na podatek
odroczony wyniosta 25.228 tys. zt Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu wynosity 58 914 tys. zt. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu wynosil 44 875 tys. zl. Szczegotowa prezentacja zmiany stanu rezerw zostala
przedstawiona w nocie nr 32. Znaczacg pozycja Sprwoadania Finansowego jest pozycja rezerw
dlugoterminowych, ktdérej warto$¢ na koniec okresu sorawozdawczego wyniosta 7 301 tys zh. w
tym rezerwa na rekultywacje 4 363. Szczegotowa prezentacja rezerw dlugoterminowych opisana w
nocie nr 33.

W okresie sprawozdawczym nastapito nabycie udziatow WPS Kolbet

Cena nabycia udziatow w WPS Kolbet wyniosta 38.002 tys. zt . Skonsolidowane aktywa netto
Grupy WPS Kolbet na 31 marca 2009 r. wynosilty 34.524 tys. zt, zatem 60% udziatow NFI Progress
w skonsolidowanych aktywach netto Grupy WPS Kolbet wyniosto 20.714 tys. zt. Wartos¢ firmy,
stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia udzialéw i1 wartoscig udziatow w skonsolidowanych
aktywach netto nabytej Grupy, wyniosta 17.288 tys. zi. W rezultacie, warto§¢ udziatow
mniejszosciowych (40%) w skonsolidowanych aktywach netto Grupy WPS Kolbet wyniosta 13.810
tys. zt.

14. Porownywalnosé¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 30 czerwca 2009 roku sg poréwnywalne z danymi za analogiczny okres 2008 roku.
Retrospektywne przeksztalcenie danych poréwnywalnych do nowego formatu sprawozdania w
odniesieniu do informacji dodatkowej bylo niewykonalne w praktyce ze wzgledu na brak
zadowalajacej pewnosci, ze dane te zostang prawidtowo przeksztalcone do nowego formatu
sprawozdania. Dane takie zostang natomiast przedstawione w sprawozdaniu rocznym.

15. Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych,
korekty bledow podstawowych

W 2009 roku nie wystapily korekty z tytulu bledow podstawowych.

W wyniku potaczenia NFI Progress ze spotka zalezng R&RA DUO rozpoznano rdznice pomiedzy
wartos$cig kapitaldéw R&R DUO 1 wartoscig w ksiggach NFI Progress. Réznica ta w kwocie 57.310
tys. zt pomniejszyta jednostkowy wynik NFI Progress z lat ubiegtych. Jest ona efektem stosowanej
w poprzednich okresach sprawozdawczych metody wyceny aktywow finansowych przejetych w
ramach potaczenia.

16. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegle

W latach ubieglych nie bylo zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Progress NFI S.A.
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17. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa Funduszu nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

18.2 Zbywalnos$¢ skladnikow portfela inwestycyjnego na 30.06.2009

z nieograniczong zbywalnoScia

notowane na notowane na nienotowane z
gieldach rynkach na rynkach ograniczona
pozagieldowych | regulowanych | Zbywalnoscia
warto$¢ bilansowa 0
warto$¢ wedtug ceny 6 154
Udzialy wiodace | abycia :
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 1002
) warto$¢ wedlug ceny 0 0 0 8998
Udzu}ly nabycia
mniejszosciowe | wartos¢ godziwa 0 0 0 1002
warto$¢ rynkowa 0 0 0 1 002
warto$¢ bilansowa 0 0 0 7963
Akcje i udzialy | warto$¢ wedhug ceny 0 0 0 8 436
w pozostalych nabycia
jednostkach warto$¢ godziwa 0 0 0 7963
krajowych
wartos$¢ rynkowa 0 0 7963
warto$¢ bilansowa 0 0 250 152
warto$¢ wedtug ceny 0 0 250 607
Pozostale nabycia
(wg tytulow) warto$¢ godziwa 0 0 0 250 152
warto$¢ rynkowa 0 0 0 250 152
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
Zagraniczne wartoéé wedtug ceny 0 0 0 0
papiery nabycla___
warto$ciowe warto$¢ godziwa 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 259 117
warto$¢ wedlug ceny 0 0 0 274 195
RAZEM nabycia
warto$¢ godziwa 0 0 0 259 117
warto$¢ rynkowa 0 0 0 259 117
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W przypadku sprzedazy udziatow w spotkach zaleznych, koszt rozpoznany w skonsolidowanym
rachunku zyskow 1 strat bytby rowny kwocie aktywow netto spotki zaleznej na dzien sprzedazy
powiekszonej o nieodpisang warto$¢ firmy z konsolidacji. W przypadku udziatow ponizej 100% w
danej spolce zaleznej, koszt bylby rowny udziatowi w aktywach netto sprzedawanej spdtki zalezne;,
powiekszonemu o nieodpisang wartos$¢ firmy .

Wedhug danych na 30.06.2009 r., koszt sprzedazy spotek zaleznych prezentowalby si¢ nastepujaco:

Nazwa spolki zaleznej s;((igliitzz]:;izﬁgja(zgv (tl;l:?l)

Multimedis Sp. z o.0. 1981
Spectra Medical Sp. z o.0. 987
Barista Sp. z o.0. 15 682
VIS Inwestments Sp. z o0.0. 34
Equity Service Poland Sp. z o0.0. 3750
CT Zuraw S.A. 23 941
VIS Investments Sp. z 0.0. SKA 168 458
WPS Goczatkéw SA 44 557

W przypadku spolek zaleznych posiadajacych udzialy w innych spétkach zaleznych, koszt
sprzedazy spoiki zaleznej, ustalony wedtug zasad opisanych powyzej, nalezaloby dodatkowo:

* pomniejszy¢ o wartos$¢ udziatow posiadanych w innej spdtce zalezne;j,

» powickszy¢ o warto$¢ aktywow netto innej spotki zaleznej,

* powiekszy¢ o nieodpisang wartos¢ firmy rozpoznang przy nabyciu innej spotki zalezne;.

Powyzsze wynika z faktu, iz wraz ze sprzedazg udzialdow w danej spdice zaleznej nastgpitaby
réwnoczesnie sprzedaz innych spotek zaleznych, w ktdrych ta dana spotka zalezna ma udziaty.

Wedlug danych na 30.06.2009 r., koszt sprzedazy spdtek zaleznych prezentowalby si¢ nastepujaco

Koszt sprzedazy danej

Nazwa spolki zaleznej spolki zaleznej (w tys. z})

Dodatkowe informacje

Scanmed SA ma 100%
udzialéw w Spectra Medical
Sp. z 0.0. i Multimedis Sp. z
0.0.

Scanmed S.A. 57 493

WPS Kolbet SA posiada
97,9% udziatow w WPS
WPS Kolbet SA 20 768 Goczatkéw SA. NFI
Progress SA posiada 60%
udziatéw w WPS Kolbet SA
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug

MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. Rzeczowe aktywa trwale

Tabela ruchéw rzeczowych Grunty.,. Urzzy.lzenia. Srodki P(r)zosta.le Srodki

aktywow trwalych budynki i techniczne i transportu srodki trwale w Razem
budowle maszyny trwale budowie

WartoS¢ ksiggowa netto na 9112 13 871 7117 3785 61 887 95772

poczatek roku

Nabycie jednostki zaleznej 37359 29 459 1457 124 451 68 850

Zwigkszenia 36 370 349 216 12272 13243

Zmniejszenia -84 -326 -760 -1 -847 -2 018

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 -25 0 -239 0 -264

Amortyzacja -908 -1 000 -574 -608 0 -3 090

Pozostate ruchy -127 166 445 -30 -27 427

WartoS¢ ksiggowa netto na 30 45 388 42515 8 034 3247 73736 | 172920

czerwca 2009r.

Stan na 30 czerwca 2009 r.

Koszt lub warto$¢ z wyceny 57 796 49 490 9780 8 050 73 736 198 852

Umorzenie i taczne

dotychczasowe odpisy z tytutu -12 408 -6 975 -1 746 -4 803 0 -25932

utraty wartosci

Wartos¢ ksiggowa netto na 30 45 388 42515 8 034 3247 73736 | 172920

czerwca 2009r.

STRUKTURA WEASNOSCIOWA 30.06.2009

wilasne 164 493

uzywane na podstawie umowy leasingu 8427

finansowego

Rzeczowe aktywa trwale, razem 172 920

20. Wartos$¢ firmy

WARTOSC FIRMY 30.06.2009

Scanmed S.A. 29214

Multimedis Sp. z o.0. 724

Spectra Medical Sp. z o0.0. -944

Barista Sp. z o0.0. 10 225

CT Zuraw S.A. 17 737

Grupa WPS Kolbet SA 17 288

WPS Goczatkéw SA 20 126

Wartos$¢ firmy, razem 94 370
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

21. Inne warto$ci niematerialne

Znaki towarowe

Inne wartoS$ci

Razem inne

WARTOSCI NIEMATERIALNE ‘e . niematerialne i wartosci
ilicencje . .
prawne niematerialne
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku 1111 322 1434
Zwigkszenia 260 111 371
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 -40 -40
Amortyzacja -248 -76 -324
Warto$¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2009 r. 1123 317 1440
Stan na 30 czerwca 2009 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto 1 704 949 2 653
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu -581 -632 -1213
utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2009 r. 1123 317 1440

22. Inwestycje w nieruchomosci

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitalowa Funduszu byla w posiadaniu nieruchomosci

inwestycyjnej w postaci dzialki zlokalizowanej w Warszawie, przy ul. Kasprzaka 29/31, znajdujacej

si¢ w majatku VIS Sp. z 0.0. SKA. Nieruchomos¢ zostata wyceniona w wartosci godziwej, zgodnie

z operatem szacunkowym z grudnia 2008 roku, w wysokosci 181 100 tys. z1.

Operat szacunkowy sporzadzony dla tej nieruchomosci przez firme Polish Properties

warto$¢ rynkowa tej nieruchomosci metoda porownawcza.

23. Pozyczki udzielone

POZYCZKI UDZIELONE 30.06.2009
PoZy.czk'i udzielgne bmtto na pqczqtek okresu 4130
(kapitat i odsetki) czyli 1 stycznia 2009 r.

a) zwiekszenia z tytutu: 1 640
- objecia kontroli 1520
- naliczenia odsetek 120

b) zmniejszenia z tytutu: -2 006
- splaty kapitalu pozyczek -500
- splaty odsetek 2283
- objecia kontroli -1223
Poiy.czki. udzielqne bl‘l.lttO na koniec okresu 3764
(kapital i odsetki) czyli na 30 czerwca 2009 r.
¢) odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek -1520
Poiy.czki. udzielo'ne net.to na koniec okresu 2244
(kapital i odsetki) czyli na 30 czerwca 2009 r.
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug

MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

24. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU 6 miesiecy 2009
DOCHODOWEGO
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 2099
dochodowego na poczatek okresu (01.01.2009)
a) Zwickszenia ( z tytutu) 2 145
- naliczone odsetki 202
- rezerwy kosztowe 147
- straty podatkowe 285
- rezerwa na urlopy 65
- 7 tytulu nabycia kontroli nad jednostkami 1298
zaleznymi
- pozostate 148
b) Zmniejszenia ( z tytutu) -903
- wyplacone wynagrodzenia -169
- zrealizowane koszty roku 2008 -115
- rozwigzanie rezerw kosztowych -461
- strata podatkowa 91
- pozostale -67
Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku 3341
dochodowego na koniec okresu (30.06.2009)
25. Pozostale aktywa trwale
SPECYFIKACJA POZOSTALYCH 30.06.2009
AKTYWOW TRWALYCH o
- naleznos$ci z tytutu uméw marketingowych
(PepsiCola) 275
- modernizacja rezonansu magnetycznego -
czgs¢ dhugoterminowa 90
- prowizja bankowa

60
- inne

15
Pozostale aktywa trwale, razem 440
26. Zapasy
ZAPASY 30.06.2009
Materiaty i towary 3507
Produkcja w toku 526
Wyroby gotowe 9781
Razem 13 814
Odpisy aktualizujace 109
Zapasy, razem 13 705
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Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

27. NaleznoS$ci

27.1 Podzial naleznos$ci na krotkoterminowe i dlugoterminowe

NALEZNOSCI 30.06.2009

a) naleznosci krotkoterminowe (brutto) 23177
b) naleznosci dlugoterminowe (brutto) 501
Naleznosci brutto, razem 23 678
¢) odpisy aktualizujace 3013
Naleznosci netto, razem 20 665

Na naleznosci netto w wysokosci 20 665 tys. sktadajg si¢:

e naleznosci dlugoterminowe — 501 tys. zt
e naleznosci handlowe — 15291 tys. zt
e naleznosci z tytutu podatku dochodowego — 1 088 tys. zt
e pozostate naleznosci — 3785 tys. zt

Naleznosci dlugoterminowe wystapity w spotce Barista Sp. z 0.0. z tytulu kaucji za lokal uzytkowy
wynajmowany w centrum handlowym w Warszawie oraz wynajety lokal biurowy.

27.2 Analiza termin6w wymagalnoS$ci naleznosci

WYMAGALNOSCI NALEZNOSCI 30.06.2009

a) do 1 miesigca 16 404
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesi¢cy 794
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 788
e) powyzej 1 roku 501
f) naleznosci, dla ktérych termin sptaty uptynat 5191
(czyli przeterminowane na 30.06.2009)

Naleznosci brutto, razem 23 678
g) odpisy aktualizujace 3013
NaleznoSci netto, razem 20 665
ANALIZA CZASOWA NALEZNOSCI 30.06.2009
PRZETERMINOWANYCH

a) do 1 miesigca 1109
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesi¢cy 395
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 558
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 295
e) powyzej 1 roku 2 834
Naleznos$ci przeterminowane brutto, razem 5191
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27.3 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoSci

ZMIANA STANU ODPISOW

AKTUALIZUJACYCH 30.06.2009

Stan odpisow aktualizujacych na poczatek 1 440
okresu

a) zwigkszenia (z tytutu) 1755
- odpisy aktualizujace naleznosci 52
przeterminowane

- pozostale zwigkszenia (w tym nabycie 1703
kontroli w spétkach zaleznych)

b) zmniejszenia (rozwigzanie odpisow -182
aktualizujacych)

Stan odpiséw aktualizujacych na koniec 3013
okresu

Kolejne tabele prezentujac specyfikacje odpisow aktualizujgcych naleznosci.

SPECYFIKACJA ODPISOW

AKTUALIZUJACYCH 30.06.2009
Odpisy na naleznos$ci handlowe 2265
Odpisy na pozostale naleznosci 748
Odpisy aktualizujace, razem 3013

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI NA KTORE UTWORZONO ODPISY 30.06.2009
AKTUALIZUJACE e

- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 974 tys. od Transbud Project Trade Krakéw 674
- odpis na nalezno$¢ Centrum Prim w wys. 300 tys. 300
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 82 tys. od WIKA sp. z 0.0 Czechowice — 82
Dziedzice

- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 64 tys. od EXKOL Lublin 64
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 693 tys. od najemcow 693
- odpis na naleznos$¢ w wysokosci 16 tys. od Szczecinska Fabryka Narzedzi 16
VIS

- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 358 od Fapil VIS 358
- odpis na nalezno$¢ w wysokosci 158 od Inter-VIS 158
- pozostale 668
Odpisy aktualizujace, razem 3013

27.4 Struktura walutowa naleznoS$ci

STRUKTURA WALUTOWA

NALEZNOSCI (wyrazona w tys.zl) 30.06.2009

PLN 20 535
EURO 130
Naleznosci netto, razem 20 665
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28. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

SPECYFIKACJA ROZLICZEN

MIEDZYOKRESOWYCH 30.06.2009

- przychody niezafakturowane - nadwykonania NFZ 947
- podatek od nieruchomosci 847
- ubezpieczenia 155
- wdrozenie ustug ksiegowych - zewnetrznych 34
- koszt inwentaryzacji zapasow 80
- koncesje 51
- koszty ustug ksiggowych 193
- analiza rynku na potrzeby prospektu emisyjnego 192
- oplata za wieczyste uzytkowanie 38
- oplaty czynszowe 65
- pozostate 561
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 3163
29. Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieniezne

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 30.06.2009

a) srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 9245
- na rachunkach biezacych 5643
- depozyty terminowe 3602
b) srodki pieni¢zne na rachunkach inwestycyjnych 13
¢) srodki pieni¢zne w kasie 81
d) srodki pieni¢zne w drodze 350
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne, razem 9 689

30. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalnos$¢ zaniechana

W I potowie 2009 roku nie zidentyfikowano dziatalnosci, ktérg nalezatoby zaklasyfikowa¢ jako

dziatalnos¢ zaniechang, zgodnie z MSSF 5.
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31. Kredyty i pozyczki

31.1 Specyfikacja kredytow i pozyczek

KREDYTY I POZYCZKI 30.06.2009
Dlugoterminowe

Kredyty bankowe 155 876
Pozyczki 1815
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 157 691
Kroétkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym/ z tytutu systemu cash pool 11 687
Kredyty bankowe 10 322
Pozyczki 21 828
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe, razem 43 837

31.2 Lista kredytow bankowych

LISTA KREDYTOW BANKOWYCH

Wysokos$¢ kredytu Termin splaty Saldo na
30.06.2009
kredyt inwestycyjny w wysokosci 37.145 tys. W PKO BP S.A. 31-12.2018 37145
kredyt bankowy w wysokosci w banku Santander 28.08.2011 19
kredyt bankowy w wysokosci 4.000.000 PLN w banku BGZ 31.07.2009 57
kredyt bankowy w wysokosci 25167324,50 PLN w RAIFFEISEN BANK SA 30.09.2010 25167
kredyt bankowy w wysokosci 45832675,50 PLN w RAIFFEISEN BANK SA | 30.10.2009r - 10.000 45 833
30.04.2010r - 10.000
30.09.2010r - 25.833
kredyt inwestycyjny w wys. 6 320 000,00 PLN w BRE BANK SA 14.10.2013 4829
kredyt inwestycyjny w wys. 1 200 000,00 PLN w RAIFFEISEN BANK SA 30.09.2009 113
kredyt rewolwingowy w wys. 500 000,00 PLN w RAIFFEISEN BANK SA 30.09.2009 500
kredyt bankowy inwestycyjny w wysokosci 55 mln PLN w banku PEKAO 8.08.2014 46 453
S.A.
kredyt bankowy refinansowy w wysokosci 8 min PLN w banku PEKAO S.A. 8.08.2014 6 082
Kredyty bankowe, razem 166 198

53




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

31.3 Specyfikacja kredytow w rachunku biezgcym

LISTA KREDYTOW W RACHUNKU BIEZACYM

Wysoko$¢ kredytu Saldo na 30.06.2009
cash pooling 7 885
kredyt bankowy w wysokosci 755 tys. PLN w banku PKO BP. 755
kredyt odnawialny w wys. 500 000,00 PLN w RAIFFEISEN BANK SA

496
kredyt bankowy obrotowy w wysokosci (limit) 7 mln PLN w banku PEKAO
S.A. 2 535
kredyt bankowy w banku Santander - czg$¢ krotkoterminowa 16
Kredyty w rachunku biezacym, razem 11 687

Ponadto, Grupa Kapitatowa Funduszu posiada 28 100 tys. zt przyznanych niewykorzystanych linii
kredytowych o zmiennym oprocentowaniu, wygasajacych w ciggu 1 roku.

31.4 Struktura walutowa kredytow i pozyczek

STRUKTURA WALUTOWA

WARTOSCI BILANSOWEJ 30.06.2009
KREDYTOW I POZYCZEK

PLN 200 379
EURO 1149
Kredyty i pozyczki, razem 201 528

32. Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO 6 miesigcy 2009
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 58914
(01.01.2009)

a) zwigkszenia (z tytutu) 12 105
- wycena bilansowa aktywow 139
- naliczone odsetki 45
- nabycie kontroli nad jednostkami zaleznymi 11349
- oszacowane przychody nadwykonan NFZ za 2009 179
- przeksztalcenia leasingdw 8
- korekta technicznego koszty wytworzenia zapasow 12
- inne korekty 373
b) zmniejszenia (z tytulu) -26 144
- réznice migdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa -7
- sptacone odsetki -18
- przychody przysztych okresow -95
- wycena akcji wlasnych NFI Progress -25 228
- wycena akcji wlasnych NFI Progress i udziatow w EQSP -686
- pozostale zmniejszenia -110
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 44 875
okresu (30.06.2009)
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Kwota 25.228 tys. zt dotyczy rozwigzania rezerwy na odroczony podatek dochodowy z tytulu
przeszacowania w przeszlosci akcji wlasnych NFI Progress, ktorych bezposrednim wtascicielem w
dniu polaczenia ze spotka Supernova Capital stal si¢ NFI Progress. Kwota rozwiazanej rezerwy na
podatek odroczony zostata odniesiona w skonsolidowanym sprawozdaniu jako zwigkszenie zysku
zatrzymanego.

33. Pozostale rezerwy dlugoterminowe

REZERWY DLUGOTERMINOWE 30.06.2009

a) rezerwy na swiadczenia emerytalne 1 057
b) rezerwy na nagrody jubileuszowe 1294
c) rezerwa na rekultywacje 4363
d) rezerwa z tytutu ryzyka podatkowego 565
e) rezerwa na koszty utylizacji 22
Rezerwy dlugoterminowe, razem 7 301

34. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE I INNE 30.06.2009
PASYWA
- zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw 0
wartosciowych
- zobowigzania z tytutu leasingu 4296
finansowego
- kontrakty terminowe (Barista) 60
-dfugotermin.rozlicz Przychodow Grupa 37
Zywiec
-dlugotermin.rozlicz.przychodow Pepsi-

277
Cola
- podaj tytut 0
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i 4670
inne pasywa, razem
35. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
LEASINGU FINANSOWEGO 30.06.2009
a) do 1 roku 2241
b) powyzej 1 roku do 5 lat 4296
c) powyzej 5 lat 0
Zobowiazania z tytulu leasingu, razem 6 537

Zobowigzania z tytutu leasingu dotycza przede wszystkim umow leasingu samochodéw, dzwigdéw

oraz sprzetu medycznego.
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36. Zobowigzania handlowe

ANALIZA TERMINOW

ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN 30.06.2009
HANDLOWYCH

a) do 1 miesigca 7529
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesi¢cy 225
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0
e) powyzej 1 roku 0
f) zobowigzania przeterminowane 3989
Zobowiazania handlowe, razem 11 746
37. Pozostale zobowiazania krotkoterminowe
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

KR(I)TKOTERMINOWI? 30.06.2009
Wzﬂ)ozzlgjvzﬁﬁ z tytutu dluznych papierow 255 868
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2241
- zobowigzania inwestycyjne 0
- zobowigzania wobec pracownikow z tytutu 1 882
wynagrodzen

- zobowigzania budzetowe 4 553
- pozostale 3413
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe, 267 957

razem

Gltowna pozycje pozostatych zobowigzan krétkoterminowych stanowig zobowigzania z tytutu

nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w 2008 r.

38. Rezerwy na zobowiazania

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 30.06.2009

a) rezerwy na swiadczenia emerytalne 10
b) rezerwy na nagrody jubileuszowe 56
¢) rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 1812
d) rezerwy na nadwykonania NFZ 143
e) rezerwa na prow. od sprzed.i optat dla HR 397
d) pozostate 2
Rezerwy na zobowiazania, razem 2420
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39. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 30.06.2009
MIEDZYOKRESOWE I INNE PASYWA

a) rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w 245
tym:

- rezerwa na ustugi doradcze 20
- rezerwa na ustugi serwisowe rezonansu 17
magnetycznego

- cZynsz 12
- rezerwa na koszty sprzedazy (transportu) 154
- rezerwa na badanie sprawozdania 30
- rezerwa na optaty srodowiskowe 9
- pozostale 3
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow, w 1104
tym:

- rozliczenia z kontrahentami - 951
krétkoterminowe

- cesja wierzytelnosci KFN - Inter VIS 28
- pozostale 125
Krétkoterminowe rozliczenia 1349
miedzyokresowe, razem

40. Kapital zakladowy

Rejestracja obnizenia kapitalu zakladowego Funduszu do kwoty 7.575.665,50 PLN

W dniu 22 stycznia 2009 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, dokonat rejestracji
obnizenia kapitatu zakladowego Funduszu o kwotg 498.065,20 PLN z kwoty 8.073.730,7 PLN do
kwoty 7.575.665,50 PLN. Obnizenie kapitatu zostalo dokonane w trybie art. 363 § 5 kodeksu
spotek handlowych na podstawie uchwaly Zarzadu z dnia 27 czerwca 2008 r. poprzez umorzenie
4.980.652 akcji wiasnych Spétki nabytych w celu umorzenia. O uchwalonym obnizeniu kapitatu
Zarzad Spotki oglaszal w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym z dnia 10 lipca 2008 r. nr 134/2008
(2983).

Po dokonanym obnizeniu, struktura kapitatu zakladowego przedstawiata si¢ nastepujaco: kapitat
zakladowy w wysokosci 7.575.665,50 (stownie: siedem miliondw pigéset siedemdziesiat pigé
tysigcy szeséset sze$édziesiat pie¢ 1 50/100) ztotych, dzielit si¢ na 6.877.614 (sze$¢ miliondw
osiemset siedemdziesiat siedem tysigcy szesc¢set czternascie) akcji zwyktych na okaziciela serii A
od numeru 00.000.001 do numeru 06.877.614 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesig¢ groszy)
kazda oraz 35.574.798 (stownie: trzydziesci pie¢ milionéw pigcset siedemdziesiat cztery tysigce
siedemset dziewigcédziesiagt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do
numeru 35.574.798 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda oraz 30.651.748
(stownie: trzydziesci milionow szescset pigcdziesiat jeden tysiecy siedemset czterdziesci osiem)
akcji zwyktych na okaziciela serii C od numeru C00.000.001 do numeru C30.651.748 o wartosci
nominalnej po 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda oraz 2.652.495 (slownie: dwa miliony szes$éset

57



Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

pigédziesigt dwa tysigce czterysta dziewiecdziesiat pigc) akcji zwyklych na okaziciela serii D od
numeru D00.000.001 do numeru D02.652.495 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesig¢ groszy)
kazda.

Po rejestracji obnizenia, og6lna liczba gtoséw w Funduszu wynosita 75 756 655 z zastrzezeniem, ze
z 35 395 054 akcji, ktdre sa akcjami wlasnymi Funduszu glosy nie byly wykonywane.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego Funduszu do 7.858.557,30 PLN

W dniu 30 kwietnia 2009 r. Sadu Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu o
282.891,80 (dwiescie osiemdziesiat dwa tysiace osiemset dziewieédziesiat jeden i 80/100) zlotych,
w drodze emisji 2.828.918 (dwa miliony osiemset dwadziescia osiem tysiecy dziewigcset
osiemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 02 652 496 do 05 481 413, o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesi¢¢ groszy) kazda. W wyniku rejestracji podwyzszenia,
kapitat zakladowy Funduszu zwigkszyt si¢ z wysokosci 7.575.665,50 (siedem milionow pigcset
siedemdziesiat piec tysiecy szescset szes¢dziesiat pigc 1 50/100) ztotych do wysokosci 7.858.557,30
(siedem milionéw osiemset pieédziesigt osiem tysiecy pigcset piecdziesiat siedem i 30/100) ztotych.

Po dokonanym podwyzszeniu, struktura kapitalu zakltadowego przedstawiata si¢ nastepujaco:
kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 7.858.557,30 (stownie: siedem miliondw osiemset pi¢cdziesigt
osiem tysiecy pigcset piecdziesigt siedem 1 30/100) ztotych i dzielit si¢ na 6.877.614 (szes¢
milionéw osiemset siedemdziesigt siedem tysigcy szeséset czternascie) akcji zwyklych na
okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru 06.877.614 o wartosci nominalnej po 0,10
(dziesig¢ groszy) kazda oraz 35.574.798 (stownie: trzydziesci pi¢¢ milionéw pigéset siedemdziesiat
cztery tysigce siedemset dziewieédziesiat osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru
00.000.001 do numeru 35.574.798 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda oraz
30.651.748 (stownie: trzydziesci miliondw sze$éset pigédziesiat jeden tysigcy siedemset
czterdziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii C od numeru 00.000.001 do numeru
30.651.748 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda oraz 5.481.413 (stownie: pigé
milionéw czterysta osiemdziesiat jeden tysiecy czterysta trzynascie) akcji zwyklych na okaziciela
serii D od numeru 00.000.001 do numeru 05 481 413 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesigé
groszy) kazda.

Po rejestracji podwyzszenia, ogolna liczba gloséw w Funduszu wynosita 78.585.573 z
zastrzezeniem, ze z 35 395 054 akcji, ktore sa akcjami wilasnymi Funduszu glosy nie byty
wykonywane.

Rejestracja podwyzszenie kapitalu zakladowgo Funduszu do kwoty 7.915.128,10 PLN

W dniu 30 czerwca 2009 r. Fundusz odebral odpis aktualny z rejestru przedsiebiorcéw, z ktorego
wynika, iz Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
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Sadowego dokonal rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Funduszu o 56.570,80
(piecdziesiat szes¢ tysigcy pieéset siedemdziesiat 80/100) ztotych, w drodze emisji 565.708
(pieciuset szes¢dziesigciu pigeiu tysigcy siedmiuset o$miu) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
numerach od 05 481 414 do 06 047 121, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesig¢ groszy)
kazda. W wyniku rejestracji podwyzszenia, kapital zaktadowy Funduszu zwigkszyt si¢ z wysokosci
7.858.557,30 (siedem miliondw osiemset pigédziesigt osiem tysigcy pigéset piecdziesiat siedem i
30/100) ztotych do wysokosci 7.915.128,10 (siedem milionéw dziewigéset pigtnascie tysiecy sto
dwadziescia osiem 1 10/100) ztotych.

Po rejestracji podwyzszenia, ogdlna liczba gloséw w Funduszu wynosi 79.151.281 z zastrzezeniem,
ze z 35 395 054 akcji, ktore sg akcjami wlasnymi Funduszu glosy nie sa wykonywane.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, kapital akcyjny Funduszu wynosi 7.915.128,10 ztotych, a
struktura kapitatu zakladowego przedstawia si¢ nastepujaco:. Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi
7.915.128,1 (siedem milionow dziewigéset pietnascie tysiecy sto dwadziescia osiem i 10/100)
ztotych 1 dzielil si¢ na 6.877.614 (sze$¢ milionéw osiemset siedemdziesiat siedem tysigcy szeséset
czternascie) akcji zwyktych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru 06.877.614 o
wartosci nominalnej po 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda oraz 35.574.798 (stownie: trzydziesci piec¢
milionow pieéset siedemdziesiat cztery tysigce siedemset dziewieédziesiat osiem) akcji zwyktych
na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru 35.574.798 o warto$ci nominalnej po 0,10
(dziesig¢ groszy) kazda oraz 30.651.748 (stownie: trzydziesci milionow szeséset pigcdziesiat jeden
tysigcy siedemset czterdziesci osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii C od numeru C00.000.001
do numeru C30.651.748 o wartos$ci nominalnej po 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda oraz 6.047.121
(stownie: sze$¢ milionow czterdziesci siedem tysiecy sto dwadziescia jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii D od numeru 00.000.001 do numeru 06 047 121 o wartosci nominalnej po 0,10
(dziesig¢ groszy) kazda. Ogolna liczba gtosow w Funduszu wynosi 79.151.281 z zastrzezeniem, ze
z 35 395 054 akgcji, ktore sg akcjami wlasnymi Funduszu glosy nie s3 wykonywane.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% na WZ Funduszu na dzien przekazania
polrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (28.08.2009 roku).

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez Fundusz, na dzien 28 sierpnia 2009 roku
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty
nastepujace podmioty:

Akcjonariusz Ilo$¢ akeji Ilo$¢ glosow % gloséw % kapitalu

Novakonstelacja Limited 23573 877 23 573 877 29,8% 29,8%
Superkonstelacja Limited 7427 819 7427 819 9,4% 9,4%
Barmontas Limited 4171430 4171 430 5,3% 5,3%
Akcje wlasne* 35395054 35395054 44,7% 44,7%
Pozostali akcjonariusze 8583101 8583101 10,8% 10,8%
Razem 79 151 281 79 151 281 100,0% 100,0%

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spolek handlowych NFI Progress S.A. z posiadanych akcji wilasnych nie

wykonuje prawa glosu

41. Akcje wlasne

W 2009 roku Fundusz nie nabywat akcji wtasnych w sposob bezposredni.

w Dniu 30 czerwca 2009 r. Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego wpisat do rejestru polaczenia Funduszu ze spotka Supernova Capital
Spotka Akcyjna. W wyniku tego potaczenia nastgpito przejecie akcji wilasnych Funduszu
posiadanych przez Spotke przejmowang tj. 30.651.748 akcji Funduszu.

Na dzien bilansowy, Fundusz posiadat 35.395.054 akcji wlasnych.
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42. Pozostale przychody i zyski operacyjne

Gtéwnym sktadnikiem pozostatych przychoddéw i zyskdw operacyjnych jest zysk z tytutu sprzedazy
prawa wieczystego uzytkowania dziatek w Bydgoszczy. Zysk na sprzedazy wyniost 28.190 tys. zt 1
zostat ustalony w nastepujacy sposob:

Wynik na sprzedazy prawa wieczystego za?((l)lrl'll:zstlﬁlcych
uzytkowania dzialek w Bydgoszczy 30.06 200}’9
Przychody ze sprzedazy 31998
Wyksiggowanie z ewidencji $rodkéw trwatych -41
zwigzanych z gruntem
Koszty powiazane ze sprzedaza (ushugi doradcze, -3767
rozbiorka budynkow itp.)
Zysk na sprzedazy 28 190
POZOSTALE PRZYCHODY 1 ZYSKI Za‘:{(‘)‘;l‘:;‘)‘icych
OPERACYJNE 30.06.200
Zysk z tytulu sprzedazy prawa wieczystego 28 190
uzytkowania dzialek w Bydgoszczy
Pozostate przychody i zyski operacyjne 584
Pozostale przychody i zyski operacyjne, razem 28 774
43. Podatek dochodowy

. 6 miesiecy
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY zakonczonych

30.06.2009

1. Zysk (strata) brutto 20 308
2. Réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a
podstawa opodatkowania podatkiem -4352
dochodowym (wg tytulow)
a) trwate réznice pomig¢dzy zyskiem (strata) 55
brutto, a podatkiem dochodowym 9
b) przejsciowe rdéznice pomiedzy zyskiem (stratg) 2525
brutto, a podatkiem dochodowym )
¢) dochody wolne od podatku dochodowego 2386
(przychody i koszty wolne od podatku) )
d) darowizny 0
3. Strata z lat ubiegtych 29
4. Podstawa opodatkowania podatkiem 1598
dochodowym 5985
5.Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 3037
6. Podatek dochodowy wykazany w rachunku 59
zyskow i strat
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY 6 miesiecy
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW 1 zakonczonych
STRAT 30.06.2009

a) zwigkszenie aktywow z tytutu podatku -2 145
odroczonego

b) zmniejszenie aktywow z tytulu podatku 903
odroczonego

¢) zwigkszenie rezerwy z tytulu podatku 12 105
odroczonego

d) zmniejszenie rezerwy z tytutu podatku -26 144
odroczonego

Calkowita zmiana podatku odroczonego, w -15 281
tym:

- rezerwa na podatek odroczony nie odniesiona do -11 349
rachunku zyskow i strat (przejgcie kontroli nad
Grupa WPS Kolbet)

- aktywa na podatek odroczony nie odniesione do 1298
rachunku zyskow i strat (przejecie kontroli nad
Grupa WPS Kolbet)

- rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony, 25228
dotyczacy przeszacowania akcji wlasnych NFI
Progress

- inne zmiany podatku odroczonego nie -346
odniesione do rachunku zyskéw i strat

Odroczony podatek dochodowy w rachunku -450
zyskow i strat

44. Ryzyka instrumentow finansowych posiadanych przez Grupe Kapitalowa
44.1 Ryzyko kredytowe — maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy wynikala z pozyczki udzielonej podmiotowi
zewnetrznemu (opisane] w punkcie 23), ktorej wartos¢ wynosita 2.2 min ztotych.

44.2 Ryzyko kredytowe — analiza terminow wymagalnoS$ci naleznos$ci

Analiza termindw wymagalnosci nalezno$ci zostata zaprezentowana w punkcie 27.2 Naleznosci
przeterminowane (gldwnie handlowe) zostaty objete odpisami aktualizujagcymi w wysokosci ok.
60% ich catkowitej wartosci.

44.3 Ryzyko plynnosci — analiza terminow zapadalnosci zobowiazan

Analiza terminéw zapadalnosci zobowigzan zostata zaprezentowana w punkcie 36.

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Grupa Kapitatowa Funduszu aktywnie zarzadza ptynnoscig —

instrumentem wspomagajacym efektywng alokacje $rodkow jest miedzy innymi system Cash
Management stosowany w wiekszosci spotek Grupy.
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Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitalowa Funduszu dysponowata srodkami pienigznymi w
wysokosci 9 689 tys. zt.

44.4 Ryzyko walutowe

Grupa Kapitalowa Funduszu jest narazona na ryzyko walutowe w nieznacznym stopniu, gdyz
zdecydowana wiekszo$¢ sktadnikow bilansu jest nominowana w ztotych. Spotka CT Zuraw SA
posiada zobowigzanie w walucie Euro w wysokosci 1.149 tys. zl.

Ponadto, Barista Sp. z 0.0. ponosita koszty w walutach obcych. W pierwszym poétroczu spodika
poniosta koszty w USD w wysokosci 1.023 tys. zt.

44.5 Ryzyko stopy procentowej

Warto$¢ w zl na

dzien 30 czerwca
Nalezno$ci o stalym oprocentowaniu 2009 Oprocentowanie
Naleznosci z tytulu pozyczki udzielonej
dla Dom Ksiazki SA 2244 9,89%

Naleznosci o oprocentowaniu stalym stanowiag w zaokragleniu 1% kapitatow wiasnych Grupy
Kapitatowe;.

Zaangazowanie w
z} na dzien 30
czerwca 2009

Ekspozycje o oprocentowaniu stalym Oprocentowanie
Zobowigzanie z tytutu pozyczki 1 500 tys.

zt 1504 7,98%
Zobowigzanie z tytutu kredytu Multimedis 35 15,99%

Razem zobowigzania o stalym
oprocentowaniu 1539

Zobowigzania o oprocentowaniu stalym stanowig w zaokragleniu 1% kapitaléw wilasnych Grupy
Kapitatowej Funduszu.

63



Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug

MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ekspozycje o oprocentowaniu
zZmiennym

Zaangazowanie w
z} na dzien 30
czerwca 2009

Oprocentowanie

Zobowigzanie z tyt. zaciagnigtego kredytu
przez VIS Investments Sp. z 0.0. SKA
45.833 tys. zt

45 833

WIBOR 1M+4%

Zobowigzanie z tyt. zaciggnietego kredytu
przez VIS Investments Sp. z 0.0. SKA
25.167 tys. zt

25167

WIBOR 1M+3%

Zobowigzanie z tyt. zaciggnietego kredytu
inwestycyjnego Scanmed 37.145 tys. zt

37 145

WIBOR 1M+1,8%

Zobowigzanie z tyt. zaciggnigtego kredytu

w rachunku biezagcym Scanmed 755 tys. zt 755 | WIBOR IM+1,7%
Zobowigzanie z tyt. kredytu

inwestycyjnego w wysokosci 55 000 tys zt

WPS Kolbet SA 46 453 | WIBOR 3M+2,5%
Zobowigzanie z tyt. kredytu

refinansowego w wysokosci 8 000 tys. zt

WPS Kolbet SA 6 082 | WIBOR 3M+2,5%
Zobowigzanie z tyt. kredytu bankowego

obrotowego w wysokosci (limit) 7 000 tys.

zt WPS Kolbet SA 2 535 | WIBOR 3M+2,5%
Zobowigzanie z tytutu pozyczki 20 000

tys. zI NFI Progress 20 000 | WIBOR 1M +4,5%
Zobowigzania z tytulu kredytu 4 000 tys.

7t Spectra Medical Sp. z o0.0. 57 | WIBOR 3M+3,5%
Suma zobowigzan z tyt. kredytow i

pozyczek CT Zuraw SA 7 086

Suma pozostatych zobowigzan 991

Razem zobowigzania o oprocentowaniu

Zmiennym 192 104

Zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym stanowia 87% kapitaldow wilasnych Grupy Kapitatowe;j
Funduszu. W obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza si¢ do biezacego
monitorowania sytuacji w gospodarce i przewidywanych zmian stép procentowych.

44.6.Ryzyko cenowe
Ryzyko cenowe w Grupie Kapitatowej NFI PROGRESS S.A. zwigzane jest ze zmiana wartosci

biezacej pozycji wycenianych wedlug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana
jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, co powoduje wykazanie zysku,
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straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Grupy Kapitatowej NFI PROGRESS S.A.
dotyczy to w szczegdlnosci aktywdw finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

45. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowag NFI PROGRESS S.A. narazona jest na wiele
ryzyk finansowych. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie ma na celu minimalizacj¢ tychze ryzyk
poprzez monitoring oraz aktywne przeciwdziatanie ich negatywnym skutkom.

46. Zarzadzanie kapitalem

Fundusz zarzadza kapitatem w ten sposob, aby zapewni¢ mozliwos¢ finansowania planowanych
inwestycji oraz zapewnic¢ srodki na biezacg dziatalnos¢. Kapitat alokowany jest w przedsigwzigcia
inwestycyjne, dajace w perspektywie 3-5 lat mozliwos¢ uzyskania zwrotu z inwestycji
przewyzszajace koszt zainwestowanego kapitatu Funduszu.

47. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w
tym rowniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych spélka posiada udzialy
wiodace oraz jednostek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych

W okresie od 1 stycznia 2009 do 30 kwietnia 2009 roku Fundusz byt warunkowo zobowigzany do
udzielenia porgczenia w kwocie 15 mln zlotych na rzecz Banku PEKAO SA w sytuacji wykonania
przez PKP SA praw z zastawow ustanowionych na akcjach WPS Kolbet SA wynikajacych z
Porozumienia Akcjonariuszy zawartego 06 lipca 2007 roku. W omawianym okresie nie nastgpito
wykonanie praw PKP SA z ustanowionych zastawow, a zastawy wygasty z dniem 30 kwietnia
2009.

W dniu 28 kwietnia 2009 roku Fundusz udzielit solidarnego poreczenia za zobowigzania spdtki
zaleznej Barista Sp. z 0.0. z tytulu umowy z Alior Bank SA o kredyt inwestycyjny w kwocie
6.111.000 zt z dnia 28 kwietnia 2009 roku. Fundusz udzielit porgeczenia do kwoty 12.222.000 zt.
Bank moze wystapi¢ o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do
dnia 27 kwietnia 2016 roku.

W dniu 3 listopada 2008 r. Fundusz zawart ze spdtka Equity Service Poland Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie Umowe przedwstepna sprzedazy udziatow w spotce R.
AND R. A. DUO Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig dotyczaca sprzedazy 2.771 (dwa
tysigce siedemset siedemdziesigt jeden) udziatow w kapitale zakladowym Spotki, o wartosci
nominalnej 100,- ztotych (stownie: sto ztotych) kazdy udziat i o tacznej warto$ci nominalnej
277.100,- zlotych (stownie: dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy sto) za taczng cene¢ sprzedazy
za Udzialy w wysokosci 2.761.847,92 PLN

W dniu 13 maja 2009 r. Fundusz ustanowil nastepujace zabezpieczenia kredytu udzielonego przez

Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna na rzecz : Spotka Zalezna Funduszu — VIS Investments
Spoéika z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (dawniej VIS Inwestycje S.A.):
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= zastawy finansowe oraz rejestrowe na udzialach VIS Investments spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig posiadanych przez Fundusz w dniu umowy

= zastawy finansowe oraz rejestrowe na 100% akcji spotki CT Zuraw S.A. z siedziba w Olsztynie
- spotki zaleznej Funduszu,

= umowg¢ porgczenia cywilnego za sptate kredytu przez VIS Investments Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciag S.K.A.;

»= pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Funduszu,

= o$wiadczenie Funduszu o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie bankowego tytutlu
egzekucyjnego

Oprocentowanie kredytu udzielonego spoéice VIS Investments sp. z 0.0. SKA réwne jest stopie
WIBOR dla lokat 1-miesigcznych powigkszonej o marze w wysokosci 4% w stosunku rocznym,
ktora spadnie do 3,75% w przypadku spadku tacznego zadtuzenia VIS SKA wobec Banku ponizej
50 mln PLN. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 30 wrzesnia 2009 r.

Kredyt zostal przeznaczony na sfinansowanie objg¢cia przez VIS Investments sp. z 0.0. SKA emisji
obligacji Funduszu. Srodki uzyskane z emisji obligacji zostaly przeznaczone przez Fundusz na
sptate zobowiazan z tytutu kredytu zaciagnietego w dniu 4 czerwca 2008 r. w Raiffeisen Banku.

48. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym przeprowadzona zostata fuzja Funduszu ze spotka Supernova Capital
SA 1 R&RA Duo Sp. z o.0. Spotki te nie prowadzity aktywnej dziatalnosci gospodarczej 1 ich
likwidacja wynikata bezposrednio z dziatan restrukturyzujacych struktur¢ Grupy Kapitatowe;j
Funduszu. Przychody i koszty wygenerowane przez te spotki przed potaczeniem nalezy traktowac
jako zwigzane z biezaca dzialalnosciag Grupy Kapitalowej a nie dziatalno$cig zaniechang.

Grupa Kapitatowa NFI Progress nie przewiduje zaniechania w nastgpnym okresie dziatalnosci, poza
wynikajacym z wszczgtego po dniu bilansowym postepowania potaczeniowego Funduszu z Equity
Service Poland Sp. z o.0.

49. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale

Poniesione naklady inwestycyjne dotyczyty gtownie kosztow poniesionych przez Scanmed Sp. z
0.0. na budowe wielospecjalistycznego Szpitala Sw Rafata w Krakowie — pierwszej tego typu
prywatnej placéwki w Polsce - w wysokosci 13 354 tys. zt oraz naklady na budowe kolejnych
restauracji Hard Rock Cafe, poniesione przez Barista Sp. z 0.0 w wysokosci 1.077,7 tys. zt .

50. Informacje o wspolnych przedsi¢wzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Funduszu nie prowadzita wspdlnych przedsiewzieé,
ktore nie podlegaja konsolidacji.
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51. Informacje o transakcjach Funduszu ze spotkami zaleznymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowiazan i pozostalymi stronami powiazanymi

51.1. Informacje o transakcjach Funduszu ze spotkami zaleznymi

Naleznosci i zobowigzania Funduszu od /do spélek zaleznych na 30.06.2009r.

. Equity

NALEZNOSCI 1 . .

ZOBOWIAZANIA Scanmed Barista VIS SKA Service Kolbet
Poland

Naleznosci z tytutu

udzielonych pozyczek 2321 3231 328 0 1254

Zobowigzania z tytutu
kredytéw i1 pozyczek 0 0 7 448 0 0

Pozostate zobowigzania

(wyemitowane dtuzne
papiery wartosciowe) 0 0 55419 3766 0

Przychody i koszty finansowe (odsetki od pozyczek) 7 tytulu transakcji ze spotkami zaleznymi w I pétroczu
2009 r.

PRZYCHODY I Equity

KOSZTY Scanmed Barista R&R DUO | VIS SKA Service Kolbet
FINANSOWE Poland

Przychody finansowe z

dziatalnosci

inwestycyjnej 94 110 0 0 0 15

Koszty finansowe z
pozostatej dziatalnosci 0 0 48 696 36 0

51.2. Informacje o transakcjach Funduszu z pozostalymi stronami powiazanymi (innymi niz spolki
zalezne)

W dniu 26 lutego 2009 r. Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI SA nabyl obligacje o tacznej
warto$ci nominalnej 4.900.000 zt, ktérych emitentem jest Fundusz Inwestycyjny Progress SA.
Warto$¢ nominalna obligacji rowna jest ich cenie emisyjnej , a obligacje sa oprocentowane wedtug
stawki WIBOR 1Y z dnia emisji + 3 punkty procentowe w skali roku, przy czym odsetki sg platne
w dniu wykupu. Dzien wykupu obligacji zostal okreslony na dzien 31 grudnia 2009 roku z
zastrzezeniem mozliwosci ich wczesniejszej splaty przez emitenta.

W dniu 28 maja 2009 r. Fundusz zawarl z Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI SA Umowe
Konwersji Zadluzenia i Umoweg Pozyczki", na podstawie ktorej wierzytelno$¢ z tytutu objetych
przez Fundusz obligacji Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. o tgcznej wartosci
nominalnej 20.000.000 PLN zostata zamieniona na pozyczke. W wyniku zawartej Umowy, zgodnie
z art. 506 kodeksu cywilnego, nastgpita zmiana podstawy prawnej swiadczenia, do ktorego
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zobowigzany jest NFI Progress S.A. wobec Funduszu (odnowienie). W zwigzku ze zmiang
warunkow na rynku kredytowym, zgodnie z Umowa, pozyczka jest oprocentowana od 01 czerwca
2009 do 31 grudnia 2009 w wysokosci WIBOR 1M z dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed poczatkiem okresu odsetkowego plus 4,5% w skali roku (365 dni). Od dnia 01 stycznia 2010
do momentu splaty Pozyczki o ile nie zostanie ona sptacona przed terminem, oprocentowanie
zostanie podwyzszone o 0,5%. Odsetki s platne miesigcznie
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

53. Informacje o przecietnym zatrudnieniu

Srednie zatrudnienie w Grupie w pierwszym potroczu 2009 roku wynosito 728 0sob.

54. Wynagrodzenia,

premie i

zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz

nagrody dla osob wchodzacych w

sklad organow

Koszty wynagrodzenia Zarzadu Funduszu w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009
roku wyniosty 197.000 zt.

Okres pelnienia funkcji
Imie i nazwisko Funkcja w I polowie 2009 roku Fundusz
Od Do
Robert Fijotek Prezes Zarzadu 01-01-2009 | 18-05-2009 | 125 000,00
Ewa Ciesla Cztonek Zarzadu 01-01-2009 | 30-06-2009 | 48 000,00
Rafat Bauer Prezes Zarzadu 26-05-2009 | 30-06-2009 | 24 000,00
197 000,00

Wynagrodzenia brutto czlonkéw Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30
czerwca 2009 roku wyniosty facznie 133.250,00 z1.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Funduszu nie otrzymali zadnych dochodow z tytulu premii, nagrod
1 wynagrodzenia z zysku.

Okres pelnienia funkcji

Imig i nazwisko Funkcja w I polowie 2009 roku Fundusz
Od Do

Maciej Wandzel Przewodniczacy RN 01-01-2009 30-06-2009 30 000,00

Maciej Zientara Zastepca Przewodniczacego RN 01-01-2009 30-06-2009
21 000,00
Maciej Pietras Cztonek RN 26-05-2009 30-06-2009 4 200,00
Andrzej Rzonca Cztonek RN 26-05-2009 30-06-2009 4 200,00
Pawet Potocki Cztonek RN 01-01-2009 30-06-2009 21 000,00
Dominika Stominska Cztonek RN 01-01-2009 30-06-2009 21 000,00
Rafat Bauer Cztonek RN 01-01-2009 18-05-2009 15 925,00
Jerzy Kotkowski Cztonek RN 01-01-2009 18-05-2009 15 925,00
133 250,00

55. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 10 sierpnia 2009 roku, do badania sprawozdan finansowych
Funduszu oraz grupy kapitalowej Funduszu za rok 2009 oraz przegladu sprawozdan finansowych
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Funduszu oraz grupy kapitalowej Funduszu za pierwsze potrocze 2009 wybrana zostata spétka pod
firma WBS Rachunkowos$¢ Consulting.

Zgodnie z umowa z WBS Rachunkowas¢ Consalting taczny koszt badania 1 przegladu sprawozdan
potrocznych 1 rocznych Funduszu za rok 2009 wyniesie 132.000 PLN

56. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone czlonkom Zarzadu lub cztonkom Rady Nadzorczej
Funduszu i jednostek powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i porgczenia, zarowno przez Fundusz jak i
przez jednostki zalezne.

W  okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone osobom zwigzanym =z tytulu opieki,
przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu lub organow nadzorczych Funduszu i jednostek
powiagzanych zadne pozyczki, gwarancje i porgczenia, zardwno przez Fundusz jak i1 przez jednostki
zalezne.

57. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Funduszu za biezacy okres

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat
ubieglych w istotny sposéb wplywajace na wynik finansowy Funduszu.

58. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily w okresie bilansowym

Obnizenie kapitalu zakladowego Funduszu

W dniu 30 stycznia 2009 r. Fundusz otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, na podstawie ktdrego, nastapila rejestracja w dniu 22 stycznia 2009 r.
obnizenia kapitalu zaktadowego Funduszu o kwote 498.065,20 PLN z kwoty 8.073.730,7 PLN do
kwoty 7.575.665,50 PLN. Obnizenie kapitatu zostalo dokonane w trybie art. 363 § 5 kodeksu
spétek handlowych na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 27 czerwca 2008 r. poprzez umorzenie
4.980.652 akcji whasnych Spotki nabytych w celu umorzenia. Po rejestracji obnizenia, ogélna liczba
gloséw w Funduszu wynosita 75 756 655 z zastrzezeniem, ze z 35 395 054 akcji, ktore sg akcjami
wiasnymi Funduszu glosy nie byly wykonywane.
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Nabyecie akcji spotki WPS Kolbet SA

W dniu 20 maja 2008 roku NFI Progress S.A. zawart ze spotka Polish Capital Investments (PCI) z
siedzibg w Luksemburgu przedwstepng umowe sprzedazy akcji i umowe objecia akcji Wytworni
Podktadéw Strunobetonowych KOLBET S.A. z siedzibg w Suwatkach. Sprzedaz przez PCI na
rzecz Funduszu 66.649 akcji tejze spotki reprezentuje 59,99 % kapitalu zaktadowego KOLBET
S.A. oraz uprawnia do wykonywania 59,40 % glosow na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 25 marca 2009 r. zostal podpisany aneks do "Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Akcji oraz
Umowy Przedwstepnej Objecia Akcji" zawartej w dniu 20 maja 2008 r. pomigdzy Funduszem i
Polish Capital Investments IV S.A.R.L., dotyczacej nabycia przez Fundusz akcji w kapitale
zaktadowym WPS Kolbet S.A. Zgodnie z aneksem Fundusz moze zazada¢, aby w terminie 2 dni od
wyrazenia zgody przez PKP S.A. na zbycie akcji Kolbet S.A. Funduszowi (lub od utraty uprawnien
PKP S.A. do wyrazania zgody) zostala zawarta umowa przyrzeczona sprzedazy akcji Kolbet
dotyczaca 55.542 akcji (Transza 1) dajacych prawo do okoto 50,1% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki WPS S.A. Jednoczesnie z zawarciem tej umowy Strony zawrg umowe
przyrzeczong objecia akcji, na podstawie ktdrej Polish Capital Investments IV S.A.R.L obejmie
2.828.918 akcji w kapitale zaktadowym Funduszu. Na poczet ceny sprzedazy za akcje WPS Kolbet
S.A. stanowigcych Transze 1 zostanie zaliczona kwota 10.000.000 PLN uiszczonych przez Fundusz
tytutem zaliczki w dniu zawarcia Umowy Przedwstepne;.

Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy pozostatych 11.107 akcji WPS Kolbet S.A., zawarcie
umowy przyrzeczonej objecia przez PCI 565.708 akcji Funduszu oraz rozliczenie pozostalej do
zaplaty przez Fundusz ceny sprzedazy za akcje w wysokosci 2.000.000 PLN nastapi nie pdzniej niz
11 maja 2009 r.

Pozostate warunki umowy przedwstepnej w tym warunki finansowe pozostaty bez zmian.

W dniu 9 kwietnia 2009 r. Fundusz zawart z Polish Capital Investments IV S.a.r.l. z siedzibg w
Luksemburgu (dalej "PCI"), umowe przyrzeczong sprzedazy akcji na podstawie, ktérej Fundusz
nabyt 55.542 sztuk akcji w kapitale zakladowym Wytwérni Podktadéow Strunobetonowych Kolbet
Spotka Akcyjna z siedzibg w Suwalkach, dajacych prawo do okoto 50,1% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki WPS Kolbet S.A.

Zgodnie z Umowa Przedwstepna Sprzedazy Akcji z dnia 20 maja 2009 r., taczna cena sprzedazy
akcji nabytych przez Emitenta, wyniosta 30.000.455,88 zt tj. 540,14 zt za jedng Akcje. Zgodnie z
Umowa Przedwstepna, zaptata ceny sprzedazy nastgpita w ten sposdb, ze czes¢ ceny sprzedazy w
wysokosci 10.000.000 (dziesie¢ milionéw ziotych 00/100) zostala zaptacona zaliczkowo przez
Fundusz (Zaliczka) natomiast kwota pozostata do zaplaty w wysokosci 20.000.455,88 zt
(dwadziescia milionow czterysta pi¢cédziesiat pig¢ ztotych 88/100) zostata potracona w catosci z
wierzytelnoscig Funduszu wobec PCI o zaptate ceny emisyjnej akcji Funduszu objetych przez PCIL.

Jednoczesnie z zawarciem ww. umowy PCI oraz Emitent zawarly umowe przyrzeczong objgcia
akcji, na podstawie, ktorej Polish Capital Investments IV S.A.R.L objeto 2.828.918 akcji serii D w
kapitale zaktadowym Funduszu. taczna cena emisyjna nowo-emitowanych Akcji, wynosita
20.000.450,26 zt (dwadziescia milionow czterysta pigédziesiagt zlotych 26/100), tj. 7,07 PLN za
jedna akcje.

W dniu 7 maja 2009 r. Fundusz przeprowadzit z Polish Capital Investments IV S.a.r.l. z siedzibg w
Luksemburgu (dalej "PCI"), druga czes¢ transakcji nabycia przez Fundusz akcji Wytworni
Podktadéw Strunobetonowych Kolbet Spotka Akcyjna (dalej "Spodtka"), o ktérej informowat w
raporcie biezagcym nr 10/2009. Na podstawie umowy przyrzeczonej sprzedazy akcji z dnia 7 maja
2009 r. Fundusz nabyt 11.107 sztuk akcji w kapitale zaktadowym Wytworni Podktadow
Strunobetonowych Kolbet Spotka Akcyjna, stanowiacych okoto 10% kapitalu zakladowego Spotki.
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W wyniku powigzanych transakcji nabycia akcji Spotki z dnia 9 kwietnia 2009 r. (RB 10/2009)
oraz z dnia 7 maja 2009 r. Fundusz nabyl tacznie 66.649 akcji imiennych w kapitale zaktadowym
Spotki, stanowigcych 60% kapitatu zaktadowego Spoiki 1 dajacych prawo do 57,22% ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Laczna cena sprzedazy akcji nabytych przez Emitenta w dniu 7 maja 2009 r., wynosi 5.999.334,98
zt (pie¢ miliondw dziewieéset dziewiecdziesigt dziewigl tysigcy trzysta trzydziesci cztery ztote
98/100) tj. 540,14 PLN (piecset czterdziesci ztotych 14/100) za jedng Akcje.

Zaptata Ceny nastgpita w ten sposéb, ze kwota w wysokosci 3.999.555,56 PLN (trzy miliony
dziewieéset dziewigcédziesigt dziewigc tysiecy pigcset piecdziesigt pie¢ ztotych 56/100) zostata
potracona z wierzytelnoscia Funduszu wynikajacych z objecia przez PCI w dniu 7 maja 2009 r.
akcji Funduszu, za$ pozostata kwota zostata zaplacona przez Fundusz w dniu zawarcia Umowy
Sprzedazy.

Jednoczesnie z zawarciem ww. umowy PCI oraz Emitent zawarlty umowe przyrzeczong objecia
akcji, na podstawie, ktérej Polish Capital Investments IV S.A.R.L objeto 565.708 akcji serii D w
kapitale zaktadowym Funduszu. taczna cena emisyjna nowo-emitowanych Akcji, wynosita
3.999.555,56 zt, tj. 7,07 PLN za jedna akcje

Akcje WPS Kolbet Spotka Akcyjna nabyte przez Fundusz stanowig przedmiot zastawu
rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. na zabezpieczenie roszczen
Banku z tytutu kredytu udzielonego przez Bank spdtce Kolbet w tacznej wysokosci 70 min. PLN.

Sprzedaz nieruchomosci przez Spolke Zalezna

W dniu 4 maja 2009 roku spdtka zalezna Funduszu Vis Investments Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA zawarla ostateczng umowe sprzedazy nieruchomosci w wykonaniu
warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci z Alces Investments Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. Na podstawie umowy ostatecznie przenosiono prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosci polozonej w Bydgoszczy przy ulicy Marcinkowskiego,
Focha 1 Obroncéw Bydgoszczy o tacznej powierzchni 10.641m2 sktadajacej si¢ z dzialek
niezabudowanych 1 zabudowanych gruntu, wraz z prawem wiasnosci budynkéw 1 urzadzen
posadowionych na tej nieruchomosci.

Laczna cena sprzedazy nieruchomosci wyniosta 31.327.045 PLN.

Restrukturyzacja zadluzenia

W dniu 7 maja 2009 r. Spotka Zalezna Funduszu - VIS Investments Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. (dawniej VIS Inwestycje S.A.) (dalej "Spotka Zalezna") podpisata z
Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Bank) umowe kredytowa, ktorej
przedmiotem jest udzielenie Spolce Zaleznej kredytu w wysokosci 45.832.675,50 ziotych z
przeznaczeniem na sfinansowanie objecia przez Spotke Zalezng emisji obligacji Emitenta. Srodki
uzyskane z emisji obligacji zostang przeznaczone przez Funduszu na sptate zobowigzan z tytutu
kredytu zaciggnietego w dniu 4 czerwca 2008 r. w Banku (RB 21/2008). Podj¢te dziatania miaty na
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celu skonsolidowanie i przeniesienie do Spotki Zaleznej catosci zadtuzenia kredytowego wobec
Banku.

Oprocentowanie kredytu roéwne jest stopie WIBOR dla lokat 1-miesigcznych powigkszonej o marze
w wysokosci 4% w stosunku rocznym, ktéra spadnie do 3,75% w przypadku spadku tacznego
zadhuzenia Spotki Zaleznej wobec Banku ponizej 50 mln PLN. Kredyt zostat udzielony na okres do
dnia 30 wrzesnia 2010r.

W szczegolnosci Spotka Zalezna ustanowita na rzecz Banku Hipoteke na nieruchomosci potozonej
przy ulicy Kasprzaka 29/31 w Warszawie, o powierzchni 81.185 m2, do sumy najwyzszej
zabezpieczenia rownej 69 mln PLN.

W dniu 28 maja 2009 r. Spotka Zalezna Funduszu - VIS Investments Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. speklila warunki zawieszajace przewidziane w umowie kredytu
zawartej z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 13 maja 2009 r.

Jednoczesnie w dniu 28 maja 2009 r., Emitent dokonat emisji 47 obligacji o facznej cenie emisyjne;j
réownej 47.000.000 PLN, ktdre zostaty objete przez Spdtke Zalezna. Srodki z tytulu emisji obligacji
Emitent przeznaczyl na splate wszystkich pozostatych do sptaty zobowigzan z tytutu kredytu
zaciagnigtego przez Emitenta w dniu 4 czerwca 2008 r. w Banku (RB 21/2008).

Lacznie z emisja z dnia 15 maja 2009 r. - 8 sztuk obligacji o lacznej wartosci emisyjnej rdwnej
8.000.000 PLN oprocentowanych w wysokosci 8,58% p.a. z terminem wykupu 30 wrzesnia 2010 r.
Emitent wyemitowal na rzecz Spoitki Zaleznej tacznie 55 sztuk obligacji.

W dniu 28 maja 2009 r. Fundusz zawart Umowe Konwersji Zadluzenia i Umoweg Pozyczki, na
podstawie ktérej wierzytelnos¢ Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. z tytutu objetych
obligacji Funduszu o tacznej wartosci nominalnej 20.000.000 PLN zostata zamieniona na pozyczke.
O emisji obligacji na rzecz Zachodniego NFI, Emitent informowal w raporcie biezagcym nr 22/2008
z dnia 6 czerwca 2008 r.

W wyniku zawartej Umowy, zgodnie z art. 506 kodeksu cywilnego, nastgpita zmiana podstawy
prawnej swiadczenia, do ktorego zobowigzany jest Fundusz wobec Zachodniego NFI (odnowienie).

W wyniku dokonanej na podstawie Umowy konwersji, forma finansowania (w wysokosci
20.000.000 PLN) udzielonego Funduszowi przez Zachodni NFI ulegta zmianie z formy obligacji na
pozyczke. Wraz ze zmiang formy finansowania strony dokonaty w Umowie zmiany terminu zwrotu
finansowania oraz jego warunkéw. Strony ustality termin zwrotu pozyczki na dzien 30 wrzesnia
2010 r. W zwiazku ze zmiang warunkow na rynku kredytowym, zgodnie z Umowa, pozyczka
bedzie oprocentowana od 01 czerwca 2009 do 31 grudnia 2009 w wysokosci WIBOR 1M z dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed poczatkiem okresu odsetkowego plus 4,5% w skali roku
(365 dni). Od dnia 01 stycznia 2010 do momentu sptaty Pozyczki o ile nie zostanie ona sptacona
przed terminem, oprocentowanie zostanie podwyzszone o 0,5%. Odsetki beda ptatne miesi¢cznie.
Oprocentowanie 4,5% w skali roku jest 0 0,5% wyzsze od kosztdw posredniego finansowania NFI
Progress przez Raiffeisen Bank Polska SA.

Strony ustality ze w miejsce dotychczasowych zabezpieczen, NFI Progress ustanowi na rzecz
Funduszu zastaw cywilny i rejestrowy na 9.220.000 (dziewi¢¢ milionéw dwiescie dwadziescia
tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela, ktore stanowia na dzien dzisiejszy 100 % kapitatu
zaktadowego Spoétki Scanmed Spotka Akcyjna.
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Rezygnacja osoby Nadzorujacej

W dniu 18 maja 2009 roku do Funduszu wptyneta rezygnacja Pana Jerzego Kotkowskiego oraz
Pana Rafata Bauera z funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu z dniem 18 maja 2009 r.

Rezygnacja osoby Zarzadzajacej i powolanie osoby Zarzadzajacej

W dniu 20 maja 2009 r. rezygnacje z funkcji w zarzadzie Equity Fellows Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ztozyl Pan Rafal Mania. Spoétka Equity Fellows Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig jest komplementariuszem spotki zarzadzajacej Funduszem — Assets
Management Equity Fellows spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Jednoczesnie z dniem 20 maja 2009 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu Equity Fellows Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig zostal powotany Pan Rafat Bauer.

Prokura w spolce Zarzadzajacej

W dniu 21 maja 2009 r. Fundusz otrzymat informacj¢ od spotki zarzadzajacej Assets Management
Equity Fellows spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. o odwotaniu prokury Pani Edycie
Puchale. Jednocze$nie Panu Mariuszowi Omiecinskiemu zostata udzielona prokura.

Powolanie osoby Zarzadzajacej

W dniu 26 maja 2009 r. w sktad zarzadu Funduszu powotany zostat Pan Rafat Bauer.

Powolanie os6b nadzorujacych

W dniu 26 maja 2009 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu powotalo do peknienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Pietrasa i Pana Andrzeja Rzonca.

Rezygnacja osoby zarzadzajacej

W dniu 26 maja 2009 r. otrzymat informacj¢ o rezygnacji Pani Ewy Ciesla z funkcji w zarzadzie
Equity Fellows Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spotka Equity Fellows Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscig jest komplementariuszem spotki zarzadzajacej Funduszem —
Assets Management Equity Fellows spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Spekienie warunkéw Umowy Kredytowej przez Spolke Zalezna — emisja obligacji przez Emitenta —
objecie obligacji przez Spétke Zalezna

W dniu 28 maja 2009 r. Spotka Zalezna Funduszu — VIS Investments Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. speinila warunki zawieszajace przewidziane w umowie kredytu
zawartej z Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Bank) w dniu 13 maja
2009 r.. Przedmiotem umowy byto udzielenie Spdtce Zaleznej kredytu w wysokosci 45.832.675,50
ztotych. Uzyskany kredyt Spotka Zalezna przeznaczyta na sfinansowanie objecia przez Spotke
Zalezng emisji obligacji Emitenta (RB 18/2009).

Jednoczesnie w dniu 28 maja 2009 r., Emitent dokonat emisji 47 obligacji o facznej cenie emisyjne;j
rownej 47.000.000 PLN, ktoére zostaty objete przez Spotke Zalezng. Srodki z tytutu emisji obligacji
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Emitent przeznaczyl na splate wszystkich pozostalych do sptaty zobowigzan z tytutu kredytu
zaciggnigtego przez Emitenta w dniu 4 czerwca 2008 r. w Banku (RB 21/2008).

Oprocentowanie obligacji rowne jest dla pierwszego Okresu Odsetkowego 8,01%, a dla kazdego
nastepnego Okresu Odsetkowego Stopa Oprocentowania bedzie réwna wskaznikowi WIBOR 3M
opublikowanemu na dwa dni robocze przed pierwszym dniem kazdego kolejnego Okresu
Odsetkowego na stronie serwisu Reuters powigkszonemu o marze w wysokosci 4,00 punktow
procentowych rocznie. W warunkach obligacji ustalono trzymiesieczne okresy odsetkowe. Dzien
wykupu obligacji zostat ustalony na 30 wrzesnia 2010 r. Zgodnie z ostatnim sprawozdaniem
kwartalnym Emitenta, wartos¢ zaciggnigtych zobowigzan na dzien 31 marca 2009r. wynosita
344.426 tys. PLN. Prognozowana warto$¢ zobowigzan do czasu ostatecznego wykupu Obligacji:
Emitent nie wyklucza zaciaggnigcia dalszych zobowigzan w ramach Programu Emisji a takze poza
nim. Emitent szacuje ze w dniu wykupu, uwzgledniajac Obligacje do splaty, suma zobowigzan nie
przekroczy 400.000 tys. PLN. W przypadku jesli zajdzie koniecznos¢ zaciggnigcia dodatkowych
zobowigzan, rzeczywiste zobowigzania w przyszioSci moga znacznie przewyzszyC¢ Ww/w
szacunkowg kwote. Obligacje nie sg zabezpieczone.

Lacznie z emisjg z dnia 15 maja 2009 r. - 8 sztuk obligacji o tacznej wartosci emisyjnej rownej
8.000.000 PLN oprocentowanych w wysokosci 8,58% p.a. z terminem wykupu 30 wrzesnia 2010 r.
Emitent wyemitowat na rzecz Spotki Zaleznej tacznie 55 sztuk obligacji.

Zmiana formy finansowania udzielonego Emitentowi przez Zachodni NFI

W dniu 28 maja 2009 r. zawarl Umowe Konwersji Zadtluzenia i Umowe Pozyczki" (dalej
"Umowa"), na podstawie ktorej wierzytelnos¢ Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. z
tytutu objetych obligacji Funduszu o tacznej wartosci nominalnej 20.000.000 PLN zostata
zamieniona na pozyczke. O emisji obligacji na rzecz Zachodniego NFI, Emitent informowat w
raporcie biezacym nr 22/2008 z dnia 6 czerwca 2008 r.

W wyniku zawartej Umowy, zgodnie z art. 506 kodeksu cywilnego, nastapita zmiana podstawy
prawnej swiadczenia, do ktorego zobowigzany jest Fundusz wobec Zachodniego NFI (odnowienie).
Obligacje wyemitowane przez Fundusz dnia 5 czerwca 2008 r. byty oprocentowane wedtug stawki
WIBOR 3M z dnia emisji + 3% w skali roku (365 dni). Dzien wykupu obligacji zostat okreslony na
dzien 1 czerwca 2009 r. z zastrzezeniem mozliwosci ich wcze$niejszej splaty przez NFI Progress
S.A. Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji zostaly zabezpieczone zastawem cywilnym oraz
zastawem rejestrowym na 100% akcji spotki pod firmg "SCANMED S.A." stanowigcej wlasnos¢
Emitenta.

W wyniku dokonanej na podstawie Umowy konwersji, forma finansowania (w wysokosci
20.000.000 PLN) udzielonego Funduszowi przez Zachodni NFI ulegla zmianie z formy obligacji na
pozyczke. Wraz ze zmiang formy finansowania strony dokonaty w Umowie zmiany terminu zwrotu
finansowania oraz jego warunkdéw. Strony ustality termin zwrotu pozyczki na dzien 30 wrzesnia
2010 r. W zwiazku ze zmiang warunkéw na rynku kredytowym, zgodnie z Umowa, pozyczka
bedzie oprocentowana od 01 czerwca 2009 do 31 grudnia 2009 w wysokosci WIBOR 1M z dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed poczatkiem okresu odsetkowego plus 4,5% w skali roku
(365 dni). Od dnia 01 stycznia 2010 do momentu sptaty Pozyczki o ile nie zostanie ona sptacona
przed terminem, oprocentowanie zostanie podwyzszone o 0,5%. Odsetki beda platne miesigcznie.
Oprocentowanie 4,5% w skali roku jest 0 0,5% wyzsze od kosztdw posredniego finansowania NFI
Progress przez Raiffeisen Bank Polska SA.
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W dniu 2 czerwca 2009 r. ustanowiony zostal zastaw cywilny 1 zastaw rejestrowy na 100% akcji
spotki zaleznej Funduszu - Scanmed S.A. na zabezpieczenie roszczen w wysokosci 20.000.000
PLN przystugujacych Zachodniemu Funduszowi Inwestycyjnemu NFI S.A. wynikajacych z
Umowy Konwersji Zadtuzenia 1 Umowy Pozyczki zawartej w dniu 28 maja 2009 r.

Polaczenie z spolka zalezna Funduszu

W dniu 30 czerwca 2009 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonal wpisu do rejestru polaczenia Funduszu ze spotka Supernova Capital
Spotka Akcyjna oraz spotka R. And RA. Duo Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Polaczenie
zostalo dokonane w trybie art. 492 ust. 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez przejecie przez
Fundusz sp6tki Supernova Capital S.A. oraz R. And RA. Duo Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia
W zwigzku z faktem, ze spolki przejmowane byty spdtkami zalezng Funduszu, potaczenie odbyto sie¢ w
trybie uproszczonym, o ktdrym mowa w art. 516 § 6 kodeksu spdtek handlowych.

59. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

Zamiar polaczenia emitenta z Zachonim Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A.

W dniu 7 sierpnia 2009 r. Zarzad Funduszu podjat uchwale o zamiarze polaczenia z Zachodnim
Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A. (dalej: Zachodni NFI).

1) Uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze potaczenia i informacje o celach dlugookresowych,
ktére maja zostaC¢ zrealizowane w wyniku podjetych dziatan. Charakterystyka dziatalnosci
Funduszu i Zachodni NFL

W ocenie Zarzadu Funduszu przeprowadzenie potaczenia obydwu podmiotéw znajduje glebokie
uzasadnienie zarowno od strony strategicznej (zbiezno$¢ strategii inwestycyjnych obydwu
funduszy, synergie projektowe), jak i operacyjnej (usprawnienie zarzadzania, ograniczenie kosztow,
zwigkszenie efektywnosci).

Obydwa podmioty prowadza obecnie dziatalno$¢ inwestycyjng. Dotychczasowa strategia
inwestycyjna Zachodniego NFI, zakladajaca zbudowanie funduszu nieruchomosciowego,
prowadzacego dziatalnos¢ deweloperska, z uwagi na zmiany na rynku mieszkaniowym i na rynku
nieruchomosci, nie zostata zrealizowana. Z uwagi na powyzsza sytuacj¢ Fundusz silnie ograniczyt
wlasne zasoby do wdrazania i1 rozwijania projektow deweloperskich. W zwiazku z tym Zarzad
Zachodniego NFI juz w 2008 podjat decyzj¢ o zamiarze zbycia gldéwnej nieruchomosci. Zamiarem
Zarzadu Zachodniego NFI jest powrdt do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej jako fundusz o
profilu zblizonym do funduszy private equity. Strategia ta jest tozsama z obecnie realizowana
strategia inwestycyjng NFI Progress.

Obydwa podmioty s3a obecnie zarzadzane przez t¢ samg firm¢ zarzadzajaca — spdotke Assets
Management Equity Fellows Sp. z 0.0. SKA. Z kolei istotng czes$¢ akcjonariatu obydwu Funduszy
stanowig te same podmioty aczkolwiek w roznych proporcjach. Sytuacja ta, przy wspdlnym
zarzadzie obydwu Funduszy oraz tej samej strategii inwestycyjnej, moze rodzi¢ kontrowersje
dotyczace réwnego traktowania pozostatych akcjonariuszy obydwu Funduszy. Obecny stan rzeczy
generuje niemozliwe do wyeliminowania ryzyko konfliktu interesow i konkurencje pomig¢dzy
obydwoma Funduszami — ich wyeliminowanie wymagaloby skonstruowania identycznych portfeli
inwestycyjnych w obydwu Funduszach. W praktyce jest to mozliwe tylko poprzez ich fuzje.
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Potaczone Fundusze, dysponujac ok. dwukrotnie wyzsza suma kapitaldw, beda w stanie tatwiej
pozyskiwa¢ finansowanie zewnetrzne (dtuzne). Skomasowanie aktywow w jednym bilansie
oznacza takze wigkszg elastyczno$¢ przy ustanawianiu zabezpieczen i zarzadzaniu ptynnoscia.

Podobnie wigkszy podmiot ma takze wigksza zdolno$¢ do pozyskiwania nowego kapitatu wtasnego.
Wicksza spoétka jest w stanie uplasowac emisje swoich akcji u szerszego grona inwestorow, w tym
najbardziej pozadanych inwestorow instytucjonalnych.

Pomigdzy niektérymi sposrod projektow znajdujacych si¢ w obydwu Funduszach istniejg mozliwe
do wykorzystania synergie. Dzigki nim mozna doprowadzi¢ m.in. do zwigkszenia wartosci
poszczegbdlnych projektow 1 tym samym uzyskania wyzszych wycen transakcyjnych.
Przeprowadzenie fuzji Funduszy zwigkszy praktyczng mozliwo$¢ uruchomienia takich synergii.

Dodatkowa korzyscig wynikajaca z polaczenia obydwu Funduszu jest ograniczenie kosztow ich
dziatalnosci.

2) Sposob planowanego polaczenia.

Planowane polaczenie ma zosta¢ przeprowadzone w drodze przeniesienia calego majatku spotki
przejmowanej na spotke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego spotki
przejmujacej poprzez emisj¢ nowych akcji, ktére zostang wydane akcjonariuszom spotki
przejmowanej — tzw. fuzji przejemczej (per incorporationem), w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu
spotek handlowych. Podmiotem przejmujacym bedzie NFI Progress, natomiast podmiotem
przejmowanym Zachodni NFI.

Plan Polgczenia Emitenta z Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A.

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Fundusz przekazat do publicznej wiadomosci Plan Polfaczenia
Funduszu z Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A. wraz z zalacznikami, uzgodniony
przez Zarzady taczacych si¢ spotek w dniu 10 sierpnia 2009 r.

Rezygnacja i powolanie osoby zarzadzajacej Funduszem

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Pani Ewa Ciesla — Cztonek Zarzadu Funduszu zlozyta rezygnacje z
funkcji w Zarzadzie Funduszu ze skutkiem na dzien 1 wrzesnia 2009 r. Rezygnacja zostala przyjeta
przez Rade¢ Nadzorcza Funduszu.

Jednoczesnie Zarzad informuje, ze w dniu 10 sierpnia 2009 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad
Zarzadu Funduszu Panig Monike Halupczak z skutkiem powotania na dzien 1 wrze$nia 2009 r. oraz
powierzyta Pani Monice Hatupczak funkcje Cztonka Zarzadu Funduszu.

80



Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zamiar polaczenia Emitenta 2z Equity Service Poland Spélka 2z ograniczona
odpowiedzialnoscia.

W dniu 20 sierpnia Fundusz podjat decyzje o potaczeniu Emitenta ze spotka Equity Service Poland
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej "Spdtka Przejmowana"). Spotka Przejmowana jest
w 100% spotka zalezng od Emitenta.

Celem wewnetrznej konsolidacji jest uproszczenie struktury kapitatowej grupy Emitenta w tym
ograniczenie kosztéw jej funkcjonowania.

Potaczenie zostanie dokonane w trybie art. 492 ust. 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych poprzez
przejecie przez Fundusz majatku Spotki Przejmowanej. W zwiazku z faktem, ze Spotka
Przejmowana jest jednoosobowa spotka zalezng Funduszu, potaczenie odbedzie si¢ w trybie
uproszczonym, o ktorym mowa w art. 516 § 6 kodeksu spotek handlowych, w ktérym Plan
Potaczenia nie podlega badaniu przez biegltego, za$ Zarzad Funduszu zwolniony jest z obowigzku
sporzadzania sprawozdania zarzadu, o ktérym mowa w art. 501 kodeksu spdtek handlowych.
Potaczenie odbedzie si¢ bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta.

Ostateczng decyzj¢ co do potaczenia Emitenta 1 Spotki Przejmowanej podejma Walne
Zgromadzenia Emitenta 1 Spotki Przejmowane;j, ktore sa planowane na koniec wrzesnia 2009 r.
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w tys. zt w tys. EUR

I pétrocze I pétrocze I potrocze I pétrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE Z okres okres okres okres
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
FINANSOWEGO 30.06.2009 / 30.06.2008 / 30.06.2009 / 30.06.2008 /

stan na stan na stan na stan na

30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008
1. Przychody z inwestycji 25147 -387 5625 -111
II. Wynik z inwestycji netto 10 204 -10 938 2282 -3 132
HI. Zreal}gowane i niezrealizowane zyski (straty) z 929 15 068 51 4314
inwestycji
IV. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 9975 -26 006 2231 -7 446
V. Zysk (strata) brutto 9975 -26 006 2231 -7 446
VI. Zysk (strata) netto 10 131 -26 000 2266 -7 444
VIL Przgplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 6701 77998 -1 499 22333
operacyjnej
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 2 407 71 652 538 20516
finansowe;j
IX. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -4 294 -6 346 -960 -1 817
X. Aktywa razem 575229 246 222 128 698 73 407
XI. Zobowigzania i rezerwy, razem 347922 81616 77 842 24332
XII. Kapitat wlasny (aktywa netto) 227307 248 380 50 856 74 050
XIII. Kapitat zaktadowy 7915 4743 1771 1414
XIV. Wartos$¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt) 5,19 6,59 1,16 1,96
XV. Zysk (strata) netto na jedna akcje (w z1.) 0,23 -0,69 0,05 -0,20
XVI. Liczba akcji (w szt.) bez akcji wlasnych 43 756 227 37709 106 43 756 227 37709 106
Funduszu

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

—  poszczegdlne pozycje aktywow 1 pasywow — wedtug sredniego kursu ogloszonego na dzien
30 czerwca 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,4696 zt / EURO),

—  poszczegbdlne pozycje

sprawozdania z calkowitych dochodow oraz sprawozdania z

przeptywoéw s$rodkdéw pienieznych — wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,4707 zt / EURO).
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AKTYWA 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
A. Portfel inwestycyjny 491 694 572797 246 222
L. Notf)v.vane .k.rajowe akcje, inne papiery 7700 7700 11 645
wartosciowe i instrumenty finansowe
1. Akcje stanowiace udziaty mniejszosciowe w
. 0 0 0
spotkach notowanych
2. Notowane dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
3. Pozostate notowane papiery wartosciowe i 7700 7700 11 645
instrumenty finansowe
11 1‘\Ilen.0.t0wa‘ne krajowe papiery wartoSciowe, 483 994 565 097 234 577
udzialy i inne instrumenty finansowe
1. Akcje 1 udziaty stanowiace udziaty wiodace w
. . 0 0 0
spotkach nienotowanych
2. Al.(cje,l gdzmly sta’nowmce. udzialy 1002 1002 872
mniejszosciowe w spdtkach nienotowanych
3.. Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych 232597 313 470 168 236
nienotowanych
4. Akcje i1 udzialy w jednostkach wspotzaleznych 0 0 0
nienotowanych
5.. Akcje i1 udzialy w jednostkach stowarzyszonych 0 0 64 195
nienotowanych
§. Akcje 1 udziaty w innych jednostkach 3 243 252
nienotowanych
7. Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
.8. szosta%e nienotowane papiery wartosciowe i 250 152 250 382 972
inne instrumenty finansowe
B. NaleznoSci 10 052 24 496 32 597
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 8 638 9150 18 838
2. Naleznosci z tytulu zbytych (umorzonych)
papierdw warto$ciowych, udziatow i innych 0 0 0
instrumentow finansowych
3. Naleznosci z tytulu odsetek 737 828 0
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow
0 0 0
w zyskach
5. Pozostate naleznosci 677 14 518 13 759
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18 4312 1275
D. Inne aktywa 236 17 69
1. WNiP i rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
2. Rozliczenia miedzyokresowe 236 17 69
2.1.Aktywa z tytuhu odroczonego podatku
201 5 0
dochodowego
2.2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 35 12 69
3. Pozostate 0 0 0
E. Warto$¢ firmy z wyceny 73229 63 233 49 916
AKTYWA RAZEM 575229 | 664 855 | 330 079
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PASYWA 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

I. Zobowiazania 347782 343 642 81616
l. Z.0b’0w1z;zan1ra z tytulu wyemitowanych dluznych 61 450 27151 20 130

papieréw wartosciowych
2. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i

) ; 12 15 12
ubezpieczen

3. Zpbowu;zama z tytutu zaciagnigtych kredytow 33957 62 610 60 758
(pozyczek)

4. Pozostate zobowigzania 253 063 253 866 716

I1. Rozliczenia miedzyokresowe 0 124 83
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 124 83

1.1. Dlugoterminowe 0 0 0
1.2. Krétkoterminowe 0 124 83

I11. Rezerwy 140 103 0
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 140 103 0

dochodowego
2. Pozostate rezerwy 0 0 0

Zobowiazania i rezerwy razem 347922 | 343 869 | 81 699

Aktywa netto(Aktywa, razem - 227307 320 986 248 380

Zobowiazania i rezerwy, razem)

F. Kapital wlasny 227307 320 986 248 380
1. Kapitat zaktadowy 7915 8074 4743
2. Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) -196 172 -126 171 -126 171
3. Kapitat zapasowy 440 377 605 572 152 281
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubieglych, w tym: -34 944 22 366 243 527

- zrealizowany zysk (strata) 22523 22 523 246 947
- niezrealizowany zysk (strata) -57 467 -157 -3420
6. Zysk (strata) netto, w tym: 10 131 -188 855 -26 000
- zrealizowany zysk (strata) netto -11 875 -147 336 -8 061
- niezrealizowany zysk (strata) netto 22 006 -41 519 -17 939

Warto$¢ aktywdOw netto 227 307 320 986 248 380

Liczba akcji Funduszu, pomniejszona o akcje wtasne

posiadane przez Fundusz oraz akcje Fudnuszu 43 756 227 40 361 601 37709 106

posiadane przez spotki zalezne

Wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 5,19 7,95 6,59




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Rachunek zyskow i strat jednostki dominujacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

. 01.01.2009 - 01.01.2008 -
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 30.06.2009 30.06.2008
A. Przychody z inwestycji 27201 -387
1. Udzial w wyniku finansowym netto 26 343 -884
1.1. Z tytuhu udziatéw w jednostkach zaleznych 26 343 -884
1.2. Z tytuhu udziatéw w jednostkach 0 0
stowarzyszonych
2. Przychody z akcji, innych papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych oraz 0 0
udzialow
2.1. Z tytulu dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
2.2. Z tytulu udzialow mniejszosciowych 0 0
2.3. Z tytulu innych papieréw wartosciowych, 0 0
instrumentow finansowych i udziatéw
3. Przychody z tytulu odsetek 695 497
4. Dodatnie roznice kursowe 0
5. Pozostate 163 0
B. Pozostale przychody operacyjne 0 0
C. Koszty operacyjne -6 619 -4 717
1. Koszty dziatania funduszu -6 619 -4 717
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -1 636 -1320
1.2. Uslugi doradztwa finansowego -30 -125
1.3. Ushugi prawne -95 -709
1..4. Odsetki z tytutu zaciagnigtych kredytow 4070 487
(pozyczek)
1.5. Ujemne réznice kursowe 0
1.6. Pozostate koszty -788 -2 076
2. Amortyzacja srodkoéw trwatych oraz wartosci 0 0
niematerialnych i prawnych
D. Pozostale koszty operacyjne 0 -2 028
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace -8 324 -3 806
F. Wynik z inwestycji netto 10 204 -10 938
.G. Zreall.z.owane i niezrealizowane zyski (straty) z 229 -15 068
inwestycji
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 0 1 986
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny — 2283 -17 054
H. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 9975 -26 006
I. Zysk (strata) brutto 9975 -26 006
J. Podatek dochodowy 156 6
a) czes¢ biezaca 0 6
b) czg¢$¢ odroczona 156 0
K. Zysk (strata) netto, w tym: 10 131 -26 000
1. Zrealizowany zysk (strata) netto -11 875 -8 061
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto 22 006 -17 939




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Rachunek zyskow i strat jednostki dominujacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 1 dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki w ciggu roku:

Zysk (strata) netto zanualizowana -152 724 -15712
Sredniowazona liczba akcji Funduszu, pomniejszona

o akcje wiasne posiadane przez Fundusz oraz akcje 41333 746 37709 106
Fudnuszu posiadane przez spotki zalezne

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt.) 0,25 -0,69
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jednostki dominujacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
WLEASNYM 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 320 986 274 380 274 380
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 8074 4743 4743
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 837 3330 0
a) zwickszenia (z tytutu): 339 3330 0
- emisji akcji 339 3330 0
b) zmniejszenia (z tytutu): -498 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 7915 8074 4743
2. Akcje wlasne na poczatek okresu -126 171 -126 171 -126 171
2.1. Zmiany akcji wlasnych -70 001 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu): 498 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): -70 499 0 0
2.2. Akcje wlasne na koniec okresu -196 172 -126 171 -126 171
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 605 572 152 281 152 281
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 23 660 453292 0
a) zwigkszenia (z tytutu): 23 660 453 292 0
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 23 660 232 131 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 221 161 0
- pozostale zmiany 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) podziatu wyniku -188 855 0 0
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 440 377 605 572 152 281
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek 0 0 0
okresu
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu): 0 0 0
- aktualizacji wyceny 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
- reklasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 0 0
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec
0 0 0
okresu
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek 0 0 0
okresu
5.1. Zmiany pozostalych kapitaldw rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec
0 0 0
okresu
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek -166 489 77 489 77 489
okresu
6.1. Zrealizowany zysk / strata z lat ubiegtych na 124813 63 519 63 519
poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu): 147 336 180 165 183 428
- wynik z lat ubieglych 147 336 157 642 157 642
-.reklasyﬁkacp wynikow niezrealizowanych 0 22523 25786
na zrealizowane
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 -221 161 0
' -wynik z lat ubieglych (potaczenie ze spotka 0 291 161 0
zalezng)
- reklasyfikacji wynikéw niezrealizowanych 0 0 0
na zrealizowane
§.2. Zrealizowany zysk / strata z lat ubieghtych na 27523 29523 246 947
koniec okresu
6.3. Niezrealizowany zysk / strata z lat ubiegtych 41 676 13 970 13 970
na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu): 41519 8396 12 091
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(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

- wynik z lat ubiegtych 41519 8396 12 091
- reklasyfikacji wynikéw z niezrealizowanych 0 0 0

na zrealizowane
b) zmniejszenia (z tytutu): -57 310 -22 523 -29 481
- wynik z lat ubiegtych -57 310 0 -3 695
- re.klasyﬁkaql wynikow z niezrealizowanych 0 99 523 95786

na zrealizowane
6.4: Niezrealizowany zysk / strata z lat ubieglych 57 467 157 3420

na koniec okresu

6.5. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu -34 944 22 366 243 527
7. Wynik netto za okres 10 131 -188 855 -26 000
a) zysk netto 25147 14179 0
- zrealizowany 858 3812 0
- niezrealizowany 24 289 10 367 0
b) strata netto -15016 -203 034 -26 000
- zrealizowana -14 787 -151 148 -8 061
- niezrealizowana -229 -51 886 -17 939
I1. Kapital wlasny na koniec okresu 227 307 320 986 248 380




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Rachunek przeplywow Srodkow pienieznych jednostki dominujacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

. . 01.01.2009 - 01.01.2008 -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2009 30.06.2008
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Wplywy 1232 49 371
1. Odsetki 158 246
2. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
3. Zbycie udziatow wiodacych 0 0
4. Zbycie udzialdéw mniejszosciowych 0 0
5. Zbycie akcji 1 udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach 0 23019
stowarzyszonych
7. Zbycie pozostatych papierow wartosciowych,
S . . 0 25923
udzialéw i innych instrumentow finansowych
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 903 0
9. Inne wpltywy operacyjne 171 183
II. Wydatki -7 933 -127 369
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej 0 -1 100
2. Wydatki z tytulu ustug doradztwa finansowego 0 -16
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 0 -338
4. Nabycie udziatow mniejszosciowych 0 -151
S. Nabyme akcji 1 udziatow w jednostkach 0 91763
zaleznych
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach 0 0
stowarzyszonych
7. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych,
A . . -3952 -15 368
udziatéw i innych instrumentow finansowych
8. Udzielone pozyczki -320 -14 400
9. Inne wydatki operacyjne, w tym: -3 661 -4 233
- rozliczenia z pracownikami i Radg Nadzorcza,
podatek dochodowy od 0s6b fizycznych, sktadki na -343 -282
ubezpieczenie zdrowotne i spoteczne
- pozostai.e (dotyczy gtownie rozliczen z 3318 3951
dostawcami)
I11. Prze.ply.wy pieni¢zne netto z dzialalno$ci 6701 77 998
operacyjnej (I-IT)
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 61 435 80 733
1. Wplywy z tytutu emisji akeji 1 innych 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitalu
2. Kredyty 4 285 53 833
3. Pozyczki 1 500 6900
4. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 55 650 20 000
II. Wydatki -59 028 -9 081
1. Wydatki z tytulu zgromadzenia kapitatu 0 0
2. Nabycie akcji wlasnych 0 0
3. Splaty pozyczek -53 973 -8 750
4. Wykup dhuznych papierdw wartosciowych -1373 0
5. Odsetki -3 682 -331
I11. Przepl.ywy pienie¢zne netto z dzialalnosci 2 407 71 652
finansowej (I-11)
C. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/- 4294 _6 346
B.III)
D. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, 4294 _6 346
w tym:
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4312 7 621
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C) 18 1275
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(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego jednostki dominujacej za I pélrocze
2009 roku

60. Forma prawna NFI

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek
Handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037); do 31 grudnia 2000 roku Rozporzadzenia Prezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku Kodeks Handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 503
z 1934 roku z pozniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 i z 1994 roku Nr 84, poz.
385) 1 Statutu Funduszu.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD 2007) pod nr 6499Z jest sklasyfikowana
pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych.

61. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone 1 zaprezentowane w formacie zgodnym z
Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z zastosowaniem Rozporzadzenia Komisji (WE) NR
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r. wykonujacego dyrektywe¢ 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wlaczenia przez odniesienie i1 publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksigg prowadzonych zgodnie z
Ustawa o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U z 2002 roku Nr 76, poz. 694, tekst
jednolity) 1 Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie warunkow,
ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowos¢ Narodowych Funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. z 1996
r Nr 2, poz. 12, z pdzn. zm.).

b) Waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, jesli nie
wskazano inaczej.

90



Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do sprawozdania finansowego jednostki dominujacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

¢) Wycena wkladu niepienieznego

Skarb Panstwa wnidst do Funduszu udzialty w spétkach, ktore dzielg si¢ na:

Udziaty wiodace - w spolkach, o ktorych mowa w art. 10 Ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych, w ktérych Fundusz posiada nie mniej niz 20 % akcji;

Udziaty mniejszosciowe - w spotkach, o ktorych mowa w art. 10 Ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych, innych niz okreslone powyze;j.

Whiesione przez Skarb Panstwa akcje i1 udzialy zostaly wycenione pierwotnie wedlug aktu
notarialnego. Przepisy zawarte w § 3 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 grudnia
1995 roku w sprawie szczegdlnych warunkow, ktorym powinna odpowiada¢ rachunkowos¢
narodowych funduszy inwestycyjnych okreslaja, ze warto$¢ wniesionych przez Skarb Panstwa do
Funduszu akcji 1 udzialéw spotek nalezato skorygowaé w oparciu o wielkos¢ kapitatu wtasnego
wynikajacego z pierwszego, po wniesieniu akcji 1 udzialéw, zbadanego 1 zatwierdzonego
sprawozdania finansowego spoiki, przygotowanego wedlug wymagan ustawy z 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci. Warto$¢ udziatow wiodacych i mniejszosciowych zostata w mysl tego
przepisu skorygowana na dzien 31 grudnia 1995 roku lub 31 grudnia 1996 roku w zaleznosci od
momentu, w ktorym zostaly wniesione do Funduszu. Po dokonaniu korekty wyceny udziatow
wiodacych, wynikajacej z powyzszego przepisu, wykazywane sg wedlug wartosci wyznaczanej
metodg praw wiasnosci z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci, zas udziaty
mniejszosciowe wykazywane sa wedlug wartosci skorygowanej, z uwzglednieniem ewentualnych
odpis6w zwigzanych z trwalg utratg wartosci tych udziatow.
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Udzialy wiodace oraz akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30.06.2009 r.

Otrzymane
Wartos$¢ Nieoplacona
Nazwa Korekta Udzial w lub
ksiegowa Procent przez
jednostki z Liczba wartoSci ogo6lnej nalezne
Przedmiot akeji posiadanego emitenta
wskazaniem | Siedziba akeji ksiegowej liczbie glosow dywidendy
dzialalnoSci (udzialow) kapitalu warto$¢
formy (udzialow) akeji na (inne
przed zakladowego akcji/udzialéw
prawne;j (udzialow) zgromadzeniu udzialy w
korekta w jednostce
zyskach)
Zaklady .
Produkcja
Naprawcze )
) Rybnik maszyn dla
w upadtosci .
gbrnictwa
S.A. 352110 6154 6154 33,00% 33,00%
RAZEM 6154 6154

d) Poczatkowa wycena udzialéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Poczatkowa wycena udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (zdefiniowanych w § 4
ustep 3 1 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczegdlnych
warunkow, ktorym powinna odpowiada¢ rachunkowos$¢ Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)
przeprowadzana jest w nastepujacy sposob:

Jednostki zalezne

Na dzien objecia kontroli przez Fundusz - w wartosci udzialu Funduszu w aktywach netto jednostki
zaleznej, wedlug ich wartosci rynkowej na ten dzien. Ewentualna réznica mi¢dzy wartoscig nabycia
akcji 1udziatow a odpowiadajaca im czgscig aktywow netto wedlug ich wartosci rynkowe;
wykazywana jest w odrebnej pozycji bilansu Funduszu jako ,,warto$¢ firmy z wyceny” lub
,rezerwa z wyceny’ .

Jednostki stowarzyszone

Na dzien rozpoczgcia wywierania przez Fundusz znaczacego wptywu — wartos$¢ udziatu Funduszu
w kapitale wlasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje si¢ wedtug wartosci rynkowej na ten dzien.
Ewentualna réznica migdzy wartoscig nabycia akcji lub udzialow w jednostce stowarzyszonej a
wartoscig udzialu w kapitale wlasnym tej jednostki wykazywana jest w odrgbnej pozycji bilansu
Funduszu jako ,,warto$¢ firmy z wyceny” lub ,,rezerwa z wyceny”.

e) Wycena udzialow wiodacych oraz udzialéw w jednostkach zaleznych

i stowarzyszonych w kolejnych latach sprawozdawczych

W kolejnych okresach sprawozdawczych - po dokonaniu korekty lub w dniu objecia kontroli lub
rozpoczecia wywierania znacznego wptywu udzialy wiodace oraz udzialy w jednostkach zaleznych
1 stowarzyszonych wycenia si¢ metoda praw wiasnosci. Wartos¢ tych udzialéw jest korygowana o
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przypadajace na rzecz Funduszu zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego tych jednostek
oraz pomniejszana o przypadajace na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach oraz
odpisy aktualizujace z tytulu trwatej utraty wartosci.

Ocena trwalej utraty wartosci pakietdéw wiodacych dokonywana jest w oparciu o nastgpujace
czynniki: porownanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej pakietu posiadanego przez
Fundusz z wartoscig pakietu wg wartosci ksiggowej; badania obecnej i przysztej rentownosci
spoiki; badania obecnej i przysziej sytuacji finansowej spétki oraz oceng jakoSciowa otoczenia
zewnetrznego spotki. Sposob tworzenia odpiséw aktualizujagcych jest opisany ponizej w nocie
,rezerwy z tytutu trwalej utraty wartosci na udziaty wiodace i mniejszosciowe”.

f) Wycena udzialéw mniejszoSciowych i pozostalych inwestycji w kolejnych latach sprawozdawczych

Wyceny udzialéw mniejszosciowych oraz innych inwestycji w kolejnych latach sprawozdawczych dokonuje

si¢ w nastepujacy sposob:

» akcje notowane - wedhug ceny rynkowej,

» akcje nienotowane i udzialy - wedhug wartosci nizszej z dwoch: cen nabycia lub oszacowanej wartosci
rynkowej z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci,

» dluzne papiery wartosciowe notowane - wedtug ceny rynkowej powiekszonej o nalezne odsetki,

» dluzne papiery wartosciowe nienotowane - wedhug ceny nabycia powickszonej o nalezne odsetki, z
zachowanie zasady ostroznej wyceny,

» prawa poboru akcji notowanych - wedtug ceny rynkowe;j,

» prawa poboru akcji nienotowanych - wedhug warto$ci oszacowanej przez Zarzad Funduszu.
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g) Instrumenty finansowe

Informacja o wycenie 1 posiadanych przez Fundusz instrumentach finansowych zawarta jest w
dodatkowych notach objasniajacych w nocie ,,instrumenty finansowe”.

h) Rzeczowy majatek trwaty

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego s3 wyceniane w cenie nabycia lub wartosci
przeszacowanej, pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
Przeszacowanie odbywa si¢ na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony
jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata
w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Rzeczowy majatek trwaty
Funduszu nie podlegat przeszacowaniu.

Rzeczowy majatek trwaly jest amortyzowany metoda liniowa przez przewidywany okres
ekonomicznej uzytecznosci.

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego, ktdrych warto$¢ poczatkowa jest rowna lub nizsza niz 3,5
tys. zt sg odpisywane w ciezar kosztow w momencie oddania ich do uzytkowania.

1) Naleznosci

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sig
odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.
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J) Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej
transakcji kontrakcie terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane
na zlote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych.

k) Opodatkowanie

Podatek dochodowy od o0s6b prawnych jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na
podstawie przepisow o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu i
koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow. Przychody Funduszu z tytulu sprzedazy
udzialéw lub akcji spétek majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa zwolnione
z podatku dochodowego. Pozostata dziatalnos¢ Funduszu opodatkowana jest na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 15 ust. 2 1 2a Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, koszty uzyskania
przychodu cze$ciowo rozliczane sg struktura (udzialt przychodéw opodatkowanych w kwocie
przychoddw ogdlem), a pozostate potragcane sa w calosci.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych
na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywow i pasywéw a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym, z uwzglednieniem przepisow podatkowych specyficznych
dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
roznic przejsciowych.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wspomniane roznice i straty.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiagni¢ecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do
dnia bilansowego przepisow begda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

1) Zyski / straty z inwestycji
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Zyski / straty z inwestycji stanowig roznice mig¢dzy przychodami netto ze sprzedazy papierow
warto§ciowych, a ich warto$cia bilansowa netto (po uwzglednieniu rezerw 1 odpiséw
aktualizujacych), w odniesieniu do ktérych dokonano wyceny witasciwej dla danego papieru
wartosciowego w poprzednich okresach sprawozdawczych.

m) Zyski / straty zrealizowane i niezrealizowane oraz wynik do podzialu

» zyski / straty zrealizowane

W kalkulacji zrealizowanego zysku / straty netto uwzglednia sie:

v' dywidendy,

v’ otrzymane, nalezne badz naliczone dochody odsetkowe oraz roznice kursowe,

v’ zrealizowane zyski / straty z inwestycji stanowigce réznice pomiedzy przychodami netto ze sprzedazy
papierow wartosciowych, a ich wartoscig bilansowg netto,

odpisy aktualizujgce wartos¢ posiadanych akcji i udziatow,

przychody i koszty operacyjne rozpoznawane w okresie objetym sprawozdaniem finansowym,

pozostate przychody i koszty operacyjne,

utworzone rezerwy,

bezwynikowe zmiany w aktywach netto spotek portfelowych,

AN NN Y NN

obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego.

» zyski (straty) niezrealizowane

Przy kalkulacji niezrealizowanego zysku (straty) netto uwzglednia si¢:

v udziat w zysku (stracie) netto spotek, w ktérych Fundusz posiada udziaty wiodgace, zalezne i
stowarzyszone,

v' niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, ktore sg spowodowane wzrostem (spadkiem) warto$ci papieréw

wartosciowych notowanych w stosunku do ich wartosci na poprzedni dzien bilansowy.

» wynik do podzialu

Decyzje o podziale zysku neto lub pokryciu straty netto podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z
§ 8.7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie warunkdéw,
ktorym powinna odpowiadac¢ rachunkowos¢ narodowych funduszy inwestycyjnych niezrealizowany
zysk netto nie moze by¢ przeznaczony do podziatu.

W przypadku zaistnienia zdarzenia (np. transakcji) powodujacej zrealizowanie si¢ zysku lub straty
odpowiednia cze$¢ niezrealizowanego, niepodzielonego zysku/straty z lat ubieglych jest
przenoszona do pozycji ,,niepodzielony zrealizowany zysk/strata netto z lat ubiegtych”.
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n) Rezerwy 1 odpisy aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci udzialdéw wiodacych i
mniejszosciowych

W zwigzku z wyceng posiadanych udziatow Fundusz tworzy rezerwy i dokonuje odpisow
aktualizujacych w oparciu o dane dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujace sg tworzone w przypadku wystgpienia lub prawdopodobienstwa wystgpienia
czesciowe] lub catkowitej trwalej utraty wartosci posiadanych udziatéw. Odpisy te obcigzaja
rachunek zyskéw 1 strat Funduszu i sg traktowane jako straty zrealizowane. W przypadku udzialéw
mniejszosciowych odpisy sa dokonywane na podstawie rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych innych Narodowych Funduszy Inwestycyjnych oraz innych otrzymanych od nich
informacji. Oznacza to, ze przy okreslaniu niezbednej rezerwy Fundusz bierze pod uwage
ujawnione przez inne Narodowe Fundusze Inwestycyjne odpisy i rezerwy na trwatg utrat¢ wartosci
utworzone dla ich udziatéw wiodacych. Fundusz dokonuje ponadto odpisow aktualizacyjnych w
oparciu o inne dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje na temat
sytuacji finansowej, rynkowej oraz inwestycyjnej spotek.

Do momentu uznania, ze nie wystepuje ryzyko trwatej utraty wartosci w przypadku pakietow
mniejszosciowych, Narodowe Fundusze Inwestycyjne przyjety w przesztosci zasade
nierozwigzywania odpiséw aktualizujacych w $lad za wycena funduszu posiadajacego pakiet
wiodacy.

Odpisy aktualizujace pomniejszaja wartos¢ bilansowa udziatow. Korekta odpisu warto$ci moze by¢
dokonana w przypadku zawarcia rynkowej transakcji pomiedzy stronami niepowigzanymi,
dotyczacej znaczacego pakietu akcji lub uzyskania notowan gieldowych, lub tez uzyskania przez
Fundusz informacji o znaczacych zmianach sytuacji finansowej spotek, realizowanych procesach
restrukturyzacyjnych, znaczacych zmianach prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej (czynniki
wewnetrzne 1 zewnetrzne) oraz innych istotnych informacji wptywajacych na wycene spotek.

W przypadku, gdy w poprzednich latach obrachunkowych dokonano odpisow aktualizujacych z
tytutu trwalej utraty wartosci udziatow, a w biezacym okresie obrachunkowym jednostka notuje
straty ujmowane, w czesci przypadajacej Funduszowi, w ksiggach rachunkowych Funduszu,
Fundusz moze dokonywa¢ korekty odpisu aktualizujgcego do maksymalnej wysokosci rownej
wartosci przypadajacych na rzecz Funduszu straty jednostki uwzglednionej w biezacym okresie
obrachunkowym.

Fundusz dokonuje odpiséw obcigzajacych rachunek zyskow i strat, w ktérym ujmowane sg korekty,
ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych spotek portfelowych. Dokonane
odpisy obcigzaja rachunek zyskow i strat Funduszu i sg traktowane jako straty zrealizowane.
Odpisy te podlegaja rozwigzaniu, gdy sa uwzglednione w sprawozdaniach finansowych spdtek
portfelowych. Odpisy pomniejszaja warto$¢ bilansowa udziatow. Zmniejszenie odpiséw w
przysztosci bgdzie skompensowane odpowiednio zmiang w pozycji ,,udziaty w wyniku finansowym
netto spotek” lub w pozycji ,,rezerwy i odpisy aktualizujace”.

o) Kapital wtasny

97



Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do sprawozdania finansowego jednostki dominujacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie Funduszu i zarejestrowane;j
w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Zmiany kapitatu zaktadowego reguluja postanowienia Ustawy
o narodowych funduszach inwestycyjnych, Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statutu.

W przypadku umorzenia czg$ci akcji wartos¢ umorzonych akcji powigksza kapital zapasowy.

Akcje wlasne sa wykazywane w kapitale wlasnym ze znakiem ujemnym i sg wyceniane wedtug
ceny nabycia.

Kapitat z aktualizacji wyceny akcji 1 udzialow odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek,
wycenionych metodg praw wtasnosci, ktore nie wptywaja na wynik finansowy tych jednostek.

W momencie sprzedazy spotki wiodacej lub stowarzyszonej kapitat z aktualizacji wyceny akcji i
udziatow dotyczacy tej jednostki jest odnoszony na kapitat zapasowy Funduszu.

p) Kredyty, pozyczki 1 zobowigzania

Wycena kredytéw 1 pozyczek przedstawia stan zadluzenia na dzien bilansowy.

Zobowigzania sa wycenione w kwocie wymagajacej zaplaty.

q) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Fundusz dokonuje rozliczen migdzyokresowych kosztow (zaréwno czynnych jak i biernych)
majacych na celu przypisanie do danego okresu kosztow dotyczacych tego okresu. Sposob
rozliczenia kosztow zalezy od ich charakteru.

r) Zbywalno$¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto
nastepujace zasady:

=,z ograniczong zbywalnos$cig” - to udzialy i1 papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty dopuszczone
do publicznego obrotu, dla ktérych nie istnieje sprawnie dziatajacy rynek wtorny,
umozliwiajacy szybka zamiane skladnikéw portfela inwestycyjnego na gotdwke (rynek
mi¢dzybankowy) oraz udzialy i1 papiery wartosciowe, ktore maja ograniczenia prawne
dotyczace zbywalnosci,

= ,,Z nieograniczong zbywalno$cia” - to papiery wartosciowe, dopuszczone do publicznego obrotu
1 znajdujace si¢ w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnych lub z mocy prawa oraz

papiery wartosciowe, ktdre nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych istnieje
sprawnie dziatajacy rynek wtérny, umozliwiajacy szybka zamiang sktadnikow portfela
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inwestycyjnego na gotowke (rynek miedzybankowy), ktore nie majg istotnych ograniczen
prawnych dotyczacych zbywalnosci,

= ,notowane na gietdach”- papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,
= ,0brot gietdowy” - papiery warto$ciowe notowane na gieldzie lub gietdach,

= notowane na rynkach pozagieldowych”- papiery wartoSciowe kwotowane w regulowanym
obrocie pozagietdowym. W przypadku papierow kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow
wartosciowych bedacych w obrocie na CeTO lub innej instytucji, ktorej dzialalnos¢ jest
regulowana przepisami prawa a obrot prowadzony za jej posrednictwem ma charakter
permanentny,

= nienotowane na rynkach regulowanych” - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na
gieldzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.
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63.

Zbywalnos¢ portfela inwestycyjnego

Zbywalnos¢ skladnikow portfela

w tys. zl

z nieograniczona zbywalnos$cia

notowane na

nienotowane na

Z ograniczona

inwestycyjnego not?v;'znehna rynkach rynkach zbywalnoscia
gleldac pozagieldowych | regulowanych
wartosc¢ bilansowa 0 0 0 0
Udzialy warto$¢ Wefﬂug 0 0 0 6154
wiodace ceny nabyma.
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
wartosc¢ bilansowa 0 0 0 1002
Udzialy |wartos¢ wedlug 0 0 0 8998
mniejszos$cio [ceny nabycia
we warto$¢ godziwa 0 0 0 1002
warto$¢ rynkowa 0 0 0 1002
.. wartos¢ bilansowa 0 0 0 232 597
Akcje i —
. warto$¢ wedhug 0 0 0 324 957
udzialy w .
jednostkach oy nabyc1a.
i warto$¢ godziwa 0 0 0 232 597
zaleznych —
warto$¢ rynkowa 0 0 0 232 597
Akcje i wartosc¢ bilansowa 0 0 0 7 943
udzialy w |warto$¢ wedlug 0 0 0 8416
pozostalych |ceny nabycia
jednostkach |warto$¢ godziwa 0 0 0 7943
krajowych |warto$¢ rynkowa 0 0 7943
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
Dluzne warto$¢ wedlug 0 0 0 0
papiery ceny nabycia
warto$ciowe |warto$¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos¢ bilansowa 0 0 0 250 152
wartos¢ wedlug 0 0 0 250 607
Pozostale .
(wg tytuléw) ceny n,a'by<:1a.
warto$¢ godziwa 0 0 0 250 152
warto$¢ rynkowa 0 0 0 250 152
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
Zagraniczne |warto$¢ wedlug 0 0 0 0
papiery  |ceny nabycia
warto$ciowe |warto$¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos 0 0 0 491 694
bilansowa
Razem | Vartos€wedlug 0 0 0 599 132
ceny nabycia
warto$¢ godziwa 0 0 0 491 694
warto$¢ rynkowa 0 0 0 491 694
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do sprawozdania finansowego jednostki dominujacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

67. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wraz ze sprawozdaniem jednostkowym
Funduszu, zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 28 sierpnia 2009 roku.

Podpisy Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
28 sierpnia 2009 roku | Rafal Bauer Prezes Zarzadu

28 sierpnia 2009 roku | Ewa Ciesla Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

28 sierpnia 2009 roku | Elzbieta Rosinska Gltowna Ksiggowa

Podpis osoby, ktora sporzadzila sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

W imieniu Estelligence

28 sierpnia 2009 roku | Agnieszka Szwedowicz S A
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