KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
00-950 WARSZAWA, PLAC POWSTACOW WARSZAWY 1

Raport kwartalny SAF- QSr 1/2009

(zgodnie z § 82 ust. 1 rozpadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 reksprawie informacji biecych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papievévicsciowych oraz warunkdéw uznawania za rownam@informacji

wymaganych przepisami prawangéwa nieledacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, pozop

(dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)

2009-05-14

(data przekazania)

Za1 kwartat roku obrotoweg@0090bejmujcy okres 0d2009-01-01 do 2009-03-31

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. (1V)

(petna nazwa i numer funduszu)

NFI Progress S.A. NFI
(skrécarezwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
00-609 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscosed

Aleja Armii Ludowej 26
(ulica) (numer)

(48 22) 57900 (48 22) 579 79 01
(nr telefonu) (nunfiexu)
526-10-29-318 010964606
(NIP) (8EN)

Raport za | kwartat 2009 r. zawiera:

= Bilans

» Rachunek zyskéw i strat

= Zestawienie zmian w kapitale wkasnym
» Rachunek przeptywdw piegiinych

= Zestawienie portfela inwestycyjnego

» Informacg dodatkowy

Raport kwartalny powinien léyprzekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Giétdpierow
Wartdsciowych w Warszawie S.A. oraz Polskiej Agencji $tnaej zgodnie z przepisami prawa



SAF-QSr 1/2009

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Wybrane dane finansowe ze skréconego skonsolidowaygesprawozdania finansowego
na dzien 31 marca 2009 roku
oraz za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 marc@@9 roku

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE | kwartat 2009 / | kwartat 2008 / | kwartat 2009 / | kwartat 2008 /
ZE SKROCONEGO pozycje bilansowe | pozycje bilansowe | pozycje bilansowe | pozycje bilansowe
SKONSOLIDOWANEGO na 31.03.2009 na 31.12.2008 na 31.03.2009 na 31.12.2008
pozostate pozycje -| pozostate pozycje -| pozostate pozycje -| pozostate pozycje -
SFTNRAAI\VIVSOOZVIVDéggA za okres od za okres od za okres od za okres od
1.01.2009 1.01.2008 1.01.2009 1.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008 do 31.03.2009 do 31.03.2008
Przychody z inwestyciji 1359 285 295 80
Pozostate przychody i zyski operacyjn 17 566 12 283 3819 3 453
Koszty i straty z inwestycji 1222 2010 266 565
Pozostate koszty i straty operacyjne 17 882 12 029 3 888 3381
Zysk/ (strata) z dziatalrioi operacyjnej -179 -1471 -39 -414
Przychody finansowe 226 439 49 123
Koszty finansowe 2 423 6 832 527 1921
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -2 376 -7 864 -517 -2211
Zysk/(strata) za okres z dziatakeo
kontynuowanej -2 671 -8 123 -581 -2 283
Zysk/(strata) za okres z dziatakeo
kontynuowanej, przypadaja na
akcjonariuszy Funduszu -2 617 -7 992 -569 -2 247
Przeptywy pienizne netto z dziatalrioi
operacyjnej 5048 -21 278 1098 -5 981
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej -6 638 16 726 -1 443 4702
Przeptywy pienizne netto z dziatalrioi
finansowej -3108 5 003 -676 1406
Aktywa trwate 344 884 339 466 73 359 81 360
Aktywa obrotowe 289 513 293 216 61 581 70 275
Kapitat wiasny przypadagy na 30 720
akcjonariuszy Funduszu 125 560, 128 177| 26 708
Udzialy mniejszéci 7 601 7 655 1617 1835
Zobowiazania dtugoterminowe 135 844 134 249 28 895 32175
Zobowigzania krotkoterminowe 365 392 362 601 77 721 86 905
Wartas¢ ksiggowa na jedmakci (w zt.) 3,11 3,18 0,66 0,76
Zysk (strata) na jednakci zwykla (w
zt) -0,065 -0,212 -0,014 -0,060

Wartas¢ ksiggowa na jedm akcg obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu p@jszonej o akcje wlasng
posiadane przez Fundusz oraz akcje Funduszu posigutaez jego spotki zalee. Liczba ta wynosita 40 361 60

zaréwno na dzie31.03.2009 roku jak i na d#€1.12.2008 roku.

Zysk na jedna akcg obliczono jako stosunek zysku netto w okresiesmalniej waonej liczby akcji zwyklych w
okresie, pomniejszonej o akcje wlasne posiadarezgfandusz i jego spotki zatee. Srednia ta wynosita 40 361 60[L

za okres od 01.01.2009 do 31.03.2009 i 37 709zA0&kres od 01.01.2008 do 31.03.2008.

=




SAF-QSr 1/2009
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skrocony Skonsolidowany Bilans sporgdzony na dzie 31 marca 2009 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS 31.03.2009 31.12.2008 01.01.2008
AKTYWA
A Aktywa trwate 344 88 339 46 189 44
Al Rzeczowe aktywa trwale 101 374 95 772 14 606
A2 Wartas¢ firmy 56 956 56 956 48 970
A.3 Inne wartdci niematerialne 1407 1434 1567
A4 Inwestycje w nieruchorsgi 181 100, 181 100, 0
A5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleych 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych
A.6 metod} praw wlasnéci 0 0 121 858
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe,
A7 tym: 1333 1002 1172
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu
A7.1 zapadalngci 0 0 0
A.7.2 - pagyczki udzielone 0 0 0
A.7.3 - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 1333 1002 1172
A8 Naleznoéci dlugoterminowe 501 501 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
A.9 dochodowego 1735 2 099 918
A.10 Pozostate aktywa trwate 478 602 349
B Aktywa obrotowe 289 513 293 216 77 904
B.1 Zapasy 1373 1422 875
B.2 Naleznoéci handlowe 6 368 1301 7 666
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 55 338 919
B.4 Pozostate nalmosci 13 242 17 436 322
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 262 466 262 736 54 704
B.5.1 - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu
B.5.2 zapadalngci 7 700 7 700 0
B.5.3 - udzielone pgyczki 3972 4130 0
B.5.4 |- aktywa finansowe dagine do sprzedg 250 794 250 906 54 704
B.6 Rozliczenia midzyokresowe 1201 477 2 004
B.7 Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4 089 8 787 11414
Aktywa sklasyfikowane jako dagine do
B.8 sprzeday i dziatalng¢ zaniechana 719 719 0
B.9 Pozostate aktywa obrotowe 0 0 0
A+B | Suma aktywéw | 634 397 632 682 267 344
PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
C Funduszu 125 560 128 177 249 709
C.1 Kapitat zakladowy 7 576 8 074 4743
C.2 Pozostate kapitaty 342 685 342 187 26 109
C.3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -224 701 -222 084 218 857
C.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubiegtych -222 084 -656 77 489
C.3.2 |- zyskl/(strata) netto hiecego okresu -2 617 -221 428 141 368
D Udziaty mniejszdci 7 601 7 655 2136
C+D Razem kapitat wtasny 133 161 135 832 251 845




SAF-QSr 1/2009
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skrocony Skonsolidowany Bilans sporgdzony na dzie 31 marca 2009 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS 31.03.2009 31.12.2008 01.01.2008
ZOBOWI AZANIA
E Zobowiazania diugoterminowe 135 844 134 249 6 068
E.1l Kredyty i paryczki 66 253 58 256 696
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
E.2 dochodowego 59172 58 914 246
E.3 Pozostate rezerwy 5 839 6 659 3016
E.4 Pozostate zobowzania dtugoterminowe 4 580 10 420 2110
F Zobowigzania krétkoterminowe 365 392 362 601 9431
F.1 Zobowigzania handlowe 9 105 11 698 4 539
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku
F.2 dochodowego 1250 138 164
F.3 Pozostate zobowzania 293 644 279 832 3755
F.4 Rezerwy na zobowrania 0 0 0
F.5 Kredyty i paryczki 48 812 58 442 973
F.6 Rozliczenia midzyokresowe i inne pasywa 2 439 2 349 0
Zobowigzania zwizane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedai dziatalndgcia
F.7 zaniechan 10 142 10 142 0
E+F Razem zobowazania 501 236 496 850 15499
C+D+E+F | Suma pasywow 634 397 632 682 267 344
Wartas¢ ksiggowa 125 560 128 177| 249 709
Liczba akcji funduszu, pomniejszona o akcje wigsngiadane
przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane mgespotki 40 361 601 40 361 601 37 709 106
zalezne
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcig (w zt.) 3,11 3,18 6,62




SAF-QSr 1/2009

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skrécony Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat
sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar@809 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 mieshce
zakonczone
31 marca 2009

3 mieshce
zakofnczone
31 marca 2008

Dziatalno$é¢ kontynuowana:

Przychody i zyski, w tym:

A Przychody z inwestycji 1359 285
Al Zyski ze sprzedsy jednostek zalmych 0 0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i wspdingzedsiwzigé
A2 rozliczanych zgodnie z metggraw wiasnéci 0 0
A3 Zyski ze sprzeds pozostatych aktywéw finansowych 0 0
Zysk z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w togei godziwej
A4 przez wynik finansowy 0 0
A5 Zysk z wyceny nieruchonsoi inwestycyjnych 0 0
A.6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji 1359 285
B Pozostate przychody i zyski operacyjne 17 566 12 283
B.1 Przychody ze sprzedatowardw i materiatow 671 309
B.2 Przychody ze sprzeéhaproduktéw i ustug 16 591 9 830
B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne 304 2144
A+B Przychody netto razem 18 925 12 568
Koszty i straty, w tym:
C Koszty i straty z inwestycji 1222 2 010
C.1 Straty ze sprzedg jednostek zalmych 0 0
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i wspdinprzedsiwzigé
C.2 rozliczanych zgodnie z metggraw wiasnéci 0 923
C.3 Strata ze sprzedg pozostatych aktywéw finansowych 0 0
Strata z wyceny aktywdéw finansowych wycenianych arteéci godziwej
CcA4 przez wynik finansowy 0 0
C5 Strata z wyceny nieruchorm inwestycyjnych 0 0
C.6 Odpis z tytulu trwalej utraty wargoi firmy 0 0
Cc.7 Pozostate koszty i straty z inwestycji 111 0
C.8 Koszty operacyjne zwrane z dzialalnizia inwestycyjm, w tym: 1111 1087
C.8.1 |- zwycie materiatow i energii 0 1
C.8.2 |- ustugi obce 152 826
C.8.3 |- wynagrodzeniadwiadczenia na rzecz pracownikéw 167 150
C.8.4 |- podatki i optaty 43 23
C.8.5 - amortyzacja 0 0
C.8.6 |- pozostate koszty dziatalfm 749 87
C.9 Pozostate odpisy aktualizige z tytutu utraty warkei 0 0




SAF-QSr 1/2009

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skrécony Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat
sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar@809 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY 3 miesace 3 miesace
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31 marca 2009 31 marca 2008
D Pozostate koszty i straty operacyjne 17 882 12 029
D.1 Koszty operacyjne zwrane z dziatalniwia inng niz inwestycyjna, w tym 17 900 12 029
D.1.1 |- koszt wlasny sprzegatowar6w i materiatdw 163 91
D.1.2 |- zwycie materiatow i energii 2444 1756
D.1.3 |- ustugi obce 7 450 3 464
D.1.4 |- wynagrodzeniadwiadczenia na rzecz pracownikow 5 986 5676
D.1.5 |- podatkii optaty 243 83
D.1.6 - amortyzacja 1252 854
D.1.7 |- pozostate koszty dziatalfw 362 105
D.2 Pozostate odpisy aktualizigie z tytutu utraty warkei 0 0
D.3 Pozostate koszty i straty operacyjne -18 0
E=A+B-C-
D Zysk/ (strata) z dziatalndgci operacyjnej -179 -1471
F Przychody finansowe 226 439
F.1 Przychody finansowe z dziataléw inwestycyjnej 79 0
F.2 Przychody finansowe z pozostatej dziatdlrio 147 439
G Koszty finansowe 2 423 6 832
G.1 Koszty finansowe z dziataldoi inwestycyjnej 262 0
G.2 Koszty finansowe z pozostatej dziatadob 2161 6 832
H=E+F-G | Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -2 376 -7 864
J Podatek dochodowy 295 259
K=H-J | Zyski(strata) za okres z dziatalnéci kontynuowanej -2 671 -8 123
Dziatalno$é¢ zaniechana:
L Zysk/(strata) netto za okres z dziatalciazaniechanej 0 0
M =K-L | ZYSK/(STRATA) ZA OKRES -2 671 -8 123
N Udziaty mniejszéci -54 -131
ZYSK/(STRATA) ZA OKRES PRZYPADAJ ACY NA
M-N AKCJONARIUSZY FUNDUSZU -2 617 -7 992




SAF-QSr 1/2009

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skrécony Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat
sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar@809 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 mieshce
zakonczone
31 marca 2009

3 mieshce
zakonczone
31 marca 2008

Pozostaly zysk/(strata) catkowita:

Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Wycena instrumentéw finansowych 0 0
Udziat w pozostatym zysku catkowitym jednostek saozyszonych i wspoinych

przedsg¢wzieé rozliczanych zgodnie z metpgraw wiasnéci 0 0
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego 0 0
Pozostaly zysk/(strata) catkowita po opodatkowaniu 0 0
STRATA CALKOWITA -2 671 -8 123
Strata za okres przypadea na: -2 671 -8 123
- wtascicieli jednostki dominujcej -2 617 -7 992
- udzialowcoéw mniejszeiowych -54 -131
Strata catkowita przypadgja na: -2 671 -8 123
- wtascicieli jednostki dominujcej -2 617 -7 992
- udzialowcoéw mniejszeiowych -54 -131
Zysk (strata) zanualizowana -216 053 55 639
Srednia waona liczba akcji zwyklych, pomniejszona o akcjesma posiadane przez

Fundusz ijego spc')lki zalee. 40 361 601 37 709 106
Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt.) -0,065 -0,212




SAF-QSr 1/2009

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skrécone Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapilawtasnym

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar2809 roku

SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITA

LE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Funduszu

: . . Kapitat z Pozostate kapitaly | Zysk/(strata) z lat | Udziat mniejszdci
Kapitat zakladowy Akcje wiasne Kapitat zapasowy aktualizgcji wyceny rezerwow?e Y Y ut()ieglyc)h

Stan na 1 stycznia 2008 4743 -126 171 152 280 0 0 77 489 2 136
Zyskl/(strata) bigacego okresu 0 0 0 0 0 -7 992 -131
a) zwikszenie (z tytutu) 0 0 0 0 0 141 368 0
- wynik netto skonsolidowan

za 2007 r. 0 0 0 0 0 141 368 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2008 4743 -126 171 152 280 0 0 210 865 2 005

SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITA LE WEASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Funduszu

Kapitat zakladowy Akcje wiasne Kapitat zapasowy aktualﬁggtl:tj&iuwzyceny Poz&s;tg:\tlevlg\?vpgtaly Zysl;/é?érga;;ac)hz lat | Udziat mniejszcic

Stan na 1 stycznia 2009 8 074 -263 731 605 918 0 0 -656 7 655
Zyskl/(strata) bigacego okresu 0 0 0 0 0 -2 617 -54
a) zwickszenie (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) -498 498 0 0 0 -221 428 0
- wynik netto skonsolidowan

za 2008 r. 0 0 0 0 0 -221 428 0
- umorzenie kapitatu -498 498 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2009 7576 -263 233 605 918 0 0 -224 701 7 601




SAF-QSr 1/2009

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skrocony Skonsolidowany Rachunek przeptywdw piegpiznych
sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar@809 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY

Okres od 1.01.2009 dd

Okres od 1.01.2008

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 31.03.2009 do 31.03.2008
A. | Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej
I. |Zysk/ Strata netto -2 617 -7 992
Il. |Korekty razem 7 665 -13 286
Zysk (strata) udziatowcOw mniejszowych -54 -131
Amortyzacja 1271 779
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach saomyszonych i w
jednostkach wspotzataych 0 923
Zyski (straty) z tytutu zmian warfoi godziwej pozostatych aktywow
finansowych wycenianych w wakg godziwej przez wynik finansowy 112 6 461
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1234 -288
Inne zyski/ straty z inwestycji 0 -67
Zmiana stanu rezerw -571 -153
Zmiana stanu zapasow 49 29
Zmiana stanu nateosci -590 -13 011
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych, z wyitkiem pazyczek i
kredytow 6 724 -8 098
Zmiana stanu rozlichemigdzyokresowych -510 744
Inne korekty 474
Ill.  |Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (1 + 1) 5048 -21 278
B. | Przeplywy §rodkdw pieni¢znych z dziatalnGci inwestycyjnej
Wptywy / wydatki z tytutu wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych -6 846 -134
Whptywy / wydatki z inwestycji w nieruchondoi 0 -860
Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkadtiowarzyszonych 0 0
Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkadaleznych i
wspoizalenych 0 0
Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostalygednostkach 0 6 080
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 50 0
Udzielenie i sptata pyczek 158 0
Inne wplywy / wydatki inwestycyjne 0 11 640
IV. |Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej -6 638 16 726
C. | Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) ifigch instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Zaciagniete / sptacone kredyty i pgczki -1313 5051
Whptywy / wydatki z tytutu emisji wykupu ditnych papierow
wartasciowych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vifzicieli (nabycie akcji spotki
dominupcej) 0 0
Odsetki -1 604 -1
Ptatngci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego -191 0
Inne wplywy / wydatki finansowe 0 -47
V. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -3108 5003
D. | Przeplywy pienizne netto razem
E. | Bilansowa zmiana stanuérodkOw pienieznych, w tym -4 698 451
- zmiana stanusrodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. | Srodki pieniezne na pocatek okresu 8 787 11414
G. | Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 4 089 11 865
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Zestawienie portfela inwestycyjnego zaprezentowaneg

w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

ZESTAWIENIE PORTFELA INW ESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty w

Udziaty Udzialy Ak_cje i udziaty Ak_cje i udziaty pozostalych Diu_ine Zagraniczne
wiodace | mniejszaiciowe Wje’dnos'fkach w jednostkach jednostkach pap]e_ry Pozostate papje_ry Razem
wspotzaleznych | stowarzyszonych Krai wartosciowe wartosciowe
rajowych

Warto$¢ bilansowa na
pocztek roku
obrotowego 0 1002 0 0 7963 0 250 382 0 259 347,
a. Zwiekszenia
(z tytutu) 0 0 0 0 331 0 0 0 331
- wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- habycia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 331 0 0 0 331
b. Zmniejszenia
(z tytutu) 0 0 0 0 0 0 111 0 111
- wyceny 0 0 0 0 0 0 111 0 111
- sprzeday 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa na
koniec okresu 0 1002 0 0 8 294 0 250 271 0 259 567
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Uzgodnienie portfela inwestycyjnego do skréconegd&aensolidowanego bilansu

Wyjasnienie pozycji w portfelu inwestycyjnym Kwota
Udziaty mniejszéciowe 1002
Certyfikaty inwestycyjne 250 271
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowyehtym: 8 294
Akcje ZNFI SA 7 700
Pozostate akcje i udziaty 263
Udziaty w Supernova Management 331
Portfel inwestycyjny, razem 259 567

Uzgodnienie portfela inwestycyjnego do pozycji bilasu Kwota
Udziaty mniejszéciowe 1002
Udziaty w Supernova Management 331
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1333
Akcje ZNFI SA 7700
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnéci 7 700
Certyfikaty inwestycyjne 250 271
Pozostate akcje i udziaty 263
Aktywa finansowe dostpne do sprzeday (bez znaku HRC) 250 534
Znak HRC 260
Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday 250 794
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SAF-QSr 1/2009

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego zaprezentowaney
w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

ZBYWALNO S$C SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczomy zbywalnoscia

notowane na

nienotowane na

Z ograniczom

notowane na rynkach rynkach zbywalnaoscia
gietldach .
pozagietdowych regulowanych
wartasé bilansowa 0 0 0
wartas¢ wedtug ceny
Udziaty wiodace nabycia 0 0 8154
wartas¢ godziwa 0 0 0
wartas¢ rynkowa 0 0 0
wartas¢ bilansowa 0 0 1002
wartos¢ wedtug ceny
Udziaty nabycia 0 0 8 998
mniejszasciowe ., .
wartas¢ godziwa 0 0 1002
wartas¢ rynkowa 0 0 1002
wartas¢ bilansowa 0 0 8 294
Akcje i udzialy | wartcé¢ wedtug ceny
w pozostatych | nabycia 0 0 8 767
jednostkach ¢ qodzi
krajowych wartas¢ godziwa 0 0 8 294
wartas¢ rynkowa 0 0 8 294
wartas¢ bilansowa 0 0 250 271
wartas¢ wedtug ceny
Pozostale | nabycia 0 0 250 496
(wg tytutow) . ;
wartas¢ godziwa 0 0 250 271
wartas¢ rynkowa 0 0 250 271
wartas¢ bilansowa 0 0 0
Zagraniczne Watr)tcré_c’ wedtug ceny
papiery ~ ([20YCa 0 2 °
wartosciowe | wartai¢ godziwa 0 0 0
wartas¢ rynkowa 0 0 0
wartos¢ bilansowa 0 0 259 567
wartos¢ wedtug ceny
nabycia
RAZEM y 0 0 274 415
warto$é¢ godziwa
0 0 259 567
wartos¢ rynkowa 0 0 259 567
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SAF-QSr 1/2009
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Wybrane dane finansowe ze skréconego sprawozdaniednostkowego

na dzien 31 marca 2009 roku

oraz za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 marc@@9 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE Z
JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. zt

w tys. EUR

| kwartat 2009 /
pozycje bilansowe

na 31.03.2009
pozostate pozycje

| kwartat 2008 /
pozycje bilansowe

na 31.03.2008
pozostate pozycje

| kwartat 2009 /
pozycje bilansowe

na 31.03.2009
pozostate pozycje

| kwartat 2008 /
pozycje bilansowe

na 31.03.2008
pozostate pozycje

za okres od - za okres od - za okres od - za okres od
1.01.2009 1.01.2008 1.01.2009 1.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008 do 31.03.2009 do 31.03.2008

I. Przychody z inwestycji 589 303 128 85
II. Wynik z inwestycji netto -6 135 -809 -1 334 -227
Ill. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty)

inwestycji 0 -6 394 0 -1797
IV. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej -6 135 -7 203 -1334 -2 025
V. Zysk (strata) brutto -6 135 -7 203 -1 334 -2 025
VI. Zysk (strata) netto -6 135 -7 203 -1 334 -2 025
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi operacyjnej -2 835 8 490 -616 2 387
VIIl. Przeptywy pienézne netto z dziatalrioi finansowej -1 000 -8 750 -217 -2 460
IX. Przeptywy pienézne netto, razem -3 835 -260 -834 -73
X. Aktywa razem 577 459 254 451 122 830 72 168
XI. Zobowigzania i rezerwy, razem 344 426 399 73 262 113
XIl. Kapitat wtasny (aktywa netto) 314 851 267 710 66 971 75 929
XIll. Kapitat zaktadowy 7576 4743 1611 1345
XIV. Wartos$¢ aktywdw netto na jednakci (w zt) 7,80 7,10 1,66 2,01
XV. Zysk (strata) netto na jedrakc (w zt.) -0,15 -0,19 -0,03 -0,05
XVI. Liczba akcji (w szt.) bez akcji wtasnych Furshu 40 361 601 37 709 106

Wartci¢ ksiggowa na jedm akcg obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu p@jszonej o akcje wkasne posiadane
przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane mgezspotki zalene. Liczba ta wynosita 40 361 601 na dzie
31.03.2009 roku i 37 709 106 na dz&1.03.2008 roku.

Zysk na jedm akcg obliczono jako stosunek zysku netio okresie dosredniej waonej liczby akcji zwyktych w okresi
pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez Farigego spotki zalene.Srednia ta wynosita 40 361 601 za okres

od 01.01.2009 do 31.03.2009 i

37 709 106 zekd 01.01.2008 do 31.03.2008.
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SAF-QSr 1/2009
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Skrocony Jednostkowy Bilans sporgdzony na dzie 31 marca 2009 roku

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008

AKTYWA
A. Portfel inwestycyjny 577 459 572 797 254 451
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartéciowe i instrumenty
finansowe 7 700 7 700 22 238
1. Akcje stanowice udzialy mniejsziowe w spétkach notowanych 0 0
2. Notowane dine papiery wartiowe 0 0 0
3. Pozostate notowane papiery wacfowe i instrumenty finansowe 77 7 700 22 238
Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy i inne

instrumenty finansowe 569 759 565 097| 232213
1.. Akcje i udzialy stanowte udziaty wiodce w spoétkach 0 0
nienotowanych 0

2. Akcje i udziaty stanowtce udzialy mniejszmiowe w spoétkach

nienotowanych 1002 1002 122
3. Akcje i udziaty w jednostkach zateych nienotowanych 318 24 313 470 205 536
4. Akcje i udziaty w jednostkach wspotzabgch nienotowanych 0 0
5. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszony@notowanych ( 0 21595
6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotoweln 243 243 4 960
7. Nienotowane dine papiery warticiowe 0 0 0
8. Pozostate nienotowane papiery wgeiowe i inne instrumenty

finansowe 250 271 250 382 0
B. Naleznosci 21948 24 496 6 281
1. Nalenosci z tytutu udzielonych pgyczek 9139 9 150 4278
2. l_\lalleinps’ci z tytylu zbytych, (umorzonych) papierow waxdmwych, 0 0
udziatéw i innych instrumentow finansowych 0

3. Nalenaosci z tytutu odsetek 603 828 0
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach 0 0
5. Pozostate natacsci 12 206 14 518 2003
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pienezne 477 4312 7 361
D. Inne aktywa 41 17 50
1. WNIP i rzeczowe aktywa trwate 2 0 0
2. Rozliczenia midzyokresowe 39 17 50

2.1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku docheego 5 5 0
2.2. Pozostale rozliczeniagdkzyokresowe 34 12 0

3. Pozostate 0 0 0
E. Wartos¢ firmy z wyceny 59 529 63 233 0
AKTYWA RAZEM 659 454 664 855 268 143
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SAF-QSr 1/2009
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Skrocony Jednostkowy Bilans sporgdzony na dzie 31 marca 2009 roku

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
I. Zobowiazania 344 426 343 642 399
1. Zobowizania z tytutu wyemitowanych dinych papieréw
wartaiciowych 27481 27 151 0
2. Zobowizania z tytutu podatkéw, cet i ubezpietize 0 15 10
3. Zobowizania z tytutu zaggnietych kredytow (payczek) 63 124 62 610 0
4. Pozostate zobowdania 253 821 253 866 389
Il. Rozliczenia migdzyokresowe 74 124 34
1. Inne rozliczenia mdzyokresowe 74 124 34
1.1. Dlugoterminowe 0 0 0
1.2. Krétkoterminowe 74 124 34
Ill. Rezerwy 103 103 0
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 103 103 0
2. Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy razem 344 603 343 869 433
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowgzania i rezerwy,
razem) 314 851 320 986 267 710
F. Kapitat wlasny 314 851 320 986 267 710
1. Kapitat zaktadowy 7576 8 074 4743
2. Akcje wiasne (wielk& ujemna) -125 673 -126 171 -126 171
3. Kapitat zapasowy 605 572 605 572 152 281
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: -166 489 22 366 244 060
- zrealizowany zysk (strata) -124 813 22523 221694
- hiezrealizowany zysk (strata) -41 676 -157 22 366
6. Zysk (strata) netto, w tym: -6 135 -188 855 -7 203
- zrealizowany zysk (strata) netto -6 408 -147 336 -742
- niezrealizowany zysk (strata) netto 273 -41 519 -6 461
Wartas¢ aktywow netto 314 851 320 986 267 710
Liczba akcji Funduszu, pomniejszona o akcje wigmrsadane przez
Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez sadékne 40 361 601 40 361 601 37 709 106
Wartas¢ aktywOw netto na jednakci (w zt) 7,80 7,95 7,10
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SAF-QSr 1/2009
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skrécony Jednostkowy Rachunek zyskow i strat
sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar@809 roku

SKROCONY JEDNOSTKOWY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2009 - 31.03.200

901.01.2008 - 31.03.200

A. Przychody z inwestycji 589 303
1. Udziat w wyniku finansowym netto 273 0
1.1. Z tytutu udziatéow w jednostkach zalgch 273 0
1.2. Z tytutu udziatéow w jednostkach stowamysych 0 0
2. Przychody z akcji, innych papieréw waiimwych i instrumentéw
finansowych oraz udziatéw 0 0
2.1. Z tytutu dhanych papieréw warkziowych 0 0
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszciowych 0 0
2.3. Z tytutu innych papieréw wagmowych, instrumentéw finansowych i
udziatow 0 0
3. Przychody z tytutu odsetek 181 303
4. Dodatnie rénice kursowe 0 0
5. Pozostate 135 0
B. Pozostate przychody operacyjne 0 0
C. Koszty operacyjne -3 020 -1 086
1. Koszty dziatania funduszu -3 020 -1 086
1.1. Wynagrodzenie firmy zadzapcej -728 -660
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -30 0
1.3. Ustugi prawne -26 -166
1.4. Odsetki z tytutu zagjnictych kredytow (payczek) -1 955 0
1.5. Ujemne rinice kursowe 0 0
1.6. Pozostate koszty -281 -260
2. Amortyzacjarodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych i prawnych 0 0
D. Pozostate koszty operacyjne 0 -26
E. Rezerwy i odpisy aktualizupce -3704 0
F. Wynik z inwestycji netto -6 135 -809
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) imwestycji 0 -6 394
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 0 67
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 0 -6 461
H. Zysk (strata) z dziatalngici operacyjnej -6 135 -7 203
I. Zysk (strata) brutto -6 135 -7 203
J. Podatek dochodowy 0 0
a) cz$¢ biezaca 0 0
b) cz$¢ odroczona 0 0
K. Zysk (strata) netto, w tym: -6 135 -7 203
1. Zrealizowany zysk (strata) netto -6 408 -742
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto 273 -6 461
Zysk (strata) netto zanualizowana -202 193 81 098
Sredniowaona liczba akcji Funduszu, pomniejszona o akcjsndgposiadane
przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane paéd salezne 40 361 601 37 709 104
Zysk (strata) netto na jedmakcg (w zt.) -0,15 -0,19
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Skrécone Zestawienie zmian w jednostkowym kapitaletasnym

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar2809 roku

SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
JEDNOSTKOWYM KAPITALE W LASNYM 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
I. Kapitat wkasny na pocztek okresu (BO) 320 986 274 380 274 380
1. Kapitat zaktadowy na pocatek okresu 8074 4 743 4 743
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 498 3330 0
a) zwgkszenia (z tytutu): 0 3330 0
- emisji akcji 0 3330 0
b) zmniejszenia (z tytutu): -498 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 7 576 8 074 4743
2. Akcje wiasne na pocgtek okresu -126 171 -126 171 -126 171
2.1. Zmiany akcji wkasnych 498 0 0
a) zwgkszenia (z tytutu): 498 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
2.2. Akcje wlasne na koniec okresu -125 673 -126 171 -126 171
3. Kapitat zapasowy na pocgtek okresu 605 572 152 281 152 281
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 453 292 0
a) zwgkszenia (z tytutu): 0 453 292 0
- emisji akcji powsej wartgci nominalnej 0 232 131 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 221 161 0
- pozostate zmiany 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 605 572 605 572 152 281
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 0 0 0
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwgkszenia (z tytutu): 0 0 0
- aktualizacji wyceny 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
- reklasyfikacji z tytutu sprzegaakcji 0 0 0
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec kresu 0 0 0
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na pogtek okresu 0 0 0
5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
a) zwgkszenia (z tytutu): 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec @su 0 0 0
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SAF-QSr 1/2009
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Skrécone Zestawienie zmian w jednostkowym kapitaletasnym

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar2809 roku

SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2008 -
JEDNOSTKOWYM KAPITALE WELASNYM 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgtek okresu 22 366 77 489 77 489
6.1. Zrealizowany zysk / strata z lat ubiebtya pocatek
okresu 22523 63 519 63 519
a) zwgkszenia (z tytutu): 3812 180 165 158 175
- wynik z lat ubiegtych 3812 157 642 157 642
- reklasyfikacji wynikéw niezrealizowatty na
zrealizowane 0 22523 533
b) zmniejszenia (z tytutu): -151 148 -221 161 0
-wynik z lat ubiegtych -151 148 -221 161 0
- reklasyfikacji wynikéw niezrealizowasty na
zrealizowane 0 0 0
6.2. Zrealizowany zysk / strata z lat ubieptya koniec
okresu -124 813 22 523 221 694
6.3. Niezrealizowany zysk / strata z lat gbieh na
pocatek okresu -157 13 970 13 970
a) zwgkszenia (z tytutu): 10 367 8 396 8 396
- wynik z lat ubiegtych 10 367 8 396 8 396
- reklasyfikacji wynikéw z niezrealizomgch na
zrealizowane 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): -51 886 -22 523 0
- wynik z lat ubiegtych -51 886 0
- reklasyfikacji wynikéw z niezrealizowartyoa
zrealizowane 0 -22 523 0
6.4. Niezrealizowany zysk / strata z lat gbieh na koniec
okresu -41 676 -157 22 366
6.5. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -166 489 22 366 244 060
7. Wynik netto za okres -6 135 -188 855 -7 203
a) zysk netto 1935 14179 0
- zrealizowany 589 3812 0
- niezrealizowany 1346 10 367 0
b) strata netto -8 070 -203 034 -7 203
- zrealizowana -6 997 -151 148 -742
- niezrealizowana -1 073 -51 886 -6 461
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu 314 851 320 986 267 710
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skrocony Jednostkowy Rachunek przeptywow pierinych
sporzadzony za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 mar@809 roku

SKROCONY JEDNOSTKOWY }
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 01.01.2009 - 31.03.2009 01.01.2008 - 31.03.2008
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
I. Wplywy 653 26 318
1. Odsetki 48 212
2. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
3. Zbycie udziatéw wiogtych 0 0
4. Zbycie udziatébw mniejs£oiowych 0 0
5. Zbycie akgiji i udziatébw w jednostkach zaigch 0 0
6. Zbycie akcji i udziatdbw w jednostkach stowamzysych 0 0
7. Zbycie pozostalych papierow watmwych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych 0 25923
8. Zwrot z tytutu udzielonych pyczek 458 0
9. Inne wplywy operacyjne 147 183
1. Wydatki -3488 -17 828
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zgizapcej 0 -440
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 0 0
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 0 -24
4. Nabycie udziatdbw mniejszciowych 0 0
5. Nabycie akgc;ji i udziatéw w jednostkach zaigch 0 -10 540
6. Nabycie akc;ji i udziatéw w jednostkach stowazynych 0 0
7. Nabycie pozostatych papieréw wddimwych, udziatéw i innych
instrumentoéw finansowych 0 -4 508
8. Udzielone payczki -320
9. Inne wydatki operacyjne, w tym: -3168 -2 316
- rozliczenia z pracownikami i RafNadzorcz, podatek dochodowy od
0s0b fizycznych, sktadki na ubezpieczenie zdrowospoteczne -224 -139
- pozostate (dotyczy gtdwnie rozlidze dostawcami) -2 944 -2 177
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I-11) -2 835 8 490
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici finansowej
1. Wplywy 1142 0
1. Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrum&w kapitatowych oraz
doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty 492 0
3. Payczki 0 0
4. Emisja dtanych papieréw wartziowych 650 0
1. Wydatki -2 142 -8 750
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 0 0
2. Nabycie akcji whkasnych 0 0
3. Sptaty payczek -140 -8 750
4. Wykup dhinych papierow wartziowych -650 0
5. Odsetki -1 352 0
Ill. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-I1) -1 000 -8 750
C. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.III) -3 835 -260
D. Bilansowa zmiana stanudrodkéw pienieznych, w tym: -3 835 -260
E. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 4312 7 621
F. Srodki pieni ezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 477 7 361




SAF-QSr 1/2009
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Zestawienie portfela inwestycyjnego zaprezentowanegv skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Udzi . Akqe : Akcje i udzialy w | Akcje i udziaty w Akcje i udziaty Dluzne Zagraniczne
Ziaty Udzialy udziaty w . . w pozostatych : :
wiodace | mniejszasciowe | jednostkach Jed,nostk'ach jednostkach jednostkach paprle.ry Pozostate pap’|e.ry Razem
zaleznych wspoizaleznych | stowarzyszonych krajowych wartosciowe wartosciowe
Warto$¢ bilansowa
na pocztek roku
obrotowego 0 1002 313 470 0 0 7943 0 250 382 0 572 797
a. Zwigkszenia (z
tytutu) 0 0 4773 0 0 0 0 0 0 4773
- wyceny 0 0 273 0 0 0 0 0 0 273
- nabycia 0 0 4 500 0 0 0 0 0 0 4 500
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia
(z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0 111 0 111
- wyceny 0 0 0 0 0 0 0 111 0 111
- sprzeday 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa
na koniec okresu 0 1002 318 243 0 0 7943 0 250 271 0 577 459
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Uzgodnienie portfela inwestycyjnego do skréconegeginostkowego bilansu

Nazwa jednostki Warto $¢ bilansowa
na 31.03.2009
Pozostate notowane papiery wadiowe i instrumenty finansowe, w tym: 7 700
Zachodni NFI SA 7 700
Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanyehtym: 243
tqki Konstanciskie Sp. z 0.0. 160
Miedzyrzecze Sp. z o.0. 83
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych 7 943

Kategorg ,Pozostate” stanowi certyfikaty inwestycyjne w funduszu ,Progress Fusal Inwestycyjny
Zamknity Aktywow Niepublicznych” (Fundusz FIZ). Celem iegtycyjnym Funduszu FIZ jest wzrost
wartasci aktywow Funduszu w wyniku waldoi lokat, ponadto NFI Progress nabyt certyfikatyceiu
uzyskania optymalizacji podatkowej w gdejszym czasie. Organem zazapcym Funduszem jest
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodkayjna.

20



SAF-QSr 1/2009
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

w skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego zaprezentowaney

ZBYWALNO $C SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczom zbywalnoscia

notowane na

nienotowane na

Z ograniczom

not(i);/;/;:(:ehna rynkach rynkach zbywalnoscia
9 pozagietdowych regulowanych
wartas¢ bilansowa 0 0 0 0
wartas¢ wedtug ceny
Udziaty wiodace | nabycia 0 0 0 6 154
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartasé rynkowa 0 0 0 0
wartas¢ bilansowa 0 0 0 1002
. wartas¢ wedtug ceny
Udzu’:}ly nabycia 0 0 0 8 998
mniejszasciowe -
wartas¢ godziwa 0 0 0 1002
wartas¢ rynkowa 0 0 0 1002
wartas¢ bilansowa 0 0 0 318 243
Akcje i udziaty w Wartcré_c’ wedtug ceny
jednostkach nabycia 0 0 0 543 742
zaleznych wartos¢ godziwa 0 0 0 318 243
wartas¢ rynkowa 0 0 0 318 243
o . wartas¢ bilansowa 0 0 0 7943
Akggz'ol;?az*?g] W | wartas¢ wedtug ceny
! nabycia
jednostkach Y ,I, - 0 0 0 8416
krajowych wartos¢ godziwa 0 0 0 7 943
wartasé rynkowa 0 0 7943
wartas¢ bilansowa 0 0 0 0
i . wartas¢ wedtug ceny
D uzne’p_aplery nabycia 0 0 0 0
wartosciowe -
wartas¢ godziwa 0 0 0 0
wartas¢ rynkowa 0 0 0 0
wartas¢ bilansowa 0 0 0 250 271
wartas¢ wedtug ceny
Pozostate nabycia 0 0 0 250 496
(wg tytutéw) e
wartas¢ godziwa 0 0 0 250 271
wartas¢ rynkowa 0 0 0 250 271
wartas¢ bilansowa 0 0 0 0
. wartas¢ wedtug ceny
Zagranlcng nabycia 0 0 0 0
papiery wartosciowe -
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartasé rynkowa 0 0 0 0
wartos¢ bilansowa 0 0 0 577 459
warto$é¢ wedtug ceny
RAZEM nabycia 0 0 0 817 806
warto$é¢ godziwa 0 0 0 577 459
wartos$é rynkowa 0 0 0 577 459
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SAF-QSr 1/2009
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Zestawienie udziatéw wiodcych zaprezentowanych w skréconym jednostkowym spveozdaniu finansowym

Nazwa jednostki Warto$¢ ksiggowa Korekta Warto$é Warto$¢é rynkowa Procent o })Jl(rjlzi'a;*ig:bie Nieoptacona przez Otrzny;P;r:]: o
jedno . Przedmiot Liczba 08€ KSleg wartosci yarose SE Iyt posiadanego | °99"€! emitenta wartosé . .
Lp. ze wskazaniem | Siedziba dziatalnosci keii/udziatd akcji/udziatdw ksi . bilansowa (dla spotek kapitat gtoséw na keii/udziatd dywidendy (inne
formy prawnej Ziarainosct akeiudziaiow przed korekta Slegowe) akcji/udziatéw notowanych) apitaiu walnym akejjugziaiow w udziaty w
akcji/udziatbw zaktadowego . jednostce
zgromadzeniu zyskach)
Zakfady produkcja
1. | Naprawcze w |Rybnik |maszyn dla
upadigci S.A. gornictwa 352 11 6 154 6 154 0 0 33 33 0 0
Razem 352 110 6 154 6 154 0 0 33 33 0 0
Kapitat wtasny Zobowigzania i rezerwy
w tym: w tym:
Przychody Zysk Naleznosc | Naleznosc
Lp | Nazwa (strata) na | Aktywa i i Aktywa . . Zobowigz
.| jednostki netto Z€ | dziatalnosci | obrotowe diugoter | krotkoter Zapasy razem Nalezne _Wymk Zysk ania Zobowigzania
sprzedazy T - f . wptaty na Rezerw | finansowy . . )
operacyjnej minowe minowe Ogotem | Zaktadowy kapitat Zapasowy owe lat (strata) | Ogdtem | krétkoter dtugotermi-
zakladowy ubiegtych | "€t o nowe

Spotki w upadiéci nie przekazuwj Funduszowi swoich sprawoztlinansowych.

22




SAF-QSr 1/2009
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Akcje i udziaty w jednostkach zalenych na dziex 31 marca 2009 roku

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH

Korekty cen Nieoptacona
iz . ceny Warto§¢ iz Udziat w przez Otrzymane
Nazwa jednostki Charakter Wartosé akeji / nabycia bilansowa Wartos¢ Procent ogolnej liczbie emitenta lub nalezne
J : —_ Przedmiot : ; Liczba akcji/ udziatow wg (rozpoznanie - rynkowa (dla | posiadanego gonel x ;
Lp. | ze wskazaniem | Siedziba ) o powigzania L : e akcji . : glosow w wartosé dywidendy
. dziatalnosci . udziatow ceny nabycia wartosci firmy, Y spotek kapitatu - | h
formy prawnej kapitatowego . ) - /udziatéw na walnym akcji/udziaté | (inne udziaty
(historyczna) udziat w wyniku notowanych) | zaktadowego dzeni kach
jednostek zalgnych) 31.03.2009 zgromadzeniu Sww w zyskach)
! jednostce
1. | Scanmed S.A. Krakow| Ustugi medyczne zaie 9 629 091 57 713 -30 671 27042 0 100,00 100,00 0 0
Multimedis Sp. z . . posrednio
2 |o.o. Krakow | Ustugi medyczne zaleina 100 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
Spectra Medical . . posrednio
3 |sp.zoo. Krakow | Usfugi medyczne zalena 100 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
Ustugi
4. | Barista Sp.z0.0.] Warszawaastronomiczne i zalena
handlowe 61 650 16 978 -11 065 5913 0 93,37 93,37 0 0
Dziatalnai¢
5. ZR'Oac?d R. Duo Sp. Warszawa| inwestycyjna, obré zalena
o nieruchoméciami 140 920 140 470 26 140 496 0 100,00 100,00 0 0
Dziatalng¢ zalena
6. \S/IS an\)/%stg]zzts Warszawa| inwestycyjna, bezpdrednio i
P o nieruchoméci posrednio 4 003 807 82 806 -7 421 75 385 0 95,34 95,34 0 0
VIS Investments Dziatalng¢ :
" |sp.z0o0. Wwarszawal ;.\ estycyina zalena 999 49 3 46 0 99,90 99,90 0 0
8 Supernova Warszawa Dziafalnas¢ salena
' | Capital S.A. inwestycyjna 49 863 220722 -158 078 62 644 0 100,00 100,00 0 0
Equity Service Dziafalna¢ posrednio
9 | poland Sp. 7 0.0.| W&SZAWAl iryestycyina zalena 6 815 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
10. | CTZuraw S.A Olsztyn Wynajem i zalezna
) T sprzeda zurawi 1 630 000 25004 -18 287 6717 0 100,00 100,00 0 0
RAZEM 543 742 -225 499 318 243|
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SAF-QSr 1/2009

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Akcje i udziaty w jednostkach zalenych na dziex 31 marca 2009 roku

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH

Kapitat wkasny

; : w tym:
P ) Wynik z Zysk Zysk Zobowiaza | Zobowiaza | ;. via s v
Nazwa rzycht_)d Koszty i dziatalnosci (strata) (strata) Aktywa Aktywa Aktywa nal nal ania i
Lp. . - yizyskil| straty 1 kw T yw yw yw rezerwy rezerwy Wynik
jednostki kw 2009 2009 operacyjnej | brutto 1 netto 1 obrotowe trwate razem diugotermi | krétkoterm rezerwy b el fi Zysk
1kw 2009 | kw2009 | kw 2009 owe inowe razem | Ogélem | Zakiadowy | | OZOSIa€| INANSOWY | qiraiq)
kapitaty z lat hetto
ubiegtych
1. | Scanmed S.A. 8 042 8 366 -324 -385 -413 3626 72993 76 619 39490 10 087 49 577 27 042 9629 18 096 -270 -413
2 Multimedis
" | Sp.zo.0. 3174 3009 165 163 62 2239 903 3142 261 1724 1985 1157 50 899 146 62
Spectra
3. | Medical Sp. z
0.0. 1230 852 378 374 319 1828 744 2572 103 672 775 1797 50 1121 307 319
4 Barista Sp. z
" |o.0. 3548 3513 35 -169 -280 4139 9584 13723 589 7 053 7642 6 081 3301 4949 -1 889 -280
5 R. and R. Duo
" | Sp.zo.0. a 9 -9 15 15 1823| 139000 140823 323 4 327| 140 496 14092| 126 378 11 15
VIS
6. | Investments
Sp. 2 0.0. SKA 49 1053 -563 -754 -754 8513| 185784 194297 30 267 13 859 44 126] 150171 42000] 177154 -68229 -754
VIS
7. | Investments
Sp. z o.0. q 2 -2 -2 -2 45 0 45 0 0 0 45 50 0 -3 -2
8 Supernova
| Capital S.A. 1361 30 1331 1331 1331 106 76 386 76 492 13 818 31 13 849 62 643 4 986 56 259 67 1331
Equity Service
9. | Poland Sp. z
0.0. 0 9 -9 9 9 3750 0 3750 0 6 6 3744 23180 -20014 569 9
10, | CT Zuraw
" | S.A. 1685 1667 18 -96 -96 1355 18 176 19 531 8 735 4078 12 813 6718 1630 4345 839 -96
RAZEM 19 530 18510 1020 486 191 27 424| 503570 530994 93 586 37514| 131100/ 399 894 98968 369187 -68452 191
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SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
sporzadzonego za | kwartat 2009 roku

Zasady przyjete przy sporzdzaniu skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Podstawy prawne sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spiwane zgodnie z Mdzynarodowym Standardem
Rachunkowséci 34 — Srodroczna sprawozdawcgo finansowa oraz Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (dalej ,MSSF”) opublikowanymi w Rozpadzeniu Komisji (WE) nr
1725/2003 z dnia 29 wrgeia 2003 roku z piniejszymi zmianami, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z d8iavrzenia 1994 roku o rachunkowa (Dz.

U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z Zpdejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie gpisami
wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami odomymi w rozporadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji hieych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweotdegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Wszystkie kwoty przedstawione w jednostkowym i saimowanym sprawozdaniu finansowyma s
wykazane w tysicach zitotych polskich.
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SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
sporzadzonego za | kwartat 2009 roku

2. Informacja o jednostkach objtych konsolidacja na dziea 31 marca 2009 roku

Udziat NFI
Bezpdgredni udziat posredni i Metoda
Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalngci NFI w kapitale bezpdredni w konsolidadj
zaktadowym spotki ogolnej liczbie
gtosow
Barista Ustugi gastronomiczne
Warszawa .

Sp. zo.0. i handlowe 93,37% 93,37% Petna
Scanmed S.A. Krakow Ustugi medyczne

100,00% 100,009 Pelna
R. and R.A. . . .
DUO Sp. 7 0.0. Warszawa Dziatalng inwestycyjna 100,00% 100,009 Peina
Multimedis Krakow Ustugi medyczne
Sp-z0.0. 0,00% 100,00% Peina
Spectra
Medical Krakow Ustugi medyczne
Sp.zo.o. 0,00% 100,00% Petlna
VIS
Investments Sp.| Warszawa Dziatalng inwestycyjna
Z 0. 0. 99,90% 99,90% Petna
VIS Dziatalnas¢
Investments Sp.| Warszawa inwestycyjna,
Zz 0.0. SKA nieruchomdci 95,33% 95,33% Petlna
Equity Service
Poland Sp. z 0. | Warszawa Dziatalng inwestycyjna
0. 0,00% 100,00% Pelna
Supernova . L .
Cazital SA | Warszawa Dzialaln inwestycyjna 100,00% 100,000 Peina
CT Zuraw S.A. Olsztyn Ustugi dla budownictwa

100,00% 100,009 Petlna
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SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
sporzadzonego za | kwartat 2009 roku

Ponizej zaprezentowany jest krétki opis najistotniejseyspotek zalenych posiadanych na dzie

bilansowy:

VIS Investments Sp. z 0.0. SKA

Gtéwnym aktywem spoiki na dziebilansowy byta nieruchondé inwestycyjna o wielkéci 8 hektarow
przy ulicy Kasprzaka w Warszawie oraz dziatka inegna o wielkdci 1 ha w centrum Bydgoszczy.
Dziatka inwestycyjna w Bydgoszczy, ze wadh na planowan sprzeda w 2009 roku, zostata ¢t w
pozycji bilansu: ,Aktywa trwate przeznaczone dozguley oraz dziatalng zaniechana”.

Po dniu bilansowym dziatka ta zostata zbyta.

Scanmed SA

Firma medyczna koncentagia swoj dziatalng¢ w Matopolsce. Obecnie firma jest blisko ulkaenia
projektu budowy wielospecjalistycznego Szpitdla Rafata w Krakowie — pierwszej tego typu prywatnej
placowki w Polsce. Budowa w wkszdci zostata sfinansowania z kredytu inwestycyjnegovysokaci
51,5 min zt, ktéry Scanmed otrzymat w IV kwartal@08 r. Wynik finansowy w tym i przysziych latach

bedzie w gtéwnej mierze zatat od powodzenia teggrojektu.

Barista SA

Operator restauracji Hard Rock Cafe w Warszawiem&i konsekwentnie rozwija swojdziatalng¢
poprawiajc wyniki finansowe i jednoczaie kladic duzy nacisk na wysakjakos¢ swoich ustug. Wysitki
te zostaty docenione przez franszyzodawavarszawska restauracja zostata wybrana napgepparod
ponad 140 restauracji saviecie w 2008 roku otrzymag zaszczytny tytut ,Cafe of the Year”. Obecnie w
planach na ten rok jest uruchomienie kolejnej rgsigi na krakowskim rynku, gdzie dziatazjsklep Hard
Rock Cafe.

CT Zuraw SA

Firma zajmuca s¢ wynajmemzurawi wiezowych oraz dwigow samochodowych. Ze wzglu na obecne
spowolnienie na rynku budowlanym, spétka w 2008demrowata s na dostosowaniu swojej oferty do
obecnych trudniejszych warunkéw rynkowych oraz sigteznieniu strategii dziatania.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
sporzadzonego za | kwartat 2009 roku

3. Struktura Grupy Kapitatowej NFI Progress S.A.

Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Progress

S.A.
CT Zuraw S.A 100,0% 99,9% Vis Investments

93,4

100,0% VIS

100,0% INVESTMENTS
Sp. z 0.0. SKA
| BARISTA Sp. z 0.0. | 25.1%

R. AND. R.A. DUO
100,0% Sp. z 0.0.

| scaNnmMED S.A. |

Multimedis Sp. z| 100,0%
0.0.

A 4

Supernova Capital S.A.

00,0%
Spectra Medical 100,0%
Sp. 2 0.0.

A 4

Equity Service Poland Sp. z
0.0.

4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywow oraz
przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danygoréwnywalnych

Zasady (polityka) rachunkowo stosowane przez spotki Grupy Kapitatowej Fundusie ulegly zmianie
w stosunku do zasad opisanych w skonsolidowanynawsrdaniu finansowym za 2008 rok, poza
sposobem prezentacji skonsolidowanego sprawozddimansowego. Decyzj Zaradu Funduszu
poczawszy od 1 stycznia 2009 roku zastosowano nowy formlkeonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zmiana formatu skonsolidowanego sprawozdania fiomego Funduszu miata na celu doprowadzenie do
tego,  zawarte w sprawozdaniu informacje o wptywie tr&efiainnych zdarzé i warunkéw na sytuagj
finansowva, wynik finansowy i przeptywy piernkne jednostki da bardziej przydatne i wiarygodne. Zmian
formatu obgto bilans, rachunek zyskow i strat oraz zestawiem@an w kapitale. Format rachunku
przeptywow piengznych pozostat niezmieniony.

Zgodnie z wymogami MSR 8 - Zasady (polityka) radkmwmosci, zmiany wartéci szacunkowych i
korygowanie bgdow, dane porownawcze do bilansu i rachunku zysk&tvat zostaty przeksztatcone do
nowego formatu sprawozdania tak, aby zapéwporéwnywalngéé. Ponisze tabele prezentujto
przeksztatcenie.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
sporzadzonego za | kwartat 2009 roku

Przeksztalcenie pozycji skonsolidowanego bhilans@Ingrudnia 2008 r.

Pozycje bilansu wedtug formatu stosowanego do 31.2008 roku whcznie

Pozycje bilansu wedtug nowego formatu stosowago od 01.01.2009 roku

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 8 787 8 787 B.7 Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 251908 1002 A73 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe
7 700 B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminuazigndgci
Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane dani@u 11 830 : :
wymagalndci 4130 B.5.3 - udzielone piyczki
250 906 B.5.4 -aktywa finansowe degine do sprzedg
Lacznie 263 738 263 73§
1301 B.2 Nalenosci handlowe

Krétkoterminowe natnosci 19 075 338 B.3 Nalenaosci z tytutu podatku dochodowego

17 436 B.4 Pozostate nafexsci
Zapasy 1422 1422 B.1 Zapasy
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 477 a7y B.6 Rozliczeniazdryokresowe
Aktywa przeznaczone do sprzegaraz dziatalné zaniechana 714 719 B.8 Aktywa sklasyfikowane jd@&stpne do sprzeds i dziatalndgé zaniechana
Nieruchomdci inwestycyjne 181 100 181 100 A4 Inwestycje w nieruchdgio
Wartas¢ firmy jednostek ohjtych konsolidagj 56 956 56 956 A2 Wargé firmy
Inne wartdci niematerialne 1434 1434 A3 Inne warloi niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 95 772 95 772 Al Rzeczowe aktywa trwate
Dlugoterminowe rozliczenia mgilzyokresowe 602 602 A.10 Pozostate aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 92 2 099 A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatkgltmlowego
Dlugoterminowe nalmosci 501 501 A.8 Nalenoici diugoterminowe
Aktywa, razem 632 682 632 687

11 698 F.1 Zobowizania handlowe
Zobowigzania krétkoterminowe 291 668 138 F.2 Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego

279 832 F.3 Pozostate zobawania
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego

sporzadzonego za | kwartat 2009 roku

Pozycje bilansu wedtug formatu stosowanego do 31.2R08 roku whcznie Pozycje bilansu wedtug nowego formatu stosowago od 01.01.2009 roku
S 58 256 E.1 Kredyty i pazyczki
Kredyty i pazyczki 116 698 c8 422 F o Kredyty | pyczki
Zo_bowiqzapia zm_/@zane z aktywami przeznaczonymi do sprzgda 10 142 10 142 F7 Zo.bowia‘za.nia zyv@zane z aktywami przeznaczonymi do sprzgda
dziatalndcia zaniechan dziatalndcia zaniechaa
. o Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochaehjo 58 914 58 914 E.2
ifabc(z)v\\,lvqnziigl,i rl] rezerwy z tytukiwiadcze emerytalnych i 690 690

Rezerwy na pozostate zobgwrania i obcizenia 5969 5 969
tacznie 6 659 6 659 E.3 Pozostate rezerwy

Inne zobowizania diugoterminowe 10 420 10 420 E.4 | Pozostate zobowrania diugoterminowe

Rozliczenia midzyokresowe i inne pasywa 2349 2349 F.6| Rozliczenia midzyokresowe i inne pasywa
Akcje zwykte (Kapitat podstawowy) 8074 8 074 C.1 | Kapitat zaktadowy
Akcje wtasne -263 731 -263 731

Nadwyka ze sprzedg akcji powyej wartaici nominalnej 232 131 232131

Inny kapitat zapasowy 373787 373 787
tacznie 342 187 342 187 C.2 | Pozostate kapitaty

Zysk z lat ubiegtych -656 -656 C.3.1 | - zyski(strata) z lat ubiegtych
Zysk netto bigacego okresu -221 428 -221 429 C.3.2 | - zysk/(strata) netto higcego okresu
Kapitat mniejszéci 7 655 7 655 D Udziaty mniejszéci
Pasywa, razem 632 682 632 687
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
sporzadzonego za | kwartat 2009 roku

Przeksztalcenie pozycji skonsolidowanego bilansi sg/cznia 2008 r.

Pozycje bilansu wedtug formatu stosowanego do 31.2R08 roku whcznie Pozycje bilansu wedtug nowego formatu stosowago od 01.01.2009 roku
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 11 414 11 414 B.7 Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe wykazywane w watto godziwej przez wynik 54 452 54 704 B.5.4 - aktywa finansowe dpgae do sprzedg
finansowy
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 1124 872 A.7.3 - inne dlugoterminowe aktywa finansowscinie 1 172 tys.zl)
7 666 B.2 Nalenosci handlowe
Krotkoterminowe natenosci 8 907 919 B.3 Nalenaosci z tytutu podatku dochodowego
322 B.4 Pozostate nateosci
Zapasy 875 875 B.1 Zapasy
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 2004 2004 B.6 Rozliczenigaayokresowe
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 121858 18BB A.6 Akcje i udzialy w jednostkach wycenianyohtod, praw wiasnéci
Dlugoterminowe aktywa finansowe inne 300 300 A7.3 - inne diugoterminowe aktywa finansdiycznie 1 172 tys.zt)
Wartas¢ firmy jednostek olgtych konsolidagj 48 970 48 97( A2 Wargé firmy
Inne wartdci niematerialne 1567 1567 A3 Inne wardoi niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 14 606 14 606 Al Rzeczowe aktywa trwate
Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe 344 349 A.10 Pozostate aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 918 A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku doahwego
Aktywa, razem 267 344 267 344
4 539 F.1 Zobowdizania handlowe
Zobowiazania krétkoterminowe 8 458 164 F.2 Zobowjzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
3755 F.3 Pozostate zobawania
696 E.l Kredyty i czki
Kredyty i pazyczki 1669 yty. pey -
973 F.5 Kredyty i payczki
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Pozycje bilansu wedtug formatu stosowanego do 31.2008 roku whcznie Pozycje bilansu wedtug nowego formatu stosowago od 01.01.2009 roku
Zobowiazania i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochazfjo 246 244 E.2 Zoboxviania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowgzania i rezerwy z tytukiwiadczé emerytalnych i pracowniczych 16 16
Rezerwy na pozostate zobgrania i obcizenia 3000 3 000
tacznie 3016 3016 E.3 Pozostate rezerwy
Inne zobowazania dtugoterminowe 2110 2110 E.4 Pozostate zobezénia dtugoterminowe
Akcje zwykte (Kapitat podstawowy) 4743 4743 Cc.l1 Kapitat zakladowy
Akcje wtasne -126 171 -126 171
Inny kapitat zapasowy 152 280 152 280
Lacznie 26 109 26 109 C.2 Pozostate kapitaty

Zysk z lat ubiegtych 77 489 77 489 C31 - zysk/(strata) z lat ubiegtych
Zysk netto bigacego okresu 141 368 141 369 C.32 - zysk/(strata) nettadziego okresu

Kapitat mniejszéci 2136 2136 D Udziaty mniejsgac

Pasywa, razem 267 344 267 344
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Przeksztalcenie pozycji skonsolidowaneqgo rachunkl@w i strat za | kwartat 2008 r.

Pozycje rachunku zyskow i strat wedtug formatusrédrocznego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat P08 r.

Pozycje rachunku zyskéw i strat wedtug nowego fornta stosowanego od 01.01.2009 r.

Przychody i zyski 13 007 13 007
Przychody i zyski z inwestycji 285 285 A.6 Pozostale przychody i zyski z inwestycji
Przychody ze sprzediatowardw i ustug 10 139 309 B.1 Przychody ze sprzedatowarow i materiatow
9 830 B.2 Przychody ze sprzedaproduktéw i ustug
Pozostate przychody i zyski operacyjne 2144 2144 B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne
Przychody finansowe pozostate 439 439 F.2 Przychody finansowe z pozostatej dziatéhio
Koszty i straty 19 948 19 948
1 C.8.1 - ziEycie materiatléw i energii
826 C.8.2 - ustugi obce
150 C.8.3 - wynagrodzenia dwiadczenia na rzecz pracownikow
Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw 5204 23 c.84 - podatki i optaty
0 C.8.5 - amortyzacja
Koszty operacyjne 6 144 87 C.8.6 - pozostate koszty dziatalfw
91 D.1.1 - koszt wtasny sprzegiatowarow i materialdw
1756 D.1.2 - ZIEycie materiatow i energii
Pozostale koszty i straty operacyjne 1768 3464 D13 - ushugi obce
5676 D.14 - wynagrodzenia dwiadczenia na rzecz pracownikéw
83 D.1.5 - podatki i optaty
854 D.1.6 - amortyzacja
105 D.1.7 - pozostate koszty dziatalfw
Pozostate koszty finansowe 6 832 6 832 G.2 Koszty finansowe z pozostalej dziataicio
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metpeaw wiasnéci Udz_iai w stracie jed_nostek stowarzyszonth i wspditnprzedsiwzie¢
-923 923 C.2 rozliczanych zgodnie z metggraw wiasnéci
Podatek dochodowy 259 259 J Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto -8 123 -8 123
Udziat w zysku akcjonariuszy mniejsmiowych -131 -131 N | Udziaty mniejszéci
Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy podmiotu dominyacego -7 997 -7 992
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5. Wcze&niejsze zastosowanie standardow, ktore nigg ®bowigzujace na dzié bilansowy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kata2009 r. Grupa Kapitatowa NFI Progress nie
zdecydowata o wczaiejszym zastosowaniu naptijacych opublikowanych standardow lub interpretacji
przed ich dat wejscia wzycie:

5.1 MSSF 3 — Padczenia jednostek gospodarczych

Zmiany do MSSF 3 zawiergamazliwos¢ wyboru ugcia udziatdw mniejszei albo wedlug wartéi
godziwej albo ich udziatu w wardoi godziwej zidentyfikowanych aktywéw netto, przasawanie
dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udzididwartdci godziwej z odniesieniem xdicy

do rachunku zyskow i strat oraz dodatkowe wytycdte zastosowania metody nabycia, w tym
traktowanie kosztéw transakcji jako koszt okresikt@ry zostat on poniesiony,

zmieniony standard MSSF 3 zostat opublikowany prRszt Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci dnia 10 stycznia 2008 roku;

obowiazuje prospektywnie dla pgizen jednostek z datnabycia od 1 lipca 2009 roku i pdej,

na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania zmieniony MSSFeXastat jeszcze zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk

Grupa Kapitatowa zastosuje zmieniony MSSF 3 o¢hdali2009 roku. Na daiesporadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie fagtliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu po raz pierwszy.

5.2 MSR 27 — Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanfinansowe

Zmieniony standard MSR 27 wprowadzit nowe zasadgz@mntowania efektow transakcji z
udziatowcami mniejszziowymi — wyniki tych transakcji uyjmowane $ezpdrednio w kapitale, o

ile zachowana jest kontrola nad daednostl przez dotychczasawednostk dominupca,
doprecyzowat zasady prezentacji utraty kontroliakarat przeszacowanie pozostatych udziatéw do
wartasci godziwej i ugcie ré&nicy w rachunku zyskow i strat,

zmieniony standard MSR 27 zostal opublikowany prRszt Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci dnia 10 stycznia 2008 roku;

obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczyjch st od dnia 1 lipca 2009 roku lub po nim;

na dzié sporzdzenia niniejszego sprawozdania zmieniony MSR 27zostat jeszcze zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmieniony MSR 27 po pezwszy dla okresu obrachunkowego od 1
stycznia 2010 roku. Na dZiesporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamsn$iowego nie
jest maliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowanieenmnego standardu po raz pierwszy.
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5.3 Zmiany do MSR 39 - Instrumenty finansowe: Ujmowaie i wycena — Kryteria uznania za
pozycje zabezpieczan

e Zmiany sprecyzowaly zasady okiagace, czy zabezpieczane ryzyko lube¢&z przeptywow
pienkznych spetniaj kryteria uznania za pozycgabezpieczan wprowadzity zakaz wyznaczania
inflacji jako mazliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentwnaigo o statej stopie
procentowej, zabronity talke whczania wartéci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego
ryzyka, gdy opcje traktujejako instrument zabezpiecaey,

e zmiany do standardu MSR 39 zostaly opublikowanepi®ad Micdzynarodowych Standarddéw
Rachunkowséci dnia 31 lipca 2008 roku;

» obowizuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych st od dnia 1 lipca 2009 roku lub po nim,

e na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanandowego, zmiany do MSR
39 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przezuropejsk.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do standardu M$IRo raz pierwszy od 1 stycznia 2010 roku. Na
dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmanfowego nie jest mlwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmiagorstandardu po raz pierwszy.

5.4 Zmiany do MSSF 7 — Instrumenty finansowe: Ujawniaie informacji

* Zmiany wprowadzity trzystopniogvhierarch¢ na potrzeby ujawniania wyceny waito godziwej
oraz wymaog zamieszczania dodatkowych ujawrdetyczicych wzgednej wiarygodnéci wyceny
wartcsci godziwej. Ponadto zmiany wyjaity i rozszerzyly istnigice wczéniej wymagania w
zakresie ujawniedotyczcych ryzyka ptynnéci.

» zmiany do standardu MSSF 7 zostaly opublikowanepiRad Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci dnia 5 marca 2009 roku;

» obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczyaeych s¢ od dnia 1 lipca 2009 roku lub po nim,

* na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanan§iowego, zmiany do MSSF
7 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przezeUiropejsk.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do standardu MBS6 raz pierwszy od 1 stycznia 2010 roku. Na
dzieh sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmanfowego nie jest mlbwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmi@gorstandardu po raz pierwszy.

5.5 Zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 — Instrumenty wbudoware

* Zmiany sprecyzowaly zmiany opublikowane wzgaerniku 2008 roku, w tym saislity, ze w
ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kateigarycenianych w wart&i godziwej przez
wynik finansowy wszystkie instrumenty wbudowane maugost# ocenione i — jdi istotne -
odrgbnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym,

* zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 zostaly opublikowanegrRad Mi¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowséci dnia 12 marca 2009 roku;
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obowiazuja dla okreséw rocznych zakozonych dnia 30 czerwca 2009 roku lub po nim,

na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamsn$iowego, zmiany do KIMSF
9 i MSSF 7 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przsiz Buropejsk.

Na dziéh sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegopiretacja KIMSF 9 i MSSF 7
nie dotyca dziatalnégci Grupy Kapitatowej.

5.6 Poprawki do MSSF

Zmiany dotyca prezentacji, ujmowania i wyceny, stosowanej tewotugii i obejmuj 12
standardow,

zmiany zostaty opublikowane 16 kwietnia 2009 rokuolbowihzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ od dnia 1 stycznia 2010 roku lub po nim.

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do 12 standanuldwaz pierwszy dla okresu obrachunkowego od 1
stycznia 2010 roku. Na dZiesporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamsn$owego nie
jest maliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu zastosowaniargepk do 20 standardéw po raz
pierwszy.

5.7 KIMSF 12 — Porozumienia oswiadczeniu ustug publicznych

Interpretacja KIMSF 12 dotyczy podmiotow uczestagyzh w umowach koncesji ha ustugiguizy
sektorem publicznym a prywatnym i reguluje kwegastosowania istnigych standardéw,

zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacjeddiynarodowej Sprawozdawcxd Finansowej
dnia 30 listopada 2006 roku,

obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczyjch s¢ dnia 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie, o
ile sprawozdanie jest spazane zgodnie ze wszystkimi standardami i integejami wydanymi
przez IASB i KIMSF — w przeciwnym razie od 1 sty@@009 roku,

na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdaman$iowego, interpretacja
KIMSF 12 nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Boropejsk

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatoveajest stroa umow, o ktorych
mowi interpretacja KIMSF 12.

5.8 KIMSF 13 — Programy lojalnosciowe dla klientow

Interpretacja KIMSF 13 zawiera wytyczne dotyoz ksggowego ugcia transakcji zwizanych z
programami lojalnéciowymi, stosowanymi przez jednostkwvobec swoich klientéw (np. karty
lojalnosciowe),

Zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacjeddiynarodowej Sprawozdawcad Finansowej
dnia 28 czerwca 2007 roku,

obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch st dnia 1 lipca 2008 roku lub po tej dacie, o ile
sprawozdanie jest spadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i integgjami wydanymi
przez IASB i KIMSF — w przeciwnym razie od 1 sty@@009 roku.
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Na dziér sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowego interpretacja KIMSF
13 nie dotyczy dziatalrioi Grupy Kapitatowe).

5.9 KIMSF 14 — Putap dla aktywoéw z tytutu programu okreslonych swiadczen pracowniczych,
minimalne wymogi w zakresie finansowania i ich wzagmne oddziatywanie

* Interpretacja zawiera wytyczne jak zgodnie z MSRna82y dokond oceny putapu dla nadwi
wartasci godziwej aktywow programu ponad biea wartas¢ zobowhzania z tytutu programu
okreslonych swiadcze, ktora mae by rozpoznana jako aktywo; wyjaia jak statutowe lub
umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowan@ganwptywat na wysoké¢ aktywa lub
zobowhzania z tytutu programu oldlenychswiadcze,

» zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacjeddiynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
dnia 5 lipca 2007 roku,

* obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczyyjch st dnia 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie, o
ile sprawozdanie jest spadzane zgodnie ze wszystkimi standardami i integejami wydanymi
przez IASB i KIMSF — w przeciwnym razie od 1 sty@@009 roku.

Na dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanengowego KIMSF 14 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowej.

5.10 KIMSF 16 — Rachunkowda¢ zabezpiecz# inwestycji netto w jednostle zagraniczm

e Interpretacja KIMSF 16 zawiera wytyczne w zakreskesslenia ryzyka zmian kursow walutowych
w odniesieniu do waluty funkcjonalnej jednostki wagcznej i waluty prezentacji na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostkiminupcej, okrdla przypadki
wykazywania instrumentu zabezpieezago w ramach zabezpieczania inwestycji netto wgstik
zagranicza,

e zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacjeddynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
dnia 3 lipca 2008 roku,

e obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczywjch s¢ dnia 1 padziernika 2008 roku lub po tej
dacie,

e na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamangowego, interpretacja
KIMSF 16 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Boropejsk.

Na dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanengowego KIMSF 16 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowe].
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5.11 KIMSF 17 — Dystrybucja do wi&cicieli aktywdw nie bedacych srodkami pienieznymi

e Interpretacja KIMSF 17 zawiera wytyczne w zakres@mentu rozpoznawania dywidendy, wyceny
dywidendy oraz wjcia r@nicy migdzy wartgcia dywidendy a wartécia bilansowa dystrybuowanych
aktywow,

e zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacjkddynarodowej Sprawozdawcad Finansowej
dnia 27 listopada 2008 roku,

e obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczyg@jch se dnia 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie,

e na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamangowego, interpretacja
KIMSF 17 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Boropejsk.

Na dzieh sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanensiowego KIMSF 17 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowej.

5.12 KIMSF 18 — Przeniesienie aktywow od klientéw

» Interpretacja KIMSF 18 zawiera wytyczne dotyoz ujmowania przeniesienia aktywow od klientow
(spetnienie definicji aktywa), identyfikacji oddmée identyfikowalnych ustugswiadczonych w
zamian za przeniesione aktywo), ujmowania przychodwodkdéw pieneéznych uzyskanych od
klientow,

e zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacjeddynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
dnia 29 stycznia 2009 roku,

» obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch s¢ dnia 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie,

* na dzié sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdaman§iowego, interpretacja
KIMSF 18 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Baropejsk.

Na dzieh sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanensiowego KIMSF 18 nie ma
zastosowania dla jednostek Grupy Kapitatowej.

6. Porownywalnosé danych

Dane finansowe zawarte w raporcie za okres od &zsty 2009 roku do 31 marca 2009 roku s
poréwnywalne odpowiednio z danymi za pierwszy kata2008 roku, z uwzgtnieniem zmian opisanych
w punkcie 4 niniejszej informacji dodatkowej.
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7. Informacje o istotnych zmianach wielk@ci szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dchodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartosé¢ sktadnikbéw aktywow

W | kwartale 2009 roku Fundusz ardadna ze spétek wchogtzych w sktad Grupy Kapitatowej Funduszu
nie dokonata zmian wielléoi szacunkowych.
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8. Segmenty dziatalnsci

Pozycja skonsolidowanego Segment Segment Segment Segment Sprzedaz i Korekty Razem po
bilansu / skonsolidowanego inwestycyjny nieruchomosci medyczny rozrywkowo- wynajem zurawi Razem konsolidacyjne korektach
rachunku zyskow i strat gastronomiczny konsolidacyjnych
Przychody z inwestycji 1359 0 0 0 0 1359 0 1359
Pozostate przychody i zyski
operacyjne 137 490 12 446 3548 1 685 18 306 -740 17 566
Koszty i straty z inwestycji 4928 0 0 0 0 4928 -3 706 1222
Pozostate koszty i straty
operacyjne 2 1053 12 227 3513 1667 18 462 -580 17 882
Amortyzacja 0 84 520 257 391 1252 0 1252
Zysk/ (strata) z dziatalroi
operacyjnej -3434 -563 219 35 18 -3725 3 546 -179
Przychody finansowe 226 143 18 6 129 522 -296 226
Koszty finansowe 1847 334 85 210 243 2719 -296 2423
Zyskl/(strata) przed
opodatkowaniem -5 055 -754 152 -169 -96 -5 922 3 546 -2 376
Zysk/(strata) za okres z
dziatalngci kontynuowanej -5 055 -754 -32 -280 -96 -6 217 3 546 -2 671
Zysk/(strata) za okres z
dziatalngci kontynuowanej,
przypadajca na akcjonariuszy|
Funduszu -5 055 -754 -32 -280 -96 -6 217 3 600 -2 617
Rzeczowe aktywa trwate 3 4 683 71917 7 476 18 014 102 093 -719 101 374
Inne wartdci niematerialne 0 1 278 1128 0 1407 55 549 56 956
Inwestycje w nieruchomigi 181 100, 0 0 0 181 100, 0 181 100,
Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe 73 977 0 0 0 0 73 977 -72 644 1333
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 7 0 538 204 102 851 884 1735
Zapasy 0 0 339 993 41 1373 0 1373
Naleznoéci handlowe 13 44 4443 950 1171 6 621 -253 6 368
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Pozycja skonsolidowanego Segment Segment Segment Segr;ent Sprzedaz i Korekty Razem po korektach
bilansu / skonsolidowanego inwestycyjny nieruchomasci medyczny rozrywkowo- wynajem zurawi Razem konsolidacyjne konsolidacyjnych
rachunku zyskdw i strat gastronomiczny

Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 0 0 41 5 9 55 0 55
Pozostate nalmosci 15073 540 216 164 11 16 004 -2 762 13 242
Krotkoterminowe aktywa
finansowe 270776 7312 409 260 0 278 757 -16 291 262 466
Rozliczenia mgdzyokresowe 34 411 498 193 65 1201 0 1201
Srodki pienkzne i ich
ekwiwalenty 504 206 1747 1574 58 4 089 0 4 089
Aktywa sklasyfikowane jako
dostpne do sprzeds i
dziatalng¢ zaniechana 0 0 0 0 0 0 719 719
Dlugoterminowe kredyty i
pozyczki 323 25 664 37 933 0 5016 68 936 -2 683 66 253
Zobowizania z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 13921 0 46 222 145 14 334 44 838 59 172
Pozostate zobowrania
diugoterminowe 0 0 881 125 3574 4 580 1259 5 839
Pozostate rezerwy
diugoterminowe 0 4 603 994 242 0 5839 -1 259 4 580
Zobowigzania handlowe 416 2076 4128 2317 422 9 359 -254 9 105
Zobowiazania z tytutu
biezacego podatku
dochodowego 0 0 1048 0 202 1250 0 1250
Pozostate zobowrania
krétkoterminowe 289 710 583 5729 123 1247 297 392 -3748 293 644
Krétkoterminowe kredyty i
pozyczki 54 325 323 1406 3173 2 207 61434 -12 622 48 812
Rozliczenia midzyokresowe i
inne pasywa 92 735 172 1440 0 2 439 0 2 439
Zobowigzania zwizane z
aktywami przeznaczonymi do
sprzeday i dziataIngcia
zaniechan 0 10 142 0 0 0 10 142 0 10 142
Kapitat wkasny przypadagy
na akcjonariuszy Funduszu 521 506 150 171 29 996 6 081 6718 714 472 -588 912 125 560
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9. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporeostaly przeliczone na EURO wedtug

nastpujacych zasad:

— poszczegllne pozycje aktywow i pasywow — weditaginiego kursu ogtoszonego na @z81 marca
2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,7013 z{/EXRoraz dane poréwnywalne — wedtug
sredniego kursu ogtoszonego na dz#d grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski{24 zt /
EURO),

— poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat oeehunku przeptywéwsrodkéw piengznych —
wedtug kursu stanowtegosredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzfekazdego zakaczonego miegca okresu sprawozdawczego: dla | kwartatu 2009
(4,5994 zt | EURO) oraz | kwartatu 2008 (3,557££RO0).

10. Zwiegzty opis istotnych dokona lub niepowodze Funduszu w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwaniejszych zdarze ich dotyczcych

Wynik za | kwartat 2009

W | kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Funduszimaiowata stratw wysokaci 2.671 tys. zt. Po
uwzgkdnieniu udzialu mniejszci w stracie za | kwartat 2009 roku (54 tys. zlirata przypadara na
Grupe Kapitatowy Funduszu wyniosta 2.617 tys. zt. Na wygenerawstnat ztozyty si¢ wyniki Funduszu
oraz jego spotek zataych.

Natomiast na poziomie jednostkowym Fundusz zandteivat w wysokdaci 6.135 tys. zt. Spétka nie
odnotowata praktycznie przychodow z inwestycji (hido transakcji zbycia aktywow), a ponosita koszty
zwiazane z bigqca dziatalngcia. Gtéwnymi sktadowymi kosztow w opisywanym okrebigy:

e odpis zwazany =z amortyzagjwartasci firmy z wyceny w kwocie 3,7 min zt (koszt o
charakterze niepieginym, tj. nie pocigajacy za soh wyptywu srodkdéw piengznych z
Funduszu),

» odsetki od zaapnictych kredytow i payczek 1,96 min zi,

* wynagrodzenie firmy zaszlzapcej 0,73 min zi.

Obnizenie kapitalu zakladowego Funduszu

W dniu 30 stycznia 2009 r. Fundusz otrzymat postaenie $du Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, na podstawie ktoérego, npsa rejestracja w dniu 22 stycznia 2009 r. gkenia kapitatu
zaktadowego Funduszu o kwot98.065,20 zt z kwoty 8.073.730,7 zt do kwoty BH%b5,50 zt. Obrienie
kapitatu zostato dokonane w trybie art. 363 8§ 5ei@dl spétek handlowych na podstawie uchwaty athrz

z dnia 27 czerwca 2008 r. poprzez umorzenie 4.920acji wlkasnych Spotki nabytych w celu umorzenia.
O uchwalonym obueniu kapitatu Zargd Spétki ogtaszat w MonitorzeaBowym i Gospodarczym z dnia
10 lipca 2008 r. nr 134/2008 (2983).
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Po dokonanym ob#eniu, struktura kapitatu zaktadowego przedstawianastpujaco: kapitat zaktadowy w
wysokaci  7.575.665,50 (stownie: siedem miliondw ¢¢set siedemdziegi pie¢ tysiecy szdéset
sze&cdziesht pie¢ i 50/100) ztotych, dzieli gina 6.877.614 (sZé& miliondw osiemset siedemdzigssiedem
tysiccy szécset czterngie) akcji zwyklych na okaziciela serii A od numed®.000.001 do numeru
06.877.614 o wartei nhominalnej po 0,10 (dziesi groszy) kada oraz 35.574.798 (stownie: trzydae
pie¢ miliondw pie¢set siedemdziegi cztery tysace siedemset dziewddziesat osiem) akcji zwyklych na
okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numés1534.798 o wartei nhominalnej po 0,10 (dziesi
groszy) kada oraz 30.651.748 (stownie: trzydgiemiliondw szécéset pecdziesat jeden tysicy siedemset
czterdziéci osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii C ognmeru C00.000.001 do numeru C30.651.748 o
wartasci nominalnej po 0,10 (dziesi groszy) kada oraz 2.652.495 (stownie: dwa miliony &=et
pigcdziesiat dwa tysiace czterysta dziewtdziesat pig¢) akcji zwyktych na okaziciela serii D od numeru
D00.000.001 do numeru D02.652.495 o waitmominalnej po 0,10 (dziesi groszy) kada.

Po rejestracji obaenia, ogodlna liczba gtosow w Funduszu wynosita 36 855 z zastrzeniem,ze z 35
395 054 akcji, ktdregsakcjami wkasnymi Funduszu, gtosy nie byty wykonyea

Zmiana przedwstepnej umowy nabycia Kolbet SA

W dniu 25 marca 2009 r. zostat podpisany anekdindwy Przedwsipnej Sprzeday Akcji oraz Umowy
Przedwstpnej Obgcia Akcji" zawartej w dniu 20 maja 2008 r. pauoizy Funduszem i Polish Capital
Investments IV S.A.R.L., dotygzej nabycia przez Fundusz akcji w kapitale zaktadoWVPS Kolbet S.A.
Zgodnie z aneksem Fundusz ma@aadac, aby w terminie 2 dni od wyzania zgody przez PKP S.A. na
zbycie akcji Kolbet S.A. Funduszowi (lub od utratprawniéh PKP S.A. do wyrzania zgody) zostata
zawarta umowa przyrzeczona sprzgdakcji Kolbet dotyczca 55.542 akcji (Transza 1) deych prawo do
okoto 50,1% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki SWR.A. JednocZeie z zawarciem tej umowy
Strony zawg umowe przyrzeczoa objecia akcji, na podstawie ktérej Polish Capital Inwesnts [V
S.A.R.L obejmie 2.828.918 akcji w kapitale zaktagawFunduszu. Zgodnie z aneksem na poczet ceny
sprzeday za akcje WPS Kolbet S.A. stanawych Transg 1 zostanie zaliczona kwota 10 min zi
uiszczonych przez Fundusz tytutem zaliczki w drawarcia Umowy Przedwgtne;.

Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzegigozostatych 11.107 akcji WPS Kolbet S.A., zawangmowy
przyrzeczonej olkfia przez PCIl 565.708 akcji Funduszu oraz rozliezgpozostatej do zaptaty przez
Fundusz ceny sprzedaza akcje w wysokiei 2 min zt nastpito w dniu 7 maja 2009 r.

Sprzeda, prawa uzytkowania wieczystego nieruchomsci w Bydgoszczy

W dniu 23 marca 2009 r. VIS Investments Sp. z 8mdtka Komandytowo — Akcyjna zawarta z Alces
Investments Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie (pod adresem: ul. Fabryczna 5A, 00-Wfrszawa)
warunkows umowe sprzeday prawa uytkowania wieczystego nieruchosu potozonej w Bydgoszczy
przy ulicy Marcinkowskiego, Focha i Obtodw Bydgoszczy oatznej powierzchni 10.641m2, sklaalzg)

si¢ z dziatek niezabudowanych i zabudowanych gruntazw prawem wiasioi budynkow i uradzen
posadowionych na tej nieruchodkcd Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawiesyaj
niewykonania przez Prezydenta Miasta Bydgoszcawastego prawa pierwokupu do niezabudowanych
dziatek gruntu, przystugagego Gminie Bydgoszcz na podstawie ustawy 0 gospedaeruchomsciami.
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Strony ustality w umowieze faczna cena sprzegha nieruchomeéci wyniesie 31 327 045 zt i zostanie
powigkszona o naley podatek VAT, z czego Transza 1 w wysakd 0 142 492 zt wraz z naleym do tej
kwoty podatkiem VAT zostata juuiszczona przez kumgego na rzecz Spotki Zaleej, natomiast Transza
2 w kwocie 21 184 554 zt pogkszona o nalany podatek VAT miala zostazaptacona Spotce Zaieej w
dniu zawarcia ostatecznej umowy przemngsy wiasnéc¢ za padrednictwem rachunku prowadzonego przez
notariusza. Umowa ostateczna zostata zawarta pobdansowym.

11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegOlngci o nietypowym charakterze, majcych znacacy
wptyw na oshagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wysity czynniki ani zdarzenia o charakterze nietypaowyapce
znacacy wptyw na osignicte wyniki finansowe.

12. Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Funduszu w prezentowanym
okresie

Dziatalnag¢ Funduszu nie ma charakteru cyklicznego czy sezegow

13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitabwych papierow
wartosciowych

Emisja Obligacii

W dniu 26 lutego 2009 r. Fundusz celem konwersjitzaenia wynikajcego ze sptaty obligacji serii B
wyemitowanej w dniu 04 czerwca 2008 r. na kvo#, 9 min zt na rzecz spotki Zachodni Fundusz
Inwestycyjny NFI S.A. dokonat emisji obligacji inmeej serii D o wartéci 4,9 min zi. Obligacja serii D
nosi oprocentowanie w wysos® 7,59% w skali roku (WIBOR 1Y z dnia emisji (test 26 lutego 2009 r.)

+ 3% w skali roku (365 dni)) — wyptata oprocentoveanasipi wraz z wykupem obligacji. Obligacje
zostaly obgte w caldci przez Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

14. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,dcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie wysity zdarzenia o takim charakterze.
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15. Wskazanie zdarzé, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob
wptynaé na przyszie wyniki finansowe Funduszu

Zawarcie umowy nabycia Kolbet SA

W dniu 9 kwietnia 2009 r. Fundusz zawart z PolShpital Investments IV S.a.r.l. z siedziiv
Luksemburgu (dalej "PCI"), umawprzyrzeczon sprzeday akcji na podstawie ktorej Fundusz nabyt
55.542 sztuk akcji w kapitale zaktadowym WytwornodRtadow Strunobetonowych Kolbet Spétka
Akcyjna z siedzih w Suwalkach, dagych prawo do okoto 50,1% gltosow na Walnym Zgroneailz
Spoétki WPS Kolbet S.A.

Zgodnie z Umow Przedwsipna Sprzeday Akcji z dnia 20 maja 2009 r.adzna cena sprzegha akcji
nabytych przez Emitenta, wyniosta 30 000 455,88t2ydziesci milionOw czterysta picdziesat piec
ztotych 88/100) tj. 540,14 zt (piset czterdzigi ztotych 14/100) za jednAkcje. Zgodnie z Umow
Przedwstpna, zaptata ceny sprzedanaspita w ten sposélye czs¢ ceny sprzedsy w wysokaci 10 min

zt (dziese¢ miliondw ztotych) zostata zaptacona zaliczkowogarZ~undusz (Zaliczka), natomiast kwota
pozostata do zaptaty w wysala 20 000 455,88 zt (dwadzZigia milionOw czterysta pédziesiat piec
ztotych 88/100) zostata patrona w caléci z wierzytelndcia Funduszu wobec PCIl o zaptateny
emisyjnej akcji Funduszu adtych przez PCI.

Akcje WPS Kolbet Spotka Akcyjna nabyte przez Fumrdgsanowa przedmiot zastawu rejestrowego
ustanowionego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki@Aabezpieczenie roszazganku z tytutu kredytu
udzielonego przez Bank spétce Kolbetawznej wysokéci 70 min zi.

Jednoczénie z zawarciem ww. umowy PCIl oraz Emitent zawanyowe przyrzeczoa objecia akcji, na

podstawie ktorej Polish Capital Investments IV KA. obglo 2.828.918 akcji serii D w kapitale
zakltadowym Funduszu. atzna cena emisyjna nowo-emitowanych Akcji, wynost#da 000 450,26 zi
(dwadzigcia miliondw czterysta ptdziesit ztotych 26/100), tj. 7,07 zt za jeglakcg.

Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzegigpozostatych 11.107 akcji WPS Kolbet S.A., co przkije
Umowa Przedwspna, zawarcie umowy przyrzeczone) @il przez PCI dalszych 565.708 akcji Funduszu
oraz rozliczenie pozostatej do zaptaty przez Fumdieny sprzedy za akcje w wysokiei 2 min zt
nasgpito w dniu 7 maja 2009 r.

Emisje akcji serii D Funduszu w ramach oferty prywdnej

W dniu 9 kwietnia 2009 r. spoétka Polish Capitaldéstments IV S.a.r.l. z siedzilw Luksemburgu (dalej
"PCI"), obgta tacznie 2.828.918 akcji serii D w kapitale zaktadowlyomduszu, wyemitowanych w ramach
subskrypcji prywatnej. Obgie akcji Funduszu nagiito w ramach wykonania prawa z warrantow
subskrypcyjnych serii B Funduszu wyemitowanychzecz PCIl w dniu 9 kwietnia 2009 r.

Warianty subskrypcyjne serii B zostaty wydane ngathie i inkorporowaty prawo do dokonania zapisu n
tacznie 2.828.918 akcji serii D Funduszu po ceniesgmej 7,07 zt za jednakcg.

Rozpoczcie oraz zakfczenie subskrypcji oraz przydzielenie akcji seriFnduszu miato miejsce w dniu
9 kwietnia 2009 r. Akcje zostaly afpe wylcznie przez PCI. 4czna cena emisyjna nowo-emitowanych
akcji serii D Funduszu wyniosta 20 000 450,26 avddzigcia milionOdw czterysta ptdziesat ztotych
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26/100) tj. 7,07 zt za jednakcg Funduszu i zostata uiszczona przez PCIl wscalw formie potacenia
wierzytelngci PCI z tytutu zbycia na rzecz Funduszu akcji \witale WPS Kolbet S.A.

W dniu 7 maja 2009 r., w zaaku z zawarciem umowy sprzegyapozostatych 11.107 akcji WPS Kolbet
S.A., spotka Polish Capital Investments IV S.az .kiedzila w Luksemburgu (dalej "PCI"), oda tacznie
565.708 akcji serii D w kapitale zaktadowym Fundyszyemitowanych w ramach subskrypcji prywatne;.
Objecie akcji Funduszu nagiito w ramach wykonania prawa z warrantow subskyypech serii B
Funduszu wyemitowanych na rzecz PCI w dniu 7 m&@92r. Warranty subskrypcyjne serii B zostaty
wydane nieodptatnie i inkorporowaty prawo do dokaiaazapisu naatznie 565.708 akcji serii D Funduszu
po cenie emisyjnej 7,07 zt za jedakck.

Rozpoczcie oraz zakfczenie subskrypcji oraz przydzielenie akcji seriFnduszu miato miejsce w dniu
7 maja 2009 r. Akcje zostaly ai¢ wylcznie przez PCI.

taczna cena emisyjna nowo-emitowanych akcji seriiuhdtiszu wyniosta 3 999 555,56 zt (trzy miliony
dziewigéset dziewecdziesnt dziewké tysiecy pigéset pedziesit pie¢ ztotych 56/100) tj. 7,07 zt za jealn
akcig Funduszu i zostata uiszczona przez PCIl wscaly formie potacenia wierzytelngci PCI z tytutu
zbycia na rzecz Funduszu akcji w kapitale WPS KiothA.

Akcje serii D wymienione powaej beda po ich rejestracji przeza8 Rejestrowy przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Zawarcie znacacej umowy przez spotle zalezng — ostateczna umowa sprzeda nieruchomaosci

W dniu 4 maja 2009 r. VIS Investments Sp. z o.pol&a Komandytowo — Akcyjna (dalej "Spotka
Zalezna") zawarta, w wykonaniu warunkowej umowy sprzgdaiieruchoméci, o ktorej Emitent
informowat raportem bimcym nr 8/2009, ostateczrumowe sprzeday nieruchoméci. W dniu 4 maja
2009 r. Spotka Zalma zawarta z Alces Investments Spotka z ogranicpalipowiedzialnécia z siedzila w
Warszawie (pod adresem: ul. Fabryczna 5A, 00-446s¥#ésva) ostatecaznumowe przeniesienia prawa
uzytkowania wieczystego nieruchowod potazonej w Bydgoszczy przy ulicy Marcinkowskiego, Foaha
Obraacow Bydgoszczy oatznej powierzchni 10.641m2 skiadeg] sk z dziatek niezabudowanych i
zabudowanych gruntu, wraz z prawem widsnobudynkéw i uradzeh posadowionych na tej
nieruchomeci.

Umowa zostata zawarta w zyku ze spetnieniem giwarunku zawieszagego w postaci niewykonania
przez Prezydenta Miasta Bydgoszcz ustawowego ppavavokupu do niezabudowanych dziatek gruntu,
przystuguacego Gminie Bydgoszcz na podstawie ustawy o gogpedaeruchomgciami.

Laczna cena sprzegha nieruchoméci wynosita 31 327 045 zt i zostata p@kszona o naley podatek
VAT, z czego Transza 1 w wysada 10 142 492 zt wraz z naleym do tej kwoty podatkiem VAT zostata
wczesniej uiszczona przez kupigego na rzecz Spotki Zaleej. Transza 2 w kwocie 21 184 554 zi
powigkszona o nalay podatek VAT zostata w calc zaptacona Spéice Zadeej w dniu zawarcia
ostatecznej umowy przenese] wtasné¢. Emitent szacuje,zi wynik brutto zrealizowany w wyniku
niniejszej transakcji nieznacznie przekroczy 25 min

W dniu 4 maja 2009 r. Spo6tka Zate dokonata protokolarnego przeniesienia posiaddi@aichomdci na
nabywe.
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16. Informacja dotyczaca zmian zobowszan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktore
nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego

Poreczenie weksla

W dniu 19 lutego 2009 r. Narodowy Fundusz Inwegtygyrogress Spotka Akcyjna udzielit gozenia na
wekslu do kwoty 2 min zt za Wystawdj. Spotke Scanmed Spétka Akcyjna z siedzily Krakowie. W/w
weksel stanowi zabezpieczenie wykupu obligacji imgj serii A wyemitowanej przez Scanmed Spotka
Akcyjna w dniu 19 lutego 2009 r. w kwocie nominglteés min zt wraz z oprocentowaniem w skali roku
wg stawki WIBOR 3M z dnia emisji obligacji + 3% eriminem wykupu obligacji przypadaym na dzié

15 maja 2009 r.

Ponadto, na dzie 31.03.2009 r. Spotka Multimedis Sp. z 0.0. wykazalastpujace zobowazania
warunkowe:

» weksel wkasny in blanco do umowy leasingu finansgpavg43 tys. zi),

* cesja ubezpieczenia do umowy leasingu finansowed® tys. zt).

Spéiki Grupy Kapitatowej Funduszu na 31.03.2009asiadaty rownig przyszte zobowizania umowne,
ktOre przedstawia porsza tabela:

Zobowigzania inwestycyjne: 8 746
-rzeczowe aktywa trwate 8 704
-wartgici niematerialne i prawne 42
Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego, gdzie spjekaleasingobiorg 175
-ponizej 1 roku 77
-od 1 roku do 5 lat 98
-powyzej 5 lat 0
Przyszie zobowazania umowne, razem 8921
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17. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek, przegcia lub sprzeday jednostek GK Funduszu, inwestycji diugoterminowyb,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalncci

W okresie sprawozdawczym nie wygity potaczenia jednostek, przgjia lub sprzedajednostek funduszu,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restruktusgs i zaniechania dziataldoi stad nie zaistniaty skutki
takich zmian.

18. Stanowisko zaradu odnaosnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartallym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Funduszu nie publikowat prognoz wynikow na 2060, r

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co
najmniej 5% ogolnej liczny glosow na WZA na dzié przekazania raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu na dzig przekazania raportu
kwartalnego (14 maja 2009 r.)

Akcjonariusz llo §¢ akcji llo §¢ gtosow % gtosow % kapitatu
Novakonstelacja Limited 23 573 871 23 573 877 30,0% 30,0%
Superkonstelacja Limited 7 427 819 7 427 814 9.5% 9.5%
Akcje wiasne* 35 395 054 35 395 054 45,0% 45,0%
Pozostali akcjonariusze 12 188 823 12 188 823 15,5% 15,5%
Razem 78 585 573 78 585 573 100,0% 100,0%

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych RiBgress S.A. z posiadanych akcji wtasnych nie myjeoprawa gtosu

Zmiany struktury wiasnosci znaczcych pakietéw akcji Funduszu w stosunku do daty pulikacii
sprawozdania za IV kwartat 2008

W stosunku do sprawozdania za IV kwartat 2008 rakwblikowanego w dniu 27 lutego 2009 roku, liczba
akcji Funduszu zmienita @ii obecnie wynosi 78.585.573. Zmiana liczby akcwiazana byta z
podwyzszeniem kapitatu w celu zaptaty za nabywane algpks WPS Kolbet SA.
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W dniu 9 kwietnia 2009 r. spétka Polish Capitaldéstments IV S.a.r.l. z siedzilwv Luksemburgu (dalej
"PCI"), obgta tacznie 2.828.918 akcji serii D w kapitale zaktadowlyomduszu, wyemitowanych w ramach
subskrypcji prywatnej. Obgie akcji Funduszu nagiito w ramach wykonania prawa z warrantow
subskrypcyjnych serii B Funduszu wyemitowanych mace PCIl w dniu 9 kwietnia 2009 r. Warranty
subskrypcyjne serii B zostaty wydane nieodptatniekbrporowaty prawo do dokonania zapisu aezhie
2.828.918 akcji serii D Funduszu po cenie emisyjhey zt za jediqpakcg.

W dniu 30 kwietnia 2009 r. g8 Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospady Krajowego
Rejestru $dowego dokonat rejestracji poduszenia kapitatu zaktadowego Funduszu o 282.891¢8%ch,

w drodze emis;ji 2.828.918 akcji zwyktych na okaglaiserii D o numerach od 02 652 496 do 05 481413,
wartasci nominalnej 0,10 zt kada. W wyniku rejestracji podwsgzenia, kapitat zaktadowy Funduszu
zwickszyt sk z wysokdaci 7.575.665,50 zt do wysoka 7.858.557,30 zi, a struktura kapitatu zaktadosveg
przedstawia ginastpujaco: kapitat zaktadowy dzieli sina 6.877.614 akcji zwyktych na okaziciela serii A
od numeru 00.000.001 do numeru 06.877.614 o warteominalnej po 0,10 (dziesi groszy) kada oraz
35.574.798 akcji zwyktych na okaziciela serii B magimeru 00.000.001 do numeru 35.574.798 o wairto
nominalnej po 0,10 (dziegi groszy) kada oraz 30.651.748 akcji zwyktych na okazicielai €210d numeru
C00.000.001 do numeru C30.651.748 o waitaominalnej po 0,10 (dziesi groszy) kada oraz 5.481.413
akcji zwyktych na okaziciela serii D od numeru D@@).001 do numeru D05481413 o wadianominalnej
po 0,10 (dziest groszy) kada. Po rejestracji, ogolna liczba gtoséw w Funduszmosi 78.585.573 z
zastrzeeniem,ze z 35 395 054 akcji, ktorg akcjami wkasnymi Funduszu, gtosy nigveykonywane.

Zmiana w akcjonariacie od daty publikacji sprawozdania za 4 kwartat 2008 do daty publikaciji
raportu za 1 kwartat 2009

llos¢ akcji na llo$¢ akaii llo$¢ akaii % kapitatu na
. . dzien ] ! dzien % kapitatu | % kapitatu | roznica | roznica
Akcjonariusz . | kwartat IV kwartat .
sporzadzenia sporzadzenia | 1Q 2009 (B)| 4Q 2008 (C)| (A-B) (B- C)
2009 2008
raportu raportu (A)
Novakonstelacjg
Limited 23573871 23573877 23573877 30,00% 31,12% 29,20% -1,1% 1,92%
Superkonstelacja
Limited 7427819 7427819 7427819 9,45% 9,80% 9,20% -0,4% 0,60%
Akcje wtasne 35395054 35395054 40375706 45,04% 46,72% 50,01% -1,7%| -3,29%
PCI 2 828 914 0 0 3,60% 0,00% 0,00% 3,6% 0,00%
Pozostali
akcjonariusze 9359905 9359905 9359905 11,91% 12,36% 11,59% -0,4% 0,76%
Razem 78585578 75 756 655 80 737 307 100,00% 100,00% 100,00%

20. Zestawienie stanu posiadania akcji Funduszu lub upwnien do nich przez osoby zargdzajace i
nadzorujace Fundusz na dzié przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundussigpajace osoby nadzorgge Fundusz i zagelzapce
Funduszem posiadaty akcje Funduszu:
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» Pan Maciej Wandzel przez spétkalezna Novakonstelacja Ltd: 23 573 877 (watanominalna
2 357 387,70 zt)

* Pan Maciej Zientara przez spétkalezna Superkonstelacja Ltd: 7 427 819 (waétmominalna 742
781,90 zi)

 Pan Rafat Mania - Prezes Zaglm Assets Management Equity Fellows Sp. z 0.0. SE&i
podmiotu zarzdzapcego Funduszem, przez spplalezng Barmontas Limited 1 768 330 akciji serii
D (wartas¢ nominalna 176.833 zi).

21. Wskazanie posgpowan toczacych se przed sdem, organem widciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt sitakich postpowan.

22. Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostk od niego zaleng jednej lub wielu transakgciji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz ani jednostki iedonzaleéne nie zawartyzadnych transakcji z
podmiotami powgzanymi, ktdre pojedynczo luladznie bytby istotne, a zostaly zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

23. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez j@nostke od niego zaléna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakmej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartcéé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Funduszu

Fundusz nie udzielit takich pgrzen i gwarancji ani bezpoednio, ani za pwednictwem jednostki zatee.

24. Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz informacje, ktére 3 istotne dla
oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz

Fundusz jest w trakcie renegocjowania umow finamsoav z gtdwnym bankiem kredytaym.
Renegocjacje dotyazwydtuzenia terminu sptaty zagnictych kredytow, gdy ze wzgédu na zmiaa
warunkéw rynkowych, sprzedanieruchoméci, ktora finansowana jest powszym kredytem, bytaby
niekorzystna dla Funduszu w obecnym czasie.
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25. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Funduszugola miaty wplyw na oshgnigte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartal

W gtéwnej mierze, na wyniki Funduszu w kolejnychesticach najwkszy wptyw mog mie¢ ewentualne

transakcje dotyege portfela inwestycyjnego, w tym przede wszystkirealizowane rezultaty na
ewentualnej sprzedg aktywow. Naley dod&, iz wyceny aktywOw na rynku nieruchodud oraz na rynku

akcji implikuja mozliwe do osagniccia ceny w ewentualnych transakcjach doiggzh posiadanych
projektow inwestycyjnych.

Poza tym na oggane wyniki na poziomie skonsolidowanyrdhie miata wptyw koniunktura gospodarcza
w nadchodacych miesicach, co bezpgoednio przetay sie na rezultaty ekonomiczne agane przez spofki
nalezace do Funduszu, a tak na powodzenie procesow inwestycyjnych prowadzomyzez poszczegolne
spotki.

26. Obliczeniesredniej wazonej liczby akcji, liczba akcji na koniec 1 kwartat 2009

Srednia waona liczba akcji na dzie31 marca 2009 roku rowna byta 40.361.601 i zosthlaczona jako
iloczyn liczby akcji nie bdacych w posiadaniu Grupy Kapitalowej Funduszu izeveej liczby dni, w
ktorych dany stan liczbowy utrzymywaktsw trakcie pierwszego kwartatu 2009 roku.
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Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego spwozdania finansowego za | kwartat 2009

roku

1. Forma prawna NFI

a)

b)
C)

d)

e)

Nazwa (Firma): Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spotka AHeyskrot firmy:
.,NFI Progress S.A.”, (dalej ,Fundusz”),

Siedziba:Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,

Wiasciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego, nr KRS 0000019468,

Podstawowy przedmiot dziatalndci: przedmiotem dziatalroi Funduszu jest: Dziataléé
trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansay(PKD 2007 nr 6430 Z).

W szczegolnéci do przedmiotu dziataldei Funduszu nalsy:

nabywanie papieréw wartciowych emitowanych przez SkarbiBtwa,

nabywanie hdz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotow zarejesianych i dziatajcych w
Polsce, jak rowniezarejestrowanych i dziatgjych za granig

nabywanie innych papieréw watmowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa
punkcie powyej,

wykonywanie praw z akcji i udziatéw i innych paper wartgciowych,
rozporadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi paprravartagsciowymi,

udzielanie payczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanynziathjpcym w Polsce lub za
grania, jak rownie zarejestrowanym i dzialggym za granig,

zachganie payczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Sektor wg klasyfikacji GPW: Narodowy Fundusz Inwestycyjny.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie nie podlega#tahiu biegtego rewidenta.

2. Czas trwania Funduszu

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony, z zgnzgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. g) Statutu, nawseym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanymdpau 31 grudnia 2005 roku i naAdym
nastpnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Rada Nadzorpabownzana jest do przedstawienia
akcjonariuszom projektu odpowiedniej uchwaty i ral@ia dotyczcego likwidacji lub przeksztatcenia
Funduszu w spotkmajca charakter funduszu powierniczego lub innego podgbrfunduszu, zgodnie z
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obowigzujacymi przepisami, wraz z zaleceniem dowman Firmy Zaradzapcej, z ktén Fundusz jest
Zwigzany umowy o0 zaradzanie.

W dniu 04 wrzénia 2008 roku po zapoznaniwe st zaleceniami i projektami uchwat Rady Nadzorczej
przygotowanymi w trybie art. 22 ust.2 lit. g StatuFunduszu, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spédkeyjna podgto decyzg o kontynuowaniu
dziatalngci Funduszu w dotychczasowej formie jako narodowndiisz inwestycyjny.

Dochody Narodowych Funduszy Inwestycyjnych utwogmtnna podstawie Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 r. o0 narodowych funduszach inwestycyjnychipeywatyzacji, pochodze z dywidend oraz innych
przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawngwdacych siedzik na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej zwolnione & z podatku dochodowego (art. 17 ust.1 pkt 20 Ustawgnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od oséb prawnych).

Po przeksztatceniu Funduszu w dnjednostl wymienione powyej zwolnienie podatkowe przestanie
obowiazywat, co spowoduje inny sposéb rozliczania podatku ddolwego od oséb prawnych.

3. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowaci, w tym metod wyceny aktywoOw i pasywow oraz
przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansoweg@raz sposobu sporgdzenia sprawozdania
finansowego i danych porownywalnych

Sprawozdanie zostalo spadzone na podstawie kgi rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ugtaw
rachunkowséci z dnia 29 wrzénia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.69bzniejszymi zmianami)

i Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 199&urw sprawie szczegolnych warunkow,
ktorym powinna odpowiadarachunkow&¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 20296
roku, poz. 12, z pniejszymi zmianami).

Zasady rachunkowégi stosowane przez Fundusz zostaly opisane w jekimegm sprawozdaniu
finansowym za 2008 rok i nie ulegty zmianie.

4. Przeksztalcenie sprawozda finansowych w celu zapewnienia poréwnywalrkei danych

Dane finansowe zawarte w raporcie za okres od &zsity 2009 roku do 31 marca 2009 roku s
poréwnywane odpowiednio z danymi za pierwszy kwa@®8 roku.
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5. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporeostaly przeliczone na EURO wedtug

nastpujacych zasad:
poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — weditgginiego kursu ogtoszonego na @zBd marca

2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,7013 zl{/EX)Roraz dane poréwnywalne — wedtug

sredniego kursu ogtoszonego na dz&1 marca 2008 roku przez Narodowy Bank Polskiad335zt /

EURO),

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oesthunku przeptywowsrodkow piengznych —

wedtug kursu stanowtegosredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzfekazdego zakaczonego miegca okresu sprawozdawczego: dla | kwartatu 2009

(4,5994 zt /| EURO) oraz | kwartatu 2008 (3,557£E£HRO).

Podpisy oséb reprezentujcych NFI

Data

Stanowisko/Funkcja Podpis
14-05-2009 | Robert Fijotek Prezes Zargu
14-05-2009 | Ewa Ciesla Cztonek Zarzdu
14-05-2009 Agnieszka_l Osoba spon:gquﬁca
Szwedowicz sprawozdanie
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