
WW%l $.":*u?u.s,

Raport uzupełniający opinię
z badania

s p raw o zdania fin a n s ow ego

NARODOWEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO PROGRESS S.A.

w
WARSZAWTE. AL. ARMII LUDOWEJ f6

za okres 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.

Warszawa, S maja 2009r.



Narodowy Fundusz Inwestycy. iny Progress S.A.  Warszawa, A l .  Armi i  Ludowel  26

SPIS TRESCI RAPORTU

A. czĘŚc oGoLNA .. . . . . . ' . . . . . . . . . . ' .3

B. ocENA sYTUAcJl  MAJĄTKoWo-FINANSoWEJ. ' . ' . . . . ' . '  ' . ' . . , ' ' ' ' . ' .7
I. ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH............. ...........7
IL ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH. ...........................9
IIL PoDSTAWo||,E WSKAilYIKI CItARAKTERYZUJĄCE DZIAŁALNoŚc lton,osTKI '. '.,..... '............,.,... t0
IV. )GÓLNA )CENA DZIAŁALN}ŚCI.... '........ '... . '..........I I

c. czĘŚc szczEcoŁowA.. ' . . . . . . .  ' . ' . ' . ' . ' . ' . . ' . ' . ' . . ,|2
I. PRAWIDŁ)W)ŚC I RZETELN}ŚC KSIĄG RACHIJNK}WYCH '.,.,.,.. ,. '.........., l2
IL FUNKCJONOWANIE KONTROLI WE|VNĘTRZNEJ .,............,. '. '..14
III. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOI]/EGO....... .................... 14

III .1.  Wprowadzenie do sprau,ozt lan iaJ inansovtego. . . . . . . . . . . .  . .  .  . . . .14
IIt . ) .
I  II .3.  Rachunek
III.1. Zestav,ienie zntian w kapitale własnyn ..... '. '17
l II '5 .  Rachunek przepłyv,ów pieniężnych . . ' . . . ' . ' . ' ' ' . '17
l l l ' ó .  Dodatkoy,e inf t l rmttc je iob iąśnienią . ' . . . ' . ' . ' . '17
IIl.7. Sprawtlzdanie z dzialalności lec|ntlstki w rtlku obrolowy:ą 17

D, ZDARZENIA PO DACIE BILANSU... ............,...........17
E. PODSUMOWANIE BADANIA .................18

w B s  R a c h u n k o W o ś c  c o n s u | t i n q  s p '  z  o ' o .  A d r e s :  u | .
N I P  1 1 B . 1 6 - 2 5 . 2 4 6  s ą d  R e ] o n o W y  d | a  m  ' s t .  W a r s z a W y
0 0 0 0 0 9 2 2 1 1 ,  K a p | Ł a ł  z a k ł a d o W V  5 0 ' 0 0 0  f ł

P a n k l e w r c z a  3 ,  O 2 - 6 9 6  W a r s z a w a  T e l e f o n r  ( 0 2 2 )  6 2 5 - 3 4  1 3 ,
X I I l  W y d f i a ł  G o s p o d a r c z y  K r a j o W e g o  R e ] e s t r u  s ą d o W e g o  K R s



Naroc lorr 'y  Ful tdusz l l lwestycyjny Progress S.A.  Warszawa, A l .  Armi i  Lut lowe. i  2ó

A. CZĘSC oGoLNA

I. Da.xn IDENTYFIKUJĄCE BADANĄ JEDNoSTKĘ

.  Badanic dotyczy Narodowegt. l  Funduszu Inwcstycyjncgo Progress S.A.  z  s iedz ibą w Warszawie
powstałego zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 51](ll94 dnia 15'I2.19()4 r.' clstatnia
zarcjcstrclwana zmiana Statutu dokorlała się aktenl notarialnynr Rep. A 1221212)08 z |6.]2,2OO8 r.

.  Na koniec badanego okresu Fundusz pos iada:
- kapitał zakładowy 8.074 tys. zł
-  akcje własne -126.17I tys.  z|
. kapitał Zapasowy 605.512 tys. z|
-  zysk z lat  Lrb iegłyc l r  22.366 tys.  zł
-  strata nctto 188.855 tvs.  z l

.  Na kc ln iec badanego okresu akcjonar iat  Funduszu przedstawiał S ię następt l iąco.

*:gtltlnie : art, 3ó1 Kodeksu spótek handlcllry'ch NF! [,rogress S'A' :1losiadany'ch akc.1i y' la'snrch nie lrkontt1e prttl l,u glostt

. Zasadniczvtrr przedIll ioteIrl działalrlości badanej jednostki jcst:

. nabywanie papierólv r,vartościowyclr enritowaIl.vch przez Skarb Państwa,

. l labywall ie bądź' obejnowanie udziałów, akcji podnliotów zare.iestro,uvaIl1'cl 't
i  dz iałających w Po|sce.

.  nabywanie innych papierów wartościowych emitowanych przez podmioty dz ia la. jące
w Polscc,

. wykonyr,vanie praw z akcji i udziałów oraz papierów wartościor,vycll,

. rozporządzanie rlabytymi akcjarni' udziałami i innymi papieranli war1ościowyIll i"

.  udz ie lan ie poŻyczek spółkonr i  innyrn podmiotorn Zarejestrowal ly| l l  i  dz iałającynl
w Polsce,

.  zac iągal l ie  pozyczek i  kredytów dla ce lów Fundusz l ' l .

W B s  R a c h u n k o W o ś c  c o n 5 u l t i n 9  S p .  z  o . o .  A d r e s I  U | '  P a n k i e w  c z a  3 ,  a 2 ' 6 9 6  W a r s z a W a  T e L e f o n :  ( 0 2 2 )  6 2 5 . 3 4 . 1 3 ,
N I P  1 1 B . 1 6 . 2 5  2 4 6  s ą d  R e J o n o W y  d | a  m  ' s t .  W a r s z a W y  X I 1 l  w y d z i a ł  G o s p o d a r c z y  K r a j o W e q o  R e l e s Ł r u  s ą d o W e q o  K R s
0 0 0 0 0 9 2 2 1 1 ,  K a p  t a ł  f  a k ł a d o W y  5 0 ' 0 0 0  z ł

Nazwa Akcjonar iusza

Funcluszu

Liczba glosów
na WZ na

dz ień
31.12.2008

ul, kapitalu
zakładowego

Liczba głosów
na WZ na

dz icń
sporządzenia
sDrawozdania

.,l ' kapitału
zakladowcgo

Novakonstclacja Limited 23 573 877 ) 9 ) f3 513 811 )() ')

Supcrkonstelacia Limited I 421 819 ( ) ) 7 421 819 9 )

Akc. je własne* 40 315 106 50,0 40 315t06 50,0
Pozostali Akc.jonariusze 9 359 905 11 , 6 9 359 905 1 l ' ó

Razem 80 737 301 100,00 80 737307 100,00
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'  Badany Fundusz:

- jcst wpisany do Krajowego Rejestru Sąclolr'ego ptld numerem - 00000194ó8
- posiada nr stal .ystyczny w systcmic REGON - 010964606
- przewaŻający rodzaj działalności posiada s;-lnbol PKD - 64 30 Z
- jest podatnikienl podatku od towarów i r-rsług (VAT) i  posiada tradaIly E^

p r z e z | J l . z ądSka r bo r v yN IP  
- c \ . - - / . r - -  ' J  -  5 26 - 10 . 29 - 31 t i

.  Na dziel i  bi lansowy orgal lY Fulrduszl"t prezentowalv s ię następująco:
- orgalleln kiertiiąc'l,Ill jedllostkq jest Zarząd lv składzie;

Iruię i Nuzwisko Futtkciu
Fi iołek Robert Prezes Zarzadu
C ieśla  Ewa Członek Zarzadu

- organcm narlzoru w.jednostce. iest Rada Nadzorcza w składzie:

- bezpośrednio uprawnionymi do rcprezentacj i  byl i  prokurenci:

Imię i Nuzwisko Rotlzui prokurv
Asscts Managcmcnt Equity Fcl lows sp. z o.ct. s.k.a. Prokura samoistna

. Srednie zatrudnienie w badanvI- lr  okresie wvnosiło 1 osobę.

W B S  R a c h u n k o W o ś c  c o n s U | t l n 9  S p .  f  o ' o '  A d r e s I  u | '  P a n k | e W I c z a  3 , 0 2  6 9 6  W a r s f a W a  T e I e f o n :  ( a 2 2 )  6 2 5 . 3 4 . ! 3 ,
N I P  1 1 B . 1 6 . 2 5 . 2 4 6  s ą d  R e l o n o W Y  d | a  m  ' s t '  W a r s z a w y  X I l I  W Y d z  a ł  G o s p o d a r c f  y  K r a  ] o w e 9 o  R e . J e s t r u  s ą d o W e q o  K R s
0 0 0 0 0 9 2 2 1 1 ,  K a p | [ a ł  z a k ł a d o w y  5 0 ' 0 0 0  f ł

Inię i Nuzwisko Futtkciu
WandzcI Macioi Przewodn iczący Rady Nadzorcze.j
Zientara Maciei Zastępca Przewodtliczącego Rady Nadzorcze.i

Bauer Rafał Człol lek Rady Nadzorcze1

Potocki Pawel Członek Rady Nadzorczej

Kotkowski Jcrzy Czlonek Rad.r  Nadzorcze. l

S lorn i r i ska  Donr in ika Członek Radl '  Nadzorcze i
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II. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Na t . ladane sprawozdanie I inansowe Funduszu składa s ię:

.  b i lans sporządzor ly na dz ieI i  3 l . l2 .2008 r . ,  który po stronie aktywt iw ipasy lvó lv zanlyka s ię
Sulną:

664.855 tys. zł;

.  rachunek zyskt iw is t rat  za rok t lbrotowy od 01.01.2008 r .  do 3 l .12.2Oo8 r .  r ,vvkazLr jący Stratę
nctto W wysokości:

188.855 tys.  zł;

.  Zestawienie zIn ian w kapi ta le własnyr l  za rok obrotowy od 0 l .0 l '2008 r .  do 31. l2.2008 r .
wykazLrjące zwiększetlie kapitałów własItych o krvotę:

46 606 tys. zł;

l  Sprawozdanie z przepływu środkór ,v p ienięznych za rok obrotowy od 0 l  .0 l  .2008 r '  dc l
31.12.2008 r .  wykazujące zmniejszenie statru środków pienięznych o kwotę :

3 309 tys. zł;

.  zcstawicnicport f -e la inwestycyjnego,

. infbrnlacja dodatkowa, obejmująca wprowadzenie do sprawozdania fiIratlsorvego oraz
dodatkowe infornracje i ob.iaśnienia.

Do sprawozdania f-inansowego załączone zostało sprar,vozdanie z dzia|a|nosci .jedrlostki w r.oku
obrotowym od 01.01.2(X)u r .  do 31.12.2008 r .

III.  IxpoRn'r,ą.CJE o sPRAwoZDANIU FINANSowYM JEDNoSTKl ZA

POPRZEDNI ROK OBROTOWY

' Sprawozdanie f inansowc za poprzedni rok obrotowy,Lj.  za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.f001
r..  zosta'ło zbadatle przez WBS Rachunkowość Corrsu|t ir ig Sp. z o,O. iuzyska' lo opinię bcz
z'astrzeŻeń ze zwróccnicm uwagi. Zwrócenie uwagi dotyczyb kwestii kontynLrac.j i działaInoŚci, do
której Zarząd FuIrduszlt odrriósł się w nocic 2 i 7 wprowadzcnia do sprawozdania finansowcg().
Ponadto audytor zwrócił Llwagę na kwest ię nie ulnorzol lych akc.j  i  własnych nabytych przez
Futrdusz w celtt LtI l lorzenia wykazarrych na dziel i  bi larrsowy w pozycj i  kapitałów w.lasnych.

. Sprawozdanie linansowe Za 200.7 r' zostało zatwierdzone przez Zwycza.inc Zgrontadzenie
Wspcllników w dniu 04.09.2008 roku, które pod.|ęło uclrwalę o podzialc z1,sklt rv llastęptrjącv
sposób:

1. Zrea|izowany zysk netto Za rok obrotowy 2007 w łączne.i wysokości 151.642.563,52 zł
przeznaczyc na kapitał Zapasowy Spółki,

2. Niezreal izowany zysk netto Za rok obrotowy 2007 w kwocic 8.395.821'82 zł przenieśc r la
niczrcal izowany zysk z lat ubiegłyclr,

W B s  R a c h u n k o w o ś ć  c o n s u | t i n 9  s p '  f  o ' o '  A d r e s :  u | '  P a n k i e W i c z a  3 , 0 2 . 6 9 6  W a r s f a W a  T e I e F o n |  ( a 2 2 )  6 2 5 - 3 4 . 1 3 ,
N l P  1 1 B - 1 6 - 2 5 . 2 4 6  S ą d  R e ] o n o w y  d I a  m  ' s t '  w a r s f  a w y  X I I I  W y d f  | a ł  G o s p o d a r c f  y  K r a  ] o W e g o  R e ] e s t r u  S ą d o W e 9 o  K R S
0 0 0 0 0 9 2 2 1 1 ,  K a p i t a ł  Z a k ł a d o w y  5 0 ' 0 0 0  z ł
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3.  Zrea| izowatry zysk z lat  Lrb iegłych w kwocic 63.518.6ó3,80 z|  przeznaczyć na kapi ta l
Zapasowy Spółki.

Zatwicrdzclnc sprawozdanic |inansOwe za f0O7 r. zosta.lo z.lożone w Kra.jowynl Rcjcstrzc
Sądowyn w dniu 09.- l  0.2008 t .  oraz wraz Z rapol te ln i  op i l l ią zostało złozot le w P ierwszym
Mazowicck im Urzędz ie Skarbowynl  w dniu 17.09.2008 r .

Stosownic do art .  70 ust .  1 Ustawy z dnia 29 wrzcśnia 2004 r .  o racI l r t l lkowości ( tekst . jednol i ty
Dz.  U.  z2002 r .  nr  J6 poz.694 zpoŹn. zm.) sprawozdanie opubl ikowant l  w Mt ln i t t l rzc Polsk im B
w dniu 8 grudnia 20tJ8 r .

Na podstawic zatwierdzol lego sprawozdania f i t lansowego l la  dz ień 3 | .|2.2001 r .  prawid ' lowo
otwarto księgi rachuIrkowe badanego okresu. Stosownie do ar1. 5 us1. l uStawy o rachrrtlkorvości
wykazatre w ks ięgach rachunkowych na dz iet i  ich zarnknięc ia stany akty lvów ipasywów Lr jęto w
te.j sanlej wysokości w otwartych lla następny rok obrotowy księgach rachLtnkor,vycIl.

IV. DłNB IDENTYFIKUJĄCE PoDMIoT UPRAwNIoNY PRZEPRoWADZAJĄCY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWBGO

Uchwałą Racly Nadzorczej nr 6l5lf00\ z dnia 25 lipca 2008 r. Spółka WBS Rachttnkowość
Corrsulting Sp. z o.o. została powołana do zbadania sprar'vozdania f.inaIlsowego za 2008 r' ' Ll l l l()wa
o badanie została zawarla dnia 1.()9.20()8 r.

Podnl iot  uprawniony do badania sprawozdaI i  t inansorvych WBS Rachunkolvosć ConsLr l t ing Sp'  z
o.o.  przy u l .  Pankiewicza 3 w Warszawie jest  wpisany na l i s tę pod l l l t I lerern2.733. a w jcgt l
imicn iu badanie przeprowadzi ' l  Pan Marc in Wasi l ,  wpisany do rejestrLr  i  na l i s tę b iegłych
rewidentów wykor lL l jących zawód b iegłego rewidenta pod I lurt lerenl9846l]347.

Zarówno podnl iot  uprawniony,  jak i  przeprowadzający w jego imieniu badanie b iegły rewident
stwierdzają ie pozostają nieza|eŻni od badanej jednostki, w rozut.nietl iu ar.t' 66 ust. 2 ustawy cl
rac l runkowości .

Badanic przcprowadzono w okrcsic od 21.04.2009 r. do 08.05.2009.

oŚwlłocZENIA JEDNoSTKI I DoSTEPNoŚC DANYCH

Zarząd Funduszu w dniu 08.05.2009 r. złoŻył oświadczenie o kornpletności, rzetelności
i prawidłowoŚci sprawozdania finansowego przedstawiorrego do badania, ujawnieniu w infornlac.j i
dodatkowej wszelkic lr  zobowiązań warunkowych istniejącyclr na dziet i  31.12.2008 r. oraz nic
zaistnieniu do dnia złoienia oŚwiadczenia zdarzeń wpłyr,vających w sposób istotny na r'vielkość
danych wykazywanych w sprawozdaniu tinansowym za rok badany.

r \try' trakcie badania sprawtlzdania finansowcgo Fundusz udostępnił wszclkie clokumenty
i irrfbrnlacje niezbędrre do wydania opinii i sporządzenia raportu.

VI. PozoSTAŁE INFoRMACJE

Nie staI lowiło przedmiotu badania wykryc ie i  wyjaśrl ien ie zdarzeń podlegających Śc iganiu, . iak
równ iez nieprarvidłowośc i. jakie wystąpiły poza SyStelnem rachunkowośc i.

W badanynr okresie nie były lv Funduszu przeprowadzone kontrole zewIlętrzlle.

V.

W B s  R a c h u n k o w o ś c  C o n s u  t i n g  s p '  z  o . o .  A d r e s :  u
N I P  1 1 8  1 6 - 2 s - 2 4 6  s ą d  R e j o n o W y  d l a  m  5 t '  W a r s z a W y
0 0 0 0 0 9 2 2 1 1 ,  K a p  t a ł  Z a k | a d o W y  5 0 ' 0 0 0  z ł

P a n k | e W i c z a  3 ,  0 2 . 6 9 6  W a r s z a W a  T e  e f o n :  ( 0 2 2 )  6 2 5 . 3 Ą
X I I I  W y d z i a ł  G o s p o d a r c f y  K r a ] o W e 9 o  R e l e 5 | r U  S ą d o W e q o

- 1 3 ,
K R S
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B. oCENA SYTUACJI MAJĄTKOWO.FINANSOWEJ
I. ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

AKI '\ 'WA J t .1 2.2006 3t.tf .2007 3 t. l  2.2008 S t ruk tu ra  b i l an su
Zm ian t , u '

strukturze (7o)
Zmiany rv

strukturze (7o)

tvs zl tvs zl tys  z l 3 l. l  2.2006 3l.tf .201t13l . l  2.200źi kol .(3-2 l /2 kol .( .1-J )/J

2 J 4 5 0 7 8 9

A. Portfe l  inrvcst l  c l jny 107 t7 l 213 J53 s72 797 61 ,05% 77 ,7 4010 86 ,15% 99,08"1, t68,170/o

| .  \ o l o r r a n e  k r a j t l r r ' e  a k c j e .  i n n e  p a p i c r y  w a r t o ś c i o l t e  i  i n s l r u m e n l r ' l i n a n s o r r t s3 255 J9 ,120 7 700 30.340 | 1,360 l . l 6 0 / 0 -f5,980 -80,170

l .  Akc. ie stanowiące Lrdz iały rvrodące i l '  społkach notowanyc|} 0 0 0 0,00% 0,00% 0,000h

2' Akc.je Stanos.iącc Lrdziały nrnic.jszościorve rv sptilkach notowan1,ch 8 r 1 U 0.46"/" 0,00"h 0,00% -  t00.007,

3 '  Pozostałe notowal]e papier l  wartościorve i  ins l runlcnty f inansorvc 52 44Ą 39 4fl) 1 700 29.88"/o l!.360/0 1,16./, f4,83% -80,47o/c,

I l .  Nienoto*'ane krajowe papie11't 'artościolve, udzia11, i  inne instrumentv
l inansowe

5 J  9 1 6 l  73 9JJ 565 097 30,71v" 63,37o/o 85,00%
2f2,60Vo 2f4,89%,

l .  Akc. ie i  udz iały stanorviące udzia ly n ln ie. jszościorr .e w społkach nienotoi t 'anych t22 872 l 002 0,07o/o 0,320 0,t50/o 614,15% 14,91o/r '

2 Akc.ie udzia l r '  rv lednostkach za|eŻnvch n icnotorvanvch U 1.18 993 3 r 3  470 0.00% s1,f9v" 47,150/0 | 10,39o/(,

3,  Akc. ie i  udz iały, w.jednostkach s(owarzyszonvch nienotorvanych 0 8 783 0.00% 3,20'/o 0.00% 100.00%
4. Akr ' jc u d z i a l l  s  i n n y e h . j c d n o s t k a e h  n i c n o t o u l l r l c l l f5?. 252 213 0.140 0,090/0 0.0to 0.00'7r' -3.570t,

5 [)oz-ostałe nienolorvane paplery rvartościorve i inne instrun]enty finansclrve -s354) I -s 033 2-50 382 30.50% 5.18V" 31.66" 11,9?.ctL, 1-56-5,55%

B. Na|eżności J f 5 4 240 21 496 0.20"/" 1 ,54 " 3,68V" 1094,370/c, 417 ,1470
l  '  Należności Z tytulu udzie|onych poz} ' 'czek U 4 040 9  1 5 0 0,00% 1,17o/o | '38Ó/o 126,19o/o

2'  Nale iności Z t) , tułu sprzedanych (ulnorzonvch) papicrorv rvar lościorwch. udzia lorv i
innych instrumenl w l inansowvch

1 U 0 0.00% 0.00% 0.00% 100.007r,

3'  Nalc iności Z tvtułu odsetek U U 82E 0.00% 0.00o/o 0.12o/o
4'  Pozostałe naIc iności 348 200 14 -s Ó 0,20" 0.07V" 2,t8Vo -42.53o/o 7]r59,00o/o
(].  Srodki  p ieniężnc i  inne akt1, lva picniężne f f03 7 621 . ł J 2 1,25"4 f ,78"/" 0,65"/. 245,94q(' -43,4).o/(,

D.  lnne aktv lva 65 J2r 201 7 37,Zl" 0.07o/o 0.00% -99.69%, -9 | .5.1.ź'
l  '  Roz| iczenia nr iędzvokresorve l 3 I E 1 0 .0 r% 0.0toh 0.00% . l E ' 4 . ź ' 5 .56%

I  I  Ak l r  r ra  /  t \  lu l l l  ( )dro( roneuo por la tkLr  r l r ru l r r r t l r r r r r ' ro 0 0 f 0.00% 0,00% 0,00%
l  '2 '  Pozostałc rozI icZcnia n l iedzvokresorvc l 3 r 8 t 2 0'0lo/" 0'0|oń 0,00% -18,46% -3i,33?t,

2' I)ozostałe 5 308 IU3 0 37,f00 0,01v. 0,00% -99,72'/" 100,00%
E. \\'artość lirmr' z lr ' l,ce nl { 9 1 .19 0,10 6J 2JJ 0,28Vo l 7  , 8 1 0 9,5tVo 9E87.78?ź, 28,940/o

A k t v $ ' a  r a z r r n 175 s . l l 274455 66,1 8S5 100.00% 100.00% l 00.00% -i ().-1-i 7, 1 ,11 .157 ,

W B S  R a c h u n k o w o s c  C o n s u l t i n q  S p .  r  o . o .  A d r e s :  u l .  P a n k r e w  c r a  3 ,  0 2 - 6 9 6  W a r s r a w a  T e l e f o n t  ( A 2 2 )  6 2 5  3 4  1 3
N l P  1 1 8  1 ' 6  2 5  2 4 6  s ą d  R e J o n o W y  d | a  m ' s t '  W a r s f a W y  X 1 I l  W Y d f | a ł  G o s p o d a r c z y  K  r a j o w e 9 o  R e  ] e 5 t r u  S ą d o W e q o  K R s
0 0 0 0 0 9 2 2 1 1 ,  K a p  r a l  Z a  k ł a d o W y  5 0 ' 0 0 0  z |
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PAS\ '\\ 'A J r .1 2.2006 J I tf .ftt$T 31 . 12 . 2008 S t ruk tu ra  h i l an su
Ztnianv rv strukturZĆ

( o l ' l

Zn r i an l ' l Y  s t r uk tu r z c
("/ol

tvs z l tvs zl tvs z l 31.12.20063t.t2.2007 3 l. I 2.2008 kul . tJ-2 l /2 kol .( .1-J)/J

I , J .l 5 Ó 7 I 9

l ' .  Zobot iazania i  Rezcrrv 67 0J5 / f , t.lJ {i69 38,19"/o 0.0J% 51,72V" -99,8901o J58392,00%

| . 7 -ob r r r v i ą zan i a 67 007 35 313 612 38,17V" 0 , 01% 51,69./" -99.95% 98t731,29"4

l . Zoborr.iązan ia z t1''tulu rt'venritorranr,ch dłuŻn1,ch papierow
\\,ar(()śc i()w\.ch 59 0.16 (r t 1 t ) l 33,6to/o 0.00% 4,080io -  l (x, .0070

2. Zohorr ' i i1zanra z t-vtLr}u podatkt i r r .  ceł t  t tbczpieczen l 3 l 1 l 5 t) , t) loA 0 . 0 1 % 0,00% 30.77.4 -t1.760h

.3 Ptlztlstitłc ZobowiąZan ia 7  qJ8 t 8 i l 4 7 t,530h 0,01 '/r 11,60oh -99,11o/o I 758 | 00.00'r1,

Roz| iczenia miedzr,okrcstrłr 'c 2u J{ 21 0.02o/o 0.0 o 0.0z"ń I  l . { Jo lo 2 6 t . 7 l o

Innc roz| iczenia n l iędzrr lkrcsorr r ' 28 a 1 0,0f"h 0.0 oh 0,02./" 1 ,t30 f61.7 | o/o

] .  K r Ó t ko te rm inowe 28 f4 0,02v" 0,01o/o 0,02.h 2. t ,13" 264,71o/L

I I  l .  Rczenvr 0 6 03 0.00% 0.00"h 0,02oń t6t6,670/o

Zoborviazania i  rezenvv razem 67 035 / 5 34J 869 J8 . r  9% 0,03. 51.7zyo -99.89" 458392,00o/(,

A  k t1 , t t , a  n  e  t t o (Ak t ywa '  r a zem-Zobo$ ' i ąZan i a  i r e ze rw\ ' ' r a z cm) | 08 506 271 38r 320 986 6t.8loa 99.97"/o 48, f \oh 152.87oio t6.9970

0,00% 0.00% $,00v"
( J .  Kłp i tł l  l r ' Iasn l ' | orJ s06 74 J80 320 986 6 r . 8 t  % 99,97 0 .18.28% 152.U7'% l 6.99('ł

I Kanr l r l  u i r l lut l t rnv 4 713 t 7 4 8 074 2.700 1.7 3%o | . 2 1 o ń 0.00% 70.23'%
2 Na|eznc  wpłaty  na  kap l tał  zakłado l}  ( \ \ ie |kośc u ien lna) 0 0 0,000/0 0,00% 0,00%

2, Akc-. le u 'łasne (rv icIkośc u. jenrna) 126 171 126 t7 1 126 171 -7|.88oń 45,97o t 8 . 98% 0,00% 0.000/L

3' Kapitał Zapaso\\ry t47 0t3 1 5 2  2 8 1 0-s512 83.780 55.48% 9 t .08% J.5{% 291.67a/(,

4.  Kapita l  z  aktual izac. j i  \\ ' \ ,cen\, .  w t) 'n l 165 0 0,090/0 0.0001, 0,00oń 100.r)070

akc1i  i  t rdz iałou 1 6 5 IJ U 0,090/o 0,00% 0,00% r00.00%

Pozost i r le kapita lv rczcrrvowe U 0 IJ 0,00% (f,(f(f% 0.00%
(r .  Kapita l  rezcr\\ 'o\\\ ' 0 L) ll 0.00% 0.00% 0,00"

7'  Z\ 'sk (s l ra la) z Iat Lrbicgłr 'ch f 112 77 189 22 366 | ,390 f8.23(Yo 3.36"ń 3ll1 3.ltl"/o 1 1 l J - r

.S.  Zvsk (srrata) nctto 80 2-s4 l6(1 03tl ,l IJS ,s-i5 15,7fo/o 60,50% -28.11oh l06.ll9'7o I  I - \ . 74 i

9,  ( ) r Jp ts ' ' ' '  Z  Z\ , sku nc t lo  \ \ . c ią{ ' | . t |  roku obroto\vcgo ( l ' i e Ikośc t l i c lnna) 0 0 0 (|,00Óh 0,00% 0.00%

P a s v * a  r a z c n l I 75  5 . ł l 27 : l : 155 (r{ flS6 100,00% I 00,00% I 00.007o 56'J5.Ż' l12.250

B
W B s  R a c h u n k o w o ś c  c o n s u l t 1 n q  s p '  z  o
N ] P  1 1 8 . 1 6 . 2 5 - 2 4 6  S ą d  R e ] o n o w y  d | a  m
0 0 0 0 0 9 2 2 1 ] '  K a o I t a ł  Z a k ł a d o W v  5 0 ' 0 0 0

. o .  A d r e S r  u i  P a n k r e w r c r a
' s t '  W a r s f a ! v y  x i I I  W Y d f  r a ł

f t

3 ,  0 2  6 9 6  l v a r s z a w a  T e l e f o n :  ( 0 2 2 )  6 2 5 - 3 4  1 3
G o s p o d a r c z y  K r a , ] o V v e q o  R e J e s t r u  s ą d o W e g o  K R S
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RACHtiNl]K ZYsKow I st.|łAT J |. I 2.200ó 3t.t2.2007 J  l .  l  2 .200n
Zm ia  nv  r r

s t r uk tu r ze  (70 )
Zm iany  r l

s t r uk tu l z e  (7o )

tvs zl tvs zl tYs z l (3-2)t2 ({-3yJ

I 2 J J 6 7

A. Przvchodv z inn'cst1c. j i - 7  l 0 ) < 1 - . 10  210 t36.200/" 157.15,91 '7,

l '  U t l z i l ł  u  rvvn ik t l  f ina l l sor r ' y t l l  ne t to r 008 227 ;ł] t 9 77.łt]ol, I  8190 . J  |  70

I  Z  t r t u l u  u J / r i r l ( r \ \  r r r r ' d i t u r e l l U

2'  Z t i ' , tułu udzia ló iv rr ' . jednostkach zaleŻnvch U l ) / -.ł ] 5 1 9 0.00'f' 26345.f20

3. Z tytułu udzia lórv rv. jednostkach rvspó lza lezny,ch U 0
4 Z t1''tu łu udzia lólv ir,.jet1 ttostkach storvarz)'szon 1,ch r (x)8 .10 -93.I(t"/,

2. [)rz\,cIltldl, z akc.1 i- rn l l1,'clr papierórr' rvart<lśc iorr'yclt r

i | ) s t r t | | ] ]e| ) t ó \v  f l l ra l l so r l r . ch  oraz  L ldz ia l ó i v t 1 7 U ( r
2' | 7' t''"tulu dluŻnl'ch 1rapie rr.lu,wartoscio\\'}'c|t ()2 U

l '  J '  Z  ty t  r r  l  u  t l t l z la l óu  I l l l l  l L ' ] sZU5c | ( ) \ \  \  e| ] 25 0 t ,

2,3 Z t i ' , tułu innych 1lapicrt i r r '  u,artościowvch.
i!rStrulrlentów flnallstlwvclt i trdzialóu,

t, 0
3.  l ) r z1 ,c | r t ld l '  z  t r tułu t l t l sc l ck l f ł l 4E4 I .r09 t61.10"tt 170.15( ' l )

4 '  Dodatnie róŻnice kt l rst l r r 'c I t U o
5 Pozostałe U 0
l | .  Pozosta le przvchody operacl ' . jnc Itt 66 960 2 5 1 371900 ,00 , f , -99,630^

C, Koszty operacvjnc 5 375 6 5,15 l l  5 8 5 21,7701, 77.t i loh

Kosztr , '  dz iałania 1undLrszu 5 -17-s 6 -s45 I I 5rJ5 77,UtoA

l  Wr,tta grtldz'ell ie ti rrrlr zarzątlz-a.1ącc.1 l ) 1 2 ó40 I i l 4 15.57(70 17,9501,

L- ls lugi  doradztu 'a l  inanso*ego ?61 5 5 262 -78.93n1, 37 6,3601,

.i' łJsługi prarvne 125 671 7ó.5 .łJ6.lt().f, | 1 , 0 | . ń
4'  odsetk i  z tytułu zaciąunięt1 ' 'c l t  kredytórv (pozr"cZck) 33-5 l 989 4 rE2 493,73t l |t.2601

5. L] ienrne róŻlr ice kurst l r r ,c l l 5 U ) 0.00%
5 Pozostałe kosztv f t z I  1 9 0 l  ]Ó0 |.82"t t7 3,950/,

2 '  , , \ In t l r tvzac1a s r t ldk t j r r  l ruaIych oraz  r ra l lośc i

n i cn l l r te r ia lnych i  p rarvnvch (, U t ,

l ) .  l )ozosta lc kosztv opcracy. jne l , l5 66 9t7 2 50ó 16019,660/0 t/o

l ] .  Rczcrrvr,  i  odpis1 '  aktual izujące .f8l -789 tfo 262 l  80.78 % l5l .ł2.33.7"

F. \\ '1 'n ik z inu'estvcj i  nct(o -6 49J -7 034 l7 .ł J I ri.JJ,7" 2318,t 3"1
C. ZrcaI izorr 'anc z),sk i  (stratt .)  z inrvcsĘ'c. j i 8Ó (lz10 l  73 078 t l .15 l 99,11'N., r0tt.3s,%
l l '  Z1,sk (strata) Z dz ia|aIności optracyjnej E0 t{7 l6ó 0.l.l I tttt 763 l 17 , l7 t l , -2t3.68"/,

|. \\.r,ni k u)arzeń nadzlr't'cza i nYch u 0 U

1. Zyski  nadzwycza. jne 0 U 0
2. Stra ly nadzwycza. jne 0 U 0

.1. Zr"sk (strata) brutto t i0 t47 l6ó 04' l l 88 7óJ t07.17,,/r 2t3.68"1,
K.  Podatck  t |ochot loł l  l 1 0 7 ó -)2 l05.ó |  .X, | {JJ.JJ,'/,

a)  częśc b ie iąca

b) cz-ęśc odroczona r07 ,6 -92 |05.ó |  .Z ' l- lJJ.JJol,

L. Pr lzosta le obort ' iązkorve zm uicjszenia z l 'sku
(zrv iększenia strat1,) 0 u 0

i\I .  Zvsk (strata) netto 80 25,1 l óó 038 188 1155 106.8901, -2t.3.1ł,,ń,

il. ZMIAIVA STRUKTURY POZYCJI WYIVIKOWYCH

9
W B S  R a c h u n k o W o ś c  c o n s u l t l n 9  s p '  z  o ' o '  A d r e s I  u l  P a n k r e W i c f a  3 ,  0 2 - 6 9 6  W a r s f a W a  T e  e | o n :  ( 0 2 2 )  6 2 5 . 3 4 . 1 ] ,
N I P  1 1 8  1 6 . 2 5 . 2 4  6  s ą d  R e ' ] o n o W y  d l a  m , s t '  W a r s f a W y  x I I I  W y d z i a ł  G o s p o d a ( c z y  K r a ] o W e g o  R e J e s t r U  s ą d o W e g o  ( R S

0 0 0 0 0 9 2 2 1 1 ,  K a p | t d ł  f  a k ł a d o W y  5 0 . 0 0 0  f l
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lil, PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJĄCE DZIAŁALIVOSC JEDNOSTKI

J  l .  I  2 . 2006 J 1 .1 2.2007 3 l .  12 .200t i Z\ 'IIANY zM t,\: i\ '

I f J 4 5 6 7 8

A E l - tIKTYWNOS(l  DZI;\ LALNOSCI kol.5-,1 kol .6-5 Sposr ib rvv l icze nia

I Rentownośc n]a.|ątku o/o 1 Ś 1 (r0,5 - ) s  4 | 4 'ź i -8E,9 wynik f inansorvy netto/suma aktyrvt iw
-)

Wskażn ik cf.cktr,rvności nctto o/a 74.1 0,5 --sE,8 r3 I  19 ,3 rvynik finansolvy netto/sredni stan akt}'\Y \r nę.tto

B I-INANSOWANIE

3 Stopa zadłLrŻcnia o/c -ł 
J.ł ' 0,0 5 1 , 7 -38.2 { t  7 Zoborviązania +rezerwy / pasyrva

4 Wskaźnik  zadłLrŹen ia  kap i tałLr  rv lasncet l Vo 6 r , 8 0.0 107 -(, I ,8 1 07,1 Zoborviązan ia / kapitał1'' rvlasne

l Trrvałośc struktt ln '  f lnansorvanla o/o r00.0 I UU.{.) 100.0 0.0 0,0 (kapitały u'ł'+ rczeru,y * zoborviązania)/ pas-"-u'a

6 [ )łY l ln t l sc  l
0,0 338,9 0 , 1 338,9 -338,8

(naIeŻności + śrt ldk l  p icnię inc i  inne akty ' rva
picniężne)/ zobowiązan ia

1 A k l r  u a  b i c z ą e  c  n c t t o tys t'ł | 0S  50 ( ' . 0 174 .180 .0 .110 987.t) 165 E7,1.0 4(r 607,0 aktywa - (Zobolviązan ia i Rczcrltry)

C RENTowNosc KAP|.tAŁow 0,0

Ó OgoIna rcntorvnośc kap i ta lL l c/o
-6,0 2,6 ,5 ,1  1 - 5 1 . 7

(r 'vynik netto z inwestycj i )  /  (kapitały rvłasne *
rczerwv )

Rentorvnośc kapitalolr' rvłasnych ( Roi: ) To 7 4,0 0 .5 .5 r i .8 t -.r.5 I  l o . 3 rvynik finansorv-v netto/kapitał-v u'łasnc

t) WSKAZN|Kt RYNKt; KAPITAŁoWEGo

l 0 t- iczba akc ' j i  na konierc okresu s7t . 23 716 53 r  ,00 '17 433 0{,4.00 80 737 307.00 l-l 7l o 5-1.r.() 33 l0.l l4-1.0

l l
Wartośc ks ięgorra aktt . l rorv netto na jedną
akc.ję

zl
4 . 58 5 .78 ..ł.qs l . l 1 . 8

12 Zysk/(str l ta) netto na. ied|ą akc1ę ',|
1.38 I ,-50 -2.34 0 , 1 5 . S

ł. W stosorvnr'ch rr 'skaznikach uięto rownie Ż akc- jc rvłasne

W B s  R a c h U n k o W o ś c  C o n s u | t i n q  s p '  f  o ' o '  A d r e 5 :  u | '  P a n k r e W  c f a  3 ,  o 2 - 6 9 6  W a r s f a W a  T e | e f o n :  ( 0 2 2 )  6 2 5 . 3 4 - 1 3 ,
N l P  1 1 B . 1 6 . 2 5 . 2 4 6  s ą d  R e ] o n o W y  d | a  m . s | '  W a r s f a w y  X I l I  W y d f  i a ł  G o s p o d a r c z y  K r a j o W e g o  R e  ] e s t r u  S ą d o W e q o  K R s
0 0 0 0 0 9 2 2 1 l ,  K  a p | t a ł  f  a k ł a d o W y  5 0 ' 0 0 0  7 t

10



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.  Warszarva,  A|.  Arn l i i  Luc lorvej  2ó

IV. ocoLIVA oCEIvA DZIAŁAL\V}ŚCI

I . OcBx,q. NA poDSTAwt E wsKAZNrKow

]Vloina uznac lla podstarvie prezentowalrych danych. ze w badanynr okresic sytuacja finansowa trległa
ist t l tncntu pc lgt l rszct l i t . r .  W ](X)tJ  r .  Ft t l ldusz os iągr lął Stratę Z inwestyc. j i ,  w szczegó l t lości  z  tytLrłu
rrdziałólv w jeclnostkach zaleŹIlych. Strata została triezllaczIlie skorygowana o przychód z tytr-rłu
odsetek r la loka lach bankowvch orazz t1, t l tłt t  pozosta l ; . ,ch przychodórr .operacy. jn 'vch '

W stosul lku do roku ubiegłego, k iedy w związku z wykupem obI igacj i  rvłasnych Funclusz l - t
wycmitowanych w latach poprzedlrich nastąpiła całkowita spłata kapita,lu obcego i jeciynyrrr zródel
flnansowania nlajątku spółki stały się kapitaly własne, Fundusz zanotował WZroSt stopy zadłtrzenia o
pclnad 5Io/o. G|ówną przycZ},ną tak duŹegcl wzI.oStu b1'lo zaciągll ięcie kredl'tu bitnkowcg() w
rvysokości  53.832 tys.  zł.  wyemitowt ln ie papierow dłuir tych na kwotę 2.5.850 tvs.  Zł oraz,  w rvyniku
nabyc ia przcz Fundusz ccrt i l jkatów inwestycyjnych w kwocic 249.751tys '  z| .

Na wysokość straty za rok 2008 na.|wainiejszy wpływ nliało nabycie i wycena spółki Supcrnova
Capi ta l  S.A.  Strata będąca skutk ienl  odpisL l  wańości  f i rnrv powstałej  r 'v  wynikrr  nabyc ia te j  spółk i
rvyniosła l l0 .0 l3 t1 'ś. zł '  l la to l l ] iast  strata wynika. jąca z wycerty te j  spółk i  na dz iet i  b i lansowy
wynios'la 49.396 tyś zł. Łączll ie Strata l la wycenie Supernova Capital S.A. stanorviła 85% straty
Funduszu za 2008 rok

f . OcBx,ł RYZYK I ZAGRoŻnŃ w TYM KoNTYNUACJI DZIAŁAN|A w
NAJBLIZSZYM OKRESIE

Jednostka zac iągnęła krcdyt w dniu 4 czerwca 200B r .  w rvysokości  53.832 tys.  z|  l ra.st j l lansorr .anie
zakupu t .895.915 akcj i  i ln iennych w kapi ta le zakładwoyrn spółk i  VIS lnvestr l lents Sp.  z  o.o.  s 'k .a.
oprocentowanic krcdytu r(lwne jest stopie 1 - M WIBolą powiększonej o marię 30ń l.v stosuIlku
rocznym' W przypadku braku decyzj io pro longort ,art iu sp l i r ty kredytu Sta l l ie  S ię otr  rvyt l lagal t ly ' rv c|n iu
31 maja 2009 roku. W okresie prowadzenia badania Zarząd podjął działania w ce|tl przesunięcia
terll l in u splaty krvoty zolrowiązan ia.

W wynikLr przeprowadzonych badań oraz dokonanej  anal izy Sytuacj i  . jednostk i  r l ie  stwierc lz i ]etn
irrrrych istotrrycIr ryz1.k rnogąc.ych rniec wpł1,,w naje.j sytuac.ię w llastępllytl l okresie.

B iorąc pod L lwagę sytuację Funduszu mcl im zdanicm w chwi l i  obecnej  n ie is tn ie. je por,r 'ażt le
zagrozeI l ie  utraty n loż| i rvości  prowadzenia dz iałalności  czy zdoI l lości  regulowat l ia  zobor,v iązan przez
Fundusz w c iągu najb l i i szego rokLr.

Analizu.jąc zagadnienie kontynuacji działalności wafto parniętac, Że zgoc|nie z ar|. f2 us|. 2 pkt. g
Statutu Ftt l rduszt l  do uprawnie l i  iobowiązków Rady'  Nadzorcze. j  F l tndrtsz l - t  na|e iy przedstarv ienie
łtkcjonariuszom, na pierwszyrn Zwyczainynr Walnym Zgromadzeniu zrvołanyttl po dIliLr 3l grudnia
2005 roku ina każdvm następnyln.  projektu odpowiednie. j  uchwały t . j .  za leccnia l ikwi i1acj i  lub
przekształcenia FundLlszL l  w spółkę mającą charakter fundt lszu powiert l iczego lLrb i r lnego por lobl lego
funduszu, zgodnie z obowiązrrjącymi przcpisami, wraz z zalecenietn clotyczącynr Firrny
Zarządza.iącej, z którą Fundusz jestzl,viązany umową o zarządzarlie' W clniu 4 września 2008 rtlku po
zapozttaniu się z zalecetrianri i projektalni uchwa,ł Rady Nadzorcze.i przy,gotowatlytl l i rv trvbie art.22
ust.2 l it. g Statutu Funduszu, Zwyczajne Walnc Zgromad,zenie Narodowcgo Funcluszu Inwcstycyjncgcr
Prt lgress Spółka Akc.v. jna podjęło decy 'z ję o konty l lL lo lvaniL l  dz ia la l l lości  Ft lndL lszu rv c|otychczast lwcj
krrmie jako Narodowego Funduszu Inwcstycy. jncgo.

W B s  R a c h ! n k o W o ś c  c o n s u | |  n g  s p '  z  o ' o '
N l P  1 1 8 . 1 6 . 2 5 . 2 4 6  s ą d  R e ] o n o W y  d | a  m  ' s t
0 0 0 0 0 9 2 2 1 1 ,  K a p | t a ł  Z a k ł a d o W Y  5 0 ' o o o  z ]

A d r e s :  u l .  P a n k  e w i c r a
W a r s z a W y  X l I I  W y d f r a ł
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C. CZĘSC SZCZEGoŁowA

L PRAI,|/IDŁOWO9C I RZETELI{oSC KSIĄG RACHUNKOWYCH

1.  DorumnNTACJA oPISUJĄCA PRZYJĘTE ZASADY RACHUNKowoSCl

Badana. jednostka pos iada dokutr lentac. ję spełnia. jącą podstawowe rvr ' t l lar1att ia r ry l l ikające z art .  l t )
uStawy z dnia f9.09. l994 r .  t l  rachul lkowości 1tekst  jednol i ty  -  Dz.U.z2002 r .  Nr 76,  p<lz.694)
opisującą przyjęte przez niązasady rachunkowości.

f . Za,sa.nNoŚc t cl4cŁoŚC SToSowANYCH ZASAD RACHUNKowoSCI (w rvn,r
oTWARCIE KSIĄG RACHUNKoWYCH)

W .jedrrostce prawidłor,vo dokoIlano otwarcia ksiąg rachullkowycli badanego clkrestl ' Stosownie do
art .5 ust .  l  ustarv l .o racIrut lkowości wykazane \\ 'ks ięgach rachunkorv.\ 'ch I la dz ie l i  ich zanlknięc ia
stany aktywów ipasvrvów L l jęto w tej  saI l le . j  rv 'vsokości  w otwartyc|t  na t tastępn1,, rok obrotorv1,
ks ięgach rachunkowycI l .

Zasady wvceny aktywów i  pasywów na dz ień ujęc ia w ks ięgach i  na dz ień b i larrsowy sązgodne z
polityką rachutlkowości przyjętą przez jednostkę. We wprowadzetriu do sprarvozdatlia finansowego
prawidłowo ujawniono Stosowane zasady rachunkowości, w tynr rrretody wvcelly aktywów i pasywow
(takze anrortyzac.i i) ' poll l iłrru 'uvyniku f-i l lal lsowego oraz sposobu sporządzenia sprawozdania
f inansowego w zakres ie,  w jak im us lawa pozostawia jednostce prawo wyboru.  Wc, wpnrwadzeniu do
sprawozdania f inansowcgo przcdstawiono przyc 'zyny i  skutk i  zmian w stosunku do roku
poprzedzającego.

3. DoxUITBNTACJA opERAcJI GospoDARCZycH

Dowody księgowe będące podstawą zapisów rv księgach rachunko,uvych spełnia.ją wvnlagall ia
tlrI. f0 ustawy o rachunkorvości.

Dowody ks ięgowe spełnia. iąrvarunki  Zawarte w af i '  2 l  ustawy o rachulrkowości rv szczegó l r rości  w
t l dn i e s i en i L l  do  zakwaI i f l ko rva l r i a  i ch  do  u jęc i a  w  ks ięgach  rachunkowych .

Dowody ks ięgorve są rzete l r le ,  kor lp let l le ,  oraz rvo lIre od błędów racI l t t r lkorvYch. ogó ln ie spełnia.|ą
warunki Zawarte w art. 22 ustawv o rachunkowości.

4. RzorBI'NoSC' BEZBŁĘDNoŚC I SPRAwDZALNoSC KSIĄG RACHUNKowYCH

Księgi  rachunkowe obej l r lLr ją e lenrenty wynika. jące z art ,  13 ustawy o rachl t l lko lvości .  Prowadzol le
Są olle w technice kon-lputerorvej i spełnia.ją wynragania arI. 14 ust. 4 ustawy'

Zapisy w ks ięgach rachunkowych dokorryrva l le  Są zgodnie z dyspt lzycjanr i  art '  23 ustawy.

Konta ks iąg porrrocniczych (ewidencja anal i tyczna) prowadzone są w sposób prarv idłowy
i  obejmująmiędzy i t lnynl i  zakres określorry w art .  l7 ustarvy o rac l runkowości .

W B s  R a c h u n k o w o ś c  c o n s u | t | n g  5 p '  2  o ' o '
N I P  1 1 8 . 1 6 - 2 5  2 4 6  s ą d  R e J o n o W y  d i a  m . s t
0 0 0 0 0 9 2 2 1 1 ,  K a p  t a ł  Z a k ł a d o w y  5 0 ' 0 0 0  f ł
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Wyniki badariia ksiąg rachunkowych pozwa|ają Llznać je za prowadz.one bieżąco i ogólnic
spełniające war l l I ]ek rzeteIności ,  bezbłędności  i  sprawdzalnoŚc i  Stosownie do arL.24 Ustawy
t l  rachunkowości .  Zapewnior le. jest  powiązanie dokonanyc|r  w n ich zapisów z dowodanl i  ks ięgowyIni
()raz spraw()zdan icm l ' i  n i rnsowym.

5. ZtgrzplrCZENlE DoSTĘPU Do DANYCH

Jcdnostka nie posiada stosorvane.j przez pracownikow instrukcji zabezpiecz'erl ia dostępu do sprzętLr
koInputerowego i do danycIl przed niepowołanynli osobatni, jednakŻe programy koIrrputero'uve
pt ls iadają lvb l rdowaIre SyStemy zabezpieczeI i  przed n ieuprawnionynl i  użytkownikanl i '  ochrorrę
informac.ii i darlych sprawLlją osoby odpowiędzialne za L|trzy|nanie sieci koI.nputerorve.j oraz personel
ks ięgowy . iednostk i .

6. It,{wBxrA,RyzACJA AKTywow I pAsywow

Przeprowadzona zgtldnię z arL.26 ustawy tl raclrunkowości inwentaryzac.1a została odpowiednio
udokumentowana i powiązana z zapisani ksiąg rachunkowych.

Ujawnione w toku inwentaryzac.j i różnice nriędzy Stanem rzeczywisty|]l a Stallell l lvykazaIlyll-l w
ks ięgach rac|runkowych wyjaśnioI lo i  roz| iczo l lo w ks ięgach rachunkowyc|t  roku obroto l 'vego. t ra
który przypadał term in inlventaryzacji.

7. OcHnoxA DoKUMENTACJI KSIĘGowEJ' KSIĄG RACHUNKowYCH I

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwizowania:

- dokumcntacj i ,  o ktćlrcj mowa w art. 10 ust. 1 ustawy,
- dowodów księgowych,
- ksiąg rachunkowych (w tym prowadzonych przy Lriycir"r koIrlputera),
- dokumentćlwinwentaryzacyjnych,
- sprawozdarif inansowych

stosownie do rozdziału 8 ustarvy o rachunkowości.

W B s  R a c h U n k o W o ś c  c o n s u | t  n g  s p '  z  o . o '  A d r e s |  ! | '  P a n k  e w i c z a  3 ,  0 2 ' 6 9 6  W a r s f a W a  T e | e F o n :  ( a 2 2 )  6 2 5 ' 3 4 - 1 3 ,
N I P  1 1 B - 1 ' 6 - 2 5 . 2 4 6  s ą d  R e J o n o W y  d | a  m ' s t .  W a r s z a w y  X l I I  W y d z ] a ł  G o s p o d a r c z y  K r a ] o W e 9 o  R e ] e s t r U  s ą d o W e g o  K R s
0 0 0 0 0 9 2 2 1 1 ,  K a p i t a ł  Z a k ł a d o W y  5 0 ' 0 0 0  z ł
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II. FI]rvKCJoNOWANIE KolvTRoLI WEl,yNĘTRZNEJ

l .  W badane. j  . jec lnostce n ie lunkcjonu. je kontro la instytucjonalna.

z. Konlrola funkcjonalna przypisana jest do pclszczcgólnych Stanowisk, a .je.j podstźtw()wc zadania
wynikają Z Zakres l l  czynności  pracowników.

3.  Kontro la podstawowych operacj i  dokonywanłr jcst  przez [ l iuro Asscts Managcnent Equi ty
Fc l lows spó lka Z ograt l icZol lą odporv iedz ia lnością społka kott tat tdy,towo-akcyjna '

4. Kontrola dowodórv księgowych pod względeIrl fbrnra|tlyllr i lachullkowyll l dokonylvana .jcst
przez firmę Zewlrętrzl-lą tlatorniast pod względetrl trrerytorycz|lyn1 przezbiuro Zarządu.

5.  Kot l t ro la poprawności prowadzeI l ia  ewidenc. i i  anal i tyczne. i  i  je j  zgodności  z  erv iderrc. ją
Syntęt),cZllą prowadzotta jest na bieiąco.

6. Badall ie SyStell lt l kcrl ltroli wewlrętrztle.| było przeprowadzoIre w takiIl zaklesie, w jakim rviąze się
ono ze sprawozdaniem f inansowym.

,7. Spółka przeprowadziła inwentaryzację składnikórv nra.jątku, rv tytrr lv szczególności środków
pieniężllyclr i rozraclrutrkow.

Przeprowadzone badanie n ie u. iawniło is totnych n iedoc iągnięó w dz iałaniu SySte l l tL|  kontro l i
wewnętrzne.j.

III. ELEMEI\,ITY SPRAWOZDAIVIA FI]VANSOWEGO

IIt.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zostało sporządzone prawid,lowo. stosc.l lvtl ie do
Wymaganego zakresu infbrnracji określonych przez art.48 us1 l pkt 1 ustawy oraz Rozporządzettia
Min istra F inansćlw z dn.  |9 lutego f009 r .  w sprawie intbrmacj i  b ie i rpych i  okre.sowycI l
przekazywanych przez cnritentów papierćlw wartościorv'Ych, a w szczegóIności zarviera:

. wskazall ie, Ze Spl.awozdanie f.itrallsowe zostało sporządzone przy za|oŻetlir"r kclIltylrtlowatlia
działalności gospodarczej przez jednostkę w da.jące.i się przewidzieć przyszłości lv ty|Tl takŹe
zagroienia dla kontynuacji działalności w przyszłości,

. otrrówienie stosowanyclr zasad rachutrkorvości. rv tyttl metod \,vycelry akty.rvorv i pas.vrvorv (takie

arnortyzacji), pomialtt wyniku finansowego oraz sposobu sporządzenia sprarvozdania finallsowego
w zakrcs ic ,  w jak im ustawa pozostawia jednostce prawo wyt ' roru oraz przedstawicnic przyczyn i
skutkórv ich ewentualnych znlian w stosunku do rokr-r poprzedza.jącego.

IlI.2. Pozycje bilansu

l. Akt"vrva

Surrra bi|ansowa na dziel l  3 l  grudnia 200t] roku wyniosła 664.t]55 tys. zł.

War1ośc akt.ywów płyrrnych Func|uszu, rozuI-nianych.jako środki pienięzne oraz itttle aktyrva, któr.e w
krótkinr czasie rnogą byc zaIrrieIriolre na gotówkę (dIuŹrle papiery rvartościowe. \v t\,ll l Z otrz\.|ltźlllYlrr

W B s  R a c h u n k o W o ś ć  c o n s u | t r n 9  s p '  z  o . o .  A d r e s :  u | '  P a n k  e w i c z a  3 ,  0 2 - 6 9 6  W a r s z a W a  T e | e l o n |  ( a 2 2 )  6 2 5 . 3 4 . 1 3 ,
N I P  1 1 B . 1 6  2 5 . 2 4 6  s ą d  R e . J o n o w y  d l a  m ' s t .  W a r s f a W y  x I I I  W y d z i a 1  G o s p o d a r c f y  K r a ' ] o W e g o  R e J e s t r U  s ą d o W e g o  K R s
0 0 0 0 0 9 2 2 1 1 ,  K a o  t a ł  Z a k ł a d o W V  5 0 . 0 0 0  z ł
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przyrzeczenielrr odkLrpu. krótkoterlninowe inwestyc.je na rynku kapitałowyll l - tzw. ' 'port1cl
spekLr lacyjny ' . )  na dz ień 31 grLrdnia 2008 roku wyniosła 5./7.109 tys ięcy złot1,ch.

Na kwotę 5]1.109 tysięcy złotych złoŻyły się llastępujące pozycje:

. port l-el  inwestycyiny w kwocie 51f.191tys. zł.,

.  środki pienięzne o wartości 4.3If tys.zł.

Na wartość portt.ela inwestycyjnego w kwocie 571.|o9 tys. zł. składają się głównie:

. akcie Zachodnicgo Narodowcgo Funduszu Inwcstycyjncgo S.A. notowanc na Warszawskie.j
Giełdzie Papieró'uv Wartościowyclr, wykazywanc w pozycji bilansowej: pozostałe notowatle
papicry wartościowe i  i l l l le instrul l te l l ty l inansowe w kwocie 7.700 tys. zł,

. wartośc Lrdziałów wyznaczonych metodą praw r,v-lasności Spółek za|eŻnych od Funduszu,
wykazywanych w pozyc. i ib i lansowe.j: Akcje iudziały w.iedrlostkach zaleiI lycIr niencltowanych w
kwocie 3|3'41o tys. Zł. Najrviększy udział lv te.j  kwocie będą nriały udziały spółki I l .  and R.A.
Duo Sp. Z o.o. wycenione na dzier i  bi lar lsowy w kwocie 14().48] tys. z ' l .  Donl inu. iącyIl l
składrrikienl nlajątku Spółki R. and R.A' Duo Sp. z o.ct. iest 45 oń akcji spółki VlS.Inwestyc.je
S.A. Ponadto Fundusz sprawuje kontrole rrad spółkanri  Scanlned S.A., Barista Sp. Z o.O.,
Supernova Cap i ta l  S .A . .  CT Zuraw S .A .

. wartość wycenionych rra dzień bilarrsowy jedriostek uczestnictwa w w kwocie 250.382 tys. zł,
Zaprezęntowanych w pozycj i  biIansowej: pozostałe nienotowaIle papiery rvartościowe i  i t lne
instrumcnty f inansowc.

Srodki pienięzne w kwocie 4.312 tys. zł. obejrnujące:

. środki na 3-dniowej lokacie bankowej w kwocie 4.293 tys. zł,

. środki na rachttnkach bankclwych i inwcstycyjnych w kwocic 18 tys. zł,

. środki w kasie Funduszu w wysokoŚci 1,3 tys. zł.

Spółka prawidłorvo wykazała i wyceniła w sprawozdatliu flnansowynl składniki aktyrvów.

) Kapitały własne

Wartość aktywór,v Iletto l'r'yniosła tta dzieti 3l grudrlia 2008 roku 320.986 tys. zł.

War1oścaktywównet tona jednąakc jębczakc j i  własnychnadz ień3 lgrudn ia2008rokLr r ,vyn ios . la
].95 zł.

Wykazane w sprawozdaniu flnansowynl kapitały własne obejnlują:
- kapitał zakładorvy
- akc.ie własne
- kapitał Zapasowy
- zysk z lat ubiegłych
- strala netto roku badancgo

8.074 tys. zł
-126'I11tys'  zł
605'51f tys. zł

2f.366 rys. zl
188.857 tys. zł

Na dz ie l i  31.12.2(X)8 r .  kapi tał zakładowy Funduszu zorganizowal lego W fbrn l ie  spółk i  akcyjnej
w l t i e s i o l t y  był  r r  całośc i .

Na dzieIi bilansowy FttIldltsz wykazał nabyte w roku f005 oraz 2006 akcje własIre. Nabycie akc.i i
nastąpiło za wytlagrodzeIlietn w celu uInorzenia. Zgodnie z przepisanri Kodeksu Spółek I'Iandlowycll

W B s  R a c h u ń k o w o ś c  c o n s u | t i n g  s p .  z  o ' o '
N l P  1 1 B - 1 6 . 2 5 . 2 4 6  s ą d  R e ] o n o W y  d I a  m . s t
0 0 0 0 0 9 2 2 1 1 ,  K a p i t a ł  Z a k ł a d o W y  5 0 ' 0 0 0  f ł
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Społka powittna zbyc akcje o war-tości l0% kapitału zakładorvego rt terminie ri lku od ich nabycia.

t latotrr iast  pozosta ' le  akcje w tert l t in ie 2 lat .  W przypadktr  n ie sprzec lania pos iadan1'ch akc. i  i  rvłasnych

pocllegająone niezw'łoczllcl l lt l ul]lorzetliLt w drodze uclrr,vały Zarządtt.

Kapi tały włast le zosta ly Lr jęte iwycelr iot le w spra lvozdal l iu  t jnansow)| l l  w sposób poprawl ly .

l lt.3. Rachunek zysków i strat

1. Działa|noŚć inwesĘcyjna

Na u.iernnąwartość przychodów z inwestycji ogółem \v wysokości 40.21O tys. zł. z|oŻ'.\l|y się strata z

tytrrły wyce' 'y 1cdnostck zależnvch istowi,zyizonych w kwocic 41.5 19 tys. zł. 1lt ln l l l i t ' . iszt l l la t l

p,,y.r lnjy z iytu, lLr odsetek rv kwocie 1.309 tys. zł. Największy rrdział w wyceIl ie nletodą praw

w,|asnoŚci rra dzier i  bi lansowy Inają: VlS lnvestmcnts Sp' Z o.o. s.k 'a. t l raz Supernova Capital  S.A.

Koszty operitcyjne poniesione przez Funilusz w 2008 roku u'yt1iosły 11..585 tys. z-l.. w l'ym:

. wynagrodzcnia tirmy ,zarządzającej w kwclcie 3.1 l4 tys' zł',

. koszty usług doradztrva tltlanstlwcgo i prawncgo w kwocie 7.O27 tys. zt..

.  odsetki z tytu|u zaciągniętych pozyczek w kwocie 4. lB2tys. z|. ,

.  pr lzt lstale koszty w wvsokości 3'2ó2 tys '  z|. na kt( lre sktadały Się trr ' i tr .  rr l l lagrodzet l ia

pracowttikórv i Radv Nadzorczej. świadczertia |1a rzecz pracowników. podatki i oplaty, usługi

obcc. oraz opłaty bankowe i  dla biur maklerskich.

W pozycj i:  rezerwy i  odpisy aktLral izLrjące Fundusz wykazał t ldpis amortyzacyjnv iaktLral izac. ię

*ariosci ilr',-'-.,1, ,-'u kwotę 120.f62 tys. zł. składa.|ącą się na spółki:

-  Supernova Cap i ta l  l l 0 .0 l3  tyś.  z I
- I3arista Sp. z o.o. 5.887 tyś. Zt.

Nadz i e r i 3 l g r r r dn i a2008 rokuFunc l u s zo s i ągną1S t r a t ęne t t owwysokośc i l 88 . 855 t y s ' z | .

f .  Pozostaladzialalnośćoperacyjna

Na wysokość pozostalych przychodów operacyinycIl

31 gruclnia 2008 roku wpłyrręta przedo wszystkin-r

doradztwa biznesowego.

Na krvotę pozoStalych kosztów operacyjrrych wpłynęła wartość nabyte.i wierzvteltlości od Eurtlpcan

Tool Corporation Poslka Sp. z o.o..

Pozostałe koszty i przycltody zostaly Lrjęte

w sposób poprawny.

i  wycenione w sprarvozclal ltt-t I lnal lso\\'yl l l

3. Obowiązkowe obciążenia wyniku fi nansowego

W ba<1anyrr-r okresie Spółka ustaliła prawidło.uvo podstawę do opodatkowallia dla celciw podatku

dr lchodowcgo t ld t rsr i l ' l  prawnych.

Funduszu w okres ie o i l  1 stycznia 2008 roku dt l

ref'akturowane koszty' lrsl lrg prawlliczych oraz

W B S  R a c h U n k o W o ś c  c o n s U | t l n g  s p ,  f  o ' o .
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W celu jasnego przedstawienia wyrr iku jednostka wykazała w odrębne. i  pozyc.| i  usta loną k lvotę
aktywów oraz rezefw z tytułtl odroczollego podatku dochodowego przypadającą clo rozliczetlia l la
badanv r lk .

III.4. Zestawienie zmian w kapitale własnym

Zestawienie z l l l ian w kapi ta le włas l ly l l l  sporządzono w sposób poprawny st t ls t lwnic z:

l .  przepisami prawa:

l  ustawąz dnia l5 wrześIl ia 2000 r .  Kodeks spółek hal ld lowych (Dz 'U.  Nr 94,  poz.  1()37) is tatu lctrr
badancj  jcdnostk i ,

l  u s tawą z  d l t i a  29wrześn ia  1994 r .  o  r ac l runkowośc i  (Dz .U . z f002 r .  N r76 ,  p<:z .694)  o l . a z
wvdanynl i  na. je j  podstawie rozporządzel l ian l i ,

2.  c lemcntami sprawozdania f inansowego

3'  darrynr i  pochodzącyl l l i  bezpośrednio z ewider lc . j i  ks ięgowe. i  i  anal izy sa ld kont.

III .5. Rachunek przepływów pieniężnych

Rachunek przepłvrvow pienięŻnyclr sporządzono metodą bezpośrednią Stosownie do wynlaganc-9cl
zakresu intormaci i  na pods lawie:  b i lansu,  rachunku zvskr iw i  s l rat ,  in lorn lacj i  c loc latkowej i jcst
zgc ldny z danynt i  zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochoclzących bezpośrecl l l i c l  z
ewidencj i  ks ięgowe. j  i  anal izy sa ld kont.

III.6. Dodatkowe inforrnacje i objaśnienia

J ednostka prawidłowo sporządziła intbrrnację dodatkową.

III.7. Sprawozdanie z działa|ności jednostki w roktr obrotowynr

Zarząd sporządził piseIlne sprawozdanie zdziała|ności Funduszu, którego infbrnlac.je finansowe są
zgodnc z danymi opin iowanego sprawtrzdania f inansowcgo. Sprawozdanic to zawicra in lormac. je
w.vnikające zar| .49 ustawv o rachulrkorvości  oraz Rozporządzel l ia  Min istra F inanst iw ,z  dn,  |9 |utego
2009 r .  w sprarv ie infbrn lacj i  b ie iąc5,ch iokresowyc|t  przekazywanych przez enl i tet l tó lv  papierów
wartościowycIl.

D. ZDARZEIVIA PO DACIE BILATVSU

|stotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakończeniu roku obrotowegcl. a clotyczące
badanego okresu zostały Lljęte w księgaclr badarrego okresu.

opis istotn.vc|l zdarzeń zaistniałych po dniu 3l grudnia 2008 roku zclstał zawart.r,, w puIlkcie l4
Sprawozdan ia Zar ządu z działalnośc i.
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E. PODSUMOWANIE BADAIVIA

,| '  ocenę sprawozdal l ia f inansowego zawiera opiI l ia statrowiąca odrębny dokltInent.

2. Przepror'vadzone badanie obejrnowało sprawdzetlie - w dużej mierze nletodą wyrvlvkową
dowodór,v i zapisów księgol,vych, z któryclr wynikają kwoty i infornlac.ie Zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takie pozycje kształtujące wysokość rozraclrunków z budzetanii. W związkLr z tyrl
| l logą r,vystąpic różnice pomiędzy wynikami ewentua|nych koIltrol i  podatkowycIl
przeprowadzanych zwykle metodą pełrrą a ustaleniami zawartymi w raporcic.

3. Ninicjszy raport zawicra - l  8 s1ron kolejno numerowanych oraz nizej wynl ienione zalączniki:

.  b i l ans  na  dz ień  3 l  . l2 .2008 r . ;

.  rachunek zysków i strat za okręs od 01.01.2008 do 31.12.2008;

r Sprawozdanie z przepływu środków pienięznych za okres od 0l .0l .2008 do 31.12.2008;

. zestawienie zt-niatr w kapitałach własnych za okres od 01.01'2008 do 31 .I2.f0O8;

. zestawienie portl-ela inwestycy.jnego,

. infbrnrację dodatkową obe.jnlr"riącą wprowadzerrie do sprawozdania flttansowego oraz dodatkowe
i t t fo r I l l ac ie  i  ob iaśl l i e I l i a .

l''t.*ul l'(. ,^9rl'
Marcin Wasi l

Biegły rewideIlt  nr 98461134|

WBS Rachunkowość Consu|t ing Sp. z o.o.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr 27JJ

Warszawa, 08.05.2009 r.

W imien iu
WBS Rachunkowość ConsLrlt i l lg Sp.z o.o.

Marcin Wasi l
Prezes Zarządtt
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