List Prezesa Zarzgdu NFI Progress do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Rok 2008 byt wyjatkowym okresem zaréwno w Swiatowej jak i polskiej gospodarce, obfitujgcym w
nieoczekiwane zmiany warunkéw ekonomicznych. Szczegdlnie narazony na skutki tych zmian byt
sektor finansowy, w tym banki oraz fundusze inwestycyjne, do ktérych zalicza sie nasza Spétka.

W tym niepewnym Srodowisku NFI Progress SA podjat decyzje o strategicznych zmianach, ktére majg
na celu przeksztatcenie go w fundusz typu ,private equity”. Skutkiem realizacji tych planéw byto
powotanie nowego zarzgdu, zmiana firmy zarzadzajgcej oraz rozpoczecie restrukturyzacji grupy
kapitatowej, poprzez jej uproszczenie oraz obnizenie kosztow dziatania. W ramach tego ostatniego
zadania, Fundusz przejat firme Supernova Capital SA, ktérej jedynymi praktycznie aktywami sg akcje
Funduszu. Docelowo zostanie ona ,wchtonieta” przez Progress, podobnie stanie sie ze spétkg R and R
Duo Sp. z 0.0., ktdrej jedynymi aktywami sg akcje VIS Investments Sp. z 0.0. SKA. Ponadto Grupa
sprzedata siedem niewielkich spétek nalezgcych do grupy VIS. Dokonano takze obnizki kosztéw
poprzez racjonalizacje wybranych proceséw oraz redukcje etatow.

Nowa strategia Funduszu zaktadata sprzedaz nieruchomosci obejmujacej dziatke inwestycyjng o
powierzchni ponad 8 hektarow zlokalizowang blisko centrum Warszawy, za kwote znacznie
przekraczajacg 200 min zt. Nastepnie za $rodki pochodzace z tej transakcji zamierzaliSmy dokonywac
zakupéw interesujgcych spoétek na rynku niepublicznym. Ze wzgledu na do$¢ niskie wyceny aktywéw
warunki do nowych inwestycji byty i sg sprzyjajgce. Niestety transakcja sprzedazy nieruchomosci,
mimo praktycznie zakorczonych negocjacji, nie odbyta sie, gdyz kryzys bankowy sprawit, iz
kupujgcym zostato odciete finansowanie. Z plandéw spieniezenia nieruchomosci udato sie sfinalizowa¢
jedynie sprzedaz dziatki w Bydgoszczy za kwote przewyzszajgcg 31 min zt. Odbyto sie to juz w 2009
roku.

W przysztosci Fundusz bedzie kontynuowat strategie typowa dla ,, private equity”, jednakze realizacja
tych zadan zostata odtozona w czasie na skutek niezaleznych od Funduszu zdarzen, opisanych
powyzej. Obecnie nasze wysitki koncentrujg sie na biezgcym zarzadzaniu spétkami grupy, ktére w
wiekszosci sg w trakcie realizacji planéw inwestycyjnych majgcych na celu wzrost ich wynikéw. | tak
Scanmed SA jest bliski uruchomienia wielospecjalistycznego szpitala, ktory jest pierwszym tego typu
projektem w naszym kraju. Barsita Sp z o0.0. (operator restauracji Hard Rock Cafe w Polsce), po
sukcesie warszawskiego Hard Rock’a, ma zamiar uruchomié kolejny tego typu punkt w doskonatej
lokalizacji na Rynku Gtéwnym w Krakowie. W dalszych planach jest takze otwarcie restauracji w
Budapeszcie. Natomiast niedawno przejety Kolbet SA jest w trakcie reorganizacji i potagczenia z WPS
Goczatkéw, ktore to firmy posiadajg facznie 50% udziat w polskim rynku podktadéw
strunobetonowych dla kolei. Najmniejsza firma, CT Zuraw SA, ze wzgledu na panujacg dekoniunkture
w budownictwie koncentruje sie na uelastycznieniu mechanizméw dziatania, aby ten okres przetrwac
w jak najlepszej kondycji i mdc skorzystad z przysztej poprawy w branzy.



Jako Zarzad Grupy mamy swiadomosé, iz biezacy rok bedzie rowniez trudnym okresem obfitujgcym w
liczne wyzwania. Ale wierzymy, iz najgorszy okres jest juz za nami, a realizowane obecnie dziatania
zaowocujg wzrostem wartosci aktywow netto naszego Funduszu i w $lad za tym rosngcym kursem
gietdowym, czego Panstwu jako naszym Szanownym Akcjonariuszom zycze.

Z wyrazami szacunku,

Robert Fijotek
Prezes Zarzgdu NFI Progress SA



