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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Progress S.A.

za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.

Dokonalismy przegladu zatgczonego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. (,Grupa”), ktorej jednost-
ka dominujacy jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spétka Akcyjna z siedzibg przy Alei
Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa (,Jednostka Dominujaca”), na ktére sktada sie:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory po stronie akty-
wow oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego zamyka sie suma 403 259 tys. ztotych,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca
2008 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 28 140 tys. ztotych,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 30 czerwca 2008 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
12 507 tys. ziotych,

— skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku wykazujacy wydatki pieniezne w kwocie 3 000 tys. ztotych,

— zestawienie portfela inwestycyjnego,
— informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasnia-

jace.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Jednostki
Dominujace;j.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz norm wykony-
wania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow. Normy te
naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzy-
ska¢ umiarkowang pewnosc¢, ze potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy droga analizy wyzej wymienionego pétrocznego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego, przegladu dokumentacji konsolidacyjnej, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Jednostki Dominujacej i pracownikéw Grupy.
Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie r6zni sie od ba-
dan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii 0 zatagczonym sprawozdaniu.

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. zoo ul. Pankiewicza 3 00-696 Warszawa. 2
NIP: 118-16-25-246 KRS: XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie
Kapitat zaktadowy 50.000 PLN optacony w catosci
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Jednostka dominujaca, na dzien bilansowy, wykazata nabyte w roku 2005 oraz 2006 akcje wtasne
w kwocie 126.171 tys. zt. Nabycie akcji nastgpito za wynagrodzeniem w celu umorzenia. Zgodnie z
przepisami Kodeksu Spétek Handlowych Spétka powinna zby¢ akcje o wartosci 10% kapitatu za-
ktadowego w terminie roku od ich nabycia, natomiast pozostate akcje w terminie 2 lat. W przypad-
ku nie sprzedania posiadanych akcji wkasnych podlegajg one niezwtocznemu umorzeniu w drodze
uchwaty Zarzadu.

Za wyjatkiem opisanych wyzej okolicznosci, dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co
wskazywatoby na istotne znieksztatcenie obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
30 czerwca 2008 roku oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2008 roku do
30 czerwca 2008 roku, przekazywanego przez zataczone pétroczne skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, jak réwniez wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie infor-
macji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z
2005 r., nr 209, poz. 1744).

Marcin Wasil W imieniu
Biegly rewident nr ew.9846/7341 WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z o.0.
Marcin Wasil

Prezes Zarzadu
Barbara Wagrowska
Bieglty rewident nr ew. 10029/7434

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa, 31.10.2008 r.

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. zoo ul. Pankiewicza 3 00-696 Warszawa. 3
NIP: 118-16-25-246 KRS: XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie
Kapitat zaktadowy 50.000 PLN optacony w catosci
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I Informacje ogodlne

1. Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: ul. Armii Ludowej 26

. XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
Organ prowadzacy rejesr: Warszawie nr- 0000019468 N9
Numer statystyczny REGON 010964606

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spétka Akcyjna zostat zatozony aktem notarial-
nym wdniu 15 grudnia 1994 roku przez Ministra Przeksztatcen Wtasnosciowych dziatajacego
w imieniu Skarbu Panstwa w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji (PPP). W dniu 13 mar-
ca 1996 r. uchwatg NWZA zostata zmieniona nazwa Funduszu z Czwarty Narodowy Fundusz In-
westycyjny Spoétka Akcyjna (IV NFI S.A.) na Narodowy Fundusz Inwestycyjny "PROGRESS" Spot-
ka Akcyjna (NFI Progress S.A.).

W 1997 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd S.A. dopuscita akcje Funduszu do obrotu
publicznego a nastepnie akcje zostaly notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Od 1999 roku majatkiem NFI Progress S.A. zarzadza na podstawie umowy Firma Zarzadzajaca —
w okresie sprawozdawczym Supernova Management Sp. z 0.0. (poprzednio NFI Management
Sp. z 0.0. i PZU NFI Management Sp. z 0.0.)

W dniu 30 wrzesnia 2008 r. zostata rozwigzana umowa o zarzgdzanie majatkiem Funduszu
z dotychczasowg firmg Zarzadzajaca Spoétka Supernova Management Spotka z ograniczong od-
powiedzialnosciag z siedzibg w Warszawie. W dniu 1 pazdziernika 2008 r. zostata podpisana umo-
wa 0 zarzadzanie z nowg Firmg Zarzadzajaca Spotka Assets Management Equity Fellows Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

2. Czas trwania dziatalnosci Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy Kapitatowej

Spotka NFI Progres S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nie-

oznaczony.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej NFI Progress S.A. za okres 01.01.2008 do 30.06.2008 6
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3. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy Kapitato-
wej

Zgodnie ze Statutem przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest przede wszystkim nabywanie papie-

row wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, nabywanie badz obejmowanie udzia-

téw lub akcji oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty zarejestrowane

i dziatajgce w Polsce, wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papierow wartosciowych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest pozostate posrednictwo finansowe (PKD
65.23.2).

Pozostata dziatalno$¢ to:
- nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych
w Polsce, jak robwniez zarejestrowanych i dziatajagcych za granica,

- nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa
w punkcie powyzej,

- wykonywanie praw z akcji i udziatow i innych papierow wartosciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce lub

za granica, jak rowniez zarejestrowanym i dziatajgcym za granica,
- zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.
Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spoétek z Grupy Kapitatowej jest:
- Ustugi medyczne,
- Ustugi gastronomiczne
- Produkcja narzedzi specjalistycznych

- Zarzadzanie nieruchomosciami

4. Skiad organow Jednostki Dominujacej wedtug stanu na dzien 30.06.2008 r.:
Organami Jednostki Dominujacej sa:

- Walne Zgromadzenie,

- Rada Nadzorcza,

- Zarzad

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2008 roku:

Artur Cakata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Pawlak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Adam Chetchowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej NFI Progress S.A. za okres 01.01.2008 do 30.06.2008 7
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Piotr Cichecki — Czionek Rady Nadzorczej
Grzegorz Esz — Cztonek Rady Nadzorczej
Dominika Stominska — Cztonek Rady Nadzorczej

Po dniu 26 wrzeénia 2008 sktad rady nadzorczej prezentuje sie nastepujaco:

Dominika Stominska Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Wandzel Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Zientara, Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Bauer, Czionek Rady Nadzorczej

Pawet Potocki Czionek Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku sktad osobowy Zarzadu Funduszu przedstawiat sie nastepujaco:

Grzegorz Golec — Prezes Zarzadu do dnia 01.07.2008

Po dniu bilansowym zaistniaty nastepujace zmiany:

Robert Fijotek — Prezes Zarzadu od dnia 15.07.2008
Ewa Ciesla — Czilonek Zarzadu od dnia 01.07.2008

5. Znaczacy Akcjonariusze Jednostki dominujacej:

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego lub co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu na dzien 30.06.2008 roku:

Akcjonariusz Liczba akgciji Warto$é nom. Akciji Udziat w kapitale
Supernova Capital SA 30 651 748 3 065 174,80 64,62%
NFI Progress SA 9723 958 972 395,80 20,50%
Pozostali akcjonariusze 7 057 358 705 735,80 14,88%
47 433 064 4 743 306,40 100,00%

6. Udziat w jednostkach zaleznych posrednio lub bezposrednio oraz w jednostkach stowarzyszonych objetych

konsolidacja na dzien 30.06.2008

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej NFI Progress S.A. za okres 01.01.2008 do 30.06.2008
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Udziat JD
_ . . . Udziat JD w kapitale zakta- L Metoda
Nazwa Spotki Przedmiot dziatalnosci . w ogolnej liczbie .
dowym Spotki ) konsolidacji
gtosow na WZ
) Ustugi gastronomiczne
Barista Sp. z o.0. i 93,37% 93,37% Petna
i handlowe
Scanmed S.A. (Scanmed Centrum
Ustugi medyczne 100% 100% Petna
Diagnostyczno Lecznicze Sp. z 0.0.)
R. and R. DUO Sp. z o.0. Dziatalnos¢ inwestycyjna 100% 100% Petna
Multimedis Sp. z o.0. (Multiscanmed
Ustugi medyczne 100% 100% Petna
Centrum Medyczne Sp. z 0.0.)
Spectra Medical Sp. z 0.0. i
Ustugi medyczne 100% 100% Petna
(Scanmed CDO Sp. z 0.0.)
Dzialalnos¢ inwestycyjna,
VIS Inwestycje S.A. . . 93,04% 93,04% Pelna
nieruchomosci
Befana VIS Sp. z o.0. Fabryka narzedzi 71,08% 71,08% Petna
Diamenty Sp. z 0.0. Narzedzia specjalistyczne 93,04% 93,04% Petna
Dziatalnos¢ inwestycyjna, Praw
Sarmata Sp. z 0.0. 46,52% 46,52%
nieruchomosci wiasnosci
VIS Sp. z 0.0. Narzedzia specjalistyczne 93,04% 93,04% Petna
7. Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitalowej.
NFI Progress S.A.
1 1 1
100% 93,37% 99,90% 100%
Scanmed Barista Vis Investments R. And R. Duo
S.A. Sp. z 0. 0. Sp. z o0.0. Sp. z o0.0.
1 1 i n -
100% 100% 47,90% bezposrednio
. - . S z .
Multimedis SpectraMedical 4.5’1 4% pos_rednlo
Sp. 2 0.0 Sp.z 0.0 Vis Inwestycje S.A.
1 1 1 1 1
71,08% 93,04% 46,52% 93,04% 93,04 %
Befana Vis Koszalin VIS Sarmata Diamenty Vis
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

8. Oswiadczenie Zarzadu

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej NFI Progress S.A. za okres 01.01.2008 do 30.06.2008
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Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie in-
formaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentédw papierow warto$ciowych, Za-
rzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze pétroczne skon-
solidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowia-
zujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu za-
sad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporza-
dzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku i okres poréwnywalny od
1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku.

W zwigzku z faktem powstania Grupy Kapitatowej w drugim pétroczu roku 2007 dane poréwnywal-
ne za okres od 1.01.2007 do 30.06.2007 r. zawierajg dane Jednostki Dominujace;j.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali wa-
runki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepi-

sami prawa krajowego.

9. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Niniejsze pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji

przez  Zarzad JednostKki Dominujacej w  dniu 31 pazdziernika 2008 r.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej NFI Progress S.A. za okres 01.01.2008 do 30.06.2008 10
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Wybrane dane finansowe

w tys. zk w tys. EURO
L.p. WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze 2008 | pétrocze 2007 | péirocze 2008 | pétrocze 2007
1 Przychody z inwestycji 1102 159 559 316 41 496
I Koszty i straty z inwestycji 7 0 2 0
IIT | Zysk( strata) brutto -27924 155750 -7 995 40 505
IV Zysk( strata) netto -28 195 155 750 -8 073 40 505
V | Przeplywy pienigzne netto razem -3 000 -1441 -859 -375
VI Aktywa razem 403 259 345 656 115 464 89 893
VII | Zobowigzania i rezerwy razem 163 921 29705 46 935 7725
VIII | Kapital wiasny aktywa netto 239 338 315951 68 529 82 168
IX | Kapitat zaktadowy 4743 4743 1358 1233
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Skonsolidowany bilans
Lp. Pozycja 30.06.2007 w TPLN 31.12.2007 w TPLN 30.06.2008 w TPLN
AKTYWA OBROTOWE 345 656 78 776 57 043
1. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 762 11414 8414
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
2. finansowy 84 833 54 452 11 645
3. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 609 1124 2096
4 Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wy- 0 0 260
" | magalnosci
5. | Krétkoterminowe naleznosci 4 8907 22511
6. | Naleznosci wewnatrzgrupowe 259 377 0 0
7. | Zapasy 0 875 993
8. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 71 2004 1620
9. ?r:(;):qv;a trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zanie- 0 0 9505
AKTYWA TRWALE 0 188 568 346 216
10. | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 257 725
11. | Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
12. | Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 121 858 0
13 Dtugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyma- 0 0 0
* | galnosci
14. | Dilugoterminowe aktywa finansowe inne 0 300 0
15. | Wartos¢ firmy jednostek objetych konsolidacjg 0 48 970 36 411
16. | Inne wartosci niematerialne 0 1567 1500
17. | Rzeczowe aktywa trwate 0 14 606 41 861
18. | Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 349 1269
19. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 918 7 450
20. | Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0 0
21. | Dtugoterminowe naleznosci 0 0 0
22. | Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0 0
AKTYWA RAZEM 345 656 267 344 403 259
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Lp. Pozycja 30.06.2007 w TPLN 31.12.2007 w TPLN 30.06.2008 w TPLN
ZOBOWIAZANIA 29 705 15 499 163 921
1. | Zobowigzania krétkoterminowe 25048 8458 29615
2. | Zobowigzania wewnatrzgrupowe 1036 0 0
3. | Kredyty i pozyczki 3554 1669 85734
4. Zobowiq_zania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0 5967
sprzedazy
5. ggbomazanla i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowe- 0 246 34 548
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych i pracow-
6. N 0 16 54
niczych
7. | Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 0 3000 5065
8. | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 2110 492
9. | Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 67 0 2445
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 315 951 249 709 221 852
1. | Akcje zwykte (Kapitat podstawowy) 4743 4743 4743
2. | Nalezne wptaty na poczet kapitatu 0 0
3. | Akcje wtasne -126 171 -126 171 -126 171
4. | Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 0
5. | Inny kapitat zapasowy 147 073 152 280 152 184
6. | Kapitat z aktualizacji wyceny 51 860 0 0
7. | Pozostate kapitaty 0 0 241
8. | Zyski/straty niepodzielone 238 446 218 857 190 855
Zysk z lat ubiegtych 82 696 77 489 218 995
Zysk netto biezacego okresu 155 750 141 368 -28 140
9. | Roznice kursowe z konsolidacii 0 0 0
10. | Kapitat mniejszosci 0 2136 17 485
11. | Udziat mniejszosci w wyniku roku biezacego 0 -78 -56
12. | Udziat mniejszo$ci w pozostatym kapitale wtasnym 0 2214 17 541
| Razem kapitat wtasny 315951 | 251 845 | 239 338 |
| Razem pasywa 345 656 | 267 344 | 403 259 |
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Lp. Wyszczegolnienie 006200  WIPLN | 81122000 wIPLN | o oRLN
A. Przychody i zyski 226 318 274 426 31939
1. | Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 0 26 754
2. | Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 0 10 169 1098
3. | Przychody i zyski z inwestycji 159 559 54 437 1102
4. Przychgdy i zyski z wyceny inv‘ves‘tycji wycenilanych metoda praw 0 113 004 0
wtasnosci lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy
5. | Przychody finansowe pozostate 0 30 802 851
6. | Pozostate przychody i zyski operacyjne 66 759 66 014 2135
7. | Zysk/strata ze sprzedazy spotki zaleznej/ 0 0 0
B. Koszty i straty 70 568 133 169 59 864
1. | Koszt wtasnych sprzedanych produktéw i ustug 0 0 24 294
2. | Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 0 6 305 251
3. | Koszty i straty z inwestycji 0 28 782 7
4. Kos’zty i starty z wyceny in\(ves_tycji wyceni_anych metoda praw wia- 0 0 21 764
snosci lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy
5. | Pozostate koszty finansowe 0 24 209 925
6. | Rezerwy i odpisy z tytutu utraty wartosci 70 077 0 1985
7. | Pozostate koszty i straty 491 73312 11 560
8. | Odpis wartosci firmy 0 561 -922
C. | Zysk przed opodatkowaniem 155 750 141 257 -27 924
D. | Podatek dochodowy 0 -33 27
E. | Zysk / (Strata) netto 155 750 141 290 -28 195
F. | Udziat w zysku akcjonariuszy mniejszosciowych 0 -78 -56
Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy podmioty dominujacego 155 750 141 368 -28 140
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Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

Lp.

Wyszczegolnienie

01.01.2007-30.06.2007

01.01.-30.06.2008

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

[ Zysk / Strata netto 155 750 -28 140

1. Korekty razem -307 143 40 478
Zysk (strata) udziatowcoéw mniejszosciowych 0 -56
Amortyzacja 0 1788
Zysk (strata)_z udziatéw (akcji) w jec:inostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami 0 0
handlowymi jednostkach wspoétzaleznych
(Zyski)/straty z t){tu}u zmian _wartoéci goplziyvej pozostatych aktywéw finansowych wyce- 0 17 055
nianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -5
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -23 20
Inne zyski/straty z inwestycji -42 297 0
Zmiana stanu rezerw 0 36 384
Zmiana stanu zapaséw 0 -118
Zmiana stanu naleznosci -259 026 -13 655
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -5778 693
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -19 1910
Inne korekty 0 -3 538

Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) -151 393,00 12 338

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Wptywy/wydatki z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 0 28 976
trwatych
Wptywy/wydatki z inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 491 -257 725
Whptywy/wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 0 23 652
Wptywy/wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych 0 -1 665
Woptywy/wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach 181 029 25602
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 602
Udzielenie i sptata pozyczek 0 -2518
Inne wptywy/wydatki inwestycyjne 0 123 797

Iv. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) 181 520 -117 231

C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1 Whptywy nettolz wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 0

doptat do kapitatu
Zaciagniete/sptacone kredyty i pozyczki 3554 85 068
Wptywy/wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw warto$ciowych -35 145 20 130
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Odsetki 23 -523
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 -284
Inne wptywy/wydatki finansowe 0 -2 497
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) -31 568 101 894
Przeptywy pienigezne netto razem -1 441 -3 000
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -1 441 -3 000
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2203 11414

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 762 8414

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Skonsolidowane zmiany w kapitale

Lp. Wyszczeg6lnienie

01.01.2007 - 30.06.2007

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2008 - 30.06.2008

roku w TPLN w TPLN roku w TPLN

. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 108 506 108 507 251 845
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
l.a korektach 108 506 108 507 251 845
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4743 4743 4743
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0
a) | Zwigkszenie 0 0 0
b) | Zmniejszenie 0 0 0
1.2 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4743 4743 4743
2. | Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1 | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0
a) | Zwigkszenie 0 0 0
b) | Zmniejszenie 0 0 0
2.2 | Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0
3. | Akcje wtasne na poczatek okresu -126 171 -126 171 -126 171
a) | Zwigkszenie 0 0 0
b) | Zmniejszenie 0 0 0
3.1 | Akcje witasne na koniec okresu -126 171 -126 171 -126 171
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 147 073 147 073 152 280
4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 5207 -96
a) | Zwiekszenie 0 5207 0
b) | Zmniejszenie 0 0 96
4.2 vSvtf;r n:(.e:pitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu, 147 073 152 280 152 184
5. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 165 165 0
5.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 52 025 -165 0
5.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 51 860 0 0
6 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0 0 0

* | okresu
6.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0 241
a) | Zwiekszenie 0 0 241
b) | Zmniejszenie 0 0 0
6.2 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 0 0 oM
okresu

7. | Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0
. | Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu 82 696 2442 77 490
8.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 82 696 2442 77 490
- korekty bteddéw podstawowych 0 0 0
8.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 82 696 2442 77 490
a) | zwiekszenie 21383 39 168 141 868

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej NFI Progress S.A. za okres 01.01.2008 do 30.06.2008 15




Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. Warszawa al. Armii Ludowej 26

b) | zmniejszenie 21383 92 154 362
8.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 82 696 77 490 218 995
8.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0

- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
8.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0

a) | Zwiekszenie 0 0 0

b) | Zmniejszenie 0 0 0
8.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
8.7 | Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 82 696 77 490 218 995

9. | Zysk / Strata za rok obrotowy 155 750 141 368 -28 140

a) | Zysk netto 0 245 644 743

b) | Strata netto 0 -104 276 -28 883

c) | Odpisy z zysku 0 0 0

0 0
I 5:T;ar‘lixzskr:\ésal‘ll(t(:jBozr;arluszy jednostki dominujacej 315 951 249 710 221 852

lll. | Kapitat mniejszosci na poczatek okresu (BO) 0 0 2136

a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0

b) | Korekta btedéw podstawowych 0 0 0
llla Kapi_tal mr_1iejszoéci na poczqtel§ qkresu (BO), po uwzgled- 0 0 2136

nieniu zmian do poréwnywalnos$ci

1. | Kapitat mniejszosci na poczatek okresu 0 0 2136

a) | zwiekszenia 0 0 17 075

b) | zmniejszenia 0 2136 1726
IV. | Kapitat mniejszosci na koniec okresu (BZ) 0 2136 17 486

m Kapitat (fur_1dusz) wiasny, po _uwzglednieniu proponowa- 315 951 251 845 239 338
nego podziatu zysku (pokrycia straty)
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej NFI Progress S.A. za okres 01.01.2008 do 30.06.2008 16




Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. Warszawa al. Armii Ludowej 26

Skonsolidowane zestawienie zmian wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego
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Wartos¢ bilansowa na
poczatek roku obro-
towego przed korek-
tami konsolidacyjny-
mi 872 | 148993 0 8783 39 672 0 15033 0 213 353
a. Zwiekszenia (z
tytutu) 0 22 350 0| 79057 4707 0 1106 0 107 220
wyceny 0 38 0 0 0 134 0 172
nabycia 0 22312 0| 79057 4707 0 972 0 107 048
udziatu w wyniku finan-
sowym 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozostate (w tym roz-
wigzanie odpiséw aktu-
alizujacych) 0 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z
tytutu) 0] -171343 0| -87 840 -44 127 0 -15 167 0 -318 477
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 -17 055 0 0 -17 055
wyceny (udziat w wyni-
ku - dotyczy spétek
wiodacych, stowarzy-
szonych i wspoétzalez-
nych) 0 -922 0 0 0 0 -922
sprzedazy 0 0 0| -8783 -15 427 0 -15 167 0 -39 377
pozostate 0 -2135 0| -14 862 0 0 0 -16 997
korekty konsolidacyjne -168 286 -64 195 -11 645 -244 126
Wartos¢ bilansowa na
koniec okresu 872 - 0 0 252 0 972 0 2 096
Zbywalnos¢ skiadnikéw skonsolidowanego portfela inwestycyjnego
Z nieograniczong )
Zbywalnoscia Z ograniczong
nienotowane na
notowane na gietdach notowane na rynkach poza- rynkach regulowa- | zbywalnoscig
gietdowych nych
Udziaty mniejszo- wartos¢ bilansowa
Sciowe 0 0 0 872
warto$¢ wedtug ceny
nabycia 0 0 0 10 889
warto$¢ godziwa
0 0 0 0
warto$¢ rynkowa
0 0 0 0
Akcje i udziaty warto$¢ bilansowa
0 0 0 252
w pozostatych wartos¢ wedtug ceny
nabycia 0 0 0 734
jednostkach krajo- | warto$¢ godziwa
wych 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa
0 0 0 0
Pozostate (wg wartos¢ bilansowa
tytutéw) 0 0 0 972
warto$¢ wedtug ceny
nabycia 0 0 0 972
warto$¢ godziwa
0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa
0 0 0 2096
RAZEM warto$¢ wedtug ceny
nabycia 0 0 0 12 595
warto$¢ rynkowa
0 0 0 0
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Udziaty wiodace oraz akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Nazwa Siedziba | Przedmiot | Liczba akcji | Warto$é Korekta Procent posia- | Udziat w ogél- Nieoptacona | Otrzymane
jednostki ze dziatalnosci | (udziatéw) | ksiegowa wartoéci | danego kapita- nej liczbie przez emiten- | lub nalezne
wskazaniem akgcji ksiggowej | tu zaktadowe- gtoséw na ta wartos$¢ dywidendy
formy praw- (udziatéw) akcji go walnym zgro- | akcji/udziatéw | (inne udzia-

nej przed (udziatéw) madzeniu w jednostce ty w zy-
korekta skach)
ﬁikizjvzcze produkcja

P e Rybnik | maszyn dla 352 110 6154 6154 33,00% 33,00%

w upadtosci P
SA gérnictwa
Razem 6154 6154
Podpisy osob reprezentujacych NFI
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

2008-10-31 Robert Fijotek Prezes Zarzadu

2008-10-31 Ewa Ciesla Cztonek Zarzadu

2008-10-31 Tomasz Maciej Jarzyna Sporzadzajacy sprawozdanie
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lll. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe NFI Progress

S.A.

sporzadzone wedtug polskich zasad rachunkowosci za okres od 1 stycz-

nia 2008 roku do do 30 czerwca 2008 roku

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowego

w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE poirocze 2008 | potrocze 2007 | potrocze 2008 potrocze 2007
I. Przychody z inwestycji -387 240 -1 62
II. Wynik z inwestycji netto -10 938 -3 569 -3 146 -928
Ill. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji -15 068 159 319 -4 333 41433
IV. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -26 006 155 750 7479 40 505
V. Zysk (strata) brutto -26 006 155 750 -7 479 40 505
VL. Zysk (strata) netto -26 000 155 750 -7 477 40 505
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyijnej -77 998 30204 -22 333 7855
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 71652 -31645 20516 8230
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 6346 1441 -1825 375
X. Aktywa razem 330 079 345 656 98 408 91788
XI. Zobowigzania i Rezerwy, razem 81699 29705 24 357 7888
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
XIIl. Zobowigzania krétkoterminowe 81616 29 638 24 332 7870
XIV. Kapitat wtasny (aktywa netto) 248 380 315 951 74 050 83 900
XV. Kapitat zaktadowy 4743 4743 1414 1259
XVI. Liczba akgji 47 433 064 47 433 064 47 433 064 47 433 064
XVII. Warto$¢ aktywéw netto na jedng akcje (w zZt/EUR ) 5,24 6,66 1,56 1,77
XVIII. Zysk (strata) netto na jedna akcje (w z/EUR ) 0,33 3,28 0,10 0,85
Bilans za okres 01.01.2008 do 30.06.2008
AKTYWA 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
A. Portfel inwestycyjny 246 222 213 353 85 442
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 11 645 39 420 84 833
1. Akcje stanowigce udziaty wiodace w spdtkach notowanych
2. Akcje stanowigce udziaty mniejszo$ciowe w spétkach notowanych 0 0 0
3. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
4. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
5. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych
6. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
7. Pozostate notowane papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe 11 645 39 420 84 833
Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne prawa majatkowe 234 577 173 933 609
1. Akcje i udziaty stanowiace udziaty wiodace w spétkach nienotowanych
2. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 872 872 122
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 168 286 0 100
4. Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych nienotowanych 0
5. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 64 195 8783 0
6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 252 252 387
7. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
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8. Pozostate nienotowane papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe 972 15033 0

lll. Zagraniczne papiery wartosciowe i udziaty

B. Naleznosci 32 597 4240 259 164
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 18 838 4040
2. Naleznosci z tytutu sprzedanych (umorzonych) papieréw warto$ciowych 0 0 0

3. Naleznosci z tytutu odsetek

4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0 0
5. Pozostate naleznosci 13 759 200 259 164
C. Srodki pieniezne 1275 7621 762
D. Inne aktywa 69 201 288

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

- wartos¢ firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Rozliczenia migdzyokresowe 69 18 71

3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

3.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 69 18 71

4. Pozostate 0 183 217
E. Wartos¢ firmy z wyceny 49 916 49 040 0
AKTYWA RAZEM 330 079 274 455 345 656

F. ZOBOWIAZANIA | REZERWY

|. Zobowiazania 81616 35 29 638
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych
2. Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) 60 758 0 3554
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 20 130 0 24 862
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 12 17 27
5. Pozostate zobowigzania 716 18 1195

6. Fundusze specjalne

Il. Rozliczenia migdzyokresowe 83 34 67

1. Ujemna wartos$¢ firmy

2. Inne rozliczenia migedzyokresowe 83 34 67

2.1. Dlugoterminowe

2.2. Krétkoterminowe 83 34 67

Ill. Rezerwy 0 6 0
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 6 0
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe $wiadczenia pracownikéw 0 0

2.1. Dlugoterminowe

2.2. Krotkoterminowe

3. Pozostate rezerwy 0 0 0

3.1. Dlugoterminowe

3.2. Krotkoterminowe

IV. Rezerwa z wyceny

Zobowiazania i rezerwy razem 81 699 75 29 705

AKTYWA NETTO ( Aktywa razem - Zobowiazania i rezerwy razem) 248 380 274 380 315 951
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G. Kapitat wiasny 248380 274 380 315 951
1. Kapitat zaktadowy 4743 4743 4743
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) -126 171 -126 171 -126 171
4. Kapitat zapasowy 152 281 152 281 147 073
5. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0 51 860
- $rodkoéw trwatych 0 0 0
- akgcji i udziatéw 0 0 51 860
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 243 527 77 489 82 696
- zrealizowany zysk (strata) 246 947 63 519 5642
- niezrealizowany zysk (strata) -3 420 13970 77 054
8. Zysk (strata) netto, w tym: -26000 166 038 155 750
- zrealizowany zysk (strata) netto -8 061 157 642 132 315
- niezrealizowany zysk (strata) netto -17 939 8 396 23435
Liczba akcji funduszu w tym akcje wiasne 47 433 064 47 433 064 47 433 064
Liczba akcji wlasnych funduszy 9723 958 9723958 9723958
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt.) 6,59 7,28 8,38
Zrealizowany wynik netto 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
1. zrealizowany zysk (strata) netto 8 06 157642 132315
2. zrealizowany zysk (nie pokryta strata) z lat ubiegtych 246 947 63519 5642
Zrealizowany wynik netto razem 238 886 221161 137 957
Niezrealizowany wynik netto 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
1. niezrealizowany zysk (strata) netto 17939 8396 23 435
2. niezrealizowany zysk (nie pokryta strata) z lat ubiegtych 3420 13970 77054
Niezrealizowany wynik netto razem -21359 22 366 100 489
Rachunek zyskow i strat
30.06.2008 30.06.2007
A. Przychody z inwestycji -387 240
1. Udziat w wyniku finansowym netto -884 0
1.1 z tytutu udziatéw wiodacych 0 0
1.2 z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych 884 0
1.3 z tytutu udziatéw w jednostkach wspétzaleznych 0 0
1.4 z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
2. Przychody z akcji i innych papieréw wartosciowych oraz udziatow 0 0
2.1 z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
2.2 z tytutu udziatéw mniejszosciowych 0 0
2.3 z tytutu innych papieréw wartos$ciowych i udziatéw 0 0
3. Przychody z tytutu odsetek 497 23
4. Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 0
5. Pozostate 0 217
B. Pozostate przychody operacyjne 0 66 759
C. Koszty operacyjne -4 717 -3 464
1. Koszty dziatania funduszu 4717 -3 464
1.1 Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -1320 1320
1.2 Ustugi doradztwa finansowego 125 38
1.3 Ustugi prawne -709 417
1.4 Odsetki z tytutu zaciagnigtych kredytéow (pozyczek) 487 1014
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1.5 Ujemne réznice kursowe 0 0
1.6 Pozostate koszty 2076 675
2. Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych 0 0
D. Pozostate koszty operacyjne 2028 .66 613
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace -3806 -491
F. Wynik z inwestycji netto .10 938 -3 569
G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski (straty) z inwestycji .15 068 159 319
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 1986 136 101
2. Nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny 17 054 23218
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej .26 006 155 750
I. Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
J. Zysk (strata) brutto .26 006 155 750
K. Podatek dochodowy 6 0
a) cze$c¢ biezaca 6 0
b) czes$¢ odroczona 0 0
L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
M. Zysk (strata) netto, w tym: -26 000 155 750
1. Zrealizowany zysk (strata) netto -8 061 132 315
2. Nie zrealizowany zysk (strata) netto -17 939 23 435
Rachunek przeptywow pienieznych
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIIrEI:\;I)E2NYCH FUNDUSZU (metoda bezposred- 30.06.2008
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOS$CI OPERACYJNEJ (I-1l)
I. Wplywy z dziatalnosci operacyjnej 49 371 42 332
1. Odsetki 246 23
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
3. Zbycie udziatéw wiodacych 0 0
4. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 0 1461
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych 0 0
7. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 23 019 0
8. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 25923 40 836
9. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
10. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0
11. Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
12. Inne wplywy operacyjne, w tym: 183 12
- inne 183 12
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci operacyjnej -127 369 -12 128
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej -1100 -1.320
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -16 -28
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych -338 -204
4. Nabycie udziatéw wiodacych 0 0
5. Nabycie udziatéw mniejszosciowych -151 0
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6. Nabycie akgji i udziatéw w jednostkach zaleznych -91 763 0
7. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach wspétzaleznych 0 0
8. Nabycie akgji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0

9. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finanso-

wych -15 368 -9.418
10. Udzielone pozyczki -14 400 0
11. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0
12. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
13. Inne wydatki operacyjne, w tym: -4 233 -1158

zaptacony podatek od oséb prawnych 0 0

rozliczenia z pracownikami i Radg Nadzorcza, podatek dochodowy od oséb fizycznych, sktadki

na ubezpieczenie spoteczne i zdrowotne -282 -275
pozostate (dotyczy gtéwnie rozliczen z dostawcami ustug - wynajem biura, telekomunikacja) -3 951 -883
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) (77 998) 30 204

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 80 733 3500
1. Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty 53 833 0
3. Pozyczki 6 900 3500
4. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 20 000 0
5. Inne wptywy finansowe, w tym: 0 0

0 0

Il. Wydatki -9 081 -35 145
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 0 0
2. Nabycie akcji wlasnych 0 0
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
5. Sptaty kredytow 0 0
6. Sptaty pozyczek -8 750 0
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -35 145
8. Odsetki -331 0
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 0 0

0 0

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 71 652 -31 645

C. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.lII) -6 346 -1441

D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym: -6 346 -1441
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0

E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7621 2203

F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 1275 762
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Zestawienie zmian w kapitale witasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 30.06.2008 2007 30.06.2007
I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 274 380 108 506 108 506
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 274 380 108 506 108 506
do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 4743 4743 4743
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 0
- emisji akcji 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
- umorzenia akgji 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4743 4743 4743
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje wiasne na poczatek okresu -126 171 -126 171 -126 171
3.1. Zmiany akcji wiasnych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 0
- nabycia 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
- umorzenia akcji wiasnych 0 0 0
3.2. Akcje wiasne na koniec okresu -126 171 -126 171 -126 171
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 152 281 147 073 147 073
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego Y 5208 0
a) zwiekszenia (z tytutu): 0 5208 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
- podziat zysku (ustawowo) 0 0 0
0 0 0
- podziat zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos$¢)
- reklasyfikacji z tytutu sprzedazy akciji 0 5208 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
- pokrycie straty 0 0 0
0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 152 281 152 281 147 073
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 165 165
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny Y 103 885 52025
a) zwiekszenia (z tytutu): 0 51 860 51 860
- aktualizacja wyceny 0 51 860 51 860
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 -52 025 -165
- zbycia $rodkéw trwatych 0 0 (]
- reklasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 -52 025 -165
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 51 860
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 0
- emisja akji serli B 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
- emisja akgji serli B 0 0 0
0 0 0

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
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7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 77489 2442 2442
7.1. Zysk(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 63 519 2442 2442
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.1.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgod- 0 0 0
nieniu do danych poréwnywalnych
7.1.2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okre- 63 519 2007 3635
su
a) zwiekszenia (z tytutu): 183 428 39 168 10 474
- podziatu zysku (straty) z lat ubiegtych 157 642 0 0
- reklasyfikacji wynikéw niezrealizowanych na zrealizowane 25 786 39 168 10 474
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 -13 633 10 909
- podziatu zysku (straty) z lat ubiegtych 0 0 0
- reklasyfikacji wynikéw niezrealizowanych na zrealizowane 0 -13 633 10 909
246 947 54 808 3200
7.1.3. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
7.1.4. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek 13 970 434 79 061
okresu
a) zwiekszenia (z tytutu): 12 091 92 057 10909
- ujecia wyniku za rok ubiegty 12 091 80 431 10909
- uwzglednienia dywidendy za rok ubiegty 0 0 0
0 11 626 0
- reklasyfikacji wynikéw z niezrealizowanych na zrealizowane
b) zmniejszenia (z_tytutu): 29 481 -42 544 10 474
25786 -39 168 10 474
- reklasyfikacji wynikéw z niezrealizowanych na zrealizowane
- ujecia wyniku za rok ubiegty 3695 -3376 0
7.1.5. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okre- -3 420 135 035 79 496
su
7.1.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 243 527 189 843 82696
7.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 243 527 189 843 82696
8. Wynik netto -26 000 166 038 155 750
a) zysk netto 0 269 873 229 863
- zrealizowany 0 261 450 206 428
- niezrealizowany 0 8423 23 435
b) strata netto -26 000 -103 835 -74 113
- zrealizowana -8 061 -103 808 -74 113
- niezrealizowana -17.939 -27 0
c) odpisy z zysku 0 0 0
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 248 380 274 380 315 951
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzia-
tu zysku (pokrycia straty)
Podpisy osob reprezentujacych NFI
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2008-10-31 Robert Fijotek Prezes Zarzadu
2008-10-31 Ewa Ciesla Cztonek Zarzadu
2008-10-31 Tomasz Maciej Jarzyna Sporzadzajacy sprawozdanie
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bieglego rewidenta z przegladu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.

Dokonalismy przegladu zatagczonego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. (,Grupa”), ktorej jednost-
ka dominujacy jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spétka Akcyjna z siedziba przy Alei
Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa (,Jednostka Dominujgca”), na ktére sktada sie:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory po stronie akty-
woéw oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego zamyka sie suma 403 259 tys. ztotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca
2008 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 28 140 tys. ztotych,

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 30 czerwca 2008 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
12 507 tys. ziotych,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku wykazujgcy wydatki pieniezne w kwocie 3 000 tys. ztotych,

- zestawienie portfela inwestycyjnego,

- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasnia-
jace.
Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Jednostki
Dominujace;j.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisédw ustawy o rachunkowosci oraz norm wykony-
wania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentoéw. Normy te
naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzy-
ska¢ umiarkowang pewnos¢, ze péitroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy drogq analizy wyzej wymienionego pétrocznego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego, przegladu dokumentacji konsolidacyjnej, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Jednostki Dominujacej i pracownikéw Grupy.

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od ba-
dan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii 0 zataczonym sprawozdaniu.
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Jednostka dominujaca, na dzien bilansowy, wykazata nabyte w roku 2005 oraz 2006 akcje wtasne
w kwocie 126.171 tys. zt. Nabycie akcji nastgpito za wynagrodzeniem w celu umorzenia. Zgodnie z
przepisami Kodeksu Spétek Handlowych Spétka powinna zby¢ akcje o wartosci 10% kapitatu za-
ktadowego w terminie roku od ich nabycia, natomiast pozostate akcje w terminie 2 lat. W przypad-
ku nie sprzedania posiadanych akcji witasnych podlegajg one niezwtocznemu umorzeniu w drodze
uchwaty Zarzadu.

Za wyjatkiem opisanych wyzej okolicznosci, dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co
wskazywatoby na istotne znieksztatcenie obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
30 czerwca 2008 roku oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2008 roku do
30 czerwca 2008 roku, przekazywanego przez zataczone pétroczne skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, jak réwniez wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie infor-
macji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z
2005 r., nr 209, poz. 1744).

Marcin Wasil W imieniu
Biegly rewident nr ew.9846/7341 WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z o.0.
Marcin Wasil

Prezes Zarzadu
Barbara Wagrowska
Bieglty rewident nr ew. 10029/7434

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa, 31.10.2008 r.
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IV. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje ob-
jasniajace.

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci, Grupa Kapitatowa NFI PROGRES S.A. spo-
rzgdza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie z  Miedzynarodowy-
mi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI PROGRES S.A. zasady ra-
chunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodo-
wymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpreta-
cjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku migedzy tymi zasadami, a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) nie wystepuja zadne rdznice, ktére miatyby
wptyw na Grupe Kapitatowg NFI PROGRES S.A. ani na Fundusz.

1. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2008 do 30.06.2008 oraz
okres porownywalny od 01.01.2007 do 30.06.2007 roku.

W zwigzku z faktem powstania Grupy Kapitatowej w drugim pétroczu roku 2007 dane poréwnywal-
ne za okres od 1.01.2007 do 30.06.2007 r. zawierajg dane Jednostki Dominujace;j.

2. Potaczenia z inng jednostka
W roku 2008 nie nastgpito potaczenie z inng jednostka.
3. Kontynuacja dziatalnosci

Za wyjatkiem sprawozdania finansowego VIS Sp. z 0.0., sprawozdania finansowe stanowigce pod-
stawe do ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty sporzadzone przy zatoze-
niu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki zalezne
konsolidowane. Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuacji dziatalno-

$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

VIS Sp. z 0.0. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng, koncentrujac sie na sprzedazy produk-
tow i towardw, generujac straty na zasadniczej dziatalnosci. Bardzo duza konkurencyjnosc¢ rynku,

na ktérym prowadzone sg dziatania, stwarza presje na minimalizowanie marzy netto ze sprzedazy.
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W zwigzku z niezapewnieniem odpowiednich zrédet finansowania oraz niskg rentownoscig prowa-
dzonej dziatalnosci przewidujemy mozliwos¢ wystgpienia powaznych ryzyk zwigzanych z regulo-

waniem zobowigzan Spotki

Uchwatg nr 7 z dnia 24.07.2008 nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy pod firmg VIS
Investycje S.A. z siedzibg w Warszawie podjeto uchwate o przeksztatceniu w spétke VIS Invest-
ments Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo — Akcyjna.

Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu i Grupy Kapitatowej NFI PROGRES S.A. nie ma charakteru se-

zonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

4. Wczesniejsze zastosowanie standardow, ktére nie sa obowigzujace na dzien bilansowy

Fundusz nie skorzystat z mozliwosci wczesniejszego zastosowania wymienionych ponizej stan-
dardéw i interpretaciji, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejdg w
zycie dopiero po dniu bilansowym.

- MSSF 8 Segmenty operacyjne, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie po 1 stycznia 2009 roku;

- Zmiany do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, obowigzujace od 1 stycznia 2009
roku; na dzieh sporzagdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSR 23 nie
zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejska;

- Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, obowigzujace od 1 stycznia 2009
roku; na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSR 1 nie
zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejska;

- Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych i MSR 27 Skonsolidowane i jed-
nostkowe sprawozdania finansowe, obowigzujace od 1 lipca 2009 roku; na dzien sporzadze-
nia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 3 i MSR 27 nie zostaty zatwier-
dzone przez Komisje Europejska;

- Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wta-
snych, majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 marca 2007
roku, obowigzujaca od 1 stycznia 2009 roku;

- Interpretacja KIMSF 12 Umowy o $wiadczenie ustug koncesjonowanych, majaca zastosowa-
nie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku; na dzien sporza-
dzenia niniejszego sprawozdania finansowego, interpretacja KIMSF 12 nie zostata zatwier-
dzona przez Komisje Europejska;
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Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe, majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2008 roku; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego interpretacja KIMSF 13 nie zostata zatwierdzona przez Komisje Europejska;
Interpretacja KIMSF 14 Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programéw okreslonych
$wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje, majgca zasto-
sowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2008 roku; na dzien spo-
rzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 14 nie zostata za-
twierdzona przez Komisje Europejska.

5. Zestawienie roznic pomiedzy wartosciami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
wartosciami uprzednio publikowanymi

. sprawozdanie za 2-gi sprawozdanie P
Lp. Pozycja : kwartat ? ppr.’)lrr.)czne Roznice
AKTYWA OBROTOWE 52 932 57 043 4111
1. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9110 8414 -696
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez
2. wynik finansowy 11645 11 645 0
3. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2229 2096 -133
4. Krotkotermlpqwe aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 260 260
wymagalnosci
5. | Krétkoterminowe naleznosci 23909 22 511 -1398
6. | Naleznosci wewnatrzgrupowe 0 0 0
7. | Zapasy 6 039 993 -5 046
8. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 1620 1620
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ N
9. zaniechana 0 9 505 9 505
AKTYWA TRWALE 351 078 346 216 -4 862
10. | Nieruchomosci inwestycyjne 281 502 257725 -23 777
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 0 0
11. | Inweswtycje w jednostkach zaleznych 129 0 -129
12. | Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
13 Diugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
| wymagalnosci
14. | Diugoterminowe aktywa finansowe inne 0 0 0
15. | Warto$¢ firmy jednostek objetych konsolidacjg 36 403 36 411 8
16. | Inne wartosci niematerialne 1861 1500 -361
17. | Rzeczowe aktywa trwate 18 242 41 861 23619*
18. | Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2874 1269 -1 605
19. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 531 7 450 -81
20. | Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0 0
21. | Dlugoterminowe naleznosci 2536 0 -2 536
22. | Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0] 0
AKTYWA RAZEM 404 010 403 259 =751
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. Sprawozdanie Sprawozdanie .
Lp- Pozycja za 2-gi kwartat potroczne Roznice
ZOBOWIAZANIA 160 770 163 921 3151
1. | Zobowigzania krétkoterminowe 33 876 29615 -4 261
2. | Zobowigzania wewnatrzgrupowe 0 0 0
3. | Kredyty i pozyczki 85 680 85734 54
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi prze- "
4. znaczonymi do sprzedazy 0 5967 5967
Zobowigzania i rezerwy z tytutu odroczonego po-
5 datku dochodowego 34 548 34 548 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen emery- .
6. talnych i pracowniczych 740 54 686
7. | Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 5274 5065 -209
8. | Inne zobowigzania dtugoterminowe 652 492 -160
9. | Rozliczenia migedzyokresowe i inne pasywa 0 2445 2445
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 225 383 221 852 -3 531
1. | Akcje zwykte (Kapitat podstawowy) 4743 4743 0
2. | Nalezne wptaty na poczet kapitatu 0 0 0
3. | Akcje wiasne -126 171 -126 171 0
4 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 0 0 0
" | nominalnej
5. | Inny kapitat zapasowy 152 897 152 184 -713
6. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
7. | Pozostate kapitaty 0 241 241
8. | Zyski/straty niepodzielone 193 914 190 855 -3 059
Zysk z lat ubiegtych 218 992 218 995 3
Zysk netto biezacego okresu -25078 -28 140 -3 062
9. | Réznice kursowe z konsolidacji 0 0 0
10. | Kapitat mniejszosci 17 857 17 486 371
11. | Udziat mniejszosci w wyniku roku biezacego 0 -56 56
12. | Udziat mniejszosci w pozostatym kapitale wiasnym 17 857 17 541 316
| Razem kapitat wtasny | 243 240 | 239 338 | -3 902 |
| Razem pasywa | 404 010 | 403 259 | 751

Kwota reprezentuje zmiane prezentacji Spotek w grupie przeznaczonych do sprzedazy (spétki grupy VIS Inwe-
stycje S.A)

** Kwota reprezentuje zmiane prezentacji inwestycji w nieruchomos$¢ w Spoétce Scanmed SA

Pozostate korekty dotycza korekty prezentacji aktywédw spétek zbywanych (Spétki grupy VIS Inwestycje S.A.)

6. Dane taczne w okresie sprawozdawczym

Sprawozdania finansowe nie zawierajg danych tacznych.
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7. Zasady konsolidacji

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci, Grupa Kapitatowa NFI PROGRES S.A. spo-
rzgdza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie z  Miedzynarodowy-
mi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowity sprawozdania
jednostkowe podmiotu dominujgcego i jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, spo-
rzgdzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym. Na
potrzeby sprawozdania skonsolidowanego dane sprawozdan jednostkowych doprowadzono do
wartosci zgodnych z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi w Grupie Kapitatowej PROGRES
S.A., opracowanymi wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwier-
dzonych przez Unie Europejska. Przeksztatcenie sprawozdan finansowych spétek do zasad zgod-
nych z MSR/MSSF zaprezentowano w odrebnej nocie.

a) Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych NFI PROGRES S.A. ma zdol-
nosc¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje
dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowacé lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe
rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych akty-
woéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na
dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfi-
kowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potacze-
nia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien prze-
jecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia
nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie jako wartosc firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto
przejetej jednostki zaleznej, r6znice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy
sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostar-
cza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci sto-
sowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia

zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
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b) Udzialy mniejszosci oraz transakcje z udziatowcami mniejszosciowymi

Udziaty mniejszosci obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spoétkach objetych konsolidacja.
Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych
na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tq zmniejsza/zwieksza sie o
przypadajgce na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢ przypo-
rzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujgcych ich pokrycie przez
mniejszos¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym grupy kapitatowej. Grupa
zastosowata zasade traktowania transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi jako transakcje z

podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach sta-
nowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana metodg praw wtasnosci, a
ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski ujete w aktywach powstate na transakcjach po-
miedzy spotkami Grupy Kapitatowej NFI PROGRES S.A. sg w catosci wyeliminowane. Elimina-
cji podlegajg rowniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate
wartosci przekazanego sktadnika aktywow. Na moment poczatkowego ujecia udziaty wiascicieli
mniejszosciowych sg wykazywane w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywédw i kapita-
tébw. W kolejnych okresach, udziaty mniejszosci korygowane sg o wyniki finansowe iinne zmiany
kapitatéw jednostek zaleznych przypadajace na te udziaty, z tym ze straty przypadajace wtascicie-
lom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajq kapitaty jednostki dominujace;.

Udziaty mniejszosci ujmowane sg w ramach kapitatu wlasnego w odrebnej pozycji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Funduszu oraz
sprawozdania finansowe jego jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo na dzien bilansowy
(ze wzgledu na obowigzki publikacyjne jest to kazdorazowo koniec kwartatu kalendarzowego).
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.
W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych, do-
konuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jed-
nostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy. Cene przejecia pomniejsza sie o wy-
ptacone dywidendy lub inne udziaty w zyskach powstate przed dniem objecia kontroli.
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8. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, wtym metod wyceny akty-
wow i pasywow oraz przychodow i kosztéow, ustalania wyniku finansowego oraz sposo-
bu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 zasade kosztu histo-

rycznego, za wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentow finansowych we-

dtug wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywow finanso-
wych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty wycenione wedtug war-
tosci godziwe;j.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany

wartosci godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg za-

bezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a

wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obo-

wigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bi-

lansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachun-
ku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za

zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto.

Udzialy wiodace i mniejszosciowe
Skarb Panstwa wniost do Funduszu udziaty w spétkach, ktére dzielity sie na:

» Udziaty wiodace — w spétkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w ktérych Fundusz
posiadat nie mniej niz 20% akcji,
» Udziaty mniejszosciowe — w spétkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, innych niz

okreslone powyze;.

Jednostka Dominujgca stosuje nastepujace zasady wyceny udziatbw mniejszosciowych:

» Zgodnie z MSR 39 udziaty mniejszosciowe nienotowane zaliczone do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej ze skut-
kiem przeszacowania odnoszonym na kapitat z aktualizacji wyceny do momentu wytaczenia
sktadnika aktywéw finansowych z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete
w kapitale wtasnym ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, a w sytuacji, gdy nie mozna ustali¢
wiarygodnej wartosci godziwej, prezentowane sg wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpis

na trwatg utrate wartosci.

» Zgodnie z MSR 39 udziaty mniejszosciowe notowane zaliczone do aktywow finansowych wy-
cenianych do wartosci godziwej wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skut-

kiem przeszacowania odnoszonym na wynik:
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» udzialy mniejszosciowe notowane na CeTO wyceniane sg wg ceny rynkowej (kurs za-
mkniecia z ostatniego notowania w dniu bilansowym, przy braku transakcji w dniu bilanso-
wym sredni kurs z dnia, w ktérym byty dokonywane ostatnie transakcje na akcjach spofki).

» udzialy mniejszosciowe notowane na GPW wyceniane sa wedtug kursu zamkniecia (noto-

wania ciagte) lub wg fixing 2 (notowania jednolite).

Inwestycje (aktywa finansowe)

Inwestycje w bilansie skonsolidowanym zalicza sie do nastepujacych kategorii:

» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,

» pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz

» pozostate aktywa finansowe.
Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji oraz przyjetej metody wyceny i miejsca
odnoszenia jej skutkdw. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow finan-
sowych.

Zasady klasyfikacji aktywow finansowych do poszczegdlnych kategorii i ich wyceny:
a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyzna-
czone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zy-
skéw i strat. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment po-
czatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Do kategorii ak-
tywow finansowych wyznaczonych na moment poczatkowego ujecia do wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat kwalifikuje sie aktywa finansowe wtedy, gdy kwalifikacja
taka eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespéjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania, ktéra w
przeciwnym razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywdw lub innego ujecia zwig-
zanych z nimi zyskow lub strat, lub gdy grupa aktywoéw jest w taki sposéb zarzgdzana, ze jej wyniki
oceniane sg w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzgdzania
ryzykiem.

Do przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaty wyzna-
czone jako instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdw obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub
oczekuje sie ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéw-
czas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi,
nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywoéw finansowych wycenianych w war-
tosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Pozyczki i naleznos$ci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie prze-
kracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekra-
czajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.
Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz po-
zostate naleznosci.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych
aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wy-
magalnosci, ktére Grupa jest w stanie i zamierza utrzymac do terminu wymagalnosci, z wytacze-
niem aktywéw zaklasyfikowanych do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci go-
dziwej przez rachunek zyskéw i strat lub do kategorii dostepnych do sprzedazy, jak réwniez akty-
wow finansowych spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw
pochodnych wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych
kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamie-
rza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Powyzsza kwalifikacja dotyczy wyceny a nie prezentacji instrumentow finansowych.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) trans-
akcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem akty-
woéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ktére ujmowa-

ne sg poczatkowo w wartosci godziwe;.

Inwestycje wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych
z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione. W przypadku braku przeniesienia zasadni-
czo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wytacza sie z
ksiag rachunkowych z chwilg utraty przez Grupe kontroli nad danym aktywem.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla akty-
woéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego okresu wymagalnosci i nie

jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

ZysKi i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powsta-

ty.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje
sie w kapitale wtasnym, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek oraz tych zyskéw
i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych. W momencie usuniecia z
ksiag rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, taczne dotych-
czasowe zyski i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako zyski i
straty na wytaczeniu inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Wartos¢ godziwa inwestyciji, dla ktérych istnieje aktywny rynek wynika z ich biezacej ceny zakupu.
Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do
nienotowanych papierow wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujac odpowiednie
techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normal-
nych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie iden-
tyczne, analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techni-
ki’/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystaw-
cy (emitenta).

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace nie zalicza sie

do zadnej z powyzszych kategorii.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktad-
nik aktywéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosé.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, tacz-
ne dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia,
a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete
wczesniej w rachunku zyskow i strat — wytacza sie z kapitatu wlasnego i ujmuje w rachunku zy-
skéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat a dotyczace instrumen-
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tow kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat. Odwré-
cenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w rachunku zy-
skéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu wartos¢ godziwa tych instrumentéw fi-

nansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystagpienia utraty wartosci pozyczek i nalez-
nosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokos$ci zamorty-
zowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw,
a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych orygi-
nalng efektywna stopa procentowg dla tych aktywdw (tj. efektywna stopg procentowa wyliczong na
moment poczatkowego ujecia dla aktywoéw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng
stopa procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywdéw opartych na
zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i
zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W
wyniku odwrécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych nie moze przekracza¢ wyso-
kosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu

utraty wartosci. Odwrocenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku wystgpienia utraty wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sg wy-
ceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godzi-

wej), kwoty ujetego odpisu aktualizujgcego nie odwraca sie.

Zbywalnos¢ skladnikow portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto naste-
pujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczong zbywalnoscig” — to udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopusz-
czone do publicznego obrotu,

- ,Z hieograniczong zbywalnoscig” — to papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego ob-
rotu i znajdujace sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje)
lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

- ,0brét gietfdowy” — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

- sregulowany obro6t pozagietdowy” — papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym; w przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papieréw warto-
sciowych bedacych w obrocie na CeTO S.A. lub innym prowadzonym przez instytucje, ktdrej
dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma

charakter permanentny,
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- Lhienotowane” — papiery wartosciowe niebedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym

obrocie pozagietdowym.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne
na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech mie-
siecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci i nie-
znacznym ryzyku zmiany wartosci. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane sg wedtug warto-
$ci nominalnych, a w przypadku lokat bankowych powiekszone o nalezne odsetki.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia
na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walucie obcej”. Dla
celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg

w identyczny sposéb jak dla celow ujmowania w bilansie.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to naleznosci powstate w wyniku podstawowej dziatalnosci ope-
racyjnej Grupy.
Do pozostatych naleznosci zalicza sie:

*= naleznosci z tytutu leasingu finansowego,

= pozyczki udzielone,

* inne naleznosci finansowe tj. naleznosci spetniajace definicje aktywéw finansowych m. in.
lokaty powyzej 3 miesiecy, naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finan-
sowych, papiery komercyjne oraz dtuzne instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwali-
fikowane do kategorii pozyczki i naleznosci, naleznosci z tytutu dywidend, odsetki od na-
leznosci, zaliczki, pozostate naleznos$ci finansowe,

* inne nalezno$ci niefinansowe, w tym zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, na Srodki
trwate w budowie, na wartosci niematerialne oraz na akcje i udziaty, naleznosci z tytutu
ZFSS, naleznosci z tytutu podatkéw, pozostate naleznosci niefinansowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatko-
wym ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to,
ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi roz-
nica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw, a wartoscig biezacg szacowanych
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.
Odpis tworzy sie w ciezar kosztow w rachunku zyskow i strat.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie bedace instrumentem generujgcym odsetki wyceniane sg
w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ na-
leznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

Zasady wyceny innych naleznosci stanowigcych aktywa finansowe zostaty przedstawione w punk-
cie ,Inwestycje (aktywa finansowe)”.

Naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i
wycenia na dzieh bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Z punktu widzenia terminu wymagalnosci naleznosci kwalifikowane sg jako dtugoterminowe

lub krétkoterminowe.

Zapasy
Do zapaséw Grupa zalicza:

=  materiaty,

» poifabrykaty i produkcja w toku,

= wyroby gotowe,

= towary.
Przychod sktadnikow zapasoéw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

= materialy i towary — wedtug cen nabycia,

= wyroby gotowe, pétfabrykaty — na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia

= produkcja w toku — na poziomie rzeczywistych kosztow wytworzenia
Rozchéd sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

= materialy i towary — wedtug cen przecietnych ustalonych w wysokosci sredniej wazonej cen

danego sktadnika,
= wyroby gotowe i potfabrykaty — wycena poprzez rdéznice pomiedzy wartoscig koncowg za-
pasu, a przychodem, z uwzglednieniem stanu na bilansie otwarcia.

Na dzieh bilansowy zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie
nie wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do
uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniej-
szona 0 szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skut-
Ku.
Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych, pétproduktow i produkcji w toku obejmuje: koszty bezpo-
Srednio zwigzane z jednostkg produkiu oraz odpowiednio przypisane zmienne i state koszty po-
$rednie produkcji. State posrednie koszty produkcji przypisuje sie przyjmujac normalny poziom wy-
korzystania zdolnosci produkcyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako zrodto przy-
choddéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie
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obie te korzysci tacznie. Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie rowniez nieruchomosci uzy-
wane na podstawie umowy leasingu operacyjnego (ij. grunty w wieczystym uzytkowaniu), jezeli
jednoczesnie spetniajg definicje nieruchomosci inwestycyjne;.

Nieruchomosci inwestycyjne (inne niz uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego) wy-
ceniane sg na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W wycenie
uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakciji.

Wartos¢ poczatkowg prawa do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu ujmuje
sie wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej mini-
malnych ptatnosci leasingowych.

Na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Zysk lub
strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastgpita.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzy-
$ci wynikajacych z jej zbycia.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworze-
nia, lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytu-
tu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub kosz-
tow wytworzenia powiekszona o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzytkowania, ktére powoduja, ze wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu
ulepszenia przewyzsza jego warto$é poczatkowa, zwiekszajg odpowiednio jego wartos¢. Srod-
ki trwate sg amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania.
W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, wartos¢ netto jest wyksiegowywana, a
wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar rachunku zyskow i strat. Rzeczowy majatek
trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po
miesigcu, w ktérym Srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc staw-
ki amortyzacji odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wyce-
niane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania
rozni sie od okresu uzytkowania catego srodka trwatego amortyzowane sg odrebnie, przy zasto-
sowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.
Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprze-
staje sie na wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do
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sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniecha-
na” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy
dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane
szacunkow.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢
bilansowa danego srodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego srodki pienieznego, do ktérego
on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej warto$¢ odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci prze-
prowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi
w MSR 36.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, w
tym przegladdéw certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia
wystgpienia usterek. Warto$¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie do nastepnego przegladu
lub do konca okresu uzytkowania danego srodka trwatego w zaleznosci od tego, ktéry moment
wystapi wczesniej. Ewentualna pozostata wartos$¢ bilansowa kosztow poprzedniego przegladu jest
usuwana z wartosci bilansowej srodka trwatego.

Po6zniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny srodek trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wéwczas, gdy istnieje prawdopodobien-
stwo wptywu korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wy-
ceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje srodkéw trwatych odnoszone sg do

rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Wartosci niematerialne i prawne

a) Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy

Kapitatowej NFI PROGRES S.A. w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto, akty-
wach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek za-
leznych ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Wartosc¢ firmy podlega corocznie testowi na utra-
te wartosciijest wykazywana w bilansie wedlug wartosci poczatkowej pomniejszone;j
o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od
razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Test na utrate war-
tosci przeprowadza sie iujmuje ewentualne odpisy =z tytutu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomo-
8ci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”. Przy sprzedazy jednost-
ki zaleznej odpowiednia cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na
sprzedazy.
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b) Inne wartosci niematerialne
Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki aktywow,

nie posiadajace postaci fizycznej. W szczegolnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:
= nabyte oprogramowanie komputerowe,
= nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, konce-
sje, prawa do wynalazkow, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdob-
niczych, know-how, zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpi-
s6w amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Odpi-
s6w amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewi-
dywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest do-
stepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat:
gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z
MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety
z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na
kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak
zmiane szacunkow, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (potyka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych, btedy”. Wartosci niematerialne testuje sie na utrate warto-
$ci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”. Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z
ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z
jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala
sie jako rdznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja) i wartoscig bilansowa tych

wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartos$ci niematerialnych (w tym warto-
sci firmy)

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg amor-
tyzacji, lecz sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wy-
stgpienia utraty wartosci, testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amor-
tyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ jej wysta-
pienia. Na kazdy dzieh bilansowy Grupa Kapitatowa NFI PROGRESS S.A. dokonuje przegladu war-
tosci netto  sktadnikbw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestan-
ki wskazujgce na mozliwosc¢ utraty ich wartosci. Od takiego przegladu odstepuje sie jedynie wtedy,
gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a datg nabycia sktadnikéw jest bardzo krotki, tj. nie przekra-
cza trzech miesiecy. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest war-
tos¢ odzyskiwana danego sktadnika aktywow, w celu ustania potencjalnego odpisu z tego tytutu.
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W sytuaciji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stop-
niu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla
grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Wartosé
odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przy-
sztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktu-
alng rynkowa wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa. Jeze-
li wartos¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy akty-
woéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwanej. Strata z tytutu utraty warto-
$ci jest ujmowana, jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik ak-
tywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest, jako ob-
nizenie wczesniejszego przeszacowania). W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwro-
ceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw ("lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej oszacowa-
nej wartosci odzyskiwanej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka byta-
by ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty
wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszaco-
waniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualiza-
cji wyceny.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich war-
to$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie
uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z
zachowaniem warunkéw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywow (lub grup
do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnika aktywédw (lub grupy do zbycia) jako prze-
znaczony do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowg
zgodnie z przepisami wtasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerial-
ne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystapienia przestanek wskazuja-
cych na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w
konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych warto$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlega-
ja przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania ak-
tywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia. R6znica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozosta-
tych kosztach operacyjnych. W momencie pozniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci
godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.
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W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przezna-
czony do sprzedazy, sktadnik aktywow, ktory ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktorej byt
uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwéch:
= wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przezna-
czony do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby
ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
lub
= wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

Zobowigzania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek jednostek Grupy Kapi-
tatowej NFI Progress S.A., ktérego wypetnienie, wedlug oczekiwan, spowoduje wy-
ptyw z jednostki sSrodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. Do zobowigzan Grupa Kapi-
tatowa NFI Progress S.A. zalicza gtdéwnie: zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego, pozostate zobowia-
zania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o ponie-
sione koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych
w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wtasciwych dla miejsca powstania
takiego zobowigzania.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Sa one zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzyma-
ne / wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tacz-
nie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz
z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, krotkookresowe rezerwy na niewykorzy-
stane urlopy, inne zarachowane koszty wspétmierne do osiggnietych przychoddéw, stanowiace przy-

szte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na spotkach Grupy Kapitatowej NFI PROGRES S.A. cigzy obecny,
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajagcy ze zdarzeh przeszitych
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu srod-
kow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku
kwoty tego obowigzku. Utworzone irozwigzane rezerwy odnosisie w rachunku
w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”. Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytu-

1w, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):
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= skutki toczgcych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,

= udzielone gwarancje i poreczenia,

= przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikow,

= Kkoszty restrukturyzaciji.
Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek nakifa-
doéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow,
ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za to-
wary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub for-

malnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m.in.:
= wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczace okreséw rocznych,
= zarachowane koszty optat wynikajace z rozliczenia dziatalnosci ustugowej i produkciji, jezeli
nie zostaly uznane za zobowigzania niefakturowane,
= krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy,
* inne zarachowane koszty, stanowigce zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych

umow lub innych wiarygodnych szacunkow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéow
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg gtéwnie:
= przychody nalezne, oszacowane na podstawie wyceny kontraktow dtugoterminowych,
= $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych w
budowie oraz prac rozwojowych, rozliczane réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych $rod-
kow trwatych sfinansowanych z tych zrédet,
= wartos¢ przyjetych nieodptatnie w drodze darowizny srodkéw trwatych, srodkéw trwatych
w budowie, wartosci niematerialnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych

tych sktadnikéw aktywow.

Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy obliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, kté-
re wedtug przewidywan beda obowigzywac wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obo-
wigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.
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Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku,
gdy podatek odroczony:
= dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym —
woéwczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim skiadniku kapitatu
wiasnego, lub
= wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na
wartos¢ firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywdw netto nad kosztem prze-
jecia.
Aktywo / rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od wartosci réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowag aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz od niewykorzystanych strat podatkowych. Ak-
tywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przy-
sztosci zostanie osiagniety dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przej-
Sciowych, w tym strat podatkowych.
Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spotki Grupy posiada-
ja mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytu-
tu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego doty-
czg podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg na tego samego podatni-
ka.

Kapitat witasny
Kapitat witasny Grupy stanowia:

= Kapitat zaktadowy (akcyjny) Jednostki Dominujacej, wg wartosci nominalne;.
» Pozostate kapitaty, na ktére sktadajg sie:

e Kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokosci wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne w skutecznej czesci zabezpiecze-
nia,

e Kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych zaliczonych do kate-
gorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

= Zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie:

¢ Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z
lat ubiegtych),

e Wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Odrebna pozycje kapitatu wiasnego stanowig kapitaty (udziaty) mniejszosci.

Kapitaly mniejszosci
Kapitaty mniejszosci ustala sie, jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej przypadajacych
na dzien nabycia akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowej NFI PROGRES S.A. Wartosci te kory-
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guje sie o przypadajace na kapitat mniejszosci zmiany aktywow netto, z tym ze, straty moga by¢
przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujgcych ich pokrycie
przez mniejszos¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym grupy kapitatowe;j.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej
i reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatal-
nosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (poda-
tek akcyzowy).

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposéb:
= Przychody ze sprzedazy towarédw ujmowane sg w momencie dostarczenia towaréw do
klienta, = zaakceptowania ich  przez klienta oraz  wystarczajacej pewno-

8ci sciggalnosci odnosnej naleznosci.
= Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi,
w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosun-

ku faktycznie wykonanych prac do cato$ci ustug do wykonania.

ZyskKi / Straty z inwestycji
Zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz
zyski na sprzedazy aktywow finansowych. Straty z inwestycji obejmujg gtdwnie straty na sprzedazy

aktywéw finansowych.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w
walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé
tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych

polskich (PLN), ktory stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji Jednostki Dominujace;j.

b) Transakcje i salda

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz
operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan, lub $rednim ustalonym dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke do-
kumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operaciji.
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Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktére bedg otrzymane lub zaptacone
w statej lub dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza sie m.in.: srod-
ki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych, zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, nalezno-
§ci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan za-
licza sie m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz inne
zobowigzania, podatkiizobowigzania z tytutu podatkdéw ptaconych u zrodta, pozyczkii kredyty,
weksle do zaptacenia. Wszystkie aktywa izobowigzania, ktére nie spetniajg defini-
cji pozycji pienieznych sg klasyfikowane jako pozycje niepieniezne. Do niepienieznych akty-
wow zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztow, zapasy, zaptacone zaliczki na dosta-
wy, zbywalne inwestycje kapitatowe, srodki trwate, wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu od-
roczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzanh zalicza sie m.in. otrzymane za-
liczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychoddw oraz zobowigzania z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wiasnego, po wptaceniu lub zakumulowa-
niu, stanowig pozycje niepieniezne. Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje
niepieniezne, jesli sq powigzane z okreslonymi zakupami lub sprzedazg, w innym przypadku sg
traktowane jako pozycje pieniezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej
oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskoéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do

uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

ZyskKi / straty netto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu
strat. Warunkiem podziatu zysku jest dodatni wynik finansowy.

9. Najwazniejsze szacunkKi i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finan-
sowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia raportu zostaty zweryfikowane przy zastoso-
waniu wytgczenia okreslonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych
porownawczych. Dla danych za biezacy okres obrotowy sg one oparte na doswiadczeniu wynika-
jacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zaj-
8cia, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, jest istotne. Do najwazniejszych nalezq:

- okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikdéw portfela inwestycyjnego,

- ocena utraty wartosci przez wartos¢ firmy.

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sg oparte na do-
Swiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych praw-
dopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
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sprawozdawczych przyjete szacunkiioceny sg weryfikowane iw przypadku zmiany czynnikéw,
ktore wptynety na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkow i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania
finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikdw portfela inwestycyjnego, a szczegol-
nie dla instrumentow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek inie istnieja notowania rynkowe.
W takich przypadkach Grupa Kapitatowa NFI PROGRES S.A. okresla poziom wartosci godziwej za
pomocg modeli rynkowych powszechnie stosowanych przez uczestnikéw rynku, bazujacych m.in.
na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych,
transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spoétek z danego sektora.

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie réwniez oferte zakupu ztozong na warunkach rynkowych przez
zainteresowana strone. Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa NFI PROGRES S.A. dokonu-
je oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikdéw portfela inwestycyjnego. Utrate warto-
$ci okresla sie z uwzglednieniem nastepujacych przestanek, ktére moga swiadczy¢ o ryzyku utraty
wartosci:

- analizie fundamentalnej spotek,

- czynnikach rynkowych,

- koniunkturze gospodarczej i branzowej,

- analizie pozycji wobec konkurencji,

- decyzji regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- innych czynnikach wtasciwych do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty wartosci wymaga zastosowania szacunkéw.

Ocena utraty wartosci przez wartos¢ firmy

W momencie rozpoznania wartosci firmy Zarzad dokonuje przypisania jej do osrod-
kow wypracowujacych srodki pieniezne. W kolejnych okresach dokonywana jest analiza przepty-
wow pienieznych zwigzanych z tymi osrodkami oraz ich poréwnanie z zatozeniami w dniu ujecia.

Spadek tej wartosci oznacza utrate wartosci firmy.
10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg NFI PROGRES S.A. narazona jest na wiele r6z-
nych ryzyk finansowych. Ogoélny program zarzgdzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé¢ poten-

cjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej NFI PROGRES S.A.
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Ryzyko rynkowe

- ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywajg znaczaco na przychody Grupy Kapitatowej
NFI PROGRES S.A. oraz jej przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Grupa Kapitatowa
NFI PROGRES S.A. lokuje swoje wolne $rodki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne
(bony, obligacje skarbowe, depozyty i transakcje buy-sell-back) oraz zapewniajace podwyzszong
rentownos¢ wzgledem instrumentéw wymienionych przy jednoczesnym zachowaniu satysfakcjonu-

jacego poziomu bezpieczenstwa (certyfikaty depozytowe, bony i obligacje tzw. komercyjne).

- ryzyko cenowe
Ryzyko cenowe w Grupy Kapitatowej NFI PROGRES S.A. zwigzane jest ze zmiang warto-

8ci biezgcej pozycji wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyce-
niana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie
zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Grupy Kapitatowej NFI PROGRES S.A.
dotyczy to w szczegdlnosci aktywdw finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

- ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy Kapitatowej NFI PROGRES S.A. ryzykiem
kredytowym jest wartos¢ naleznosci handlowych. Ze wzgledu na fakt, ze spétki prowadzace dzia-
talno$¢ operacyjng posiadajg znaczng liczbe klientow ryzyko kredytowe zwigzane z naleznoscia-
mi handlowymi jest ograniczone. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka kredytowego inwestycje
w komercyjne dtuzne papiery wartosciowe (certyfikaty depozytowe oraz tzw. bony i obligacje ko-
mercyjne) podlegajg ograniczeniom kwotowym i najczesciej dokonywane sg na okres nie diuzszy
niz 3 miesigce. Podejscie takie wptywa réwniez na ograniczenie ryzyka stop procentowych i ryzyka
ptynnosci.

- ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Grupy Kapitatowej NFI PROGRESS S.A. wynika, ze
Grupa Kapitatowa NFI PROGRES S.A. nie jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci. Srod-
ki pieniezne i aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzien
30 czerwca 2008r. wyniosty 57 043 tys. zt. Z kolei z analizy struktury pasywoéw wynika znaczace
zaangazowanie kapitatow wtasnych w finansowanie dziatalnosci Grupy. Ponadto charakterystyka
instrumentéw dobieranych do portfela, ich wysoka ptynnosé lub krétki termin do zapadalnosci, wy-
soki poziom bezpieczenstwa oraz dywersyfikacja portfela jako cato$ci powoduja, ze ryzyko utraty
ptynnosci, ryzyko stop procentowych oraz ryzyko utraty kapitatu sa bardzo ograniczone
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11. Wykaz najwazniejszych korekt z tytutu przejscia na MSSF/MSR.

Korekty przejscia na MSR/MSSF

Korekta Il ( Koreka Ill ( Pro- Koreka IV ( Korekta VII
. Korekta | od. Koreka V ( Inne korekty VI - . X Korekta VIII -
Progress | Progress ) | aresS)- o | Progress - | Progress S.A) | oawrccente | S0W0eEe | orsidawynl- | Koreka - | o
s:r)m- wza(;'(t)(;sc wartosci firmy ny udzia- za 2008 bez odf;i):;wg:]tgas cl sprzedfi:y Ema- za 2008 bez kaunzp: *35: korekta ZFSS
y 2007 1ow/akcji Emalii y Emali
AKTYWA OBROTOWE 49 040 1047 227 16 998 922 -12 812 -38 -358 55 028
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0 0 0 0 -358 -358
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 49 040 1047 227 16 998 922 -12 812 0 -38 0 55 386
AKTYWA TRWALE -49 040 0 0 -16 998 0 12 317 3 806 0 0 -49 916
Wartos¢ firmy jednostek objetych konsolidacja -49 040 0 0 -16 998 0 12 317 3 806 0 0 -49 916
AKTYWA RAZEM 0 1047 227 0 922 -495 3806 -38 -358 5112
Korekty przejscia na MSR/MSSF
Korekta Il ( Koreka Il ( Pro- Koreka IV ( Korekta VII
. Korekta | ey Koreka V ( Inne korekty VI - ) . Korekta VIII -
Pozycja (Progress Firggzz_%i:ﬁlit) v%:gz:r;;:)wy%i_ Fx:g:,i'?fﬁ;:{,) Progress S.A.) odwrécenie wg‘:t‘grs'?:(i:(feic::y korekta wyni- Korekta IX - Razem
S.A.) - wartos¢ tosci fi dzi 2008 b odpis wartosci | sprzedazy Ema- 2008 b ku spotek R korekta ZFSS
firmy 2007 | Wartosci Hirmy ny uazia- za 2095 bez firmy 2008 lia za oez and R Duo
2007 tow/akciji Emalii Emali
ZOBOWIAZANIA 0 0 0 0 0 0 0 0 -358 -358
Zobowigzania krétkoterminowe 0 0 0 -358 -358
g;g;}fi" przypadajacy na akcjonariuszy 0 1047 227 0 922 -495 3806 -38 0 5470
Zyski/straty niepodzielone 0 1047 227 0 922 -495 3 806 -38 0 5470
Zysk z lat ubiegtych 0 1047 227 0 0 0 0 1] 0 1274
Zysk netto biezacego okresu 0 0 0 0 922 -495 3 806 -38 0 4195
Kapitat mniejszosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem pasywa 0 1047 227 0 922 -495 3 806 -38 -358 5112

- Korekty I-lll

W zwigzku z dokonywaniem wyceny w jednostkowym sprawozdaniu Funduszu udziatéw i akcji w spétkach zaleznych i stowarzyszonych wg me-
tody praw wtasnosci, dokonano eliminacji wptywu tej metody doprowadzajac wycene do wyceny wg ceny nabycia. Korekty I-Ill dotyczg kwot uje-

tych do 31.12.2007 r.
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- Korekty IV-VIII

Eliminacja wyceny udziatow i akcji w jednostkach zaleznych wg metody praw wtasnosci ujetej
w okresie 1.01.2008-30.06.2008.

- Korekta IX

Aktywa nalezace do ZFSSu nie podlegajg kontroli jednostki, w zwigzku z tym nie spetniajg de-
finicji aktywéw, ponadto MSR 19 Swiadczenia Pracownicze nakazuje prezentowanie zobowia-
zan i aktywow dotyczacych s$wiadczen pracowniczych w kwocie netto. W zwigzku
z powyzszym dokonano kompensaty aktywow i zobowigzan Zaktadowego Funduszu Swiad-
czen Socjalnych (wtgcznie z wartoscig Funduszu). Wptyneto to na zmniejszenie sumy bilanso-
wej 0 kwote 358 tys. zt.

V. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwe-
stycyjnego Progress S.A.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego tj. dajagcego sie wyodreb-
ni¢ obszaru dziatalnosci Grupy w ramach, ktdérego nastepuje dostarczanie produktéw lub $swiad-
czenie ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Grupa dziata w jednym segmencie geograficznym obejmujacym terytorium Polski.

Dla celéow sprawozdawczosci wydzielono nastgepujace segmenty branzowe:

e Dziatalnoscig inwestycyjng gdzie indziej niesklasyfikowang zajmuje sie Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Progress S.A., R and R Duo Sp. z 0.0., Sarmata Sp. z 0.0; VIS — Inwestycje
S.A.

e Dziatalnoscig polegajaca na swiadczeniu ustug medycznych zajmujq sie: Scanmed S.A.
(dawniej Spétki Scanmed Centrum Diagnostyczno Lecznicze Sp. z 0.0.), Multiscanmed
Centrum Medyczne Sp. z 0.0. ( Multimedis Sp. z 0.0.), Spectra Medical Sp. z 0.0. dawniegj
(Scanmed CDO Sp. z 0.0.),

e Dziatalnoscig rozrywkowo - gastronomiczng Barista Sp. z 0.0.

e Dziatalnoscig produkcyjng: Befana VIS Sp. z 0.0., Diamenty Sp. z 0.0., VIS Sp. z 0.0.
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Zestawienie zawiera dane przed konsolidacja

gastronomiczno-

Segmenty Inwestycyjna rozrywkowa medyczna
Przychody i zyski 3613 7 005 24 079
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1570 5893 21749
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 9 1083 26
Przychody i zyski z inwestycji 1102 0 0
Przychody i zyski z wyceny inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci
lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0
Przychody finansowe pozostate 595 29 169
Pozostate przychody i zyski operacyjne 337 0 2135
Zysk/strata ze sprzedazy spélki zaleznej/ 0 0 0
Koszty i straty 34 572 7819 23 521
Koszt wtasnych sprzedanych produktéw i ustug 2689 6918 17 985
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 29 257 5
Koszty i straty z inwestyciji 4230 0 5
Koszty i starty z wyceny inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci lub
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 17 054 0 0
Pozostate koszty finansowe 1321 81 305
Rezerwy i odpisy z tytutu utraty wartosci 2624 482 4
Pozostate koszty i straty 2819 81 5217
Odpis wartosci firmy 3806 0 0
Zysk przed opodatkowaniem -30 959 -814 558
Podatek dochodowy 2676 23 254
Zysk / (Strata) netto -33 635 -837 304
Udziat w zysku akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0
Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy podmioty dominujacego -33 635 -837 304
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AKTYWA OBROTOWE 284 005 1418 13 526
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2324 848 5599
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 11 645 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 234 577 0 0
Krétkotermionowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 260
Krétkoterminowe naleznosci 17 978 439 4094
Naleznosci wewnatrzgrupowe 16 707 15 1464
Zapasy 2 41 950
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 386 75 1159
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana 386 0 0
AKTYWA TRWALE 248 604 415 181 724
Nieruchomosci inwestycyjne 188 000 0 0
Inweswtycje w jednostkach zaleznych 0 0 140 748
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe inne 0 0 0
Wartosé¢ firmy jednostek objetych konsolidacja 49916 0 0
Inne warto$ci niematerialne 0 0 1500
Rzeczowe aktywa trwate 3919 209 37 713
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 95 186 987
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6674 0 776
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe naleznosci 0 0 0
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0 0
AKTYWA RAZEM 532 609 1833 195 250
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ZOBOWIAZANIA 148 822 469 26 864
Zobowigzania krétkoterminowe 23 049 469 5589
Zobowigzania wewnatrzgrupowe 2179 0 16 530
Kredyty i pozyczki 84 509 0 1 225
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34375 0 173
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych i pracowniczych 17 0 37
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 3891 0 1174
Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 492
Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa 802 1644
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 383 787 1364 168 386
Akcje zwykte (Kapitat podstawowy) 46 793 50 26 393
Nalezne wptaty na poczet kapitatu 0 0 0
Akcje wiasne 126 171 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 10 540
Inny kapitat zapasowy 152 677 0 7 459
Kapitat z aktualizacji wyceny 150 116 0
Pozostate kapitaty 899 1122 126 407
Zyski/straty niepodzielone 159 473 192 -2413
Zysk z lat ubiegtych 192 703 0 -1 282
Zysk netto biezacego okresu 33 230 192 1131
Réznice kursowe z konsolidacji 0 0 0
Kapitat mniejszosci 0 0 0
Udziat mniejszosci w wyniku roku biezacego 0 0 0
Udziat mniejszosci w pozostatym kapitale wtasnym 0 0 0
‘ Razem kapitat wtasny ‘ 383 787 ‘ 1364 ‘ 168 386 ‘
| Razem pasywa | 532 609 | 1833 | 195 250 |
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VI. Noty objasniajace

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Lp. Wyszczegolnienie 30.06.2007 30.06.2008
2 3
1. | Srodki pieniezne w kasie 2 244
2. | Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 14 7294
3. | Inne $rodki pienigzne - $rodki w drodze miedzy kasg i bankiem oraz miedzy bankami 746 876
4. | Inne aktywa pieniezne, z tego: 0 0
- aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia,
4.1 | zalozenia i od dnia bilansowego - lokaty, czeki, weksle, inne aktywa 0 0
finansowe
4.2 | - odsetki od aktywow finansowych ptatne lub wymagalne w ciagu 3 m-cy 0 0
5. |RAZEM 762 8414
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe Odpisy aktualizujace wartos¢ &
brutto na 30.06.2008 naleznosci na 30.06.2008 LA
Lp. Wyszczegolnienie OGOLEM OGOLEM NETTO
1 2 3 4
1. | Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, z tego: 4 840 641 4199
1.1 - 0 okresie sptaty do 12 miesiecy 4 840 641 4199
1.2 | - o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy 0 0 0
5 Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 546 0 546
* | spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
3. | Inne naleznosci 18 049 303 17 746
3.1 - doptaty do kapitatu 0 0 0
3.2 | - pozostate 18 049 303 17 746
4. | Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 176 155 20
OGOLEM NALEZNOSCI
5 | KROTKOTERMINOWE 611 1100 2251
Zapasy wedtug okresow zalegania
Rodzaj zapasu (w wartosci brutto) na 30.06.2008
Lp. Okres zalegania w dniach
. Produkty
Materiaty gotowe Towary razem
1 2 3 4 5
T lo-90 296 0 475 m
2 |90-180 0 0 0 0
3 |180-360 222 0 0 222
4 | powyzej 360 89 649 0 738
607 649 475 1731
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Zapasy wedtug rodzaju

Lp. Zapasy wedtug rodzaju Wartos¢ brutto na 30.06.2008 | Odpisy aktualizujace Wartos¢ netto
1 Towary i materiaty 1082 89 993
2 Wyroby gotowe 649 649 0
3 Potprodukty i produkty w toku 0 0 0
RAZEM 1731 738 993
Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych
Lp. Wyszczegolnienie Wartosé
1. | Stan na poczatek okresu 2004
2. | Zwigkszenia z tytutu: 1958
a Domeny 23
b ubezpieczenia majatkowe 235
c Prenumerata 5
d | odsetki od kredytéw i pozyczek 7
e pozostate (rozliczenia z tytutu wykonanych ustug medycznych) 1688
3. | Zmniejszenia z tytutu: 2343
a Domeny 0
b ubezpieczenia majatkowe 51
c Prenumerata 33
d | faktury zakupu wystawione w dot rozliczenia kosztéw 544
e | pozostate RMK 1715
4. | Stan na koniec okresu 1620

Nieruchomosci inwestycyjne

Lp. Nieruchomosci inwestycyjne Wartos¢ bilansowa Wartos¢ z wyceny Data wyceny
B Nieruchomos$é ul. Kasprzaka 29/31 188 000 257 725 31/12/2007
RAZEM 188 000 257 725
Zmiana stanu wartosci niematerialnych
Lp. Tytut Koncesije i patenty Inne Razem
Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 0 1965 1965
2 | Zwiekszenia 0 377 377
a | Zakup 0 377 377
b uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu 0 0 0
¢ | Darowizna 0 0 0
d aport 0 0 0
€ | przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0
f inne 0 0 0
3 | Zmniejszenia 0 275 275
2 | sprzedaz 0 0 0
b | likwidacja 0 0 0
C | darowizna 0 0 0
d aport 0 0 0
€ | przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0
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f inne (w tym sprzedaz grupy aktywoéw) 0 275 275
4 | Bilans zamkniegcia 0 2 066 2 066
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 0 398 398
6 | Zwiekszenia 0 168 168
2 | amortyzacja za okres 0 168 168
b przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0
C | trwata utrata wartosci 0 0 0
d inne 0 0 0
7 Zmniejszenia 0 0 0
a8 | sprzedaz 0 0 0
b | likwidacja 0 0 0
C | darowizna 0 0 0
d aport 0 0 0
€ | przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0
f trwata utrata wartosci 0 0 0
9 inne ((w tym sprzedaz grupy aktywéw) 0 0 0
8 | Bilans zamkniegcia 0 566 566
9 | Wartosé netto na poczatek okresu 0 1566 1566
10 | wartosé netto na koniec okresu 0 1500 1500
Wartosci niematerialne uzywane na podstawie umow
Lp. WARTOSCI NIEMATERIALNE kwota
1500

1 wiasne

uzywane na podstawie umowy, najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze ( bez gruntéw ) - bez

2 . : 0
prawa ich amortyzowania
0
w tym z tytutu uméw leasingu
Wartosci niematerialne razem 1500
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Zmiany w stanie srodkéw trwatych

Budynki,
Grunty (w tym lokale i 9
Lp Tytut prawo wieczy- obiekty :g:s:ﬁ;l:: Srodki Inne srodki trwa- e
) stego uzytko- inzynierii oy transportu le
wania gruntow) ladowej i yny
wodnej
Wartos¢ brutto

1 | Bilans otwarcia 0 10 654 1834 468 8 666 21 623
2 | Zwiekszenia 1023 23 616 1694 400 1081 27 816
a | aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
b | przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 0 0 0 0 0 0
¢ | zakup $rodkéw trwatych 1023 23 348 1627 400 850 27 249
d [ darowizny otrzymane 0 0 0 0 0 0
e | ujawnienia (np. inwentaryzacje) 0 0 0 0 0 0
f | $rodki uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze 0 0 0 0 0 0
g | przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
h | Pozostate 0 268 67 0 231 567
3 | Zmniejszenia 0 14 900 1 73 4 14 979
a | aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
b | Sprzedaz 0 0 0 73 0 73
¢ | Likwidacja 0 13 157 1 0 4 13 162
d | Aport 0 0 0 0 0 0
e | darowizny przekazane 0 0 0 0 0 0
f | przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
g | Pozostate 0 1743 0 0 0 1743
4 | Bilans zamknigcia 1023 19371 3527 796 9744 34 461
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Budynki,
Ly (‘.” L Ic:)k'a:(et : Urzadzenia Srodki I srodki t
rawo wieczy- obie - rodki nne srodki trwa-
= L Ztego uiytkg/- iniynie?f/ii t_e D transportu le AT
wania gruntow) ladowej i I maszyny
wodnej
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 | Bilans otwarcia 0 1770 769 203 5297 8039
2 | Zwiekszenia 248 16 937 1169 158 912 19 424
a | aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
b | amortyzacja za okres 25 591 278 59 834 1788
c | trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0
d | przemieszczenia wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
e | Pozostate 223 16 347 890 99 78 17 636
3 | Zmniejszenia 0 8 649 1 0 4 8 655
a | aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
b | Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
¢ | Likwidacja 0 0 0 0 0 0
d | Aport 0 0 0 0 0 0
e | darowizny przekazane 0 0 0 0 0 0
f | przemieszenia wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
g | trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0
h | Pozostate 0 8 649 1 0 4 8 655
4 | Bilans zamkniecia 248 10 058 1936 361 6 205 18 808
5 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 8 885 1066 265 3369 13 585
6 | Wartos¢ netto na koniec okresu 775 9313 1592 434 3539 15 652
7 | Srodki trwate w budowie na koniec okresu 144 23 682 180 7 2195 26 208
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Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Lp. Wyszczegolnienie Wartos¢
1. | Stan na poczatek okresu 349
2. | Zwigkszenia z tytutu: 4931
A | domeny 413
B | ubezpieczenia majatkowe 0
C | prenumerata 0
D | odsetki od kredytéw i pozyczek 0
E licencja MapaMap 0
F pozostate RMK 4519
3. | Zmniejszenia z tytutu: 4011
A | domeny 0
B ubezpieczenia majatkowe 8
C | prenumerata 0
D | faktury zakupu wystawione w 2007 dot kosztéw 2006 0
E | pozostate RMK 4003
4. | Stan na koniec okresu 1269
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kwota rézni- Aktywa z s Aktywa z
L.p. Tytut ujemnych réznic przejsciowych cy przejscio- tytutu podat- Kwot?'rc.?zmc'y tytutu podat-
} przejsciowej
wej ku ku na
stawka stawka
30.06.2007 podatku 30.06.2007 30.06.2008 podatku 30.06.2008
1 | Odniesionych na wynik finansowy 0 [ 39 210 7 450
B Nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS 0 0,19 0 908 0,19 172
" | Rezerwy, odpisy i amortyzacja 0 0,19 0 1143 0,19 217
" | Pozostate w Scanmed S.A. 0 0,19 0 83 0,19 16
- Strata podatkowa 2006 0 0,19 0 896 0,19 170
" | Przyszte przychody 0 0,19 0 777 0,19 148
- Pozostate w Barista Sp. z 0.0. 0 0,19 0 278 0,19 53
~ | Wycena udziatéw finansowych 0 0,19 0 20 146 0,19 3828
~ | Straty z lat ubiegtych 0 0,19 0 14 664 0,19 2786
B Pozostate w VIS Inwestycje 0 0,19 0 317 0,19 60
2 | Odniesionych na kapitat wlasny 0 0 0 0
- 10,00 0 0,00 0 0 0,00 0
X X 0 X X 7 450
Zmiany w stanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Lp. Tytut Wartosé
1 Bilans otwarcia 918
2 Zwigkszenia (tytuly) 9849
A | wkorespondencji z wynikiem finansowym 9849
- Niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 31
- Rezerwy odpisy i amortyzacja i inne 40
- Réznice kursowe niezrealizowane 32
- Przychody przeszie rezerwa na koszty 149
- Pozostate 499
- Nabycie Grupy aktywéw 9098
B | w korespondenciji z kapitatami 0
3 Zmniejszenia (tytuty) 3318
A | wkorespondencji z wynikiem finansowym 3318
- Niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 14
- Rezerwy odpisy i amortyzacja i inne 11
- Strata podatkowa i badanie bilansu 9
- Naliczone a niezaptacone odsetki 22
- Rozliczenia strat w VIS Inwestycje 3181
- korekta naliczenia aktywdéw 81
B | w korespondenciji z kapitatami 0
4 Bilans zamkniecia 7 450
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Struktura zobowiazan krotkoterminowych

Lp. Rodzaj zobowiazania OGOLEM
0 1 2
Kredyty bankowe 80 083
2. Pozyczki 5651
3. Zobowiazania z tyt. wyemitowanych krétkoterminowych papierow dtuznych 20 130
4. Zobowiazania z tyt. innych papierow wartosciowych 0
5. Inne zobowiazania finansowe 72
6. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5371
6.1 - 0 okresie wymagalnosci do 12 miesigcy 5132
6.2 - 0 okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy 239
7. Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 0
8. Zobowiazania wekslowe 0
9. Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spot. 813
10. Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1242
1. Inne zobowiazania krotkoterminowe 1987
11.1 Zobowigzania z tytutu dywidend 0
11.2 Zobowigzania z tytutu doptat do kapitatu 0
11.3 Zobowigzania krétkoterminowe w okresie sptaty * 562
z tego a) z tytutu kredytéw bankowych 0
b) z tytutu pozyczek 0
¢) z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0
d) z tytutu innych papieréw wartosciowych 0
d) z tytutu leasingu 0
e) z tytutu innych zobowigzan finansowych 0
f) z tytutu innych zobowigzan 562
11.4 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1425
12. Fundusze specjalne 0
ztego: | a) ZFSS 0
b) Inne 0
OGOLEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 115 349
Zobowigzania warunkowe
Lp. Rodzaj zobowigzania 30.06.2007 30.06.2008
kwota kwota
1 Zobowigzania warunkowe ogotem, z tytutu: 0 1109
a gwarangji 0 1109
b poreczen 0 0
c weksli 0 0
d zawartych, lecz nie wykonanych uméw 0 0
e zabezpieczen uméw leasingowych 0 0
f inne 0 0

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NFI Progres SA 64

za okres 01.01.2008 do 30.06.2008




Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. Warszawa al. Armii Ludowej 26

Kredyty i pozyczki

Lp. KREDYTY | POZYCZKI wartos$¢ na 30.06.2007 | wartos¢ na 30.06.2008
B Kredyt Raiffeisen Bank Polska S.A. 0 53 832
B Pozyczka od SuperKonstelacja Limited 0 3505
B Pozyczka od CEE Focus Holdings Limited 0 2004
3 Kredyt inwestycyjny BGZ 0 863
B Pozyczka BPH Leasing 0 173
B Pozyczka Siemens Finance 0 129
B Pozyczka od Tomasza Durzynskiego 0 62
B Rb Bank - kredyt 0 25167
RAZEM 0 85 735
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
L o o] A Ao Kwo_ta Rezerwa z tytutu po-
.p. Tytut dodatnich réznic przejsciowych roznicy przej- datku na
Sciowej
stawka podatku 30.06.2008
1 Odniesionych na wynik finansowy 910 173
B Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 54 0,19 10
B Amortyzacja powyzej st. podatkowych (WNIP) 73 0,19 14
B Wstepne raty leasingowe 6 0,19 1
B amortyzacja 778 0,19 148
2 Odniesionych na kapitat wiasny 180 923 34 375
B Aktualizacja warto$ci inwestycji 180 923 0,19 34 375
RAZEM X X 34 548
Zmiany w stanie rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne
Lp. Tytut 30.06.2008
1 Bilans otwarcia 16
2 Utworzenie rezerw (tytuty) 72
B Dotworzenie rezerwy na $wiadczenia emerytalne 37
B Rezerwa nabyta w ramach grupy zobowigzan 35
3 Rozwiazania rezerw (tytuly) 17
B odprawa emerytalna (wyptacona w 1 q 2008 r.) 17
4 Wykorzystanie rezerw 16
5 Bilans zamkniecia 54
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Zobowiazania diugoterminowe, o pozostaltym od dnia bilansowego przewidywanym umowa okresie sptaty-okresy zapadalnosci

Lp. Tytut wedtug pozyciji bilansu 30.06.2008

Razem | dotroku | '70K*3 | 3.5iar | POVVECIS

1 Wobec jednostek objetych konsolidacja 773 1 527 184 62
a kredyty i pozyczki 281 0 96 124 62
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0 0
c z tytutu emisji innych papieréw wartosciowych 0 0 0 0 0
d Z tytutu leasingu finansowego 420 1 419 0 0
e inne zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0
f inne zobowigzania dtugoterminowe 72 0 12 60 0
2 Wobec pozostatych jednostek 0 0 0 0 0
a kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0
b z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0 0
c z tytutu emisji innych papieréw wartosciowych 0 0 0 0 0
d z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0
€ inne zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0
f inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0
RAZEM 773 1 527 184 62

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Lp. Wyszczegolnienie Ditugoterminowe Krétkoterminowe
- 2 3 4
1. | Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztowe 784 181
faktury zakupu wystawione w 2008 dotyczace kosztéw wczesniejszych okresow 0 154
3 koszty oszacowane za 2007 9 0
~ | Inne rozliczenia kosztéw 0 0
- | Inne rozliczenia bierne niekosztowe 775 27
2. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1289 191
a) | Réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen 1289 10
- od jednostek zaleznych objetych konsolidacjg metoda petng 0 0
- od jednostek pozostatych 1289 10
b) Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub budowy $rodkéw trwatych oraz 0 0
prac rozwojowych
0) Otrzymane nieodptatnie, w tym darowizny, $rodki trwate, $rodki trwate w budowie oraz warto- 0 0
$ci niematerialne i prawne
o) Kwota dodatkowego roszczenia wobec pracownika z tyt. niedoboréw ujawnionych podczas 0 0
inwentaryzacji-marza
f) | Dodatkowe roszczenie wobec kontrahentéw z tytutu kar i odszkodowan 0 0
g) | Inne 0 181
h) 0 0
i) 0 0
lll. | Ogotem rozliczenia miedzyokresowe 2074 372
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Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego Spotki dominujacej

Wartos¢
nominalna
KAPITAL Aé(gVYV‘:{l\)IY (ZAKLA- jednej akeji
(udziatu) =
0,1zt
Rodzaj akcji (udzia Rodzaj uprzywi e s:‘l{iail/r:rzls'iiii Sl Data reje el
Seria/ emisja ; : < cynE akcji . | pokrycia =" | dywidendy
tow) lejowania (udziatow) wg w_artosc_l kapitatu stracji (od daty)
nominalnej
1 Seria A na okaziciela brak 11 858 266 1185 826,60 | optacenie
2 Seria B na okaziciela brak 35574 798 3557 479,80 | optacenie | 2006-07-17 2006
Liczba akcji (udziatéw) razem 47 433 064
Kapitat razem (w PLN) 4743 306,40
Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego
Odniesione na
. wartos¢ firmy
rﬁ: ?il:asrl:;gsv;ao‘l'(vl}g- Odniesione na kapi- lub ujemna
. N tat wlasny w zwiazku | wartos¢ firmy w
Ogétem ?:cf\ tr‘giu:i"cd(:::!_ z dodatnimi rézni- zwiazku z do-
2] przej cami przejsciowymi datnimi rézni-
sciowych . o
cami przejscio-
wymi
1 | Stan na poczatek okresu 246 246 0 0
2 | Stan na dzien objecia kontrola jednostki zaleznej 0 0 0 0
3 | Zwiekszenia z tytutu: 34 604 229 34 375 0
a | powstania réznic przejéciowych 201 201 0 0
b | zmiany stawek podatkowych 0 0 0 0
¢ | nieujetej réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 28 28 0 0
d | inne 34 375 0 34 375 0
4 | Zmniejszenia z tytutu: 294 294 0
odwrécenia sig réznic przejsciowych ( wykorzystania
a rezerwy na odroczony podatek) 294 294 0 0
b | zmiany stawek podatkowych 0 0 0 0
c rozwigzania rezerwy wskutek braku mozliwosci jej 0 0 0 0
wykorzystania
d | inne 0 0 0 0
5 | Stan na dzien zbycia jednostki zaleznej poza grupe 8 0 0
6 | Stan na koniec okresu 34 548 173 34 375 0
Ryzyko stép procentowych
o YA s " pozostato i odpis aktu-
kontrahent - pozyczkodawca wartos¢ pozyczki do splaty oprocentowanie alizujacy
" | Kredyt Raiffeisen Bank Polska S.A. 53 832 53 832 WIBOR 1M + 3% 0,00
" | Obligacje NFI Progress S.A. 20 000 20 860 WIBOR 3M + 3% 0,00
" | Pozyczka od SuperKonstelacja Limited 3500 3 505 WIBOR 3M + 3% 0,00
" | Pozyczka od CEE Focus Holdings Limited/ 2000 2004 WIBOR 1M + 3% 0,00
i Kredyt inwestycyjny BGZ 4000 863 | WIBOR 3M +marza 3,00% 0,00
- | Pozyczka Siemens Finance 439 129 | WIBOR 3M +marza4,255% 0,00
" | Pozyczka BPH Leasing 204 171 | WIBOR 1M +marza 3,59% 0,00
" | Rb Bank - kredyt 25 167 25 167 Wibor 1M + 3% p.a. 0,00
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Aktywa w tym naleznosci objete ponadprzecietnym ryzykiem

fx s . pozostato . odpis aktualizu-
kontrahent wartos¢ pozyczki do splaty oprocentowanie jacy
Pozyczka dla Dom Ksigzki S.A. 2 500,00 2 534,00 WIBOR 3M+3,25% 0,00
Informacje uzupetniajace do Skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych.
01.01.-
Lp. Pozycja Rachunku przeptywoéw pienieznych Dodatkowe informacje 30.06.2008
w TPLN
(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
1. | finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finan- Wycena akcji PPWK S.A. 17 055
sowy
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych Réznice kursowe Scanmed S.A. -5
3. | Inne korekty Aktywa nabyte przeznaczone do sprzedazy -3 538
Wptywy/wydatki z tytutu warto$ci niematerialnych i prawnych oraz Woydatki/wptywy na rzeczowe aktywa trwate w tym nieruchomo-
4. : o -28 976
rzeczowych aktywow trwatych $ci Scanmed S.A.
5 Wptywy/wydatki z inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niema- Nabyta w ramach grupy VIS Inwestycje S.A. nieruchomos$é 057 795
" | terialne i prawne przy ul. Kasprzaka
6. | Wptywy/wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych | Wptyw ze sprzedazy udziatéw Emalia Sp. z 0.0. 23 652
7. Wp{)fwy/wydatkl Z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i Nabycie 40% udziatéw Multi Scanmed Sp. z o0.0. -1 665
wspétzaleznych
Sprzedaz udziatéw Zachodniego NFI S.A. 11 541
8. | Wptywy/wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach
Umorzenie certyfikatéow Funduszu Inwestycyjnego 14 061
9. | Udzielenie i sptata pozyczek Pozyczka udzielona dla Dom Ksigzki S.A. -2518
Nadwyzka wyceny majatku VIS Inwestycje S.A. nad ceng naby- 37 416
cia
10. | Inne wptywy/wydatki inwestycyjne Wycena nieruchomosci VIS Inwestycje S.A. 69 725
Kapitat mniejszosci VIS Inwestycje S.A. 16 656
11. | Zaciagniete/sptacone kredyty i pozyczki Kredyty VIS Inwestycje S.A.i NFI Progress S.A. 85 068
12, z\clip;{{vv;)cl;wydatm z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw warto- Emisja obligacji NFI Progress S.A. 50 130

Informacje o zatrudnieniu na dzien bilansowy

Lp

Wyszczegdlnienie

Przecietna liczba zatrudnio-

nych

Ogotem zatrudnieni

1. Pracownicy ogétem: 386
- na stanowiskach nierobotniczych 368
- na stanowiskach robotniczych 10
2. Uczniowie 0
3. Osoby wykonujace prace naktadczg 0
4. Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych. 8
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Informacje o wynagrodzeniach brutto naliczonych w 2008r., tacznie z wynagrodzeniem z zysku.

Imie i Nazwisko

Wyszczegdlnienie

Kwota w TPLN

Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

Grzegorz Golec nej funkcji 90
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

Jamka Zbigniew nej funkciji 86
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

tukasz Stanicki nej funkcji 50
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

kyczko Tomasz nej funkcji 116
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

Ptak Elzbieta nej funkciji 120
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

Helbich Stanistaw nej funkcji 35
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

Jerzy Kotkowski nej funkcji 174
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

Mitosz tyczakowski nej funkciji 105
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

Renata Marchewka nej funkciji 108
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

Artur Baran nej funkcji 18
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

Marian Pleti nej funkciji 18
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

Monika Prokopowicz Golus nej funkciji 1
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

Marcin Okninski nej funkcji 117
Wynagrodzenie Zarzadu z tytutu petnio-

Sabina kyczakowska nej funkcji 25
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VIl.Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32,MSR 39)

1.1 Szczego6towe zasady wyceny instrumentow finansowych zostaty zaprezentowane w punkcie 8.
,Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, wtym metod wyceny akty-
wow i pasywow oraz przychoddéw i kosztéw, ustalania wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych”

a) gotéwka

Gotowka obejmuje $rodki pieniezne w kasie ina rachunkach bankowych. Struktura $rod-
kow pienieznych zostata przedstawiona w notach objasniajagcych do rachunku przepty-
wow pienieznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwestycje krétkoterminowe typu buy/sell back pa-
piery skarbowe oraz komercyjne dtuzne papiery wartosciowe.

Na dzien 30 czerwca 2008roku Grupa nie posiadata tego typu instrumentéw finansowych.

c) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa nie posiadata tego typu instrumentu finansowego.

d) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Na dzien 30 czerwca 2008roku Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Pro-
gress S.A. posiadata tego typu instrumenty finansowe o tacznej wartosci rynkowej 18 788 tys. zi.
e) instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa Kapitatowa Funduszu nie posiadata tego typu instrumen-
tow finansowych (dtuzne papiery wartosciowe o terminie wykupu powyzej trzech miesiecy od dnia
nabycia).

f) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy stanowig akcje iudziaty Grupy Kapitatowej
w nastepujacych podmiotach:

— spotki mniejszosciowe wniesione przez Skarb Panstwa;

— pozostate jednostki krajowe — nienotowane.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostalty wykazane w wartosci godziwej w tych wypad-
kach, gdzie mozliwe byto jej wiarygodne okreslenie.

Warto$¢ godziwg akciji i udziatbw w jednostkach nienotowanych, wniesionych przez Skarb Pan-
stwa oraz nabytych przez Grupe okreslono na podstawie wewnetrznych wycen dyrekto-
réw inwestycyjnych, uwzgledniajacych podpisane umowy sprzedazy.

Grupa kapitatowa ustala warto$¢ godziwg swoich aktywédw na podstawie wyceny bilansowej. Wy-
niki wyceny bilansowej dajg podstawe do stwierdzenia, czy nastgpita utrata wartosci spotek, pocia-
gajaca za sobg koniecznos¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych w ciezar rachunku zyskéw i strat.

9) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa Kapitatowa Funduszu posiadata tego typu instrumenty fi-
nansowe (akcje spétek mniejszosciowych notowanych) o wartosci 11 645 tys. zt.

Wartos¢ akcji spétek mniejszosciowych i pozostatych jednostek notowanych na Gietdzie Papie-
row Wartosciowych w Warszawie i na CeTO okreslono na podstawie ich notowan na dzien 30
czerwca 2008roku Przy braku transakcji w dniu bilansowym — $redni kurs z dnia , w ktorym byty
dokonane ostatnie transakcje na akcjach spétki).

Udziaty mniejszosciowe notowane na GPW wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia (notowania
ciggte) lub wg fixing 2 (notowania jednolite).

W przypadku instrumentéw, bedacych akcjami spétek notowanych, wycenianych wg ich warto-
$ci godziwej skutki ich przeszacowania odnosi sie w rachunek zyskow i strat i prezentuje jako zy-
ski (straty) z inwestyciji.

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksigg w dniu rozliczenia

transakcji w cenie nabycia.

1.2.2 Umowy, w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery wartosciowe
lub umowy odkupu

W okresie sprawozdawczym brak takich uméw.

1.2.3 Przekwalifikowanie = aktywéw wycenianych  w wartosci godziwej dla  akty-

wow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie  sprawozdawczym nie  wystapito  przekwalifikowanie  aktywow wycenianych
w wartosci godziwej dla aktywdw wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.
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1.2.4 Przychody z odsetek dotyczace wybranych instrumentéw finansowych

W pierwszym potroczu 2008 roku Fundusz udzielit pozyczki jednostkom zaleznym: Pozycz-
ki zostaty udzielone na okres 1 roku. Na dzieh bilansowy dokonano wyceny tych pozyczek

w wysokosci 491 tys. zt.

1.2.5 Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek udzielonych

W 2008 roku nie dokonano zadnych odpiséw aktualizujacych wartos¢ udzielonych pozyczek. Nie
wystapity w okresie sprawozdawczym.

1.2.6 Instrumenty zabezpieczajace

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa Kapitatowa Funduszu nie posiadata instrumen-
tow zabezpieczajgcych ryzyko finansowe. Zarzad Funduszu na biezaco monitoruje zmiany warto-

$ci godziwej posiadanych aktywow

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegoélnosci zobowiazaniach warunkowych,
w tym réwniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodreb-
nieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktérych spotka posiada udziaty wiodace oraz
jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych (MSR 37)

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008roku Grupa Kapitatowa Funduszu nie
udzielata gwarancji i poreczen.

Na dzien 30.06.2008 Grupa Kapitatowa NFI Progress SA udzielita tacznych gwarancji na kwote
1.109 tys. zt.

3. Wykaz zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkéw i budowli

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Fundusz, ani jednostki powigzane nie posiadaty zobowigzan wo-
bec budzetu Panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okre-
sie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Wedtug wiedzy posiadanej przez Fundusz, jednostka dominujgca i jednostki powigzane nie zanie-

chaty w okresie sprawozdawczym i nie przewidujg zaniechania zadnej z podstawowych dziatalno-

Sci.
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5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkow trwatych na witasne potrzeby

W okresie obrachunkowym Fundusz i jego jednostki powigzane nie poniosty naktadéw na wytwo-

rzenie srodkéw trwatych na witasne potrzeby.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate.

Spotki zalezne objete konsolidacjg na dzien 30.06.2008 poniosty w okresie sprawozdawczym na-
stepujace naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate:

e Barista Sp. zo0.0. - 79 tys. zt.
e Scanmed S.A.— 25 820 tys. zt

Jednostki zalezne od Funduszu w okresie sprawozdawczym lokowaty srodki pieniezne na lokatach
bankowych oraz w diuznych papierach wartosciowych.

Dodatkowe informacje i objas$nienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NFI Progres SA 73
za okres 01.01.2008 do 30.06.2008



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. Warszawa al. Armii Ludowej 26
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Wartos¢ bilansowa na
poczatek roku obroto- 0 872 148 993 0 8783 39 672 0 15033 0 213 353
wego
a. Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 22 350 0 79 057 4707 0 1106 0 107 220
wyceny 0 0 38 0 0 0 134 0 172
nabycia 0 0 22 312 0 79 057 4707 0 972 0 107 048
udziatu w wyniku finanso- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wym
pozostate (w tym rozwia-
zanie odpiséw aktualizu- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
jacych)
:L')zm"'e'sze“'a (@ tytu- 0 0 -3057 0 23645 | -32482 0 -15 167 0 -74 351
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 -17 055 0 0 0 -17 055
wyceny (udziat w wyniku -
dotyczy spétek wioda- ) }
cych, stowarzyszonych i 0 0 922 0 0 0 0 0 922
wspotzaleznych)
sprzedazy 0 0 0 0 -8 783 -15 427 0 -15 167 0 -39 377
pozostate 0 0 -2135 0 -14 862 0 0 0 0 -16 997
Wartos¢ bilansowa na 0 872 | 168286 0 64195 | 11807 0 972 0 246 222
koniec okresu

7. Informacje o transakcjach spotki z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowigzan (MSR 1, MSR 27)

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku nie wystapity transakcje dotyczace
przeniesienia praw i zobowigzan pomiedzy Funduszem a cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Funduszu.

8. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji, w tym:
a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspdlnego przedsiewziecia b) procentowym udziale c)
czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, warto-
$ci niematerialnych i prawnych d) zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsie-
wziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych skitadnikéw aktywow trwalych e) cze-
$ci zobowiazan wspolnie zaciagnietych f) dochodach otrzymanych ze wspoélnego przed-
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siewziecia ikosztach 2z nimizwigzanych g) zobowigzaniach warunkowych
i inwestycyjnych dotyczacych wspolnego przedsiewziecia

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa Kapitatowa NFI Progress S.A. nie prowadzita wspolnych
przedsiewziec¢, ktére nie podlegaja konsolidacji.

9. Informacje o przeciethym zatrudnieniu

Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.
zostato przedstawione w notach dodatkowych w nocie informacja o zatrudnieniu na dzien bilanso-

wy

10. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
spotke w tys. zi:

Wynagrodzenia brutto naliczone w 2008 roku w Grupie Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwe-
stycyjnego Progress S.A. zostato przedstawione w notach dodatkowych w nocie informacja o wy-
nagrodzeniach brutto naliczonych w 2008 roku tacznie z wynagrodzeniem z zysku.

Wynagrodzenie brutto Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej za okres od stycznia do czerwca
2008roku:
- Grzegorz Golec 90 tys. zt

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej za okres od stycznia do czerwca 2008 roku (w

tys. zi):
e Pawlak Wojciech 21,6
e (Cagkata Artur 29,0
e Chetchowski Adam 21,6
e Cichecki Piotr 21,6
e Esz Grzegorz 21,6
e Stominska Dominika 21,6

12. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych w spotkach handlowych
(dla kazdej grupy osobno) ze wskazaniem warunkéw oprocentowania oraz terminéw

sptaty.
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Zgodnie z posiadang wiedzg zarzadu funduszu w okresie od dnia 01.01.2008 do 30.06.2008 nie
udzielono powyzszych pozyczek

13.Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych Ilat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych w istotny sposéb znieksztatcajace wynik.

14. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w okresie bilansowym.

W dniu 4 lutego 2008 roku Fundusz otrzymat informacje, iz z dniem 1 lutego 2008 spétka pod na-
zwg Scanmed Centrum Diagnostyczno — Lecznicze Sp. z 0.0., z siedzibg w Krakowie przeksztatci-
ta sie w spétke akcyjng pod nazwg Scanmed Spoétka Akcyjna. Scanmed S.A. prowadzi dziatalnos¢
medyczng i jest podmiotem zaleznym od Funduszu. Fundusz posiada 5.000.000 nieuprzywilejo-
wanych akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt za kazdg akcje i o tacznej wartosci nominalnej
500.000 ztotych. Stanowi to 100% kapitatu zaktadowego sp6tki Scanmed, reprezentujgcych 100%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 8 lutego 2008 roku Fundusz zawart warunkowa umowe sprzedazy akcji spotki VIS-
Inwestycje S.A. i wierzytelnosci od PZU na Zycie S.A. taczna cena sprzedazy za 1.895.915 ak-
cji VIS-Inwestycje S.A. iprzejmowang wierzytelnos¢ wynosi 99.000.000,00 zt. 1.895.915 ak-
cji stanowig 45,14% kapitatu zaktadowego i 45,14% gtoséw na walnym Zgromadzeniu. Zabezpie-
czona hipotecznie wierzytelnos¢ wynosi 25.167.324,50 zt.

Umowa zawiera warunek zawieszajacy w postaci uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego o
umorzeniu postepowania sgdowego z powddztwa spbtki ETC Polska Sp. z 0.0. przeciwko PZU Zy-
cie SA o zawarcie umowy sprzedazy Akcji, wskutek cofnigecia pozwu badz orzeczenia sagdowego
oddalajacego to powodztwo w catosci. Przeniesienie wtasnosci Akcji nastapi po zaptacie ceny i po
ziszczeniu sie warunku zawieszajacego, tj. po uprawomocnieniu sie orzeczenia sadu 0 umorzeniu
ww. postepowania sadowego wskutek cofniecia pozwu. Zgodnie z Umowag, zaptata ceny
i uprawomocnienie sie orzeczenia sgdu powinno nastgpi¢ nie pézniej niz do dnia 30 czerwca 2008

roku.

W dniu 09 maja 2008 r. Zarzad NFI Progress S.A., powziagt informacje o uprawomocnieniu sie po-
stanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie o umorzeniu postepowania z powodztwa ETC Pol-
ska Sp. zo0.0. przeciwko PZU na Zycie S.A. Zdarzenie to pozwolito na podjecie czynno-
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$ci wynikajacych z zawarcia umowy, okreslanej jako znaczaca (RB nr 9/2008), pomiedzy PZU Zy-
cie, czyli sprzedawcyg a Funduszem, czyli kupujacym. Zdarzenie powyzsze stanowi spetnienie wa-
runku zawieszajacego przewidzianego w warunkowej Umowie sprzedazy akcji VIS — Inwestycje

S.A. i wierzytelnosci na rzecz Funduszu.

W dniu 5 marca 2008 roku Fundusz otrzymat informacje, iz z dniem 1 lutego 2008 spétka pod na-
zwg Emalia Olkusz Sp. z 0.0., z siedzibg w Krakowie przeksztalcita sie w spotke akcyjng pod na-
zwa Emalia Olkusz Spétka Akcyjna. Emalia Olkusz S.A. produkuje naczynia kuchenne i jest pod-
miotem stowarzyszonym Funduszu. Fundusz posiada 9.009.924 akcji. Stanowi to 35% w kapitale
zaktadowym spotki oraz reprezentujacych 35% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wdniu 20 maja 2008 Zarzad Funduszu zawart ze Spotkg Subla Limited z siedzibg
w Nikozji umowe zobowigzujaca sprzedazy zbycia 9.009.924 akcji serii A w kapitale zaktadowym
spotki pod firmg Emalia Olkusz S.A. z siedziba w Olkuszu. Stanowi to 35% udziatu w kapitale za-
ktadowym Spotki i reprezentuje 35% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 26 maja 2008 roku odbyto sie w siedzibie Funduszu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
NFI Progress S.A., ktére podjeto uchwaty w sprawie: warunkowego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego w drodze emisji nowych akcji z pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru tych ak-
cji oraz emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajagcych do objecia akcji emitowanych w trybie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru

tych warrantéw.

W dniu 20 maja 2008 roku NFI Progress S.A. zawart ze sp6tkg Polish Capital Investments (PCI)
z siedzibg w Luksemburgu przedwstepng umowe sprzedazy akcjii umowe objecia ak-
cji Wytworni Podktadéw Strunobetonowych KOLBET S.A. z siedzibg w Suwatkach. Sprzedaz
przez PCI na rzecz Funduszu 66.649 akcji tejze spoétki reprezentuje 59,99 % kapitatu zaktadowego
KOLBET S.A. oraz uprawnia do wykonywania 59,40 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 4 czerwca 2008 roku Zarzad NFI Progress S.A. podpisat ze sp6tkg Raiffeisen Bank Polska
S.A. umowe kredytu w wysokosci 53.832.675,50 ztotych, z przeznaczeniem na czesciowe sfinan-
sowanie zakupu 1.895.915 akcji imiennych w kapitale zaktadowym spotki VIS-Inwestycje S.A. na-
bywanych od PZU na Zycie S.A na podstawie zawartej warunkowej umowy sprzedazy (RB z dnia
13.02.2008). W celu m.in. refinansowania kredytu Zarzad Funduszu w dniu 03 czerwca 2008 roku
przyjat 3 — letni program Emisji Obligacji o wartosci do 100.000.000 ztotych
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W dniu 06 czerwca 2008 roku Zarzad Funduszu w wykonaniu postanowien warunkowej umowy
sprzedazy z dnia 08 lutego 2008 roku dokonat na rzecz spétki PZU na Zycie S.A. ptatnosci kwoty
73.832.675,50 ziotych, tytutem ceny za 1.895.915 akcji VIS-Inwestycje S.A., reprezentujgcych
45,14% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 45,14 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu VIS.
W tym samym dniu na Fundusz zostata przeniesiona wiasnosc¢ akcji VIS, w wyniku czego
NFI Progress S.A. uzyskat status podmiotu dominujacego wobec VIS. Obecnie (bezposrednio
i posrednio) Fundusz posiada tacznie 3.907.748 akcji VIS, reprezentujacych 93,04 % kapitatu za-
ktadowego i uprawniajacych do 93,04 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki VIS-Inwestycje
S.A.

15. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie mialy miejsce po dniu bilansowym, nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Wskutek wydania wdniu 16 lipca 2008 r. przez Narodowy Fundusz Inwestycyjny Pro-
gress(Fundusz) tacznie 30.651.748 warrantow subskrypcyjnych serii A i wydania w dniu 17 lipca
2008 r. takiej samej liczby akcji serii C podmiotom uprawnionym z warrantéw subskrypcyjnych se-
rii A, Supernova Capital utracita status podmiotu dominujacego wobec Funduszu, zas$ udziat Su-
pernova Capital w ogélnej liczbie gtoséw Funduszu zmniejszyt sie ponizej progu 50%.
Ponadto, na podstawie umowy z dnia 16 lipca 2008 r., Fundusz nabyt 100% akcji spétki Superno-
wa Capital S.A.

Zaproponowana zmiana Statutu Funduszu przewidujgca upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia
kapitatu ~ zaktadowego w granicach kapitalu docelowego poprzez emisje warran-
tow subskrypcyjnych serii C i Akcji serii E na rzecz spotki Investment Advisors Equity Fellows Sp z
0.0. SKA ma na celu umozliwienie objecia Akcji Spétki osobom majacym decydujacy wptyw na za-
rzgdzanie Funduszem. Emisja iobjecie akcji seriiE nastgpina podstawie programu
opcji menedzerskich,  ktérego  szczegOtowe  warunki okreslone  beda  w "Regulaminie
Opcji Menedzerskich", Realizacja opcji menedzerskich nastepowaé bedzie raz w roku w terminie
30 dni od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie zaudytowanego sprawozdania finansowego
Funduszu na podstawie danych finansowych pochodzgcych z tego sprawozdania.

W dniu 30 wrzesnia 2008 r. zostata rozwigzana umowa 0 zarzgdzanie majatkiem Funduszu
z dotychczasowg Firma Zarzadzajgcq Spotkg Supernova Management Spotka z ograniczong od-
powiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie w dniu 1 pazdziernika 2008 r. zostata podpisana umowa
0 zarzadzanie z nowg Firmg Zarzadzajacq Spoétka Assets Management Equity Fellows Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Al. Armii Ludowej 26, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejo-
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nowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000310805.

Na podstawie Uchwaty nr 647/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 28 sierpnia 2008 r., Zarzad Gietdy stwierdzit ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
dopuszczonych jest 30.651.748 Akcji Serii C Funduszu. W wyniku rejestracji Akcji Serii C Fundu-
szu w KDPW oraz ich wprowadzenia do obrotu gietdowego, obecnie w obrocie na GPW znajduje
sie 78.084.812 Akcji Funduszu. W wyniku emisji akcji wartos¢ kapitatu podstawowego Funduszu
wynosi 7.808.481,20 PLN. W dniu 26 pazdziernika 2008 r. doreczone zostato Funduszowi posta-
nowienie Sadu o rejestracji podwyzszenia kapitatu.

Na podstawie uméw zawartych w dniu 29 pazdziernika 2008 r. VIS Inwestycje S.A. zbyt:

100% udziatéw w VIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za cene sprzedazy: 101 936 z,

e 100% udziatbw w Diamenty-VIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za cene sprzedazy:
190 035 zi,

e 50% udziatbw w Sarmata Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za cene sprzedazy 139 150 zt —
pod warunkiem uzyskania zgéd wymaganych umowa spoétki;

e 100% udziatbw w Koszalinskiej Fabryce Narzedzi VIS Sp. z 0.0. w likwidacji za cene sprzeda-
zy: 68 900 zi,

e 100% udziatow w Szczecinskiej Fabryce Narzedzi VIS Sp. z 0.0. w upadtosci za cene sprzeda-
zy 1 zt - pod warunkiem uzyskania zgéd wymaganych umowag spoétki;

e 78,84 % udziatbw w Bedzinskiej Fabryce Pilnikéw Fapil-VIS Sp. z 0.0. w upadtosci za cene

sprzedazy 1 zt - pod warunkiem uzyskania zgéd wymaganych umowag spétki.

16. Najistotniejsze sprawy przed sadem.
. Powéd: Scanmed S.A. v. Pozwany: Narodowy Fundusz Zdrowia - Matopolski Oddziat Woje-

wodzki, wartos¢ roszczenia dochodzonego przez Scanmed S.A.: 737.633,50 zt.
. Powdéd: Wojewddztwo Matopolskie v Pozwany: Scanmed S.A., Warto$¢ roszczenia docho-
dzonego przez Wojewddztwo Matopolskie: 188.478 zt.

. Powo6d: Scanmed S. A. v Pozwany: Pan Kotodziejczak, sprawa o zwrot weksla Wartosc
przedmiotu sporu: 335.000,00 zt
. Przeciwko BFN Befana VIS Sp. z 0.0. oraz VIS Inwestycje SA toczy sie proces z powddztwa

0 odszkodowanie w kwocie 197 tys. zt za bez umowne korzystanie z nieruchomosci.
. Powdd: Torpol Sp. z 0.0. 0 zaptate kwoty 64.970,03 zt, na podstawie prawomocnego wyroku
z 15 lipca 2008 sad orzekt zaptate powyzszej kwoty przez NFI Progress S.A.
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17. Wynagrodzenie na rzecz podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finanso-
wych
W dniu 25 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Funduszu podjeta decyzje o wyborze podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - firmy WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3 w Warszawie. WBS Rachunkowos$¢ Consulting
Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod nr ewidencyjnym 2733. Wybdr podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych zostat dokonany zgodnie ze statutem Funduszu, obo-

wigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

W dniu 29.08.2008 roku zostata zawarta umowa o dokonanie badania i przegladu sprawozdania
finansowego Funduszu. Przedmiot umowy obejmowat badanie sprawozdania finansowego za rok

2008 i przeglad sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2008 roku.

Wynagrodzenie za przeprowadzenie pétrocznego przegladu Sprawozdania Finansowego Fundu-
szu za rok konczacy sie 30 czerwca 2008 roku wyniosto 50,4 tys. zt, powiekszone o podatek VAT
wedtug obowigzujacej stawki.

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi na rzecz Funduszu poczawszy od
przegladu sprawozdania finansowego za | pétrocznego 2006 roku.

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. oraz biegty rewident kierujacy badaniem spetniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedno-
lity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa”), warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym.

tacznie w okresie sprawozdawczym Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. ponidst koszty
na rzecz podmiotu uprawnionego do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych, spoéiki
WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z 0.0., w wysokosci 75 tys. zt z tytutu badania rocznego 2007

oraz przegladu pakietdw konsolidacyjnych oraz 39 tys. zt. z tytutu innych ustug.

16. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawoz-
dania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat ob-
rotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na

sytuacje majatkowaq i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.
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Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowy-
mi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR), wydanymi przez Rade ds. Miedzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci oraz interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska. Nie wystapity zmiany w stosunku do roku 2007.

17. Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skut-
kéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik finansowy
i rentownos¢é

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw podstawowych.

18. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosé¢ wystepuje, oraz wskaza-
nie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna
zawiera¢ rowniez opis podejmowanych, badz planowanych przez spétke dzialan maja-
cych na celu eliminacje niepewnosci .

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno-

$ci gospodarczej przez fundusz i spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Funduszu, za wy-

jatkiem VIS Sp. z o.0. Nie istniejg inne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci.

19. Rozliczenia podatkowe
Rozliczenia podatkowe mogaq by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konh-

ca roku w ktérym nastagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe

rozliczenia podatkowe mogag ulec zmianie.

Podpisy osob reprezentujacych NFI

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2008-10-31 Robert Fijotek Prezes Zarzadu
2008-10-31 Ewa Ciesla Cztonek Zarzadu
2008-10-31 Tomasz Maciej Jarzyna Sporzadzajacy sprawozdanie
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