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Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2008 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30

wrzesnia 2008 roku oraz za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku

wtys.zt | wtys.zk w tys. EURO | w tys. EURO
L.P WYBRANE DANE FINANSOWE 3lovartaly | Skwartaly | lowartaly | 3kovartaly
I Przychody z inwestycji 3170 136 740 926 35689
I [Zysk (strata) brutto -122 968 126 355 -35906 32979
[II [Zysk (strata) netto -123 337 126 355 -36 014 32979
[V [Aktywa razem 474 035 316 508 139 083 83 788
V. [Zobowiazania i Rezerwy, razem 255 565 29 952 74 983 7929
VI |Kapitat wlasny (aktywa netto) 218 470 286 556 64 099 75 859
VII |Kapitat zaktadowy 7 808 4743 2291 1 256]
VIII [Liczba akcji w tym akcje wlasne 78 084 812 47433 064 78084 812 47 433 064
X [Akcje wiasne 40375706 9723958 40375706 9723 958
X |Liczba akcji bez akcji whasnych 37709 106/ 37709 106 37 709 106 37709 106
X1 |Warto$¢ aktywéw netto na jedng akcje (w zZ/EUR ) 5,79 7,60 1,70 2,01
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ (bez akcji whasnych) (w 327 335 0,96 0.87
XII [Z/EUR )
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Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2008 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 wrzesnia 2008 roku

L.p. Pozycja 30.09.2007 31.12.2007 30.09.2008
AKTYWA OBROTOWE 57 533 78 776 83 433
1./Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 11 414 10 891
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej
2. przez wynik finansowy 56 555 54 452 4218
3.|Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 374 1124 2619
4 Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do 11 985
‘lterminu wymagalnosci
5.|Kr6tkoterminowe naleznosci 289 8 907 38 585
6.|Naleznosci wewnatrzgrupowe
7.|Zapasy 875 2036
8.|Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 252 2 004 3 542
9 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz 9557
‘|dziatalno$¢ zaniechana
AKTYWA TRWALE 258 975 188 568 390 603,
10.|Nieruchomosci inwestycyjne 255 432
11.|Inwestycje w jednostkach zaleznych 258 975
12.|Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 121 858
13 Dtugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do
‘lterminu wymagalnosci
14.|Dlugoterminowe aktywa finansowe inne 300
15.|Wartos¢ firmy jednostek objetych konsolidacja 48 970 54 515
16.|Inne wartosci niematerialne 1 567 1469
17.|Rzeczowe aktywa trwate 14 606 70 368
18.|Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 349 815
19.|Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 918 7 503
20.|Dtugoterminowe naleznosci 501
21.|Pozostate aktywa dtugoterminowe
AKTYWA RAZEM 316 508 267 344 474 035
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(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

L.p. Pozycja 30.09.2007 31.12.2007 30.09.2008
ZOBOWIAZANIA 29 952 15 499 255 565
1.|/Zobowigzania krotkoterminowe 8 458 61 501
2.|Zobowigzania wewnatrzgrupowe 26 301
3.|Kredyty i pozyczki 3613 1669 101 895
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
. ; . 17 219
przeznaczonymi do sprzedazy
5. Zobowigzania i rezerwy z tytutu odroczonego 246 64377
podatku dochodowego
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
6. . . 16 502
emerytalnych i pracowniczych
7.|Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 3000 4 683
8.(Inne zobowigzania dtugoterminowe 2110 2980
9.|Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa 38 2409
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 286 556 249 709 206 175
1.|Akcje zwykte (Kapitat podstawowy) 4743 4743 7 808
2.|Nalezne wptaty na poczet kapitatu
3.|Akcje wiasne -126 171 -126 171 -263 731
4. Nad\./vyika'ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 213 643
nominalnej
5.{Inny kapitat zapasowy 147 073 152 280 373 647
6.|Kapitat z aktualizacji wyceny 51 860
7.|Pozostate kapitaty 212
8.[Zyski/straty niepodzielone 209 051 218 857 -125 404
Zysk z lat ubiegtych 82 696 77 489 -2 160
Zysk netto biezacego okresu 126 355 141 368 -123 244
9.|Rdznice kursowe z konsolidacji
10.|Kapitat mniejszosci 2136 12 295
11. Udziat mniejszosci w wyniku roku biezgcego -78 -93
12.|Udziat mniejszosci w pozostatym kapitale wtasnym 2214 12 388
[ |Razem kapital wiasny 286 556 251 845 218 470
| |Razem pasywa 316 508 267 344 474 035
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat sporzadzony za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 30 wrzesnia 2008 roku

i 01.01.2007 | 01.07.2007 | 01.01.2008 | 01.07.2008
Lp. Wyszczegolnienie 30.00.2007 | -30.09.2007 | - 30.09.2008 | - 30.09.2008
A. Przychody i zyski 203 527 619 56 160 24 220
1. | Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 45 158 18 404
2. | Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2227 1129
3. | Przychody i zyski z inwestycji 136 740 586 3170 2 068
4 Przychody i zyski z wyceny inwestycji wycenianych metodg
" | praw whasnosci lub w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
5. | Przychody finansowe pozostate 28 33 1474 623
6. | Pozostate przychody i zyski operacyjne 66 759 4133 1998
7. | Zysk/strata ze sprzedazy spotki zaleznej -2 -2
B. Koszty i straty 77172 4 336 179 128 119 264
1. | Koszt wtasnych sprzedanych produktéw i ustug 26 957 2663
2. | Koszt sprzedanych towarow i materiatow 535 284
3. | Koszty i straty z inwestycji 7 165 7 158
4. Koszty | starty z wycer]y_inwes_tycj_i wycenianych_metoda praw 5059 3050 15 540 6224
wiasnosci lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy
5. | Pozostate koszty finansowe 1513 222 3259 2 334
6. | Rezerwy i odpisy z tytutu utraty wartosci 736 -1 249
7. | Pozostate koszty i straty 70110 994 32 924 21 364
8. | Odpis wartosci firmy 490 70 92 013 92 935
C. | Zysk przed opodatkowaniem 126 355 -3 717 -122 968 -95 044
D. | Podatek dochodowy 0 -8 369 98
E. | Zysk / (Strata) netto 126 355 -3 709 -123 337 -95 142
W tym zysk / (Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -207
F. | Udziat w zysku akcjonariuszy mniejszosciowych -93 -37
Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy podmioty dominujacego 126 355 -3 709 -123 244 -95 105
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzone za okres od 1

stycznia 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku

T 01.01.2007 01.01.2007 01.01.2008
Lp. Wyszczegolnienie 30.00.2007 31.12.2007 | 30.09.2008
I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 108 507 108 507 251 845
- korekty btedéw podstawowych
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po
l. a. korektach 108 507 108 507 251 845
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4743 4743 4743
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 3 065
a) | zwiekszenie (z tytutu) 3 065
- emisji akcji 3065
- podwyzszenia kapitatu
- korekty konsolidacyjne
b) | zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia akcji
- korekty konsolidacyjne
1.2 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4743 4743 7 808
2. | Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1 | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) | zwiekszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
2.2 | Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3.1 | Akcje wiasne na poczatek okresu 126 171 126 171 126 171
a) | zwiekszenie 137 560
- akcje przeznaczone do sprzedazy
- akcje przeznaczone do umorzenia 137 560
b) | zmniejszenie
- sprzedaz akcji
3.2 | Akcje wtasne na koniec okresu 126 171 126 171 263 731

4.1

poczatek okresu

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na
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(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

a)

zwigkszenie

213 643

- z objecia akcji ponad nominat

213 643

zmniejszenie

- podziat kapitatu

4.2

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartos$ci nominalnej
na koniec okresu

213 643

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

147 073

147 073

152 280

5.1

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

5207

221 367

zwigkszenie (z tytutu)

5207

221 367

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

5207

221 367

- podwyzszenia kapitatu

- aktualizacji zbytych srodkéw wtasnych

- zbycia akcji wlasnych (dodatnia r6znica miedzy ceng
sprzedazy, pomniejszong o koszty sprzedazy, a ich ceng
nabycia)

- umorzenia akcji wtasnych (dodatnia réznica miedzy ich
wartoscig nominalng a ceng nabycia)

- przeniesienia réwnowartosci akcji wtasnych z kapitatu
rezerwowego (Art. 363 KSH)

- korekta konsolidacyjna z tyt. dywidend otrzymanych przez
jednostke dominujgca od jednostek konsolidowanych metoda

petng

zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie wydanych udziatéw (emisji akcji)

- zbycia akcji wlasnych (ujemna réznica miedzy ceng
sprzedazy, pomniejszong o koszty sprzedazy, a ich ceng
nabycia)

- umorzenia akcji wlasnych (ujemna réznica migedzy wartoscig
nominalng a ceng nabycia)

- pokrycia straty

-inne korekty reklasyfikacyjne

5.2

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

147 073

152 280

373 647

6.1

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek roku

165

165

a)

zwiekszenie

51 860

51 860

- Z przeszacowania

51 860

51 860

b)

zmniejszenie

165

52 025

- przeszacowania

165

52 025

6.2

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

51 860

Pozostate kapitaty (fundusze) na poczatek okresu

71

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

212

2

zwiekszenie (z tytutu)

212

- pokrycia ceny nabycia akcji wtasnych (art.362 KSH)

- z podziatu zysku

- inne

212
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b) | zmniejszenie (z tytutu)

- przeniesienia réwnowartosci akcji wtasnych na kapitat
zapasowy (Art. 363 KSH)

-emisja akcji wiasnych

- inne

7.2 | Pozostate kapitaty (fundusze) na koniec okresu 212
8. | Roznice kursowe z przeliczenia
9 | Zysk/Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 82 696 2442 218 857
- korekty btedéw podstawowych
9.1 | Zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 82 696 2 442 218 857
a) | zwiekszenie (z tytutu) 21 383 131 226 560
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- reklasyfikacja 21 383
- inne korekty 131 226 560
b) | zmniejszenie (z tytutu) 21 383 56 178 221 577
- wyptata dywidendy
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 221 367
- przekazanie na ZFSS
- korekta konsolidacyjna kapitatow witasnych
- inne 21 383 56 178 211
9.2 | Zysk/strata z lat ubiegfych na koniec okresu 82 696 77 490 2160
10. | Zysk / Strata za rok obrotowy 126 355 141 368 123 244
a) | Zysk netto 845
b) | Strata netto 126 355 141 368 124 089
c) | Odpisy z zysku
. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 286 556 249 710 206 175
Il | Kapitat mniejszosci na poczatek okresu (BO) 2136
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) | Korekta btedéw podstawowych
Il a Kapita+ mniejs;oéci na pgc_zatek okresu (BO), po uwzglednieniu 2136
zmian do poréwnywalnosci
1. | Kapitat mniejszosci na poczatek okresu 2136
a) | zwiekszenia (z tytutu) 2135 17 745
- kapitat przypadajgcy na mniejszos¢ 2135 17 745
b) | zmniejszenia (z tytutu) 7 586
- kapitat przypadajgcy na mniejszos¢ 7 586
IV. | Kapital mniejszosci na koniec okresu (BZ) 2135 12 295
m Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 286 556 551 845 218 470

podziatu zysku (pokrycia straty)
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Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia
2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku

01.01.2007 | 01.07.2007 | 01.01.2008 | 01.07.2008
30.09.2007 | 30.09.2007 | 30.09.2008 | 30.09.2008

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. | Zysk / Strata netto 126 354 -29 396 -123 244 -95 104
Il. | Korekty razem -250 251 56 892 190 454 149 976
Zysk (strata) udzialowcow mniejszosciowych 0,00 93 149
Amortyzacja 0 0,00 2693 905

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych

i bedacych spétkami handlowymi jednostkach wspoétzaleznych 0,00 0

(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez 4 855 4 855,00 8988 -8 067
wynik finansowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0,00 -5 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -29 -6,00 1785 1765
Inne zyski/straty z inwestycji -42 881 -584,00 9 656 9 656
Zmiana stanu rezerw 0 0,00 66 276 29 892
Zmiana stanu zapaséw 0 0,00 -1 161 -1 043
Zmiana stanu naleznosci -207 214 51 812,00 -25978 -12 323
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem )
pozyczek i kredytow 5447 331,00 28 067 27 374
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 465 484,00 -6 180 -8 090
Inne korekty 0,00 106 220 109 758
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1l) -123 897 27 496 67 210 54 872
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy/wydatki z tytutu warto$ci niematerialnych i prawnych ) }
oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 58 358 29382
V\.Ipiywy/v'vydat'ki z inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci -491,00 257 795 0
niematerialne i prawne
Whptywy/wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych 0,00 23652 0
Whptywy/wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i ) )
wspbizaleznych 0,00 130 352 128 687
Whptywy/wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach 153 373,00 -27 656,00 26 541 939
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 29,00 29,00 1474 872
Udzielenie i sptata pozyczek 0,00 -3 700 -1182
Inne wptywy/wydatki inwestycyjne 0,00 127 537 3740
IV. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) | 153 402,00 -28 118,00 -270 931 -153 700
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C. Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci finansowej

Woptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

1. instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 216 708 216708
Zaciggniete/sptacone kredyty i pozyczki 3 500,00 -54,00 100 226 15158
Vvya%);vgg{;vxsgaki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw -35 145,00 0,00 25 000 4870
Egg\*/}i(cijzr;?%/iri“iﬂgcee\f)/ypiaty na rzecz wtascicieli (nabycie akc;ji 0,00 137 560 137 560
Odsetki -23,00 -3 259 -2 736
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 -262 22
Inne wptywy/wydatki finansowe 0,00 2 346 4 843

V. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) -31 645 =77 203 199 101 305

0

D. | Przeptywy pieniezne netto razem -2 140,00 -699,00 -523 2477

E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -2 140,00 -699,00 -523 2 477

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0.00 0
kursowych ’

Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 203,00 0,00 11414 8414

G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 63,00 -699,00 10 891 10 891

10
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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej, przedmiot dziatalnos$ci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny NFI Progress
Spoétka Akcyjna (zwany dalej ,, Funduszem™). Fundusz zostal utworzony dnia 31 marca 1995 r. na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji
(Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz

kodeksu spoétek handlowych.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Warszawa, Aleja Armii Ludowej 26. KRS 0000019468, Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Od 1997 r. akcje Funduszu s3 notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw

Wartosciowych S.A. w Warszawie.

W dniu 30 wrzesnia 2008 r. zostala rozwigzana umowa o zarzadzanie majatkiem Funduszu
z dotychczasowa Firma Zarzadzajagca Spotka Supernova Management Spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie. W dniu 1 pazdziernika 2008 r. zostala podpisana
umowa o zarzadzaniem z nowg Firmg Zarzadzajaca Spotka Assets Management Equity Fellows
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Al. Armii Ludowej 26, zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000310805.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto§ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatléw lub akcji,

3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw warto§ciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatlami i innymi papierami warto§ciowymi,
6) udzielenie pozyczek spétkom i innym podmiotom,

7) zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.
Przedmiot dziatalnos$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowac¢ dziatalno$ci gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa,
poza wymienionymi powyzej, w szczegdlnosci polegajaca na:
1) kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.12.7),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomos$ci na wlasny rachunek (PKD 70.11.7).
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2. Struktura Grupy Kapitalowej NFI Progress SA na dzien 30.09.2008

Ponizsze zestawienie prezentuje % udzialéw przypadajacych NFI Progress S.A.

NFI Progress S.A

| | | | 1 | | |
0,
97 61% 93,37% 99,90% 100% o
Scanmed 5.4, Barista Vis Supernova CT Zuramw
Sp.Zo.o. Investments Cagital S Sp.Z 0.0,
Sp.Z oo,
97,61% f
L MSu|t|med|S 100% 0%
p-z0.0. R.And R. Duo _ _
Sp.z 0.0 Equity Service
a7 61% Poland
| Spectra ] Sp.Z oo,
SM:ed'Ca' 50.19% bezposredrio
45 14% posrednio b
97 61% Wis Inwestycje 5 A
= Scanmed Clinic |
Sp.Zoo. Y 1 1
47 67% 95,33% 95 33% 95,33%
97 61% Sarmata Sp. Diamenty VisSp. z Bsegagao\gs
Scanmed Z0.0. Sp.z 0.0. 0.0. Z 0.0
Universitas
Sp.Z oo,

12



NFI Progress S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2008 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

W skitad grupy kapitatowej NFI Progress wchodza nastepujace jednostki

Udziat JD
w ogolnej
o . . . Udziat JD w kapitale . J . I Metoda
Nazwa Spotki Przedmiot dziatalnosci L liczbie L
zaktadowym Spotki 5 konsolidacji
gtoséw na
wz
. Ustugi gastronomiczne
Barista Sp. z o.0. I handl 93,37% 93,37% Petna
i handlowe
Scanmed S.A. (Scanmed
Centrum Diagnostyczno Ustugi medyczne 97,61% 97,61% Petna
Lecznicze Sp. z 0.0.)
Dziatalnos¢
R. and R. DUO Sp. z 0.0. . . 100% 100% Petna
inwestycyjna
Multimedis Sp. z o0.0.
(Multiscanmed Centrum Ustugi medyczne 97,61% 97,61% Petna
Medyczne Sp. z 0.0.)
Spectra Medical Sp. z o.o. .
Ustugi medyczne 97,61% 97,61% Petna
(Scanmed CDO Sp. z 0.0.)
Scanmed Clinic Ustugi medyczne 97,61% 97,61% Petna
Scanmed Universitas Ustugi medyczne 97,61% 97,61% Petna
Dziatalnos¢
VIS Inwestycje S.A. inwestycyijna, 95,33% 95,33% Petna
nieruchomosci
Befana VIS Sp. z o0.0. Fabryka narzedzi 95,33% 95,33% Petna
. Narzedzia
Diamenty Sp. z o0.0. 95,33% 95,33% Petna
specjalistyczne
Dziatalnos¢ p
raw
Sarmata Sp. z 0.0. inwestycyjna, 47,67% 47,67% . .
wiasnosci
nieruchomosci
Narzedzia
VIS Sp. z o.0. L. 95,33% 95,33% Petna
specjalistyczne
Dziatalnos¢
VIS Investments Sp. z 0. o. . tvevi 99,90% 99,90% Petna
inwestycyjna
Equity Service Poland Sp. Dziatalnos¢
100% 100% Petna
Zz0.0. inwestycyjna
Dziatalnos¢
Supernova Capital S.A. . . 100% 100% Petna
inwestycyjna
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4. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2008
roku odzwierciedla skonsolidowany wynik dziatalnosci, aktywa i pasywa Grupy Kapitatowej NFI
Progress S.A.. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NFI Progress
S.A. za trzeci kwartal zakonczony 30 wrzesnia 2008 roku nie podlegato badaniu ani przegladowi

przez biegtego rewidenta

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci, NFI Progress S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.
Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy
zasady rachunkowo$ci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (,,MSR”),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej lacznie
»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dzien 30 wrze$nia
2008 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (IASB) nie wystepuja zadne réznice, ktére miatyby wplyw na NFI Progress.
Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad rachunkowosci iich wptyw na sprawozdanie finansowe

zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

Przy wycenie aktywéw 1 pasywOw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysziosci spotki wchodzace w sktad NFI Progress beda kontynuowa¢ dziatalno$¢ w nie

zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysigcach polskich ziotych,
w zwiazku z faktem, iz zloty polski jest podstawowg waluta, w ktérej denominowane sa transakcje

(waluta funkcjonalna).

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku

zysku i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczone na EURO.

® Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono wediug
sredniego kursu EURO z dnia 30 wrze$nia 2008 roku i 30 wrzesnia 2007 roku — odpowiednio:
3,4083 zt / EURO - 3,7775 zt / EURO.

e Poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO wedtug kursu stanowiacego

srednig arytmetyczng $rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
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zakonczonego miesigca obrotowego 2008 12007 roku - odpowiednio 3,4247 zI/EURO
i 3,8314 zl/EURO.

5. Informacja o segmentach dzialalnosci Grupy NFI Progress na dzien 30 wrze$nia 2008 roku

Podzialem podstawowym przyjetym w Grupie NFI Progress jest podzial na segmenty operacyjne.

Informacja o segmentach dziatalnosci
¢ Drzialalnoscig inwestycyjna
e Swiadczenie ustug medycznych
e Dziatalnos$¢ rozrywkowo - gastronomiczna

¢ Drziatalnos¢ produkcyjna

5. Zwiezly opis dokonan Grupy Kapitatowej NFI Progress S.A. w III kwartale 2008 roku

Strata netto Grupy Kapitatowej na koniec trzeciego kwartatu 2008 roku wyniosta 123 244 tys. zi..

Wygenerowana strata dotyczy przede wszystkim NFI Progress S.A. i wynika z transakcji nabycia
akcji spo6tki Supernova Capital S.A., ktérej gtéwnym sktadnikiem majatku sa akcje NFI Progress.
Nabycie zostalo sfinansowane poprzez emisje akcji NFI Progress w liczbie odpowiadajacej ilosci akcji
NFI Progress posiadanych przez Supernova Capital. W wyniku tej operacji w ksiggach NFI Progress
wystgpila wartos¢ firmy w wysoko$ci 92.013 tys. zt., ktéra, po dokonaniu przez Zarzad oceny utraty
warto$ci, zostata spisana ci¢zar kosztow biezacego okresu. Szczegdtowe informacje dotyczace tej
transakcji znajduja si¢ w punkcie 3 Opis istotnych dokonan i niepowodzen wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych w okresie sprawozdawczym.
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Wybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowego na dzien 30 wrzesnia 2008 roku

oraz za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku

w tys. z1 w tys. EURO
L.P WYBRANE DANE FINANSOWE Sloyarialy | Skmartaly | 3lovartaly | 3lomartaly
I Przychody z inwestycji 4 231 1 60
I Wynik z inwestycji netto -108 683 -5 124 -31735 -1337
III | Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji -14 637 131478 -4274 34316
IV | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -123 320 126 354 -36 009 32979
V | Zysk (strata) brutto -123 320 126 354 -36 009 32979
VI | Zysk (strata) netto -123 314 126 354 -36 007 32979
VII | Aktywa razem 477 833 316 508 140 197 83788
VIII | Zobowigzania i Rezerwy, razem 110 060 29952 32292 7929
IX | Zobowigzania krétkoterminowe 109 954 29914 32261 7919
X Kapitat wiasny (aktywa netto) 367773 286 556 107 905 75 859
XI Kapita} Zak}adowy 7 808 4743 2291 1256
XII | Liczba akeji 78 084 812 | 47433064 | 78084 812 47 433 064
XIII | Akcje wlasne 40375706 | 9723958 | 40375706 9723 958
XIV | Liczba akcji bez akcji wlasnych 37709 106 | 37709 106 | 37 709 106 37709 106
XV | Warto$¢ aktywéw netto na jedng akcje (w zZ/EUR ) 9,75 7,60 2,86 2,01
XVI | Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zZV/EUR ) -3,27 3,35 -0,95 0,87
Bilans sporzadzony na dzien 30 wrzesnia 2008 roku
30.09.2008 | 31.12.2007 | 30.09.2007
AKTYWA
A. Portfel inwestycyjny 385718 213 353 315 904
1. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe 4217 39 420 56 555
1. Akcje stanowiace udziaty wiodace w spétkach notowanych 0
2. Akcje stanowiace udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 0 0 0
3. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych 0
4. Akcje w jednostkach wspéizaleznych notowanych 0
5. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 0
6. Notowane dluzne papiery warto$ciowe 0
7. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 4217 39 420 56 555
I1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy i inne prawa
majatkowe 381 501 173 933 259 349
1. Akcje 1 udziaty stanowiace udziaty wiodace w spétkach nienotowanych 0
2. Akcje i udziaty stanowigce udzialy mniejszo$ciowe w spétkach
nienotowanych 1023 872 122
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 371 554 148 993 258 975
4. Akcje i udzialy w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych 0
5. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 0 8 783 0
6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 252 252 252
7. Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
8. Pozostate nienotowane papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe 8 672 15 033
III. Zagraniczne papiery wartosciowe i udzialy 0
B. Naleznosci 25671 4240 289
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1. Naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek 15 623 4 040
2. Naleznosci z tytutu sprzedanych (umorzonych) papieréw warto$ciowych 0 0 0
3. Naleznosci z tytutu odsetek 0
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0 0
5. Pozostate naleznosci 10 048 200 289
C. Srodki pieniezne 808 7 621 63
D. Inne aktywa 45 201 252
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0
- wartos¢ firmy 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 0
3. Rozliczenia migdzyokresowe 45 18 49
3.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0
3.2. Pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe 45 18 49
4. Pozostale 0 183 203
E. Wartos¢ firmy z wyceny 65591 49 040
AKTYWA RAZEM 477 833 274 455 316 508
F. ZOBOWIAZANIA I REZERWY
I. Zobowiazania 109 954 35| 29914
1. Zobowigzania z tytulu nabytych papieréw warto§ciowych, udziatéow i
innych instrumentéw finansowych 20 754
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnigtych kredytéw (pozyczek) 62 370 0 3613
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto§ciowych | 26 534 0] 25302
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cetl i ubezpieczen 38 17 9
5. Pozostate zobowigzania 258 18 990
6. Fundusze specjalne 0
I1. Rozliczenia miedzyokresowe 106 34 38
1. Ujemna warto$¢ firmy 0
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 106 34 38
2.1. Dlugoterminowe 0
2.2. Krétkoterminowe 106 34 38
II1. Rezerwy 0 6 0
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 6 0
2. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia
pracownikéw 0 0
2.1. Dlugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe
3. Pozostale rezerwy 0 0 0
3.1. Dlugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe
IV. Rezerwa z wyceny
Zobowigzania i rezerwy razem 110 060 75 29 952
AKTYWA NETTO ( Aktywa razem - Zobowiazania i rezerwy razem) ‘ 367773 | 274380| 286556
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G. Kapital wlasny 367773 | 274380 | 286 556
1. Kapitat zaktadowy 7 808 4743 4743
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -126 171 | -126 171 | -126 171
4. Kapital zapasowy 587084 | 152281 | 147073
5. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0] 51860

- srodkéw trwatych

- akcji i udziatéw 0 0] 51860
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 22 366 77 489 82 696

- zrealizowany zysk (strata) 24 024 27 542 5642

- niezrealizowany zysk (strata) 1658 49 947 77 054
8. Zysk (strata) netto, w tym: -123314| 166 038 | 126 355

- zrealizowany zysk (strata) netto -113442| 157642| 131210

- niezrealizowany zysk (strata) netto 9872 3396 _4 855

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
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Rachunek zyskoéw i strat sporzadzony za okres od 1

stycznia 2008 roku do

30 wrzesnia

2008 roku
T 7 s 01.01.2007 01.07.2007 01.01.2008 01.07.2008
30.09.2007 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007
A. Przychody z inwestycji 231 -9 4 391
1. Udziat w wyniku finansowym netto 203 -14 -884 0
1.1 z tytutu udziatéw wiodacych 203 -14 0 0
1.2 z tytutu udzialéw w jednostkach zaleznych -884 0
1.3 z tytutu udzialéw w jednostkach
wspotzaleznych 0 0 0
1.4 z tytutu udzialéw w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 0 0
2. Przychody z akcji i innych papieréw
warto§ciowych oraz udziatow 0 0 0 0
2.1 z tytutu dluznych papieréw warto§ciowych 0 0 0 0
2.2 z tytutu udzialéw mniejszosciowych 0 0 0 0
2.3 z tytutu innych papieréw wartosciowych i
udziatéw 0 0 0 0
3. Przychody z tytutu odsetek 28 5 888 391
4. Zrealizowane dodatnie r6znice kursowe 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
B. Pozostale przychody operacyjne 66 759 0 214 214
C. Koszty operacyjne -5 010 -1 546 -8 093 -3376
1. Koszty dziatania funduszu -5 010 -1 546 -8 093 -3376
1.1 Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -1 980 -660 -1 980 -660
1.2 Ustugi doradztwa finansowego -38 0 -148 -23
1.3 Uslugi prawne -572 -155 -716 -7
1.4 Odsetki z tytutu zaciggnig¢tych kredytéw
(pozyczek) -1513 -499 -2532 -2 045
1.5 Ujemne réznice kursowe 0 0 0 0
1.6 Pozostate koszty -907 -232 -2 717 -641
2. Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych 0 0 0
D. Pozostale koszty operacyjne -66 613 0 -2249 -221
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace -491 0 -98 559 -94 753
F. Wynik z inwestycji netto -5124 -1 555 -108 683 -97 745
G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski
(straty) z inwestycji 131 478 -27 841 -14 637 431
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 136 537 436 -5 649 -7 635
2. Nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny -5 059 -28 277 -8 988 8 066
H. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 126 355 -29 396 -123 320 -97 314
I. Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0
J. Zysk (strata) brutto 126 355 -29 396 -123 320 -97 314
K. Podatek dochodowy 0 0 6 0
a) czg$¢ biezaca 6
b) czes¢ odroczona 0 0
L. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0 -29 396 0 0
M. Zysk (strata) netto, w tym: 126 355 0 -123 314 -97 314
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 131 210 -1105 -113 442 -105 381
2. Nie zrealizowany zysk (strata) netto -4 855 -28 277 -9 872 8 067
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do

30 wrzesnia 2008 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 274 380 108 506 108 506

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po 274 380 108 506 108 506

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 4743 4743 4743

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 3065 0 0

a) zwigkszenia (z tytutu): 3 065 0 0

- emisji akcji 3065 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0

- umorzenia akcji

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 7 808 4743 4743

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek 0 0 0

okresu

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy 0 0 0

a) zwigkszenia (z tytutu):

b) zmniejszenia (z tytutu):

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0 0 0

3. Akcje wlasne na poczatek okresu -126 171 -126 171 -126 171

3.1. Zmiany akcji wlasnych 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 0

- nabycia 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0

- umorzenia akcji wlasnych

3.2. Akcje wlasne na koniec okresu -126 171 -126 171 -126 171

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 152 281 147 073 147 073

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 434 803 5208 0

a) zwigkszenia (z tytutu): 434 803 5208 0

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 213 643

- podzial zysku (ustawowo) 221 160 0 0

- podziatl zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna

wartos$¢)

- reklasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 5208

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0

- pokrycie straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 587 084 152 281 147 073
0 165 165

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 103 885 52025

a) zwiekszenia (z tytulu): 0 51 860 51 860

- aktualizacja wyceny 0 51860 51 860

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 -52 025 -165

- zbycia §rodkéw trwatych

20




NFI Progress S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2008 r.

Pozostate informacje
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

- reklasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 -52 025 -165
5.2. Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 51 860
0 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu): 0 0 0
- emisja akcji serli B 0
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0
- emisja akcji serli B 0 0 0
0 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 189 843 2442 2442
189 843 2442 2442
7.1. Zysk(strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
0
7.1.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
7.1.2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek 54 808 2007 3635
okresu
a) zwigkszenia (z tytutu): 190 377 39 168 10 474
- podziatu zysku (straty) z lat ubiegtych 0
190 377 39 168 10474
- reklasyfikacji wynikéw niezrealizowanych na zrealizowane
b) zmniejszenia (z tytutu): 221 161 -13 633 10 909
- podziatu zysku (straty) z lat ubiegtych 221 161 0
-13 633 10 909
- reklasyfikacji wynikéw niezrealizowanych na zrealizowane
7.1.3. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec 24024 54 808 3200
okresu
7.1.4. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na 135 035 434 79 061
poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu): 0 92 057 10 909
- ujecia wyniku za rok ubiegly 80 431 10 909
- uwzglednienia dywidendy za rok ubiegty
- reklasyfikacji wynikéw z niezrealizowanych na 11 626
zrealizowane
b) zmniejszenia (z tytutu): 136 693 -42 544 10 474
- reklasyfikacji wynikdw z niezrealizowanych na 136 693 -39 168 10474
zrealizowane
- ujecia wyniku za rok ubiegty -3376
7.1.5. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec -1658 135 035 79 496
okresu
22 366 189 843 82 696
7.1.6. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
7.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 22 366 189 843 82 696
8. Wynik netto -123 314 166 038 126 355
a) zysk netto 0 269 873 202 015
- zrealizowany 0 261 450 206 870
- niezrealizowany 0 8423 -4 855
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b) strata netto -123 314 -103 835 -75 660
- zrealizowana -113 442 -103 808 -75 660
- niezrealizowana -9 872 =27 0
¢) odpisy z zysku

I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 367 773 274 380 286 556

II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
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Rachunek przeplywow pieni¢znych sporzadzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30

wrzes$nia 2008 roku

RACHUNEK PRZEPEYWU $SRODKOW 01.01.2007 | 01.07.2007 | 01.01.2008 | 01.07.2008

PIENIEZNYCH FUNDUSZU (metoda bezpoSrednia) | 34 09 2097 | 30.09.2007 | 30.09.2008 | 30.09.2008

A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIALALNOSCI OPERACYJNE] (I-II)
1. Wplywy z dzialalnos$ci operacyjnej 42910 578 61 326 11 955
1. Odsetki 29 6 270 24
2. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0
3. Zbycie udziatéw wiodacych 0 0
4. Zbycie udzialéw mniejszo$ciowych 1478 17 0
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0 0
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0
7. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 23019
8. Zbycie pozostatych papieréw warto$ciowych, udziatéw

i innych instrumentéw finansowych 41 391 555 33789 7 866
9. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 4 065 4 065
10. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0 0
11. Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 0
12. Inne wplywy operacyjne, w tym: 12 0 183

- inne 12 0 401 218
I1. Wydatki z tytulu dzialalnosci operacyjnej -13 405 -1277] -363664| -236 295
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej -1 980 -660 -1 980 -880
2. Wydatki z tytulu ustug doradztwa finansowego -28 0 -92 -76
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych -439 -235 -713 -375
4. Nabycie udzialéw wiodacych 0 0 0 0
5. Nabycie udzialéw mniejszosciowych 0 -151 0
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 0] -316909| -225146
7. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach

wspotzaleznych 0 0 0
8. Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach

stowarzyszonych 0 0 0
9. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych,

udzialéw i innych instrumentéw finansowych -9 468 -50 -23 068 -7 700
10. Udzielone pozyczki 0 -16 000 -1 600
11. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0 0
12. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 0
13. Inne wydatki operacyjne, w tym: -1 490 -332 -4 751 -518

zaplacony podatek od oséb prawnych 0 0 0

rozliczenia z pracownikami i Radg Nadzorczg, podatek

dochodowy od o0séb fizycznych, sktadki na ubezpieczenie

spoteczne i zdrowotne -398 -123 -470 -188
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pozostale (dotyczy gléwnie rozliczen z dostawcami ustug -

wynajem biura, telekomunikacja) -1 092 -209 -4 281 -330
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 29 302 (224
d-11) 505 (699) 338) 340)
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy 3500 - 315 025 234 292
1. Wptywy z tytulu emisji akcji i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 216 708 216 708
2. Kredyty 0 0 53833
3. Pozyczki 3500 0 18 634 11734
4. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0 25 850 5 850
5. Inne wptywy finansowe, w tym: 0 0 0
0 0 0
II. Wydatki -35 145 0 -19 500 -10 419
1. Wydatki z tytulu zgromadzenia kapitatu 0 0 0
2. Nabycie akcji wlasnych 0 0 0
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli 0 0 0
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytulu
podziatu zysku 0 0 0
5. Sptaty kredytéw 0 0 0
6. Splaty pozyczek 0 -17 895 -9 145
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -35 145 0 0
8. Odsetki 0 -1 605 -1274
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 0 0 0
0 0 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
(I-11) -31 645 0 295 525 223 873
C. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.II1+/-B.III) -2 140 -699 -6 813 -467
D. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w
tym: -2 140 -699 -6 813 -467
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic
kursowych 0 0 0
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2203 762 7621 1275
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 63 63 808 808
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Zestawienie portfela inwestycyjnego zaprezentowanego w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

o <
3 é S § 5 |3 5|8 § . g
] £2 | F9Z|F9E|EEs| 22| & | it
E 5 S |$2€3 (3525 |88:| £3 g 23 g
z | 3 =5 |ZES|ZEf|zs%| zE | § | 3¢ | &
S g %2 < Tz |Z 2|43 A &
& <E < < z|<§ &
= ) S N
=) = 2,
Wartos$¢ bilansowa na
poczatek roku
obrotowego 872 148 993 0 8783 | 39672 15033 213353
a. Zwiegkszenia (z
tytutu) 151 350910 0 0 0 8 672 359 733
wyceny 0 38 0 0 0 0 38
nabycia 151 350 872 0 0 8672 359 695
udziatlu w wyniku
finansowym 0 0 0 0 0 0 0
pozostate (w tym
rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych) 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z
tytutu) 0 -128 349 0] -8783| -35203 -15033 -187 368
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0] -8988 0 -8 988
wyceny (udziat w
wyniku - dotyczy
spotek wiodacych,
stowarzyszonych i
wspbtzaleznych) 0 -128 349 0 0 0 -128 349
sprzedazy 0 0 0| -8783| -26215 -15033 -50 031
pozostale 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa na
koniec okresu 1023 371 554 0 0 4 469 8 672 385718
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Zbywalnos¢ skladnikéw portfela inwestycyjnego zaprezentowanego w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Z nieograniczong

Z ograniczona

zbywalnoscia
notowane na gietdach notowane na nienotowane na zbywalnoscia
rynkach rynkach
pozagietdowych regulowanych
Udzialy wiodace warto$¢ bilansowa
0 0 0 0
warto$¢ wedlug ceny
nabycia 0 0 0 0
warto$¢ godziwa
0 0 0 0
warto$¢ rynkowa
0 0 0 0
Udziaty warto$¢ bilansowa
mniejszosciowe — 0 0 0 1023
warto§¢ wedlug ceny
nabycia 0 0 0 11 040
warto$¢ godziwa
0 0 0 0
warto$¢ rynkowa
0 0 0 0
Akcje i udzialy warto$¢ bilansowa
w jednostkach _ 0 0 0 371 554
zaleznych warto$¢ wedlug ceny
nabycia 0 0 0 537317
warto$¢ godziwa
0 0 0 0
warto$¢ rynkowa
0 0 0 0
Akcje i udziaty warto$¢ bilansowa
w pozostatych — 4217 0 0 252
jednostkach warto§¢ wedlug ceny
krajowych nabycia 14 707 0 0 724
warto$¢ godziwa
4217 0 0 0
warto$¢ rynkowa
4217 0 0 0
Dtuzne papiery warto$¢ bilansowa
wartosciowe 0 0 0 0
warto$¢ wedlug ceny
nabycia 0 0 0 0
warto$¢ godziwa
0 0 0 0
warto$¢ rynkowa
0 0 0 0
Pozostate (wg warto$¢ bilansowa
tytut6w) _ 0 0 0 8672
warto§¢ wedlug ceny
nabycia 0 0 0 8672
warto$¢ godziwa
0 0 0 0
warto$¢ rynkowa
0 0 0 0
Zagraniczne warto$¢ bilansowa
papiery warto$ciowe 0 0 0 0
warto$¢ wedlug ceny
nabycia 0 0 0 0
warto$¢ godziwa
0 0 0 0
warto$¢ rynkowa
0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa
RAZEM 4217 0 0 381 501
warto§¢ wedlug ceny
nabycia 14 707 0 557753
warto$¢ rynkowa
4217 0 0

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastgpujace zasady:

-z ograniczong zbywalnoScia - udzialy i papiery warto§ciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczona zbywalnoscia - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu iznajdujace si¢
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje
skarbowe), oraz dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora

emisji,
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Akcje i udzialy w jednostkach wiodacych

Nazwa Siedziba | Przedmiot | Liczba akcji | Warto$¢ Korekta Procent Udziat w Nieoptacona | Otrzymane
jednostki ze dziatalnosci | (udziatéw) | ksiggowa wartosci posiadanego ogdlnej liczbie przez lub nalezne
wskazaniem akgcji ksiegowej kapitatu gtoséw na emitenta dywidendy

formy (udziatéw) akgcji zaktadowego walnym wartos¢ (inne

prawnej przed (udziatéw) zgromadzeniu | akcji/udziatéw | udziaty w

korektg w jednostce zyskach)
ﬁzlgzjxcze ) produkcja
. Rybnik maszyn dla 352 110 6 154 6 154 33,00% 33,00%
w upadtosci P
SA goérnictwa
Razem 6 154 6 154

Niniejsza informacja dodatkowa zawiera jednostkowe dane NFI Progress S.A. (zwanego dalej

,Funduszem”, ,,Spétka” lub ,,Emitentem”).

1. Spoétka

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spétka Akcyjna zostal utworzony dnia 31 marca 1995 r. na

mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji

(Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) i dziatajacym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz

kodeksu spotek handlowych.

Siedzibg Funduszu jest Warszawa, Aleja Armii Ludowej 26. KRS 0000019468, Sad Rejonowy dla

m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Od 1997 r.

akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw WartoSciowych S.A.

w Warszawie.

2. Zasadami przyjete przy sporzadzeniu raportu kwartalnego

Raport kwartalny Funduszu za trzeci kwartat 2008 roku nie podlegat badaniu ani przegladowi przez

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

A. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie zostato sporzadzone na dzien 30 wrze$nia 2008 roku i zaprezentowane w formacie
zgodnym z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych ( Dz. U. Nr 209
72005 roku, poz. 1744), z zastosowaniem przepisOw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. Nr 209 z 2005 roku, poz. 1743).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.694, tekst
jednolity) i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie warunkow,
ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2

z 1996 roku, poz. 12, z pézniejszymi zmianami).

Zasady rachunkowosci stosowane przez Fundusz przedstawiane sg kazdorazowo w raportach

okresowych za pierwsze pétrocze oraz rok obrotowy.

B. Ciaglo$¢ zasad rachunkowosci i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sg w sposéb ciagly, z dokonaniem w kolejnych okresach
sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywOw i pasywow,
wtym takze dokonywaniem odpiséw amortyzacyjnych iumorzeniowych, ustalaniem wyniku
finansowego i sporzadzaniem sprawozdan finansowych tak, aby w kolejnych okresach

sprawozdawczych informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

C. Waluta sprawozdania finansowego

Dane finansowe zostaly przedstawione w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej, a wybrane

dane finansowe ponadto w tysigcach euro.
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D. Zasady przeliczania danych finansowych na euro

® Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono wedlug
sredniego kursu EURO z dnia 30 wrze$nia 2008 roku i 30 wrzesnia 2007 roku — odpowiednio:
3,3542 zt / EURO - 3,7658 zt / EURO.

e Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO wedtug kursu stanowiagcego
srednig arytmetyczng $rednich kurséw dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca obrotowego 2008 12007 roku - odpowiednio: 3,4776 zI/EURO
13,8486 z/EURO.

3. Opis istotnych dokonan i niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich

dotyczacych w okresie sprawozdawczym

W dniu 9 czerwca 2008 roku Rada Nadzorcza Funduszu podj¢ta uchwale w sprawie powotania Pani

Ewy Ciesli na stanowisko Cztonka Zarzadu, ze skutkiem od dnia 1 lipca 2008 roku.

W dniu 15 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Funduszu podjeta uchwale w sprawie powotania Pana

Roberta Fijotka na stanowisko Prezesa Zarzadu.

W dniu 16 lipca 2008 r. Fundusz zawarl umowe nabycia wszystkich akcji spétki Supernova Capital
SA (dotychczas swojego podmiotu dominujacego). Jednocze$nie spotki Novakonstelacja Limited i
Superkonstelacja Limited, bgdace dotad akcjonariuszami Supernovej Capital SA, objely warranty
uprawniajace do objecia akcji serii C Funduszu. Spétka Novakonstelacja Limited jest spotka zalezng
od Pana Macieja Wandzla, natomiast spotka Superkonstelacja Limited jest spdotka zalezng od Pana

Macieja Zientary.

Przeprowadzone transakcje stuzg wykonaniu zaplanowanej wczes$niej procedury zmierzajacej do
skonsolidowania grupy kapitatowej Supernova Capital w ramach Funduszu i zwigkszenia
przejrzystosci struktury akcjonariatu Funduszu (zob. raport biezacy z dnia 25 kwietnia 2008 r. nr
10/2008).

W efekcie przeprowadzenia ww. operacji w strukturze akcjonariatu Funduszu znalazty si¢ — w miejsce
Supernovej Capital SA - bezposrednio sp6tki Novakonstelacja Limited i Superkonstelacja Limited. Do
tej chwili spdtki te byly posrednio akcjonariuszami Funduszu - poprzez ich udzial w Supernovej
Capital SA. Laczna ilos¢ akcji Funduszu posiadana przez spéitki Novakonstelacja Limited i

Superkonstelacja Limited wynosi 30.651.748, to jest doktadnie tyle samo ile do tej pory posiadata
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Supernova Capital SA. Dotychczasowe akcje Funduszu posiadane przez Supernova Capital zostana
umorzone. L.aczna ilos¢ akcji wazacych Funduszu (tj. wszystkich akcji Funduszu z pominigciem akcji

wlasnych przeznaczonych do umorzenia) nie ulegta zmianie.

Zarzad Funduszu zwraca uwage, ze ww. operacje skutkuja jedynie zastapieniem spdtki Supernova
Capital SA w akcjonariacie Funduszu przez jej dotychczasowych akcjonariuszy. Operacje te nie maja
natomiast wptywu na warto$§¢ aktywow netto Funduszu i - tym samym - na warto$¢ aktywow

przypadajaca na kazdego z akcjonariuszy Funduszu.

Rozliczenie transakcji nabycia akcji Supernovej Capital SA przez Fundusz i emisji akcji Funduszu
serii C zostalo przeprowadzone w swojej istotnej czgsci bezgotdwkowo: Poza akcjami Funduszu
majatek Supernova Capital SA sktada si¢ z ptynnych aktywéw o wartosci ok. 3,75 mln zt. £aczna
cena, jaka Fundusz zobowiazany jest zaptaci¢ za 100% akcji Supernova Capital SA zostata
skalkulowana jako suma tej wartos$ci i 30.651.748 akcji NFI Progress wycenionych po 7,07 zt za jedna
akcje. Laczna cena wyniosta wiec 220.457.858,36 zt. Jednoczesnie akcje serii C Funduszu zostaty
objete przez akcjonariuszy Supernovej Capital SA takze za cen¢ 7,07 zt. Laczna nalezno$¢ Funduszu z
tytulu emisji akcji serii C wyniosta wigc 216.707.858,36 zi. Obydwie ww. kwoty (tj. cena za akcje
Supernovej Capital SA i nalezno$¢ z tytulu objgcia akcji serii C Funduszu) zostaly wzajemnie
potracone, tak wigec Fundusz byl zobowigzany do zaptaty jedynie kwoty 3.750.000 zi, ktdra to kwota

odpowiada wartosci ptynnych aktywow netto w nabywanej spotce Supernova Capital.

Na podstawie Uchwaly nr 647/2008 Zarzadu Gieldy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 28 sierpnia 2008 r. Zarzad Gieldy stwierdzil, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
dopuszczonych jest 30.651.748 Akcji Serii C Funduszu. W wyniku rejestracji Akcji Serii C Funduszu
w KDPW oraz ich wprowadzenia do obrotu gieldowego, obecnie w obrocie na GPW znajduje si¢
78.084.812 Akcji Funduszu. W wyniku emisji akcji warto$¢ kapitatu podstawowego Funduszu
wynosi 7.808.481,20 PLN

Na podstawie uchwaly NWZ z dnia 22 sierpnia 2008 r., Zarzad zostal upowazniony do podwyzszenia
kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje warrantéw subskrypcyjnych
serii C 1 Akcji serii E na rzecz spotki Investment Advisors Equity Fellows Sp z o0.0. SKA, co ma na
celu umozliwienie objecia Akcji Spétki osobom majagcym decydujacy wplyw na zarzadzanie
Funduszem. Emisja iobjecie akcji serii E nastagpi na podstawie programu opcji menedzerskich,
ktérego szczegdétowe warunki okreslone beda w "Regulaminie Opcji Menedzerskich", Realizacja
opcji menedzerskich nastepowaé bedzie raz w roku w terminie 30 dni od zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie zaudytowanego sprawozdania finansowego Funduszu na podstawie danych

finansowych pochodzacych z tego sprawozdania.
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Na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 4 wrzed$nia 2008 r. zostata przeprowadzona subskrypcja
akcji serii D w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu w granicach kapitatu docelowego,
o ktérym mowa w art. 9b Funduszu. Akcje serii D zostaty zaoferowane w ramach oferty prywatnej,
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B, wyemitowanych na podstawie upowaznienia
zawartego w art. 9b ust. 6 Statutu Funduszu. Subskrypcja akcji serii D zostata przeprowadzona w dniu
8 wrzesnia 2008 r. i obejmowata 2.652.495 (dwa miliony szes¢set piecdziesigt dwa tysigce czterysta
dziewiecdziesiat pie¢) akcji na okaziciela serii D o numerach od D00 000001 do D02 652 495, o
warto$ci nominalnej 0,10  ztotych  (dziesig¢  groszy) kazda. W ramach prowadzonej
subskrypcji ztozono zapisy na 2.652.495 (dwa miliony sze$set pigédziesiat dwa tysigce czterysta
dziewiecdziesiat pie¢) akcji i taka liczba akcji Funduszu zostata przydzielona. Objecie akcji nastgpito
za cen¢ emisyjng wynoszaca 7,07 zlotych za jedng akcje. Petna wptata na obejmowane akcje zostata
dokonana w drodze umownego potracenia ceny emisyjnej z wierzytelno$ciami subskrybentéw wobec
Funduszu wynikajgcych z uméw z dnia 8 wrzeénia 2008 r. nabycia akcji CT Zuraw S.A. Zapisy na
akcje seriiD zlozyly dwa podmioty, ktérym nast¢pnie przydzielono akcje Funduszu
bez redukcji.1.768.330 Akcji serii D przydzielono Barmontas Limited z siedziba w Nikozji Cypr,
884.165 Akcji przydzielono PPVENTURE Private Investment LTD z siedzibg w Nikozji. Wydanie
akcji serii D bylo zwigzane zrozliczeniem uméw z dnia 8 wrze$nia 2008 r. nabycia akcji CT
Zuraw S.A. przez Fundusz.

W wyniku zawarcia dwéch uméw sprzedazy akcji zawartych w dniu 8 wrze$nia 2008 roku, pomiedzy
Funduszem a BARMONTAS Limited, spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa cypryjskiego
z siedzibg w Nikozji (Cypr) oraz Panem Pawlem Potockim oraz PP VENTURE Private Investment
LTD, spotka zograniczong odpowiedzialnosciag prawa cypryjskiego z siedziba w Nikozji (Cypr),
nastagpilo nabycie znacznych aktywéw.  Fundusz nabyt facznie 1.630.000 (milion szes$¢set
trzydzieci tysigcy) akcji na okaziciela w kapitale zaktadowym Spétki pod firmg CT Zuraw Spétka
Akcyjna z siedzibg w Olsztynie

W wyniku podjecia uchwaty nr 3 ust. 2 zdnia 26 wrzesnia 2008 r. przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy obecny sktad Rady Nadzorczej Funduszu przedstawia si¢ nastepujaco:

e Maciej Wandzel,

e Maciej Zientara,

e Rafal Bauer,

e  Dominika Stominska,

e Pawel Potocki,

e Jerzy Kotkowski.
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W dniu 30 wrze$nia 2008 r. zostala rozwigzana umowa o zarzadzanie majatkiem Funduszu
z dotychczasowa Firma Zarzadzajaca Spdéitka Supernova Management Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. W dniu 01 pazdziernika 2008 r. zostala podpisana
umowa o zarzadzanie z nowa Firma Zarzadzajaca Spdtka Assets Management Equity Fellows Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia Spétka Komandytowo — Akcyjna zsiedziba w Warszawie,
Al. Armii Ludowej 26, zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000310805.

4. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety wynik finansowy

Na koniec trzeciego kwartatu 2008 r. Fundusz ponidst strat¢ netto w wysokosci 123 314 tys. zt.,, na
ktéra decydujacy wptyw miaty nastgpujace pozycje:
e QOdpis wartosci firmy z tytutu trwatej utraty wartosci w wysokosci 92 013 tys. zi,
e Zrealizowane i niezrealizowane straty z inwestycji w kwocie 14 637. zt:
e zrealizowane straty z inwestycji w wysoko$ci 5 649 tys. zi,

® niezrealizowane straty z wyceny w wysokosci 8 988 tys. zt

Odpis wartos$ci firmy dotyczy przede wszystkim NFI Progress S.A. i wynika z transakcji nabycia akcji
spotki Supernova Capital S.A., ktdrej gtéwnym sktadnikiem majatku sg akcje NFI Progress. Nabycie
zostato sfinansowane poprzez emisje akcji NFI Progress w liczbie odpowiadajacej ilosci akcji NFI
Progress posiadanych przez Supernova Capital. W wyniku tej operacji w ksiggach NFI Progress
wystapita warto$¢ firmy w wysoko$ci 92.013 tys. zt., ktéra, po dokonaniu przez Zarzad oceny utraty
wartoS$ci, zostala spisana cig¢zar kosztéw biezacego okresu.

Strata wynikajaca z odpisu wartosci firmy w wysokosci 92.013 tys. zl. pozostaje bez wplywu na
warto$¢ aktywOw netto na akcj¢ Funduszu, gdyz zostata zrdwnowazona wzrostem kapitatow wilasnych
z tytutu nadwyzki ceny emisyjnej akcji czyli 7,07 zt. ponad 6éwczesng cene rynkowa 4,50 zt. (W
wyniku zakupu sp6tki Supernova Capital S.A. Fundusz nabyt 30.651.748 akcji wlasnych po cenie 7,07
zk., finansujac t¢ operacj¢ emisja takiej samej liczby akcji wtasnych po cenie emisyjnej réwniez 7,07
z}. Stad cata operacja ma neutralny wptyw na wysokos¢ aktywéw netto Funduszu).

Szczegbétowe informacje dotyczace tej transakcji znajdujg si¢ w punkcie 3 Opis istotnych dokonan i

niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych w okresie sprawozdawczym.

Wartos¢ poniesionych kosztéw dziatania Funduszu na koniec trzeciego kwartatu 2008 roku wyniosta

(5 561) tys. zt.
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Gtéwne pozycje kosztéw to:

e wynagrodzenie Firmy Zarzadzajacej (1 980) tys. zi,
e ustugi prawne (872) tys. zi,

e odsetki od kredytu (1 605) tys. zi,

e pozostale koszty operacyjne (2 249) tys. zt.

5. Sezonowos$¢ dzialalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ Funduszu nie jest sezonowa ani prowadzona cyklicznie.

6. Emisja, wykup, splata dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W dniu 5 czerwca 2008 roku Fundusz dokonat emisji obligacji o warto$ci 20.000 tys. zt Obligacje
oprocentowane s3 w wysokosci stawki WIBOR dla lokat 3-miesigcznych powiekszonej o 2,5 punkty
procentowe 1 w catoSci zostaty objete przez Zachodni NFI S.A. Ponadto w dniu 5 sierpnia 2008 r.,
Fundusz dokonat emisji obligacji na kwote 4.900 tys. zt., ktéra zostata objeta przez Zachodni NFI S.A.
Jest ona oprocentowana wedtug stawki WIBOR dla lokat 6-miesiecznych powigkszonej o 3 punkty

procentowe.

7. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyptacit ani nie zadeklarowat

dywidendy.
8. Zmiany zobowiazan i aktywow warunkowych

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawart ze spo6tka Polish Capital Investments IV S.a.r.l
z siedzibg w Luksemburgu ("PCI") przedwstepna umowe sprzedazy akcji oraz przedwstepng umowe
objecia akcji. Przedmiotem Umowy jest zobowigzania do zawarcia umowy sprzedazy przez PCI na
rzecz Funduszu 66 649 akcji spéiki pod firma Wytwornia Podktadéw Strunobetonowych "KOLBET"
S.A. z siedzibg w Suwatkach ("Kolbet"), ktére to akcje reprezentuja 59,99% kapitatu zaktadowego
Kolbet oraz uprawniajg do wykonywania 59,40% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Kolbet za ceng¢ w wysokosci 540,14 zt za jedng akcje Kolbet, to jest za taczna cen¢ wynoszaca
35999 790,86 zt. Jednocze$nie przedmiotem Umowy jest zobowigzanie PCI do objgcia 3 394 626
akcji Funduszu o warto$ci nominalnej 0,10 zt i tacznej wartoSci nominalnej 339 462,60 zt w
docelowym kapitale zaktadowym Funduszu za cen¢ emisyjna réwng 7,07 zt za jedng akcj¢ Funduszu,
to jest za taczng cen¢ 24 000 005,82 zt za wszystkie akcje. Cena 7,07 zl oparta zostala o biezaca

warto$¢ aktywow netto Funduszu na jedng akcje (z pomini¢ciem akcji wlasnych nabytych celem
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umorzenia) wynoszacg, wg raportu za pierwszy kwartat 2008 r., 7,10 zt. Cena emisyjna zawiera ok.
40% premi¢ w stosunku do biezacego kursu gietdowego akcji Funduszu. Warunki Umowy przewiduja
mozliwo$¢ umownego potracenia ceny sprzedazy akcji Kolbet z ceng emisyjna akcji Funduszu do
kwoty nizszej wierzytelno$ci. Zgodnie z przewidzianymi warunkami ptatnosci Fundusz dokonal na
rzecz PCI zaptaty 10 000 000 zt tytulem zaliczki za akcje Kolbet. Kwota 2 000 000 zt bedzie ptatna
w dniu zawarcia uméw przyrzeczonych. Cena sprzedazy akcji Kolbet moze ulec ponadto zwigkszeniu
w przypadku powodzenia publicznej oferty akcji Kolbet lub sprzedazy akcji Kolbet przez Fundusz.
Wzrost ceny wynosi¢ bedzie 30% nadwyzki ceny uzyskanej w ramach oferty publicznej lub sprzedazy
akcji Kolbet pomniejszonej o koszt pieniadza. W przypadku powstania opisanej w zdaniu powyzszym
wierzytelno$ci, PCI zobowigzana bedzie do objgcia akcji Funduszu po cenie emisyjnej opartej
o warto$¢ aktywow netto Funduszu, nie nizszej jednak niz 7,07 zt. W tym wypadku réwniez
zobowigzanie Funduszu do zaptaty dodatkowej ceny zostanie potracone ze zobowigzaniem PCI do

zaptaty ceny emisyjnej za akcje Funduszu.

9. Informacje o glownych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu.

W dniu 01 pazdziernika 2008 r. zostata podpisana umowa o zarzadzaniem z nowa Firma Zarzadzajaca
Spotka Assets Management Equity Fellows Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spodtka
Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26, zarejestrowana w Rejestrze
Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000310805.

Na podstawie uméw zawartych w dniu 29 pazdziernika 2008 r. spétka zalezna VIS Inwestycje S.A.

zbyta:
1. 100% udziatéw w VIS Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie za cen¢ sprzedazy: 102 tys. zi,

2. 100% udziatéw w Diamenty-VIS Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie za cen¢ sprzedazy: 190 tys.

71,

3. 50% udzialéw w Sarmata Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie za cen¢ sprzedazy 139 tys. zt — pod

warunkiem uzyskania zgéd wymaganych umowa spotki;

4. 100% udziatéw w Koszalinskiej Fabryce Narzedzi VIS Sp. z o.0. w likwidacji za cen¢ sprzedazy:
69 tys. zi,

5. 100% udziatéw w Szczecinskiej Fabryce Narzedzi VIS Sp. z 0.0. w upadios$ci za cene¢ sprzedazy

1 zt - pod warunkiem uzyskania zgéd wymaganych umowa spétki;
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6. 78,84 % udzialéw w Bedzinskiej Fabryce Pilnikéw Fapil-VIS Sp. z 0.0. w upadiosci za cen¢

sprzedazy 1 zt - pod warunkiem uzyskania zgéd wymaganych umowa spéiki.

W dniu 26 pazdziernika 2008 r. dorgczone zostalo Funduszowi postanowienie Sadu Rejonowego
o rejestracji w dniu 15 pazdziernika 2008 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 265.249,50
(dwustu szesédziesigciu pigciu tysiecy dwustu czterdziestu dziewieciu 50/100) ztotych w drodze
emisji 2.652.495 (dwa miliony sze$¢set piecdziesigt dwa tysiace czterysta dziewieédziesiat pigé) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D00 000 001 do D02 652 495, o wartosci nominalne;j
0,10 ziotych (dziesie¢ groszy) kazda. W wyniku rejestracji podwyzszenia, kapital zakladowy
Funduszu zwigkszyt si¢ z wysoko$ci 7.808.481,20 (siedem milionéw osiemset osiem tysiecy czterysta
osiemdziesiat jeden i 20/100) ztotych do wysokosci 8.073.730,70 (osiem milionéw siedemdziesiat trzy
tysigce siedemset trzydziesci i 70/100) zlotych. Po rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Funduszu na podstawie postanowienia Sadu z dnia 15 pazdziernika 2008 r., ogdlna liczba gloséw
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Funduszu wynosi 80.737.307 (osiemdziesiat
milionéw siedemset trzydziesci siedem tysiecy trzysta siedem) gloséw. Struktura kapitatu
zaktadowego Funduszu przedstawia si¢ nastepujaco: kapital zakladowy Funduszu wynosi
8.073.730,70 (osiem milionéw siedemdziesiat trzy tysigce siedemset trzydziesci i 70/100) ztotych i
dzieli si¢ na 11.858.266 (jedenascie milionéw osiemset pigcédziesigt osiem tysiecy dwiescie
sze$cdziesigt szes¢) akcji zwyklych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru
11.858.266, o wartosci nominalnej po 0,10 ztotych (dziesig¢ groszy) kazda oraz 35.574.798
(trzydziesci pie¢ milionéw pigéset siedemdziesiat cztery tysigce siedemset dziewigcdziesiat osiem)
akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru 35.574.798, o warto$ci
nominalnej po 0,10 zlotych (dziesi¢¢ groszy) kazda oraz 30.651.748 (trzydziesci milionéw szesCset
pigcdziesiat jeden tysigcy siedemset czterdziesci osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii C od
numeru C00 000 001 do C30 651 748, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) zlotych
kazda oraz 2.652.495 (dwa miliony sze$c¢set piecdziesiat dwa tysigce czterysta dziewiecdziesiat pigc)
akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D00 000 001 do D02 652 495, o warto$ci
nominalnej 0,10 zlotych (dziesie¢ groszy) kazda. Wysoko$¢ kapitatu docelowego wynosi 1.634.750,50
PLN.

Dnia 4 listopada 2008 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 2.652.495
(dwa miliony sze$céset piecdziesiat dwa tysigce czterysta dziewiecdziesiat pie¢) akcji zwyklych na

okaziciela serii D Funduszu.
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10. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow
Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw na 2008 rok.

11. Czynniki, ktore w ocenie zarzadu beda mialy wptyw na wyniki funduszu w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu.
W ocenie Zarzadu Funduszu, w trzecim kwartale 2008 roku znaczacy wplyw na osiggane przez

Fundusz wyniki finansowe nadal bgda miaty transakcje na rynku gieldowym oraz ewentualne

transakcje sprzedazy aktywow.

Gtéwna pozycja kosztéw dziatania Funduszu jest wynagrodzenie Firmy Zarzadzajace;j.

12. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu

na dzien 30 wrzesnia 2008

llos¢ akciji Warto$¢ nominalna akcji  Udziat w kapitale

Superkonstelacja Limited 7 427 819 742 781,90 9,51%

Novakonstelacja Limited 23573 877 2 357 387,70 30,19%
Akcje wlasne posiadane

poprzez Supernova Capital* 40 375 706 4 037 570,60 51,71%

Pozostali akcjonariusze 6 707 410 670 741,00 8,59%

78 084 812,00 7 808 481,20 100,00%

13. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu
na dzien 14 listopada 2008

Warto$¢ nominalna

llos¢ akcji akcji Udziat w kapitale

Superkonstelacja Limited 7 427 819 742 781,90 9,20%
Novakonstelacja Limited 23573 877 2 357 387,70 29,20%
Akcje wiasne posiadane
poprzez Supernova
Capital 40 375 706 4 037 570,60 50,01%
Pozostali akcjonariusze 9 359 905 935 990,50 11,59%

80 737 307,00 8 073 730,70 100,00%

14. Stan posiadania akcji funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Rada Nadzorcza Liczba akcji Funduszu
Maciej Wandzel przez Novakonstelacja 23 573 877
Maciej Zientara przez Superkonstelacja 7 427 819
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15. Postepowania sadowe lub administracyjne dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci

funduszu, stanowigcych co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie wszczeto ani nie prowadzono przed sadem,
organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci NFI Progress S.A., ktérych warto$é
stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych NFI Progress S.A. Fundusz nie jest strong postgpowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktérych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10%

kapitaléw wiasnych Funduszu.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznej jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna wartos$é
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych réwnowarto$s¢ kwoty 500.000 Euro — jezeli nie s3 one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zwieranymi na warunkach rynkowych, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z
biezacej dzialalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego

zalezna.

Zgodnie z wiedza Funduszu, zar6wno NFI Progress S.A., jak i zadna ze spélek z Grupy Kapitatowej
nie zawieralty miedzy soba, w biezacym okresie, transakcji nietypowych o wartosci przekraczajacej
réwnowartos¢ 500 000 euro na warunkach odbiegajacych od warunkéw rynkowych, poza operacjami

opisanymi szczeg6étowo w innych punktach.

17. Udzielone poreczenia i gwarancje
W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie udzielit poreczen oraz gwarancji

zadnemu podmiotowi, ktére bytyby obowiazujace na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Podpisy osdb reprezentujacych NFI

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2008-11-14 Robert Fijotek Prezes Zarzadu
2008-11-14 Ewa Ciesla Cztonek Zarzadu
2008-11-14 Tomasz Maciej Jarzyna Sporzadzajacy
sprawozdanie

Warszawa, dnia 14 listopada 2008 roku
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