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Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzień 30 
września 2008 roku oraz za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 września 2008 roku 
 
 

    w tys. zł  w tys. zł w tys. EURO  w tys. EURO 

L.P WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                             3 kwartały 
2008 

3 kwartały 
2007 

3 kwartały 
2008 

3 kwartały 
 2007 

I Przychody z inwestycji 3 170 136 740 926 35 689

II Zysk (strata) brutto -122 968 126 355 -35 906 32 979

III Zysk (strata) netto -123 337 126 355 -36 014 32 979

IV Aktywa razem 474 035 316 508 139 083 83 788

V Zobowiązania i Rezerwy, razem 255 565 29 952 74 983 7 929

VI Kapitał własny (aktywa netto) 218 470 286 556 64 099 75 859

VII Kapitał zakładowy  7 808 4 743 2 291 1 256

VIII Liczba akcji w tym akcje własne 78 084 812 47 433 064 78 084 812 47 433 064

IX Akcje własne 40 375 706 9 723 958 40 375 706 9 723 958

X Liczba akcji bez akcji własnych 37 709 106 37 709 106 37 709 106 37 709 106

XI Wartość aktywów netto na jedną akcję (w zł/EUR ) 5,79 7,60 1,70 2,01

XII 

Zysk (strata) netto na jedną akcję (bez akcji własnych) ( w 

zł/EUR ) 
-3,27 3,35 -0,96 0,87
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Skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 30 września 2008 roku 

 
 

L.p. Pozycja 30.09.2007 31.12.2007 30.09.2008 

  AKTYWA OBROTOWE 57 533 78 776 83 433 

1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 63 11 414 10 891 

2. 
Aktywa finansowe wykazywane w wartości godziwej 
przez wynik finansowy 

56 555 54 452 4 218 

3. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 374 1 124 2 619 

4. 
Krótkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do 
terminu wymagalności 

    11 985 

5. Krótkoterminowe należności 289 8 907 38 585 

6. Należności wewnątrzgrupowe      

7. Zapasy   875 2 036 

8. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 252 2 004 3 542 

9. 
Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży oraz 
działalność zaniechana 

    9 557 

  AKTYWA TRWAŁE 258 975 188 568 390 603 

10. Nieruchomości inwestycyjne     255 432 

11. Inwestycje w jednostkach zależnych 258 975    

12. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych   121 858  

13. 
Długoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do 
terminu wymagalności 

     

14. Długoterminowe aktywa finansowe inne   300  

15. Wartość firmy jednostek objętych konsolidacją  48 970 54 515 

16. Inne wartości niematerialne  1 567 1 469 

17. Rzeczowe aktywa trwałe   14 606 70 368 

18. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe   349 815 

19. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  918 7 503 

20. Długoterminowe należności   501 

21. Pozostałe aktywa długoterminowe      

 AKTYWA RAZEM 316 508 267 344 474 035 
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L.p. Pozycja 30.09.2007 31.12.2007 30.09.2008 

  ZOBOWIĄZANIA 29 952 15 499 255 565 

1. Zobowiązania krótkoterminowe   8 458 61 501 

2. Zobowiązania wewnątrzgrupowe 26 301    

3. Kredyty i pożyczki 3 613 1 669 101 895 

4. 
Zobowiązania związane z aktywami trwałymi 
przeznaczonymi do sprzedaży 

    17 219 

5. 
Zobowiązania i rezerwy z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

  246 64 377 

6. 
Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń 
emerytalnych i pracowniczych 

  16 502 

7. Rezerwy na pozostałe zobowiązania i obciążenia   3 000 4 683 

8. Inne zobowiązania długoterminowe   2 110 2 980 

9. Rozliczenia międzyokresowe i inne pasywa 38   2 409 

  Kapitał przypadający na akcjonariuszy Spółki 286 556 249 709 206 175 

1. Akcje zwykłe (Kapitał podstawowy) 4 743 4 743 7 808 

2. Należne wpłaty na poczet kapitału      

3. Akcje własne -126 171 -126 171 -263 731 

4. 
Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej wartości 
nominalnej 

    213 643 

5. Inny kapitał zapasowy 147 073 152 280 373 647 

6. Kapitał z aktualizacji wyceny 51 860    

7. Pozostałe kapitały     212 

8. Zyski/straty niepodzielone 209 051 218 857 -125 404 

     Zysk z lat ubiegłych 82 696 77 489 -2 160 

     Zysk netto bieżącego okresu 126 355 141 368 -123 244 

9. Różnice kursowe z konsolidacji      

10. Kapitał mniejszości  2 136 12 295 

11. Udział mniejszości w wyniku roku bieżącego   -78 -93 

12. Udział mniejszości w pozostałym kapitale własnym   2 214 12 388 

         

  Razem kapitał własny 286 556 251 845 218 470 

          

  Razem pasywa 316 508 267 344 474 035 
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Skonsolidowany rachunek zysków i strat sporządzony za okres od 1 stycznia 2008 roku 
do 30 września 2008 roku 
 

Lp. Wyszczególnienie 
01.01.2007 
30.09.2007 

01.07.2007 
-30.09.2007 

01.01.2008 
- 30.09.2008 

01.07.2008 
- 30.09.2008 

A. Przychody i zyski 203 527 619 56 160 24 220 

1. Przychody ze sprzedaży produktów i usług     45 158 18 404 

2. Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów     2 227 1 129 

3. Przychody i zyski z inwestycji 136 740 586 3 170 2 068 

4. 
Przychody i zyski z wyceny inwestycji wycenianych metodą 
praw własności lub w wartości godziwej przez wynik finansowy 

      

5. Przychody finansowe pozostałe 28 33 1 474 623 

6. Pozostałe przychody i zyski operacyjne 66 759   4 133 1 998 

7. Zysk/strata ze sprzedaży spółki zależnej     -2 -2 

B. Koszty i straty 77 172 4 336 179 128 119 264 

1. Koszt własnych sprzedanych produktów i usług     26 957 2 663 

2. Koszt sprzedanych towarów i materiałów     535 284 

3. Koszty i straty z inwestycji     7 165 7 158 

4. 
Koszty i starty z wyceny inwestycji wycenianych metodą praw 
własności lub w wartości godziwej przez wynik finansowy 

5 059 3 050 15 540 -6 224 

5. Pozostałe koszty finansowe 1 513 222 3 259 2 334 

6. Rezerwy i odpisy z tytułu utraty wartości     736 -1 249 

7. Pozostałe koszty i straty 70 110 994 32 924 21 364 

8. Odpis wartości firmy 490 70 92 013 92 935 

C. Zysk przed opodatkowaniem 126 355 -3 717 -122 968 -95 044 

D. Podatek dochodowy 0 -8 369 98 

E. Zysk / (Strata) netto 126 355 -3 709 -123 337 -95 142 

  W tym zysk / (Strata) netto z działalności zaniechanej     -207   

F. Udział w zysku akcjonariuszy mniejszościowych     -93 -37 

  Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy podmioty dominującego 126 355 -3 709 -123 244 -95 105 
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym sporządzone za okres od 1 
stycznia 2008 roku do 30 września 2008 roku 
 

Lp. Wyszczególnienie 
01.01.2007 
30.09.2007 

01.01.2007 
31.12.2007 

01.01.2008  
30.09.2008 

         

I. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) 108 507 108 507 251 845 

   - korekty błędów podstawowych       

I.  a. 
Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO), po 
korektach 

108 507 108 507 251 845 

          

1.  Kapitał (fundusz) podstawowy na początek okresu 4 743 4 743 4 743 

1.1 Zmiany kapitału (funduszu) podstawowego     3 065 

a) zwiększenie (z tytułu)     3 065 

   - emisji akcji     3 065 

   - podwyższenia kapitału       

   - korekty konsolidacyjne       

b) zmniejszenie (z tytułu)       

   - umorzenia akcji       

   - korekty konsolidacyjne       

   -       

1.2 Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4 743 4 743 7 808 

          

2.  Należne wpłaty na kapitał podstawowy na początek okresu       

2.1 Zmiana należnych wpłat na kapitał podstawowy       

a) zwiększenie (z tytułu)       

   -       

b) zmniejszenie (z tytułu)       

   -       

2.2 Należne wpłaty na kapitał podstawowy na koniec okresu       

          

3.1 Akcje własne na początek okresu 126 171 126 171 126 171 

a) zwiększenie     137 560 

   - akcje przeznaczone do sprzedaży       

   - akcje przeznaczone do umorzenia     137 560 

b) zmniejszenie       

   - sprzedaż akcji       

   -       

3.2 Akcje własne na koniec okresu 126 171 126 171 263 731 

          

4.1 
Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej wartości nominalnej na 
początek okresu 
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a) zwiększenie     213 643 

  - z objęcia akcji ponad nominał     213 643 

b) zmniejszenie       

  - podział kapitału       

4.2 
Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej wartości nominalnej 
na koniec okresu 

    213 643 

5.  Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 147 073 147 073 152 280 

5.1 Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego   5 207 221 367 

a) zwiększenie (z tytułu)   5 207 221 367 

   - emisji akcji powyżej wartości nominalnej        

   - z podziału zysku (ustawowo)       

  
 - z podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną 
wartość) 

  5 207 221 367 

   - podwyższenia kapitału       

   - aktualizacji zbytych środków własnych       

  
 - zbycia akcji własnych (dodatnia różnica między ceną 
sprzedaży, pomniejszoną o koszty sprzedaży, a ich ceną 
nabycia) 

      

  
 - umorzenia akcji własnych (dodatnia różnica między ich 
wartością nominalną a ceną nabycia) 

      

  
 - przeniesienia równowartości akcji własnych z kapitału 
rezerwowego (Art. 363 KSH) 

      

  
 - korekta konsolidacyjna z tyt. dywidend otrzymanych przez 
jednostkę dominującą od jednostek konsolidowanych metodą 
pełną 

      

b) zmniejszenie (z tytułu)       

   - pokrycie wydanych udziałów (emisji akcji)       

  
 - zbycia akcji własnych (ujemna różnica między ceną 
sprzedaży, pomniejszoną o koszty sprzedaży, a ich ceną 
nabycia) 

      

  
 - umorzenia akcji własnych (ujemna różnica między wartością 
nominalną a ceną nabycia) 

      

   - pokrycia straty       

   -inne korekty reklasyfikacyjne       

5.2 Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec okresu 147 073 152 280 373 647 

          

6.1 Kapitał z aktualizacji wyceny na początek roku 165 165   

a) zwiększenie 51 860 51 860   

  - z przeszacowania 51 860 51 860   

b) zmniejszenie 165 52 025   

  - przeszacowania 165 52 025   

6.2 Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 51 860     

          

7. Pozostałe kapitały (fundusze) na początek okresu       

7.1 Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych     212 

a) zwiększenie (z tytułu)     212 

   - pokrycia ceny nabycia akcji własnych (art.362 KSH)       

   - z podziału zysku       

   - inne     212 
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b) zmniejszenie (z tytułu)      

  
 - przeniesienia równowartości akcji własnych na kapitał 
zapasowy (Art. 363 KSH) 

      

   -emisja akcji własnych       

   - inne       

7.2 Pozostałe kapitały (fundusze) na koniec okresu     212 

          

8. Różnice kursowe z przeliczenia       

          

9 Zysk/Strata z lat ubiegłych na początek okresu 82 696 2 442 218 857 

   - korekty błędów podstawowych       

9.1 Zysk/strata z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 82 696 2 442 218 857 

a) zwiększenie (z tytułu) 21 383 131 226 560 

   - podziału zysku z lat ubiegłych       

   - reklasyfikacja 21 383     

   - inne korekty   131 226 560 

b) zmniejszenie (z tytułu) 21 383 56 178 221 577 

   - wypłata dywidendy       

   - przeznaczenie na kapitał zapasowy     221 367 

   - przekazanie na ZFŚS       

   - korekta konsolidacyjna kapitałów własnych       

   - inne 21 383 56 178 211 

9.2 Zysk/strata z lat ubiegłych na koniec okresu 82 696 77 490 2 160 

10. Zysk / Strata za rok obrotowy 126 355 141 368 123 244 

a) Zysk netto     845 

b) Strata netto 126 355 141 368 124 089 

c) Odpisy z zysku       

          

II. Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ) 286 556 249 710 206 175 

          

III. Kapitał mniejszości na początek okresu (BO)     2 136 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości       

b) Korekta błędów podstawowych       

III a 
Kapitał mniejszości na początek okresu (BO), po uwzględnieniu 
zmian do porównywalności 

    2 136 

1. Kapitał mniejszości na początek okresu     2 136 

a) zwiększenia (z tytułu)   2 135 17 745 

  - kapitał przypadający na mniejszość   2 135 17 745 

b) zmniejszenia (z tytułu)     7 586 

  - kapitał przypadający na mniejszość     7 586 

IV.  Kapitał mniejszości na koniec okresu (BZ)   2 135 12 295 

          

          

III. 
Kapitał (fundusz) własny, po uwzględnieniu proponowanego 
podziału zysku (pokrycia straty)  

286 556 251 845 218 470 
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Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych sporządzone za okres od 1 stycznia 
2008 roku do 30 września 2008 roku 

 

    
01.01.2007 
30.09.2007 

01.07.2007 
30.09.2007 

01.01.2008 
30.09.2008 

01.07.2008 
30.09.2008 

 A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej       

I. Zysk / Strata netto 126 354 -29 396 -123 244 -95 104 

II. Korekty razem  -250 251 56 892 190 454 149 976 

  Zysk (strata) udziałowców mniejszościowych   0,00 93 149 

  Amortyzacja 0 0,00 2 693 905 

  
Zysk (strata) z udziałów (akcji) w jednostkach stowarzyszonych 
i będących spółkami handlowymi jednostkach współzależnych 

  0,00   0 

  
(Zyski)/straty z tytułu zmian wartości godziwej pozostałych 
aktywów finansowych wycenianych w wartości godziwej przez 
wynik finansowy 

4 855 4 855,00 8 988 -8 067 

  Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0 0,00 -5 0 

  Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -29 -6,00 1 785 1 765 

  Inne zyski/straty z inwestycji -42 881 -584,00 9 656 9 656 

  Zmiana stanu rezerw 0 0,00 66 276 29 892 

  Zmiana stanu zapasów 0 0,00 -1 161 -1 043 

  Zmiana stanu należności -207 214 51 812,00 -25 978 -12 323 

  
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
pożyczek i kredytów 

-5 447 331,00 28 067 27 374 

  Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 465 484,00 -6 180 -8 090 

  Inne korekty   0,00 106 220 109 758 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+II) -123 897 27 496 67 210 54 872 

            

 B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej         

  
Wpływy/wydatki z tytułu wartości niematerialnych i prawnych 
oraz rzeczowych aktywów trwałych 

  0,00 -58 358 -29 382 

  
Wpływy/wydatki z inwestycji w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 

  -491,00 -257 725 0 

  
Wpływy/wydatki  z tytułu inwestycji w jednostkach 
stowarzyszonych 

  0,00 23 652 0 

  
Wpływy/wydatki z tytułu inwestycji w jednostkach zależnych i 
współzależnych 

  0,00 -130 352 -128 687 

  Wpływy/wydatki z tytułu inwestycji  w pozostałych jednostkach 153 373,00 -27 656,00 26 541 939 

  Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 29,00 29,00 1 474 872 

  Udzielenie i spłata pozyczek   0,00 -3 700 -1 182 

  Inne wpływy/wydatki inwestycyjne   0,00 127 537 3 740 

IV. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) 153 402,00 -28 118,00 -270 931 -153 700 
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C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej         

1. 
Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

  0,00 216 708 216 708 

  Zaciągnięte/spłacone kredyty i pożyczki 3 500,00 -54,00 100 226 15 158 

  
Wpływy/wydatki z tytułu emisji i wykupu dłużnych papierów 
wartościowych 

-35 145,00 0,00 25 000 4 870 

  
Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli (nabycie akcji 
spółki dominującej) 

  0,00 -137 560 -137 560 

  Odsetki    -23,00 -3 259 -2 736 

  Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego   0,00 -262 22 

  Inne wpływy/wydatki finansowe   0,00 2 346 4 843 

V. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) -31 645 -77 203 199 101 305 

          0 

D. Przepływy pieniężne netto razem -2 140,00 -699,00 -523 2 477 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym -2 140,00 -699,00 -523 2 477 

  
 - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic 
kursowych 

  0,00   0 

F. Środki pieniężne na początek okresu 2 203,00 0,00 11 414 8 414 

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+D), w tym 63,00 -699,00 10 891 10 891 
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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitałowej, przedmiot działalności 
 

Podmiotem dominującym Grupy Kapitałowej jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny NFI Progress 

Spółka Akcyjna (zwany dalej „ Funduszem”). Fundusz został utworzony dnia 31 marca 1995 r. na 

mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji 

(Dz. U. Nr 44, poz. 202 z późniejszymi zmianami) i działającym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz 

kodeksu spółek handlowych. 

Siedzibą podmiotu dominującego jest Warszawa, Aleja Armii Ludowej 26. KRS 0000019468, Sąd 

Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego. Od 1997 r. akcje Funduszu są notowane na rynku podstawowym Giełdy Papierów 

Wartościowych S.A. w Warszawie. 

W dniu 30 września 2008 r. została rozwiązana umowa o zarządzanie majątkiem Funduszu 

z dotychczasową Firmą Zarządzającą Spółką Supernova Management Spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością z siedzibą w Warszawie.  W dniu 1 października 2008 r. została podpisana 

umowa o zarządzaniem z nową Firmą Zarządzającą Spółką Assets Management Equity Fellows 

Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Spółka Komandytowo – Akcyjna z siedzibą w Warszawie, 

Al. Armii Ludowej 26, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiębiorców prowadzonym przez Sąd 

Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod 

numerem 0000310805. 

 

Przedmiotem działalności Funduszu jest: 

1) nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa, 

2) nabywanie bądź obejmowanie udziałów lub akcji, 

3) nabywanie innych papierów wartościowych, 

4) wykonywanie praw z akcji, udziałów i innych papierów wartościowych, 

5) rozporządzanie nabytymi akcjami, udziałami i innymi papierami wartościowymi, 

6) udzielenie pożyczek spółkom i innym podmiotom, 

7) zaciąganie pożyczek i kredytów dla celów Funduszu. 

Przedmiot działalności Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z. 

Fundusz może podejmować działalności gospodarczą polegającą na inwestowaniu w inne aktywa, 

poza wymienionymi powyżej, w szczególności polegającą na: 

1) kupnie i sprzedaży nieruchomości na własny rachunek (PKD 70.12.Z), 

2) zagospodarowaniu i sprzedaży nieruchomości na własny rachunek (PKD 70.11.Z). 
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2. Struktura Grupy Kapitałowej NFI Progress SA na dzień 30.09.2008 
 
Poniższe zestawienie prezentuje % udziałów przypadających NFI Progress S.A. 
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3. Informacja o jednostkach objętych konsolidacją  

W skład grupy kapitałowej NFI Progress wchodzą następujące jednostki  

Nazwa Spółki Przedmiot działalności 
Udział JD w kapitale 

zakładowym Spółki 

Udział JD 

w ogólnej 

liczbie 

głosów na 

WZ 

Metoda 

konsolidacji 

Barista Sp. z o.o. 
Usługi gastronomiczne 

i handlowe 
93,37% 93,37% Pełna 

Scanmed S.A. (Scanmed 

Centrum Diagnostyczno 

Lecznicze Sp. z o.o.) 

Usługi medyczne 97,61% 97,61% Pełna 

R. and R. DUO Sp. z o.o. 
Działalność 

inwestycyjna 
100% 100% Pełna 

Multimedis Sp. z o.o. 

(Multiscanmed Centrum 

Medyczne Sp. z o.o.) 

Usługi medyczne 97,61% 97,61% Pełna 

Spectra Medical Sp. z o.o. 

(Scanmed CDO Sp. z o.o.) 
Usługi medyczne 97,61% 97,61% Pełna 

Scanmed Clinic Usługi medyczne 97,61% 97,61% Pełna 

Scanmed Universitas Usługi medyczne 97,61% 97,61% Pełna 

VIS Inwestycje S.A. 

Działalność 

inwestycyjna, 

nieruchomości 

95,33% 95,33% Pełna 

Befana VIS Sp. z o.o. Fabryka narzędzi 95,33% 95,33% Pełna 

Diamenty Sp. z o.o. 
Narzędzia 

specjalistyczne 
95,33% 95,33% Pełna 

Sarmata Sp. z o.o. 

Działalność 

inwestycyjna, 

nieruchomości 

47,67% 47,67% 
Praw  

własności 

VIS Sp. z o.o. 
Narzędzia 

specjalistyczne 
95,33% 95,33% Pełna 

VIS Investments Sp. z o. o. 
Działalność 

inwestycyjna 
99,90% 99,90% Pełna 

Equity Service Poland Sp. 

z o. o. 

Działalność 

inwestycyjna 
100% 100% Pełna 

Supernova Capital S.A. 
Działalność 

inwestycyjna 
100% 100% Pełna 
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4. Podstawa sporządzenia 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzeci kwartał zakończony 30 września 2008 

roku odzwierciedla skonsolidowany wynik działalności, aktywa i pasywa Grupy Kapitałowej NFI 

Progress S.A.. Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej NFI Progress 

S.A.  za trzeci kwartał zakończony 30 września 2008 roku nie podlegało badaniu ani przeglądowi 

przez biegłego rewidenta 

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowości, NFI Progress S.A. sporządza skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej. 

Przy sporządzaniu sprawozdania finansowego przyjęte zostały odpowiednie do działalności Grupy 

zasady rachunkowości zgodne z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości („MSR”), 

Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) oraz związanymi z nimi 

interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej (zwanymi dalej łącznie 

„zasadami rachunkowości przyjętymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dzień 30 września 

2008 r. między tymi zasadami a MSSF ogłoszonymi przez Radę Międzynarodowych Standardów 

Rachunkowości (IASB) nie występują żadne różnice, które miałyby wpływ na NFI Progress. 

Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad rachunkowości i ich wpływ na sprawozdanie finansowe 

zostały przedstawione w niniejszym sprawozdaniu. 

Przy wycenie aktywów i pasywów oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjęto, że w dającej się 

przewidzieć przyszłości spółki wchodzące w skład NFI Progress będą kontynuować działalność w nie 

zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadłości. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przedstawione w tysiącach polskich złotych, 

w związku z faktem, iż złoty polski jest podstawową walutą, w której denominowane są transakcje 

(waluta funkcjonalna). 

W tabeli „Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku 

zysku i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych przeliczone na EURO. 

 

• Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono według 

średniego kursu EURO z dnia 30 września 2008 roku i 30 września 2007 roku – odpowiednio: 

3,4083 zł / EURO – 3,7775 zł / EURO.  

• Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat przeliczono na EURO według kursu stanowiącego 

średnią arytmetyczną średnich kursów dla EURO, obowiązujących na ostatni dzień każdego 
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zakończonego miesiąca obrotowego 2008 i 2007 roku – odpowiednio 3,4247 zł/EURO  

i 3,8314 zł/EURO. 

 
5. Informacja o segmentach działalności  Grupy NFI Progress na dzień 30 września 2008 roku 
 
Podziałem podstawowym przyjętym w Grupie NFI Progress jest podział na segmenty operacyjne.  

 

Informacja o segmentach działalności 

• Działalnością inwestycyjna 

• Świadczenie usług medycznych 

• Działalność rozrywkowo - gastronomiczna 

• Działalność produkcyjna 

 

 
5. Zwięzły opis dokonań Grupy Kapitałowej NFI Progress S.A. w III kwartale 2008 roku 

 

Strata netto Grupy Kapitałowej na koniec trzeciego kwartału 2008 roku wyniosła 123 244 tys. zł.. 

 

Wygenerowana strata dotyczy przede wszystkim NFI Progress S.A. i wynika z transakcji nabycia 

akcji spółki Supernova Capital S.A., której głównym składnikiem majątku są akcje NFI Progress. 

Nabycie zostało sfinansowane poprzez emisję akcji NFI Progress w liczbie odpowiadającej ilości akcji  

NFI Progress posiadanych przez Supernova Capital.  W wyniku tej operacji w księgach NFI Progress 

wystąpiła wartość firmy w wysokości 92.013 tys. zł., która, po dokonaniu przez Zarząd oceny utraty 

wartości, została spisana ciężar kosztów bieżącego okresu. Szczegółowe informacje dotyczące tej 

transakcji znajdują się w punkcie 3 Opis istotnych dokonań i niepowodzeń wraz z wykazem 

najważniejszych zdarzeń ich dotyczących w okresie sprawozdawczym. 
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Wybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowego na dzień 30 września 2008 roku 
oraz za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 września 2008 roku 
 

    w tys. zł   w tys. EURO   

L.P WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                             3 kwartały 
2008 

3 kwartały 
2007 

3 kwartały 
2008 

3 kwartały 
2007 

I Przychody z inwestycji 4 231 1 60 

II Wynik z inwestycji netto -108 683 -5 124 -31 735 -1 337 

III Zrealizowane i niezrealizowane zyski  (straty) z inwestycji -14 637 131 478 -4 274 34 316 

IV  Zysk (strata) z działalności  operacyjnej -123 320 126 354 -36 009 32 979 

V Zysk (strata) brutto -123 320 126 354 -36 009 32 979 

VI Zysk (strata) netto -123 314 126 354 -36 007 32 979 

VII Aktywa razem 477 833 316 508 140 197 83 788 

VIII Zobowiązania i Rezerwy, razem 110 060 29 952 32 292 7 929 

IX Zobowiązania krótkoterminowe 109 954 29 914 32 261 7 919 

X Kapitał własny (aktywa netto) 367 773 286 556 107 905 75 859 

XI Kapitał zakładowy  7 808 4 743 2 291 1 256 

XII Liczba akcji 78 084 812 47 433 064 78 084 812 47 433 064 

XIII Akcje własne 40 375 706 9 723 958 40 375 706 9 723 958 

XIV Liczba akcji bez akcji własnych 37 709 106 37 709 106 37 709 106 37 709 106 

XV Wartość aktywów netto na jedną akcję (w zł/EUR ) 9,75 7,60 2,86 2,01 

XVI Zysk (strata) netto na jedną akcję ( w zł/EUR ) -3,27 3,35 -0,95 0,87 

 
 
Bilans sporządzony na dzień 30 września 2008 roku 

 

 

  30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007 
AKTYWA       

A. Portfel inwestycyjny  385 718 213 353 315 904 

   I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartościowe i instrumenty 
finansowe 4 217 39 420 56 555 
    1. Akcje stanowiące udziały wiodące w spółkach notowanych 0     

    2. Akcje stanowiące udziały mniejszościowe w spółkach notowanych 0 0 0 

    3. Akcje w jednostkach zależnych notowanych 0     

    4. Akcje w jednostkach współzależnych notowanych 0     

    5. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 0     

    6. Notowane dłużne papiery wartościowe 0     

    7. Pozostałe notowane papiery wartościowe i instrumenty finansowe 4 217 39 420 56 555 

   II. Nienotowane krajowe papiery wartościowe, udziały i inne prawa 
majątkowe 381 501 173 933 259 349 
     1. Akcje i udziały stanowiące udziały wiodące w spółkach nienotowanych 0     

     2. Akcje i udziały stanowiące udziały mniejszościowe w spółkach 

nienotowanych 1 023 872 122 

     3. Akcje i udziały w jednostkach zależnych nienotowanych 371 554 148 993 258 975 

     4. Akcje i udziały w jednostkach współzależnych nienotowanych 0     

     5. Akcje i udziały w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 0 8 783 0 

     6. Akcje i udziały w innych jednostkach nienotowanych 252 252 252 

     7. Nienotowane dłużne papiery wartościowe 0 0 0 

     8. Pozostałe nienotowane papiery wartościowe i inne prawa majątkowe 8 672 15 033   

  III. Zagraniczne papiery wartościowe i udziały 0     

B. Należności 25 671 4 240 289 
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    1. Należności z tytułu udzielonych pożyczek 15 623 4 040   

    2. Należności z tytułu sprzedanych (umorzonych) papierów wartościowych 0 0 0 

    3. Należności z tytułu odsetek 0     

    4. Należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach 0 0 0 

    5. Pozostałe należności 10 048 200 289 

C. Środki pieniężne 808 7 621 63 
D. Inne aktywa 45 201 252 
    1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 0     

       - wartość firmy 0     

    2. Rzeczowe aktywa trwałe 0     

    3. Rozliczenia międzyokresowe  45 18 49 

        3.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0     

        3.2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 45 18 49 

    4. Pozostałe 0 183 203 

E. Wartość firmy z wyceny 65 591 49 040   

AKTYWA RAZEM 477 833 274 455 316 508 
 

 
F. ZOBOWIĄZANIA I REZERWY       

I. Zobowiązania  109 954 35 29 914 
   1. Zobowiązania z tytułu nabytych papierów wartościowych, udziałów i 

innych instrumentów finansowych 20 754     

   2. Zobowiązania z tytułu zaciągniętych kredytów (pożyczek) 62 370 0 3 613 

   3. Zobowiązania z tytułu wyemitowanych dłużnych papierów wartościowych 26 534 0 25 302 

   4. Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń 38 17 9 

   5. Pozostałe zobowiązania 258 18 990 

   6. Fundusze specjalne 0     

II. Rozliczenia międzyokresowe 106 34 38 
   1. Ujemna wartość firmy 0     

   2. Inne rozliczenia międzyokresowe 106 34 38 

        2.1. Długoterminowe 0     

        2.2. Krótkoterminowe 106 34 38 

III. Rezerwy 0 6 0 
    1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0 6 0 

    2. Rezerwy na świadczenia emerytalne oraz inne obowiązkowe świadczenia 

pracowników 0   0 

        2.1. Długoterminowe       

        2.2. Krótkoterminowe       

    3. Pozostałe rezerwy 0 0 0 

        3.1. Długoterminowe       

        3.2. Krótkoterminowe       

IV. Rezerwa z wyceny       

Zobowiązania i rezerwy razem  110 060 75 29 952 
        
AKTYWA NETTO ( Aktywa razem - Zobowiązania i rezerwy razem) 367 773 274 380 286 556 
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G. Kapitał własny 367 773 274 380 286 556 
    1. Kapitał zakładowy 7 808 4 743 4 743 

    2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna) 0     

    3. Akcje własne (wielkość ujemna) -126 171 -126 171 -126 171 

    4. Kapitał zapasowy 587 084 152 281 147 073 

    5. Kapitał z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0 51 860 

       - środków trwałych      

       - akcji i udziałów 0 0 51 860 

    6. Pozostałe kapitały rezerwowe 0 0 0 

    7. Zysk (strata) z lat ubiegłych, w tym: 
22 366 

                           

77 489  82 696 

      - zrealizowany zysk (strata) 
24 024 

                           

27 542  5 642 

      - niezrealizowany zysk (strata) 
-1 658 

                           

49 947  77 054 

    8. Zysk (strata) netto, w tym: -123 314 166 038 126 355 

      - zrealizowany zysk (strata) netto -113 442 157 642 131 210 

      - niezrealizowany zysk (strata) netto 
-9 872 

                             

8 396  -4 855 

    9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna)       
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Rachunek zysków i strat sporządzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 września 
2008 roku 
 

01.01.2007 01.07.2007 01.01.2008 01.07.2008 
sporządzony za okres 

30.09.2007 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 
A. Przychody z inwestycji 231 -9 4 391 
  1. Udział w wyniku finansowym netto  203 -14 -884 0 

    1.1 z tytułu udziałów wiodących 203 -14 0 0 

    1.2 z tytułu udziałów w jednostkach zależnych     -884 0 

    1.3 z tytułu udziałów w jednostkach 

współzależnych 0   0 0 

    1.4 z tytułu udziałów w jednostkach 

stowarzyszonych 0 0 0 0 

  2. Przychody z akcji i innych papierów 

wartościowych oraz udziałów  0 0 0 0 

    2.1 z tytułu dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0 

    2.2 z tytułu udziałów mniejszościowych 0 0 0 0 

    2.3 z tytułu innych papierów wartościowych i 

udziałów 0 0 0 0 

  3. Przychody z tytułu odsetek 28 5 888 391 

  4. Zrealizowane dodatnie różnice kursowe 0 0 0 0 

  5. Pozostałe 0 0 0 0 

B. Pozostałe przychody operacyjne 66 759 0 214 214 
C. Koszty operacyjne -5 010 -1 546 -8 093 -3 376 
  1. Koszty działania funduszu  -5 010 -1 546 -8 093 -3 376 

    1.1 Wynagrodzenie firmy zarządzającej -1 980 -660 -1 980 -660 

    1.2 Usługi doradztwa finansowego -38 0 -148 -23 

    1.3 Usługi prawne -572 -155 -716 -7 

    1.4 Odsetki z tytułu zaciągniętych kredytów  

(pożyczek) -1 513 -499 -2 532 -2 045 

    1.5 Ujemne różnice kursowe 0 0 0 0 

    1.6 Pozostałe koszty -907 -232 -2 717 -641 

  2. Amortyzacja środków trwałych oraz wartości 

niematerialnych i prawnych 0   0 0 

D. Pozostałe koszty operacyjne -66 613 0 -2 249 -221 
E. Rezerwy i odpisy aktualizujące -491 0 -98 559 -94 753 
F. Wynik z inwestycji netto -5 124 -1 555 -108 683 -97 745 
G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski 
(straty) z inwestycji 131 478 -27 841 -14 637 431 
  1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 136 537 436 -5 649 -7 635 

  2. Nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny -5 059 -28 277 -8 988 8 066 

H. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 126 355 -29 396 -123 320 -97 314 
I. Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0   0 0 
  1. Zyski nadzwyczajne 0   0 0 

  2. Straty nadzwyczajne 0   0 0 

J. Zysk (strata) brutto 126 355 -29 396 -123 320 -97 314 
K. Podatek dochodowy 0 0 6 0 
  a) część bieżąca     6   

  b) część odroczona   0 0   

L. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 
(zwiększenia straty) 0 -29 396 0 0 
M. Zysk (strata) netto, w tym: 126 355 0 -123 314 -97 314 
  1. Zrealizowany zysk (strata) netto 131 210 -1 105 -113 442 -105 381 

  2. Nie zrealizowany zysk (strata) netto -4 855 -28 277 -9 872 8 067 
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Zestawienie zmian w kapitale własnym sporządzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 
30 września 2008 roku 
 
 

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM   30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007 

I. Kapitał  własny na początek okresu (BO) 274 380 108 506 108 506 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości       

b) korekty błędów podstawowych       

I.a. Kapitał  własny na początek okresu  (BO), po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 

274 380 108 506 108 506 

1. Kapitał zakładowy na początek okresu 4 743 4 743 4 743 

1.1. Zmiany kapitału zakładowego  3 065 0 0 

a) zwiększenia (z tytułu): 3 065 0 0 

 - emisji akcji 3 065 0 0 

b) zmniejszenia (z tytułu): 0 0 0 

 - umorzenia akcji       

1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 7 808 4 743 4 743 

2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na początek 
okresu 

0 0 0 

2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał zakładowy  0 0 0 

a) zwiększenia (z tytułu):       

b) zmniejszenia (z tytułu):       

2.2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na koniec okresu 0 0 0 

3. Akcje własne na początek okresu -126 171 -126 171 -126 171 

3.1. Zmiany akcji własnych 0 0 0 

a) zwiększenia (z tytułu): 0 0 0 

 - nabycia 0 0 0 

b) zmniejszenia (z tytułu): 0 0 0 

- umorzenia akcji własnych       

3.2. Akcje własne na koniec okresu -126 171 -126 171 -126 171 

4. Kapitał zapasowy na początek okresu 152 281 147 073 147 073 

4.1. Zmiany kapitału zapasowego 434 803 5 208 0 

a) zwiększenia (z tytułu): 434 803 5 208 0 

 - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 213 643     

 - podział zysku (ustawowo) 221 160 0 0 

 - podział zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną 
wartość) 

      

 - reklasyfikacji z tytułu sprzedaży akcji   5 208   

b) zmniejszenia (z tytułu): 0 0 0 

- pokrycie straty       

        

4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 587 084 152 281 147 073 

5. Kapitał  z aktualizacji wyceny na początek okresu 
0 165 165 

5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny  0 103 885 52 025 

a) zwiększenia (z tytułu): 0 51 860 51 860 

 - aktualizacja wyceny 0 51 860 51 860 

b) zmniejszenia (z tytułu): 0 -52 025 -165 

 - zbycia środków trwałych       
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 - reklasyfikacji z tytułu sprzedaży akcji 0 -52 025 -165 

5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 51 860 

6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 
0 0 0 

6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0 0 0 

a) zwiększenia (z tytułu): 0 0 0 

 - emisja akcji serIi B   0   

b) zmniejszenia (z tytułu): 0 0 0 

 - emisja akcji serIi B 0 0 0 

6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 
0 0 0 

7. Zysk  (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 189 843 2 442 2 442 

7.1. Zysk(strata) z lat ubiegłych na początek okresu 
189 843 2 442 2 442 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości       

b) korekty błędów podstawowych       

7.1.1. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu, po 

uzgodnieniu do danych porównywalnych 

    0 

7.1.2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegłych na początek 

okresu  

54 808 2 007 3 635 

a) zwiększenia (z tytułu): 190 377 39 168 10 474 

 - podziału zysku (straty) z lat ubiegłych     0 

 - reklasyfikacji wyników niezrealizowanych na zrealizowane 

190 377 39 168 10 474 

b) zmniejszenia (z tytułu): 221 161 -13 633 10 909 

 - podziału zysku (straty) z lat ubiegłych 221 161   0 

 - reklasyfikacji wyników niezrealizowanych na zrealizowane 

  -13 633 10 909 

7.1.3. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec 

okresu 

24 024 54 808 3 200 

7.1.4. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegłych na 

początek okresu 

135 035 434 79 061 

a) zwiększenia (z tytułu): 0 92 057 10 909 

 - ujęcia wyniku za rok ubiegły   80 431 10 909 

 - uwzględnienia dywidendy za rok ubiegły       

 - reklasyfikacji wyników z niezrealizowanych na 

zrealizowane 

  11 626   

b) zmniejszenia (z  tytułu): 136 693 -42 544 10 474 

 - reklasyfikacji wyników z niezrealizowanych na 

zrealizowane 

136 693 -39 168 10 474 

 - ujęcia wyniku za rok ubiegły   -3 376   

7.1.5. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec 

okresu 

-1 658 135 035 79 496 

7.1.6. Zysk (strata) z lat ubiegłych  na koniec okresu 
22 366 189 843 82 696 

7.2. Zysk  (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 22 366 189 843 82 696 

8. Wynik netto -123 314 166 038 126 355 

a) zysk netto 0 269 873 202 015 

  - zrealizowany 0  261 450 206 870 

 - niezrealizowany 0  8 423 -4 855 
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b) strata netto -123 314 -103 835 -75 660 

 - zrealizowana -113 442 -103 808 -75 660 

 - niezrealizowana -9 872 -27 0 

c) odpisy z zysku       

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 367 773 274 380 286 556 

III. Kapitał własny, po uwzględnieniu  proponowanego 
podziału zysku  (pokrycia straty)       
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Rachunek przepływów pieniężnych sporządzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 
września 2008 roku 

 

RACHUNEK  PRZEPŁYWU ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH FUNDUSZU (metoda bezpośrednia)  

01.01.2007 
- 

30.09.2007 

01.07.2007 
- 

30.09.2007 

01.01.2008 
- 

30.09.2008 

01.07.2008 
- 

30.09.2008 

A. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z 
DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ (I-II)         

   I. Wpływy z działalności operacyjnej 42 910 578 61 326 11 955 

  1. Odsetki 29 6 270 24 

  2. Dywidendy i udziały w zyskach 0 0 0   

  3. Zbycie udziałów wiodących 0 0 0   

  4. Zbycie udziałów mniejszościowych 1 478 17 0   

  5. Zbycie akcji i udziałów w jednostkach zależnych 0 0 0   

  6. Zbycie akcji i udziałów w jednostkach współzależnych 0 0 0   

  7. Zbycie akcji i udziałów w jednostkach stowarzyszonych   0 23 019   

  8. Zbycie pozostałych papierów wartościowych, udziałów 

i innych instrumentów finansowych 41 391 555 33 789 7 866 

  9. Zwrot z tytułu udzielonych pożyczek 0 0 4 065 4 065 

  10. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych 0 0 0   

  11. Zbycie rzeczowych aktywów trwałych 0 0 0   

  12. Inne wpływy operacyjne, w tym: 12 0 183   

- inne 12 0 401 218 

   II. Wydatki z tytułu działalności operacyjnej -13 405 -1 277 -363 664 -236 295 

  1. Zapłacone wynagrodzenia firmy zarządzającej -1 980 -660 -1 980 -880 

  2. Wydatki z tytułu usług doradztwa finansowego -28 0 -92 -76 

  3. Wydatki z tytułu usług prawnych -439 -235 -713 -375 

  4. Nabycie udziałów wiodących 0 0 0 0 

  5. Nabycie udziałów mniejszościowych   0 -151 0 

  6. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach zależnych   0 -316 909 -225 146 

  7. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach 

współzależnych 0 0 0   

  8. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach 

stowarzyszonych 0 0 0   

  9. Nabycie pozostałych papierów wartościowych, 

udziałów i innych instrumentów finansowych  -9 468 -50 -23 068 -7 700 

  10. Udzielone pożyczki   0 -16 000 -1 600 

  11. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych 0 0 0   

  12. Nabycie rzeczowych aktywów trwałych 0 0 0   

  13. Inne wydatki operacyjne, w tym: -1 490 -332 -4 751 -518 

zapłacony podatek od osób prawnych 0 0 0   

rozliczenia z pracownikami i Radą Nadzorczą, podatek 

dochodowy od osób fizycznych, składki na ubezpieczenie 

społeczne i zdrowotne -398 -123 -470 -188 
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pozostałe (dotyczy głównie rozliczeń z dostawcami usług - 

wynajem biura, telekomunikacja) -1 092 -209 -4 281 -330 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 
(I-II) 

          29 
505  

              
(699) 

      (302 
338) 

      (224 
340) 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności 
finansowej         

I. Wpływy  3 500  - 315 025  234 292  

  1. Wpływy z tytułu emisji akcji i innych instrumentów 

kapitałowych oraz dopłat do kapitału  0 0 216 708 216 708 

  2. Kredyty 0 0 53 833   

  3. Pożyczki 3 500 0 18 634 11 734 

  4. Emisja dłużnych papierów wartościowych   0 25 850 5 850 

  5. Inne wpływy finansowe, w tym: 0 0 0   

         ... 0 0 0   

II. Wydatki  -35 145 0 -19 500 -10 419 

  1. Wydatki z tytułu zgromadzenia kapitału 0 0 0   

  2. Nabycie akcji własnych  0 0 0   

  3. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0 0 0   

  4. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu 

podziału zysku 0 0 0   

  5. Spłaty kredytów  0 0 0   

  6. Spłaty pożyczek    0 -17 895 -9 145 

  7. Wykup dłużnych papierów wartościowych -35 145 0 0   

  8. Odsetki    0 -1 605 -1 274 

  9. Inne wydatki finansowe, w tym: 0 0 0   

         ... 0 0 0   

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 
(I-II) -31 645 0 295 525 223 873 

C. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III) -2 140 -699 -6 813 -467 
D. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w 
tym: -2 140 -699 -6 813 -467 
  - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic 

kursowych 0 0 0   

E. Środki pieniężne na początek okresu 2 203 762 7 621 1 275 

F. Środki pieniężne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 63 63 808 808 
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Zestawienie portfela inwestycyjnego zaprezentowanego w jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym 

ZMIANA WARTOŚCI BILANSOWEJ SKŁADNIKÓW PORTFELA INWESTYCYJNEGO 
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Wartość bilansowa na 
początek roku 
obrotowego 0 

                
872  148 993 0 8 783 

           
39 672  0 

           
15 033  0 

         
213 353  

a. Zwiększenia (z 
tytułu) 0 151 350 910 0 0 0 0 8 672 0 359 733 

wyceny 0 0 38 0 0 0 0 0 0 38 

nabycia 0 151 350 872 0 0   0 8 672 0 359 695 
udziału w wyniku 

finansowym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
pozostałe (w tym 

rozwiązanie odpisów 

aktualizujących) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

b. Zmniejszenia (z 
tytułu) 0 0 -128 349 0 -8 783 -35 203 0 -15 033 0 -187 368 

odpisy aktualizujące 0 0 0 0 0 -8 988 0 0 0 -8 988 
wyceny (udział w 

wyniku - dotyczy 

spółek wiodących, 

stowarzyszonych i 

współzależnych) 0 0 -128 349 0   0 0 0 0 -128 349 

sprzedaży 0 0 0 0 -8 783 -26 215 0 -15 033 0 -50 031 

pozostałe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Wartość bilansowa na 
koniec okresu 0 

             
1 023    371 554  0 0 

             
4 469  0 8 672 0 

         
385 718  
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Zbywalność składników portfela inwestycyjnego zaprezentowanego w jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym  

Z nieograniczoną 
zbywalnością 

Z ograniczoną 
  

  

  

  
notowane na giełdach notowane na  

rynkach  

pozagiełdowych 

nienotowane na 

rynkach 

regulowanych 

    zbywalnością 

wartość bilansowa 
0 0 0 0 

wartość według ceny 

nabycia 0 0 0 0 

wartość godziwa 
0 0 0 0 

Udziały wiodące 

  

  

  

wartość rynkowa 
0 0 0 0 

wartość bilansowa 
0 0 0 1 023 

wartość według ceny 

nabycia 0 0 0 11 040 

wartość godziwa 
0 0 0 0 

Udziały 

mniejszościowe 

  

  

  

wartość rynkowa 
0 0 0 0 

wartość bilansowa 
0 0 0 371 554 

wartość według ceny 

nabycia 0 0 0 537 317 

wartość godziwa 
0 0 0 0 

Akcje i udziały 

w jednostkach   

zależnych 

  

wartość rynkowa  
0 0 0 0 

wartość bilansowa 
4 217 0 0 252 

wartość według ceny 

nabycia 14 707 0 0 724 

wartość godziwa 
4 217 0 0 0 

Akcje i udziały  

w pozostałych  

jednostkach 

krajowych 

  

wartość rynkowa 
4 217 0 0 0 

wartość bilansowa 
0 0 0 0 

wartość według ceny 

nabycia 0 0 0 0 

wartość godziwa 
0 0 0 0 

Dłużne papiery  

wartościowe 

  

  

wartość rynkowa  
0 0 0 0 

wartość bilansowa 
0 0 0 8 672 

wartość według ceny 

nabycia 0 0 0 8 672 

wartość godziwa 
0 0 0 0 

Pozostałe (wg 

tytułów) 

  

wartość rynkowa  
0 0 0 0 

wartość bilansowa 
0 0 0 0 

wartość według ceny 

nabycia 0 0 0 0 

wartość godziwa 
0 0 0 0 

Zagraniczne  

papiery wartościowe 

  

  

wartość rynkowa 
0 0 0 0 

wartość bilansowa 
4 217 0 0 381 501 

wartość według ceny 

nabycia 14 707 0 0 557 753 

  

RAZEM 

  

wartość rynkowa 
4 217 0 0 0 

Dla celów klasyfikacji składników portfela inwestycyjnego według zbywalności przyjęto następujące zasady:  

- z ograniczoną zbywalnością - udziały i papiery wartościowe, które nie zostały dopuszczone do publicznego obrotu,  

- z nieograniczoną zbywalnością - papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujące się 
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje 

skarbowe), oraz dłużne papiery wartościowe komercyjne, których płynność gwarantowana jest przez organizatora 

emisji,  
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Akcje i udziały w jednostkach wiodących 
 

 
Nazwa 

jednostki ze 
wskazaniem 

formy 
prawnej 

Siedziba Przedmiot 
działalności 

Liczba akcji 
(udziałów) 

Wartość 
księgowa 

akcji 
(udziałów) 

przed 
korektą 

Korekta 
wartości 

księgowej 
akcji 

(udziałów) 

Procent 
posiadanego 

kapitału 
zakładowego 

Udział w 
ogólnej liczbie 

głosów na 
walnym 

zgromadzeniu 

Nieopłacona 
przez 

emitenta 
wartość 

akcji/udziałów 
w jednostce 

Otrzymane 
lub należne 
dywidendy 

(inne 
udziały w 
zyskach) 

Zakłady 
Naprawcze 
w upadłości 
S.A. 

Rybnik 
produkcja 

maszyn dla 
górnictwa 

352 110 6 154 6 154 33,00% 33,00% 

    

Razem       6 154 6 154     
    

 

 

.  

 

 

Niniejsza informacja dodatkowa zawiera jednostkowe dane NFI Progress S.A. (zwanego dalej 

„Funduszem”, „Spółką” lub „Emitentem”). 

 

1. Spółka 

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spółka Akcyjna został utworzony dnia 31 marca 1995 r. na 

mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji 

(Dz. U. Nr 44, poz. 202 z późniejszymi zmianami) i działającym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz 

kodeksu spółek handlowych.  

Siedzibą Funduszu jest Warszawa, Aleja Armii Ludowej 26. KRS 0000019468, Sąd Rejonowy dla 

m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. Od 1997 r. 

akcje Funduszu są notowane na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych S.A. 

w Warszawie. 

 

2. Zasadami przyjęte przy sporządzeniu raportu kwartalnego 

 

Raport kwartalny Funduszu za trzeci kwartał 2008 roku nie podlegał badaniu ani przeglądowi przez 

podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych.  

 

A. Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego 
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Sprawozdanie zostało sporządzone na dzień 30 września 2008 roku i zaprezentowane w formacie 

zgodnym z Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji 

bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych ( Dz. U. Nr 209 

z 2005 roku, poz. 1744), z zastosowaniem przepisów Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 18 

października 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych 

i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla 

emitentów z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których właściwe są polskie zasady 

rachunkowości (Dz. U. Nr 209 z 2005 roku, poz. 1743). 

Sprawozdanie zostało sporządzone na podstawie ksiąg rachunkowych prowadzonych zgodnie 

z Ustawą o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.694, tekst 

jednolity) i Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie warunków, 

którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2 

z 1996 roku, poz. 12, z późniejszymi zmianami).  

 

Zasady rachunkowości stosowane przez Fundusz przedstawiane są każdorazowo w raportach 

okresowych za pierwsze półrocze oraz rok obrotowy. 

 

B. Ciągłość zasad rachunkowości i porównywalność sprawozdań finansowych 

 

Przyjęte zasady rachunkowości stosowane są w sposób ciągły, z dokonaniem w kolejnych okresach 

sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywów i pasywów, 

w tym także dokonywaniem odpisów amortyzacyjnych i umorzeniowych, ustalaniem wyniku 

finansowego i sporządzaniem sprawozdań finansowych tak, aby w kolejnych okresach 

sprawozdawczych informacje z nich wynikające były porównywalne. 

 

C. Waluta sprawozdania finansowego 

 

Dane finansowe zostały przedstawione w tysiącach złotych, o ile nie zaznaczono inaczej, a wybrane 

dane finansowe ponadto w tysiącach euro. 
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D. Zasady przeliczania danych finansowych na euro 

 

• Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono według 

średniego kursu EURO z dnia 30 września 2008 roku i 30 września 2007 roku – odpowiednio: 

3,3542 zł / EURO – 3,7658 zł / EURO.  

• Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat przeliczono na EURO według kursu stanowiącego 

średnią arytmetyczną średnich kursów dla EURO, obowiązujących na ostatni dzień każdego 

zakończonego miesiąca obrotowego 2008 i 2007 roku - odpowiednio: 3,4776 zł/EURO  

i 3,8486 zł/EURO. 

 

3. Opis istotnych dokonań i niepowodzeń wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń ich 

dotyczących w okresie sprawozdawczym 

 

W dniu 9 czerwca 2008 roku Rada Nadzorcza Funduszu podjęła uchwałę w sprawie powołania Pani 

Ewy Cieśli na stanowisko Członka Zarządu, ze skutkiem od dnia 1 lipca 2008 roku.  

 

W dniu 15 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Funduszu podjęła uchwałę w sprawie powołania Pana 

Roberta Fijołka na stanowisko Prezesa Zarządu. 

 

W dniu 16 lipca 2008 r. Fundusz zawarł umowę nabycia wszystkich akcji spółki Supernova Capital 

SA (dotychczas swojego podmiotu dominującego). Jednocześnie spółki Novakonstelacja Limited i 

Superkonstelacja Limited, będące dotąd akcjonariuszami Supernovej Capital SA, objęły warranty 

uprawniające do objęcia akcji serii C Funduszu. Spółka Novakonstelacja Limited jest spółką zależną 

od Pana Macieja Wandzla, natomiast spółka Superkonstelacja Limited jest spółką zależną od Pana 

Macieja Zientary. 

 

Przeprowadzone transakcje służą wykonaniu zaplanowanej wcześniej procedury zmierzającej do 

skonsolidowania grupy kapitałowej Supernova Capital w ramach Funduszu i zwiększenia 

przejrzystości struktury akcjonariatu Funduszu (zob. raport bieżący z dnia 25 kwietnia 2008 r. nr 

10/2008). 

 

W efekcie przeprowadzenia ww. operacji w strukturze akcjonariatu Funduszu znalazły się – w miejsce 

Supernovej Capital SA - bezpośrednio spółki Novakonstelacja Limited i Superkonstelacja Limited. Do 

tej chwili spółki te były pośrednio akcjonariuszami Funduszu - poprzez ich udział w Supernovej 

Capital SA. Łączna ilość akcji Funduszu posiadana przez spółki Novakonstelacja Limited i 

Superkonstelacja Limited wynosi 30.651.748, to jest dokładnie tyle samo ile do tej pory posiadała 
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Supernova Capital SA. Dotychczasowe akcje Funduszu posiadane przez Supernovą Capital zostaną 

umorzone. Łączna ilość akcji ważących Funduszu (tj. wszystkich akcji Funduszu z pominięciem akcji 

własnych przeznaczonych do umorzenia) nie uległa zmianie. 

 

Zarząd Funduszu zwraca uwagę, że ww. operacje skutkują jedynie zastąpieniem spółki Supernova 

Capital SA w akcjonariacie Funduszu przez jej dotychczasowych akcjonariuszy. Operacje te nie mają 

natomiast wpływu na wartość aktywów netto Funduszu i - tym samym - na wartość aktywów 

przypadającą na każdego z akcjonariuszy Funduszu. 

 

Rozliczenie transakcji nabycia akcji Supernovej Capital SA przez Fundusz i emisji akcji   Funduszu 

serii C zostało przeprowadzone w swojej istotnej części bezgotówkowo: Poza akcjami Funduszu 

majątek Supernova Capital SA składa się z płynnych aktywów o wartości ok. 3,75 mln zł. Łączna 

cena, jaką Fundusz zobowiązany jest zapłacić za 100% akcji Supernova Capital SA została 

skalkulowana jako suma tej wartości i 30.651.748 akcji NFI Progress wycenionych po 7,07 zł za jedną 

akcję. Łączna cena wyniosła więc 220.457.858,36 zł. Jednocześnie akcje serii C Funduszu zostały 

objęte przez akcjonariuszy Supernovej Capital SA także za cenę 7,07 zł. Łączna należność Funduszu z 

tytułu emisji akcji serii C wyniosła więc 216.707.858,36 zł. Obydwie ww. kwoty (tj. cena za akcje 

Supernovej Capital SA i należność z tytułu objęcia akcji serii C Funduszu) zostały wzajemnie 

potrącone, tak więc Fundusz był zobowiązany do zapłaty jedynie kwoty 3.750.000 zł, która to kwota 

odpowiada wartości płynnych aktywów netto w nabywanej spółce Supernova Capital. 

 

Na podstawie Uchwały nr 647/2008 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

z dnia 28 sierpnia 2008 r. Zarząd Giełdy stwierdził, że do obrotu giełdowego na rynku podstawowym 

dopuszczonych jest 30.651.748 Akcji Serii C Funduszu. W wyniku rejestracji Akcji Serii C Funduszu 

w KDPW oraz ich wprowadzenia do obrotu giełdowego, obecnie w obrocie na GPW znajduje się 

78.084.812 Akcji Funduszu. W wyniku emisji akcji wartość kapitału podstawowego Funduszu 

wynosi 7.808.481,20 PLN 

 

Na podstawie uchwały NWZ z dnia 22 sierpnia 2008 r.,  Zarząd został upoważniony do podwyższenia 

kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego poprzez emisję warrantów subskrypcyjnych 

serii C i Akcji serii E na rzecz spółki Investment Advisors Equity Fellows Sp z o.o. SKA, co ma na 

celu umożliwienie objęcia Akcji Spółki osobom mającym decydujący wpływ na zarządzanie 

Funduszem. Emisja i objęcie akcji serii E nastąpi na podstawie programu opcji menedżerskich, 

którego szczegółowe warunki określone będą w "Regulaminie Opcji Menedżerskich", Realizacja 

opcji menedżerskich następować będzie raz w roku w terminie 30 dni od zatwierdzenia przez Walne 

Zgromadzenie zaudytowanego sprawozdania finansowego Funduszu na podstawie danych 

finansowych pochodzących z tego sprawozdania. 
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Na podstawie uchwały Zarządu z dnia 4 września 2008 r. została przeprowadzona subskrypcja 

akcji serii D  w celu podwyższenia kapitału zakładowego Funduszu w granicach kapitału docelowego, 

o którym mowa w art. 9b Funduszu. Akcje serii D zostały zaoferowane w ramach oferty prywatnej, 

posiadaczom warrantów subskrypcyjnych serii B, wyemitowanych na podstawie upoważnienia 

zawartego w art. 9b ust. 6 Statutu Funduszu. Subskrypcja akcji serii D została przeprowadzona w dniu 

8 września 2008 r. i obejmowała 2.652.495 (dwa miliony sześćset pięćdziesiąt dwa tysiące czterysta 

dziewięćdziesiąt pięć) akcji na okaziciela serii D o numerach od D00 000001 do D02 652 495, o 

wartości nominalnej 0,10 złotych (dziesięć groszy) każda. W ramach prowadzonej 

subskrypcji złożono zapisy na 2.652.495 (dwa miliony sześćset pięćdziesiąt dwa tysiące czterysta 

dziewięćdziesiąt pięć) akcji i taka liczba akcji Funduszu została przydzielona. Objęcie akcji nastąpiło 

za cenę emisyjną wynoszącą 7,07 złotych za jedną akcję. Pełna wpłata na obejmowane akcje została 

dokonana w drodze umownego potrącenia ceny emisyjnej z wierzytelnościami subskrybentów wobec 

Funduszu wynikających z umów z dnia 8 września 2008 r. nabycia akcji CT Żuraw S.A. Zapisy na 

akcje serii D złożyły dwa podmioty, którym następnie przydzielono akcje Funduszu 

bez redukcji.1.768.330 Akcji serii D przydzielono Barmontas Limited z siedzibą w Nikozji Cypr, 

884.165 Akcji przydzielono PPVENTURE Private Investment LTD z siedzibą w Nikozji. Wydanie 

akcji serii D było związane z rozliczeniem umów z dnia 8 września 2008 r. nabycia akcji CT 

Żuraw S.A. przez Fundusz. 

W wyniku zawarcia  dwóch umów sprzedaży akcji zawartych w dniu 8 września 2008 roku, pomiędzy 

Funduszem a BARMONTAS Limited, spółka z ograniczoną odpowiedzialnością prawa cypryjskiego 

z siedzibą w Nikozji (Cypr) oraz  Panem Pawłem Potockim oraz PP VENTURE Private Investment 

LTD, spółką z ograniczoną odpowiedzialnością prawa cypryjskiego z siedzibą w Nikozji (Cypr), 

nastąpiło nabycie znacznych aktywów.  Fundusz nabył łącznie 1.630.000 (milion sześćset 

trzydzieści tysięcy) akcji na okaziciela w kapitale zakładowym Spółki pod firmą CT Żuraw Spółka 

Akcyjna z siedzibą w Olsztynie 

 

 

W wyniku podjęcia uchwały nr 3 ust. 2 z dnia 26 września 2008 r. przez Nadzwyczajne Walne 

Zgromadzenie Akcjonariuszy obecny skład Rady Nadzorczej Funduszu przedstawia się następująco: 

• Maciej Wandzel,  

• Maciej Zientara, 

• Rafał Bauer, 

• Dominika Słomińska, 

• Paweł Potocki,  

• Jerzy Kotkowski. 
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W dniu 30 września 2008 r. została rozwiązana umowa o zarządzanie majątkiem Funduszu 

z dotychczasową Firmą Zarządzającą Spółką Supernova Management Spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością z siedzibą w Warszawie.  W dniu 01 października 2008 r. została podpisana 

umowa o zarządzanie z nową Firmą Zarządzającą Spółką Assets Management Equity Fellows Spółka 

z ograniczoną odpowiedzialnością Spółka Komandytowo – Akcyjna z siedzibą w Warszawie, 

Al. Armii Ludowej 26, zarejestrowaną w Rejestrze Przedsiębiorców prowadzonym przez Sąd 

Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod 

numerem 0000310805. 

 

4. Czynniki i zdarzenia mające znaczący wpływ na osiągnięty wynik finansowy 

 

Na koniec trzeciego kwartału 2008 r. Fundusz poniósł stratę netto w wysokości 123 314 tys. zł., na 

którą decydujący wpływ miały następujące pozycje: 

• Odpis wartości firmy z tytułu trwałej utraty wartości w wysokości 92 013 tys. zł, 

• Zrealizowane i niezrealizowane straty z inwestycji w kwocie 14 637. zł: 

• zrealizowane straty z inwestycji w wysokości 5 649 tys. zł, 

• niezrealizowane straty z wyceny w wysokości 8 988 tys. zł 

 

Odpis wartości firmy dotyczy przede wszystkim NFI Progress S.A. i wynika z transakcji nabycia akcji 

spółki Supernova Capital S.A., której głównym składnikiem majątku są akcje NFI Progress. Nabycie 

zostało sfinansowane poprzez emisję akcji NFI Progress w liczbie odpowiadającej ilości akcji  NFI 

Progress posiadanych przez Supernova Capital.  W wyniku tej operacji w księgach NFI Progress 

wystąpiła wartość firmy w wysokości 92.013 tys. zł., która, po dokonaniu przez Zarząd oceny utraty 

wartości, została spisana ciężar kosztów bieżącego okresu.  

Strata wynikająca z odpisu wartości firmy w wysokości 92.013 tys. zł. pozostaje bez wpływu na 

wartość aktywów netto na akcję Funduszu, gdyż została zrównoważona wzrostem kapitałów własnych 

z tytułu nadwyżki ceny emisyjnej akcji czyli 7,07 zł. ponad ówczesną cenę rynkową 4,50 zł. (W 

wyniku zakupu spółki Supernova Capital S.A. Fundusz nabył 30.651.748 akcji własnych po cenie 7,07 

zł., finansując tę operację emisją takiej samej liczby akcji własnych po cenie emisyjnej również 7,07 

zł. Stąd cała operacja ma neutralny wpływ na wysokość aktywów netto Funduszu). 

Szczegółowe informacje dotyczące tej transakcji znajdują się w punkcie 3 Opis istotnych dokonań i 

niepowodzeń wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń ich dotyczących w okresie sprawozdawczym. 

 

Wartość poniesionych kosztów działania Funduszu na koniec trzeciego kwartału 2008 roku wyniosła 

(5 561) tys. zł. 
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Główne pozycje kosztów to: 

• wynagrodzenie Firmy Zarządzającej (1 980) tys. zł, 

• usługi prawne (872) tys. zł, 

• odsetki od kredytu (1 605) tys. zł, 

• pozostałe koszty operacyjne (2 249) tys. zł. 

 

5. Sezonowość działalności Emitenta  

Działalność Funduszu nie jest sezonowa ani prowadzona cyklicznie. 

 

6. Emisja, wykup, spłata dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych 

W dniu 5 czerwca 2008 roku Fundusz dokonał emisji obligacji o wartości 20.000 tys. zł Obligacje 

oprocentowane są w wysokości stawki WIBOR dla lokat 3-miesięcznych powiększonej o 2,5 punkty 

procentowe i w całości zostały objęte przez Zachodni NFI S.A. Ponadto w dniu 5 sierpnia 2008 r., 

Fundusz dokonał emisji obligacji na kwotę 4.900 tys. zł., która została objęta przez Zachodni NFI S.A. 

Jest ona oprocentowana według stawki WIBOR dla lokat 6-miesięcznych powiększonej o 3 punkty 

procentowe. 

 

7. Informacja dotycząca dywidendy 

W okresie objętym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wypłacił ani nie zadeklarował 

dywidendy. 

8. Zmiany zobowiązań i aktywów warunkowych 

W okresie sprawozdawczym Fundusz  zawarł ze spółką Polish Capital Investments IV S.a.r.l. 

z siedzibą w Luksemburgu ("PCI") przedwstępną umowę sprzedaży akcji oraz przedwstępną umowę 

objęcia akcji. Przedmiotem Umowy jest zobowiązania do zawarcia umowy sprzedaży przez PCI na 

rzecz Funduszu 66 649 akcji spółki pod firmą Wytwórnia Podkładów Strunobetonowych "KOLBET" 

S.A. z siedzibą w Suwałkach ("Kolbet"), które to akcje reprezentują 59,99% kapitału zakładowego 

Kolbet oraz uprawniają do wykonywania 59,40% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Kolbet za cenę w wysokości 540,14 zł za jedną akcję Kolbet, to jest za łączną cenę wynoszącą 

35 999 790,86 zł. Jednocześnie przedmiotem Umowy jest zobowiązanie PCI do objęcia 3 394 626 

akcji Funduszu o wartości nominalnej 0,10 zł i łącznej wartości nominalnej 339 462,60 zł w 

docelowym kapitale zakładowym Funduszu za cenę emisyjną równą 7,07 zł za jedną akcję Funduszu, 

to jest za łączną cenę 24 000 005,82 zł za wszystkie akcje. Cena 7,07 zł oparta została o bieżącą 

wartość aktywów netto Funduszu na jedną akcję (z pominięciem akcji własnych nabytych celem 
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umorzenia) wynoszącą, wg raportu za pierwszy kwartał 2008 r., 7,10 zł. Cena emisyjna zawiera ok. 

40% premię w stosunku do bieżącego kursu giełdowego akcji Funduszu. Warunki Umowy przewidują 

możliwość umownego potrącenia ceny sprzedaży akcji Kolbet z ceną emisyjną akcji Funduszu do 

kwoty niższej wierzytelności. Zgodnie z przewidzianymi warunkami płatności Fundusz dokonał na 

rzecz PCI zapłaty 10 000 000 zł tytułem zaliczki za akcje Kolbet. Kwota 2 000 000 zł będzie płatna 

w dniu zawarcia umów przyrzeczonych. Cena sprzedaży akcji Kolbet może ulec ponadto zwiększeniu 

w przypadku powodzenia publicznej oferty akcji Kolbet lub sprzedaży akcji Kolbet przez Fundusz. 

Wzrost ceny wynosić będzie 30% nadwyżki ceny uzyskanej w ramach oferty publicznej lub sprzedaży 

akcji Kolbet pomniejszonej o koszt pieniądza. W przypadku powstania opisanej w zdaniu powyższym 

wierzytelności, PCI zobowiązana będzie do objęcia akcji Funduszu po cenie emisyjnej opartej 

o wartość aktywów netto Funduszu, nie niższej jednak niż 7,07 zł. W tym wypadku również 

zobowiązanie Funduszu do zapłaty dodatkowej ceny zostanie potrącone ze zobowiązaniem PCI do 

zapłaty ceny emisyjnej za akcje Funduszu. 

 

9. Informacje o głównych zdarzeniach jakie nastąpiły po dniu, na który sporządzono 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie uwzględnionych w tym sprawozdaniu. 

W dniu 01 października 2008 r. została podpisana umowa o zarządzaniem z nową Firmą Zarządzającą 

Spółką Assets Management Equity Fellows Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Spółka 

Komandytowo – Akcyjna z siedzibą w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26, zarejestrowana w Rejestrze 

Przedsiębiorców prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000310805. 

 

Na podstawie umów zawartych w dniu 29 października 2008 r. spółka zależna VIS Inwestycje S.A. 

zbyła: 

1. 100% udziałów w VIS Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie za cenę sprzedaży: 102 tys. zł, 

2. 100% udziałów w Diamenty-VIS Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie za cenę sprzedaży: 190 tys. 

zł, 

3. 50% udziałów w Sarmata Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie za cenę sprzedaży 139 tys. zł – pod 

warunkiem uzyskania zgód wymaganych umową spółki; 

4. 100% udziałów w Koszalińskiej Fabryce Narzędzi VIS Sp. z o.o. w likwidacji za cenę sprzedaży: 

69 tys. zł, 

5. 100% udziałów w Szczecińskiej Fabryce Narzędzi VIS Sp. z o.o. w upadłości za cenę sprzedaży 

1 zł - pod warunkiem uzyskania zgód wymaganych umową spółki;  
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6. 78,84 % udziałów w Będzińskiej Fabryce Pilników Fapil-VIS Sp. z o.o. w upadłości za cenę 

sprzedaży 1 zł - pod warunkiem uzyskania zgód wymaganych umową spółki.  

W dniu 26 października 2008 r. doręczone zostało Funduszowi postanowienie Sądu Rejonowego 

o rejestracji w dniu 15 października 2008 r. podwyższenia kapitału zakładowego o kwotę 265.249,50 

(dwustu sześćdziesięciu pięciu tysięcy dwustu czterdziestu dziewięciu 50/100) złotych w drodze 

emisji 2.652.495 (dwa miliony sześćset pięćdziesiąt dwa tysiące czterysta dziewięćdziesiąt pięć) akcji 

zwykłych na okaziciela serii D o numerach od D00 000 001 do D02 652 495, o wartości nominalnej 

0,10 złotych (dziesięć groszy) każda. W wyniku rejestracji podwyższenia, kapitał zakładowy 

Funduszu zwiększył się z wysokości 7.808.481,20 (siedem milionów osiemset osiem tysięcy czterysta 

osiemdziesiąt jeden i 20/100) złotych do wysokości 8.073.730,70 (osiem milionów siedemdziesiąt trzy 

tysiące siedemset trzydzieści i 70/100) złotych. Po rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego 

Funduszu na podstawie postanowienia Sądu z dnia 15 października 2008 r., ogólna liczba głosów 

wynikająca ze wszystkich wyemitowanych akcji Funduszu wynosi 80.737.307 (osiemdziesiąt 

milionów siedemset trzydzieści siedem tysięcy trzysta siedem) głosów. Struktura kapitału 

zakładowego Funduszu przedstawia się następująco: kapitał zakładowy Funduszu wynosi 

8.073.730,70 (osiem milionów siedemdziesiąt trzy tysiące siedemset trzydzieści i 70/100) złotych i 

dzieli się na 11.858.266 (jedenaście milionów osiemset pięćdziesiąt osiem tysięcy dwieście 

sześćdziesiąt sześć) akcji zwykłych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru 

11.858.266, o wartości nominalnej po 0,10 złotych (dziesięć groszy) każda oraz 35.574.798 

(trzydzieści pięć milionów pięćset siedemdziesiąt cztery tysiące siedemset dziewięćdziesiąt osiem) 

akcji zwykłych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru 35.574.798, o wartości 

nominalnej po 0,10 złotych (dziesięć groszy) każda oraz 30.651.748 (trzydzieści milionów sześćset 

pięćdziesiąt jeden tysięcy siedemset czterdzieści osiem) akcji zwykłych na okaziciela serii C od 

numeru C00 000 001 do C30 651 748, o wartości nominalnej 0,10 złotych (dziesięć groszy) złotych 

każda oraz 2.652.495 (dwa miliony sześćset pięćdziesiąt dwa tysiące czterysta dziewięćdziesiąt pięć) 

akcji zwykłych na okaziciela serii D o numerach od D00 000 001 do D02 652 495, o wartości 

nominalnej 0,10 złotych (dziesięć groszy) każda. Wysokość kapitału docelowego wynosi 1.634.750,50 

PLN. 

Dnia 4 listopada 2008 r. do obrotu giełdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 2.652.495 

(dwa miliony sześćset pięćdziesiąt dwa tysiące czterysta dziewięćdziesiąt pięć) akcji zwykłych na 

okaziciela serii D Funduszu.  
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10. Stanowisko  zarządu odnośnie możliwości zrealizowania  wcześniej publikowanych prognoz 

wyników 

Fundusz nie publikował prognoz wyników na 2008 rok. 

11. Czynniki, które w ocenie zarządu będą miały wpływ na wyniki funduszu w perspektywie co 

najmniej kolejnego kwartału. 

W ocenie Zarządu Funduszu, w  trzecim kwartale 2008 roku znaczący wpływ na osiągane przez 

Fundusz wyniki finansowe nadal będą miały transakcje na rynku giełdowym oraz ewentualne 

transakcje sprzedaży aktywów. 

Główną pozycją kosztów działania Funduszu jest wynagrodzenie Firmy Zarządzającej. 

 

12. Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 

na dzień 30 września 2008  

  Ilość akcji Wartość nominalna akcji Udział w kapitale 

Superkonstelacja Limited 7 427 819 742 781,90 9,51% 

Novakonstelacja Limited 23 573 877 2 357 387,70 30,19% 

Akcje własne posiadane 
poprzez Supernova Capital* 40 375 706 4 037 570,60 51,71% 

Pozostali akcjonariusze 6 707 410 670 741,00 8,59% 

 78 084 812,00 7 808 481,20 100,00% 

 

13. Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 

na dzień 14 listopada 2008 

  Ilość akcji 
Wartość nominalna 
akcji Udział w kapitale 

Superkonstelacja Limited 7 427 819 742 781,90 9,20% 

Novakonstelacja Limited 23 573 877 2 357 387,70 29,20% 
Akcje własne posiadane 
poprzez Supernova 
Capital 40 375 706 4 037 570,60 50,01% 

Pozostali akcjonariusze 9 359 905 935 990,50 11,59% 

 80 737 307,00 8 073 730,70 100,00% 

 

14. Stan posiadania akcji funduszu przez osoby zarządzające i nadzorujące  

Rada Nadzorcza Liczba akcji Funduszu  

Maciej Wandzel przez Novakonstelacja 23 573 877 

Maciej Zientara przez Superkonstelacja 7 427 819 
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15. Postępowania sądowe lub administracyjne dotyczące zobowiązań lub wierzytelności 

funduszu, stanowiących co najmniej 10 % kapitałów własnych 

 

W okresie objętym niniejszym raportem kwartalnym nie wszczęto ani nie prowadzono przed sądem, 

organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej 

postępowania dotyczącego zobowiązań albo wierzytelności NFI Progress S.A., których wartość 

stanowi co najmniej 10 % kapitałów własnych NFI Progress S.A. Fundusz nie jest stroną postępowań 

dotyczących zobowiązań oraz wierzytelności, których łączna wartość stanowi co najmniej 10% 

kapitałów własnych Funduszu. 

 

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależnej jednej lub wielu 

transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli wartość tych transakcji (łączna wartość 

wszystkich transakcji zawartych w okresie od początku roku obrotowego) przekracza 

wyrażoną w złotych równowartość  kwoty 500.000 Euro – jeżeli nie są one transakcjami 

typowymi i rutynowymi, zwieranymi na warunkach rynkowych, zawieranymi na warunkach 

rynkowych  pomiędzy jednostkami powiązanymi, a ich charakter i warunki wynikają z 

bieżącej działalności operacyjnej prowadzonej przez emitenta lub jednostkę od niego 

zależną. 

 

Zgodnie z wiedzą Funduszu, zarówno NFI Progress S.A., jak i żadna ze spółek z Grupy Kapitałowej 

nie zawierały między sobą, w bieżącym okresie, transakcji nietypowych o wartości przekraczającej 

równowartość 500 000 euro na warunkach odbiegających od warunków rynkowych,  poza operacjami 

opisanymi szczegółowo w innych punktach. 

 

17. Udzielone poręczenia i gwarancje 

W okresie objętym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie udzielił poręczeń oraz gwarancji 

żadnemu podmiotowi, które byłyby obowiązujące na dzień sporządzenia sprawozdania. 

Podpisy osób reprezentujących NFI 

Data Imię i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis 

2008-11-14 Robert Fijołek Prezes Zarządu  

2008-11-14 Ewa Cieśla Członek Zarządu  

 

2008-11-14 Tomasz Maciej Jarzyna 
Sporządzający 
sprawozdanie 

 

 

 

Warszawa, dnia 14 listopada 2008 roku 


