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NFI Progress S.A.

Wybrane dane finansowe

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe grupy kapitatowej NFI Progress (zgodnie 7 MSSF)

WYBRANE DANE FINANSOWE

4 kwartaly
narastajaco (rok
biezacy) okres od

4 kwartaly
narastajaco (rok
poprzedni) okres

4 kwartaly
narastajaco (rok
biezacy) okres od

4 kwartaly
narastajaco (rok
poprzedni) okres od

od 01.01.06 do 01.01.06 do
01.01.07 do 31.12.07 31.12.06 01.01.07 do 31.12.07 31.12.06
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

Przychody i zyski z inwestycji 649 298 172 76
Przychody ze sprzedazy 7488 0 1983 0
Zysk / (Strata) przed
opodatkowaniem. 112 952 80 147 29907 20555
Zysk / (Strata) netto przypadajacy
na akcjonariuszy Emitenta 113224 80254 29979 20583
Srednia wazona liczba akji (nie w
tysigcach) 36 051 562 10 424 457 36 051 562 10 424 457
Srednia wazona liczba akcji
zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcjg (nie
w tysigcach) 36 051 562 10 424 457 36 051 562 10 424 457
Podstawowy zysk / (strata) na
jedna akcje zwykla
(nie w tysigcach) 0,0031 0,0077 0,00082 0,0020
Rozwodniony zysk /(strata) na
jedna akcje zwykla
(nie w tysigcach) 0,0031 0,0077 0,00082 0,0020
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 70 688 -33922 18716 -8700
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalno$ci finansowej -62 439 5098 -16532 1307

31 grudnia 2007 r. | 31 grudnia 2006 r. | 31 grudnia 2007 r. | 31 grudnia 2006 r.

tys. z1 tys. zt tys. EUR tys. EUR

Aktywa razem 286 088 175 541 79868 45819
Zobowiazania razem 10 857 67 035 3031 17497
Zobowiazania dtugoterminowe 5241 0 1463 0
Zobowiazania krotkoterminowe 5616 67 035 1568 17497
Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy Emitenta. 273 426 108 506 76333 28322
Kapitat zaktadowy 4743 4743 1324 1238
Liczba akcji na dzien bilansowy,
pomniejszona o akcje wilasne (nie w
tysiacach) 47 433 064 47 433 064 47 433 064 47 433 064
Warto$¢ aktywdw netto na jedna akcje
(nie w tysiacach) 5,76 2,29 1,61 0,60




NFI Progress S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Emitenta (wg PSR)

4 kwartaly 4 kwartal y 4 kwartaly 4 kwartal y
narastajaco narastajaco (rok | narastajaco narastajaco
(rok biezacy) poprzedni) okres  |(rok biezacy) (rok
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 0d 01.01.06 do okres od poprzedni)
01.01.07 do 31.12.06 01.01.07 do okres od
31.12.07 31.12.07 01.01.06 do
31.12.06
w tys.
w tys. zt w tys. zt EUR w tys. EUR
I. Przychody z inwestycji 684 710 181 -182
II. Wynik z inwestycji netto -6 506 -6 493 21723 -1 665
III. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z
inwestycji 121218 86 640 32 095 22221
IV. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 114712 80 147 30373 20 555
V. Zysk (strata) brutto 114712 80 147 30373 20 555
VI. Zysk (strata) netto 114712 80 254 30 373 20 583
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 66 453 -33373 17 595 -8 559
VIII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci
finansowej -61 035 5098 -16 161 1307
IX. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 5418 -28 275 1435 -7252
X. Aktywa razem 274 983 175 541 76 768 45 819
XI. Zobowigzania i Rezerwy, razem 69 67 035 19 17 497
XII. Zobowigzania dlugoterminowe
XIII. Zobowiazania krétkoterminowe 35 67 007 10 17 490
XIV. Kapital wlasny (aktywa netto) 274913 108 506 76 748 28 322
XV. Kapital zaktadowy 4743 4743 1324 1238
XVII. Liczba akcji (w szt.) 47 433 064 47433064 | 47 433 064 47 433 064
XX. Warto$¢ aktywéw netto na jedng (w zt / EUR) 5,80 2,29 1,62 0,60
XIX. Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 2,42 1,69 0,64 0,43




NFI Progress S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2007 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10452 63 2203
Pozqstalfa aktywa fu}ans.owe wykazywane w wartosci 39 420 47777 50 444
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 162 810 268 330 120 035
Zapasy 804 0 0
Krot.kote’r{nmowe naleznosci handlowe oraz pozostate 5129 289 355
naleznosci
Nalezno$ci wewnatrzgrupowe 0 0 0
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ 0 0 0
zaniechana
Nieruchomo$ci inwestycyjne 339 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 830 0 0
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw 0 0 0
wlasno$ci
Warto$ci niematerialne 51337 0 491
warto$¢ firmy jednostek zaleznych 37 346 0 0
warto$¢ firmy jednostek stowarzyszonych 12742 0 491
inne wartosci niematerialne 1250 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 10 666 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 148 49 13
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 654 0 0
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0 0
Dlugote{n}mowe naleznosci handlowe oraz pozostate 3500 0 0
naleznosci
AKTYWA RAZEM 286 088 316 508 175 541
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 3137 29914 67 007
Zobowiazania wewnatrzgrupowe 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 0 0 0
Rezerwy na pozostalte zobowiazania i obciazenia 2479 38 28
Zobowiazania krétkoterminowe 5616 29 952 67 035
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 4191 0 0
pozostate zobowiazania dtugoterminowe 1050 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe 5241 0 0
Razem zobowiazania i rezerwy 10 857 29 952 67 035




NFI Progress S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2007 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

KAPITAL WLASNY
Akcje zwykle (Kapitat podstawowy) 4743 4743 4743
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 0
Akcje wlasne -126 171 -126 171 -126 171
Kapitat z aktualizacji wyceny 51 860 51 860 165
Pozostate kapitaty 150 273 147 073 147 073
Zyski/straty niepodzielone 192 720 209 051 82 696
Zysk z lat ubiegtych 79 496 82 696 2442
Zysk netto biezacego okresu 113 224 126 355 80 254
Réznice kursowe z konsolidacji 0 0 0
Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 273 426 286 556 108 506
| Udziaty mniejszosci 1806 | 0 0]
| Razem kapitat wlasny 275232 | 286 556 108 506 |
| Razem pasywa 286 088 | 316 508 175 541 |




NFI Progress S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2007 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.10.2007 - | 01.01.2007 - 01.10.2006 - | 01.01.2006 -
Wyszczegélnienie
31.12.2007 | 31.12.2007 31.12.2006 | 31.12.2006
Przychody i zyski 49 055 108 523 64 486 86 956
Przychody i zyski z inwestycji 418 649 13 298
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 7488 7488 0 0
Pozostate przychody i zyski operacyjne 808 67 567 17 18
Przychody finansowe pozostate 40 341 32819 64 456 86 640
Koszty i straty 61 823 133 937 1186 5801
Koszty i straty z inwestycji 28782 28782 0 0
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 4960 4960 0 0
Koszty operacyjne 5276 10 286 1115 5375
Pozostate koszty i straty operacyjne 722 67 335 0 145
Rezerwy i utrata wartosci 0 491 71 281
Pozostate koszty finansowe 22 083 22 083 0 0
QOdpis ujemnej wartosci firmy z konsolidacji 0 0 0 0
Udzial w zyskach jednostek wycenianych
-634 138 366 -1333 -1 008
metoda praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem -13 402 112 952 61967 80 147
Podatek dochodowy -219 -219 0 -107
Zysk / (Strata) netto -13 183 113 171 61967 80 254
Udzial w zysku akcjonariuszy
-53 -53 0 0
mniejszosciowych
Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy podmiot
ysk/( ) ! yp Y -13 130 113 224 61967 80254
dominujacego
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 36 051 562 36 051 562 | 36 051 562 10424 457
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej na 1 akcje
-0,0004 0,0031 0,0017 0,0077

przypadajacy na akcjonariuszy funduszu




NFI Progress S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2007 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

01.01.2006 - | 01.10.2007 - | 01.01.2007 -
Wysuczegbinienie 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 82 009 286 556 108 506
- korekty btedéw podstawowych
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
Korektach 82 009 286 556 108 506
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 4743 4743 4743
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0
zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji
- podwyzszenia kapitatu
zmniejszenie (z tytulu) 0 0 0
- umorzenia akcji
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4743 4743 4743
Nalezine wptaty na kapitat podstawowy na poczqtek okresu 0 0
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0
zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
Nalezine wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0
Akcje wlasne na poczqtek okresu -68 857 -126 171 -126 171
zwigkszenie -57314 0 0
- akcje przeznaczone do sprzedazy
- akcje przeznaczone do umorzenia -57 314
zmniejszenie 0 0
- sprzedaz akcji
Akcje wtasne na koniec okresu -126 171 -126 171 -126 171
Pozostate kapitaty wlasne na poczqtek okresu 99 423 147 073 147 073
Zmiany Pozostate kapitaty wtasne 47 650 3200 3200
zwigkszenie (z tytutu) 47 650 3200 3200
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j
- z podziatu zysku (ustawowo) 47 650 3200 3200

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna

warto$¢)

- podwyzszenia kapitatu

- aktualizacji zbytych $rodkéw wiasnych




NFI Progress S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2007 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

- zbycia akcji wlasnych (dodatnia réznica migdzy ceng sprzedazy,

pomniejszona o koszty sprzedazy, a ich cena nabycia)

- umorzenia akcji wtasnych (dodatnia réznica migdzy ich

wartos$cia nominalng a ceng nabycia)

- przeniesienia rownowartos$ci akcji wlasnych z kapitatu

rezerwowego (Art. 363 Ksh)

- korekta konsolidacyjna z tyt. dywidend otrzymanych przez

jednostke dominujaca od jednostek konsolidowanych metoda

petna
zmniejszenie (z tytulu) 0 0 0
- pokrycie wydanych udziatéw (emisji akcji)
- zbycia akcji wlasnych (ujemna réznica migdzy cena
sprzedazy, pomniejszong o koszty sprzedazy, a ich cena
nabycia)
- umorzenia akcji wtasnych (ujemna réznica migdzy wartoscia
nominalng a ceng nabycia)
- pokrycia straty
Stan Pozostate kapitaly wlasne na koniec okresu, w tym: 147 073 150 273 150273
Kapitat pokrywajqcy akcje wtasne
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu 165 51860 165
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 52025
zwigkszenie (z tytutu) 0 0 51 860
- zmiany cen rynkowych akcji
- aktualizacja wyceny 51 860
zmniejszenie (z tytulu) 0 0 -165
- zbycia $rodkéw trwatych
- zmiany cen rynkowych akcji
- inne -165
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 165 51 860 51 860
Roznice kursowe 7 przeliczenia
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu 11313 82 696 2442
Zysk (strata) 7 lat ubiegtych na poczqtek okresu 11313 82 696 2442
- korekty btedéw podstawowych
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 11313 82 696 2442
zwigkszenie (z tytutu) 0 -3199 80431
- podziatu zysku z lat ubieglych z tytutu zyskéw -3199 80431
zmniejszenie (z tytulu) -8 871 0 -3376
- rozliczenie straty -8 871 -3376




NFI Progress S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2007 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2442 79 497 79 497

Zysk / Strata za rok obrotowy 80 254 113224 113224

Zysk netto 80 254 113224 113224

Strata netto

Odpisy z zysku

Kapital (fundusz) wlasny przypadajacy na akcjonariuszy

spotki dominujacej na koniec okresua(BZ) 108506 273 426 273 426

Kapitat mniejszosci na poczqtek okresu 0 0

Zmiany kapitalu mniejszos$ci 0 1910 1910

zwigkszenie (z tytutu) 0 1 858 1 858
-nabycie spéiki zaleznej 1858 1858

zmniejszenie (z tytulu) 0 -52 -52
-udziat w stratach -52 -52

Kapitat mniejszosci na koniec okresu 0 1806 1806




NFI Progress S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2007 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych

4 kwartat 4 kwartal
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW oerod | norataiaey 2006 okres |+ inaray
PIENIEZNYCH FUNDUSZU (metoda bezposrednia) | o1 10.07 do 2007 od 01.10.06 7, e
31.12.07 do 31.12.06

A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIALALNOSCI OPERACYJNE] (I-I)
1. Wplywy z dzialalno$ci operacyjnej 125 691 168 601 11 416 52 392
1. Odsetki 348 377 11 214
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 3 30
3. Zbycie udzialéw wiodacych 0 0 0 191
4. Zbycie udzialéw mniejszo$ciowych 0 1478 70 1 860
5. Zbycie akcji i udzialéw w jednostkach zaleznych 0 0 0
6. Zbycie akcji i udzialéw w jednostkach wspéizaleznych 0 0 0 0
7. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
8. Zbycie pozostatych papieréw warto$ciowych, udziatéw i

innych instrumentéw finansowych 125 343 166 734 11331 49 683
9. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
10. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0
11. Zbycie rzeczowych aktywdéw trwatych 0 0 0 0
12. Inne wplywy operacyjne, w tym: 0 12 1 414

- inne 0 12 1 414
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci operacyjnej -84 508 -97 913 -67 925 -86 314
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej -660 -2 640 -660 -3 590
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -21 -49 -79 -228
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych -117 -556 -32 -91
4. Nabycie udzialéw wiodacych 0 0 0 0
5. Nabycie udzialéw mniejszosciowych 0 0 0 0
6. Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach zaleznych -4 621 -4 621 0 0
7. Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0 0
8. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -21 595 -21 595 0 0
9. Nabycie pozostatych papieréw warto$ciowych, udziatéw i

innych instrumentéw finansowych -47 363 -56 831 -66 902 -80 011
10. Udzielone pozyczki -300 -300 0 0
11. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0
12. Nabycie rzeczowych aktywdéw trwalych -549 -549 0 -549
13. Inne wydatki operacyjne, w tym: -9 282 -10772 -252 -1 845

rozliczenia z pracownikami i Rada Nadzorcza, podatek

dochodowy od 0s6b fizycznych, sktadki na ubezpieczenie

spoteczne i zdrowotne -134 -532 -145 -825

przeplywy netto jednostek zaleznych z dziatalnosci operacyjnej -8 089 -8 089




NFI Progress S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2007 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

pozostate (dotyczy gtéwnie rozliczen z dostawcami ustug -

wynajem biura, telekomunikacja) -1 059 -2 151 -107 -1 020
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I-II) 41183 70 688 -56 509 -33 922
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy -1223 2277 66 454 79 611
1. Wpltywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw

kapitalowych oraz doptat do kapitatu 22717 22717 0 3557
2. Kredyty
3. Pozyczki -3 500 0 8 500 18 100
4. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 57 954 57 954
5. Inne wplywy finansowe, w tym:

II. Wydatki -29 571 -64 716 -8 500 -74 513
1. Wydatki z tytulu zgromadzenia kapitatu 0 0 0 -33
2. Nabycie akcji wlasnych 0 0 0 -57 313
3. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiadcicieli
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku
5. Sptaty kredytéw
6. Sptaty pozyczek -3942 -3942 -8 500 -17 100
7. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych -25 748 -60 893 0 0
8. Odsetki 119 119 0 -67
9. Inne wydatki finansowe, w tym:

111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -30 794 -62 439 57954 5098

C. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.II1+/-B.III) 10 389 8249 1445 -28 824

D. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 10 389 8249 -984 -28 824
- zmiana stanu $rodkéw pienig¢znych z tytutu réznic kursowych

E. Srodki pienigzne na poczatek okresu 63 2203 758 30478

F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 10 452 10 452 2203 1654

10
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Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2007 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE

W  WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY
Nazwa jednostki ze wskazaniem Liczba Wartosé
J . Siedziba Przedmiot dzialalnosci akcji bilansowa akcji
formy prawnej . )
i udziatow

ZACHODNI NFI SA Warszawa Posrednictwo finansowe 4076 131 10720
PPWK SA Warszawa Wydawnictwo kartograficzne 7513000 28 700
Razem 39 420

11
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Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2007 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej, przedmiot dzialalnos$ci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny NFI Progress
Spoétka Akcyjna (zwany dalej ,, Funduszem”) zostat utworzony dnia 31 marca 1995 r. na mocy ustawy
z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) i dziatajacym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spétek

handlowych.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Warszawa, Aleja Armii Ludowej 26. KRS 0000019468, Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Od 1997 r. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw

Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto§ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akc;ji,

3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw warto§ciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,
6) udzielenie pozyczek spétkom i innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.
Przedmiot dziatalnos$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.7Z.

Fundusz moze podejmowac¢ dziatalno$ci gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa,
poza wymienionymi powyzej, w szczegdlnosci polegajaca na:
1) kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.12.Z7),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomo$ci na wlasny rachunek (PKD 70.11.7).
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(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

W sktad grupy kapitatowej NFI Progress wchodza nastgpujace jednostki

Udzial spétek Grupy Udzial spétek Grupy
NFI Progress w kapitale NFI Progress w

Spotka spotki kapitale spotki
30 wrzesien 2007 31 grudnia 2006

Spétki zalezne bezposrednio:

R. And R. A. DUO SpP. Z 0.0 .ceoveevieiiieiinienieieeeeeee e 100,00% 100,00%

Barista Sp. Z 0.0. ..o 75,00% B}

Scanmed S A. o 100,00% _

3. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy trzech 1 dwunastu miesigcy
zakonczone 31 grudnia 2007 roku odzwierciedla skonsolidowany wynik dziatalno$ci, aktywa i pasywa
NFI Progress. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe NFI Progress za okresy trzech i
dwunastu miesigcy zakonczone 31 grudnia 2007 roku nie podlegato badaniu ani przegladowi przez

bieglego rewidenta

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci, NFI Progress sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.
Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy
zasady rachunkowo$ci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci (,MSR”),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, MSSF”) oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej lacznie
,»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dzien 31 grudnia 2007
r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci (IASB) nie wystgpuja zadne réznice, ktére miatyby wplyw na NFI Progress.
Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

Przy wycenie aktywéw 1 pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjgto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci spotki wechodzace w sktad NFI Progress beda kontynuowa¢ dziatalno$¢ w nie

zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach polskich ztotych, w
zwigzku z faktem, iz zloty polski jest podstawowa waluta, w ktérej denominowane sg transakcje

(waluta funkcjonalna).
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku

zysku i strat oraz rachunku przeptywéw pieni¢znych przeliczone na EURO.

4.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono wedtug

sredniego kursu EURO z dnia 31 grudnia 2007 roku i 29 grudnia 2006 roku — odpowiednio:

3,5820 zt / EURO - 3,8312 zt / EURO.

Poszczeg6lne pozycje rachunku zyskoéw i strat przeliczono na EURO wedtug kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng $rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesiaca obrotowego 2007 1 2006 roku - odpowiednio: 3,7768 zI/EURO i 3,8991

z/EURO.

Informacja o segmentach dzialalnosci Grupy NFI Progress na dzien 31 grudnia 2007 roku

Podzialem podstawowym przyjetym w Grupie NFI Progress jest podzial na segmenty operacyjne.

Informacja o segmentach dzialalnosci

Segmenty operacyjne

Papiery
Dziatalno$¢  [Nieruchomosci
warto§ciowe i Restauracje | Razem
medyczna inwestycyjne

akcje spotek
Przychody i zyski finansowe 171 808 2 28 -3 171834
Przychody ze sprzedazy towaréw i

0 5181 0 2307 7 488

ustug
Pozostale przychody i zyski operacyjne 66 760 466 0 341 67 567
Koszty i straty finansowe 50534 42 0 289 50 865
Koszty operacyjne 6 546 5931 84 2 686 15 246
Pozostate koszty i straty operacyjne 67 404 354 0 68 67 826
Zysk przed opodatkowaniem 114 083 -677 -56 -398| 112952
Podatek dochodowy 0 -37 0 -182 -219
Zysk / (Strata) netto 114 083 -641 -56 215 113171
Aktywa 121 460 13229 140 415 10985| 286088
Zobowiazania i rezerwy 369 7229 0 3258 10 857
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 lutego 2008 roku Fundusz otrzymat informacjg, iz z dniem 1 lutego 2008 spétka pod nazwa
Scanmed Centrum Diagnostyczno — Lecznicze Sp. z 0.0., z siedziba w Krakowie przeksztalcita si¢ w
spotke akcyjna pod nazwa Scanmed Spétka Akcyjna. Scanmed S.A. prowadzi dziatalno$¢ medyczna i
jest podmiotem zaleznym od Funduszu. Fundusz posiada 5.000.000 nieuprzywilejowanych akcji serii
A o warto$ci nominalnej 0,10 zt za kazda akcje¢ i o tacznej warto$ci nominalnej 500.000 ziotych.
Stanowi to 100 % kapitatu zaktadowego spotki Scanmed, reprezentujacych 100% gltoséw na Walnym

Zgromadzeniu.
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Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2007 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS FUNDUSZU

BILANS 31.12.07 30.09.07 31.12.06 30.09.06
A. Portfel inwestycyjny 262918 | 315904 107 171 53891
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe 39420 | 56555 53255 52256
1. Akcje stanowiace udziaty wiodace w spétkach notowanych
2. Akcje stanowiace udzialy mniejszo$ciowe w spétkach
notowanych 0 0 811 611
3. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
4. Akcje w jednostkach wspéizaleznych notowanych
5. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych
6. Notowane dluzne papiery wartosciowe
7. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe 39420 | 56555 52 444 51645
I1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy i inne
instrumenty finansowe 223498 | 259349 53916 1635
1. Akcje i udziaty stanowiace udziaty wiodace w spétkach
nienotowanych
2. Akcje i udziaty stanowiace udzialy mniejszo$ciowe w spétkach
nienotowanych 122 122 122 122
3. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych 186 496 258 975 0 0
4. Akcje i udzialy w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych
5. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
nienotowanych 21595 0 0 1333
6. Akcje i udzialy w innych jednostkach nienotowanych 252 252 252 180
7. Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
8. Pozostate nienotowane papiery warto$ciowe i inne instrumenty
finansowe 15033 0 53 542 0
II1. Zagraniczne papiery warto$ciowe, udzialy i inne
instrumenty finansowe
B. Naleznosci 4243 289 355 9
1. Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek 4040 0 0 0
2. Naleznosci z tytutu sprzedanych (umorzonych) papieréw
warto$ciowych, udzialéw i innych instrumentéw finansowych 0 0 7 7
3. Naleznosci z tytutu odsetek
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0 0 2
5. Pozostate naleznosci 203 289 348 0
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 7621 63 2203 758
D. Inne aktywa 201 252 65 321 36
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym, 0 0 0 0

- warto$¢ firmy

2. Rzeczowe aktywa trwale
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3. Rozliczenia migdzyokresowe 18 49 13 36
3.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

0 0 0 0
3.2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 18 49 13 36
4. Pozostate 183 203 65 308 0
E. Warto$¢ firmy z wyceny 0 0 491 561
Aktywarazem 274 983 316 508 175 541 55255
F. Zobowiazania i Rezerwy
L. Zobowigzania 35| 29914 67 007 8 681
1. Zobowiazania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentéw finansowych
2. Zobowiazania z tytutlu zaciagnigtych kredytow (pozyczek) 0 3613 0 1001
3. Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dhuznych papieréw
warto§ciowych 0 25302 59 046 0
4. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 17 9 13 11
5. Pozostate zobowigzania ( w tym zaliczkowe wplaty na akcje -
transakcje nie zamknigte) 18 990 7948 7 669
6. Fundusze specjalne
II. Rozliczenia miedzyokresowe 34 38 28 35
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 34 38 28 35
2.1. Dlugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 34 38 28 35
ITI. Rezerwy 0 0 0 0
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
2. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe
$wiadczenia pracownikow 0 0 0 0
2.1. Dlugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy 0 0 0 0
3.1. Dlugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe
IV. Rezerwa z wyceny
Zobowiazania i rezerwy razem 69 29 952 67 035 8716
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i
rezerwy, razem) 274914 | 286 556 108 506 46 539
G. Kapitat wlasny 274914 | 286 556 108 506 46 539
1. Kapitat zaktadowy 4743 4743 4743 4743
2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 126 171 _g? 126 171 126 171
4. Kapitat zapasowy 150273 | 147073 147 073 151791
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5. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 51 860 51 860 165 165
- srodkéw trwatych
- akcji i udziatéw 51860 | 51860 165 165
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 79 496 82 696 2442 2276
- zrealizowany zysk (strata) 29 549 5642 2 007 -6 039
- niezrealizowany zysk (strata) 49 947 77 054 435 3763
8. Zysk (strata) netto, w tym: 114 712 126 355 80 254 18 287
- zrealizowany zysk (strata) netto 106 089 131 210 3200 -2 118
- niezrealizowany zysk (strata) netto 8 623 -4 855 77 054 20 405
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
Liczba akeji A 47433 47433 47433
7 433 064 064 064 064
Warto$¢ aktywow netto na jedna akcje 5,80 6,04 2,29 0,98
Zrealizowany wynik netto
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 106 089 131 210 3200 -2 118
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych 29 549 5642 2 007 -6 039
Zrealizowany wynik netto, razem 135 638 136 852 5207 -8 157
Niezrealizowany wynik netto
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto 8 623 -4 855 77 054 20 405
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych 49 947 77 054 435 3763
Niezrealizowany wynik netto, razem 58 570 72199 77 489 24 168
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SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT FUNDUSZU

4 kwartal :;;;‘3;;2?; 4 l;v(v)zgtal :;;;‘3;;2?;
2007 okres 2007 ] 2006
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 0d 011007 | okresod | OO ] okres od
do 31.12.07 01.01.07 do 31.12.06 (w 01.01.06 do
(w tys z1) 31.12.07 (w tys 71) 31.12.06 (w
tys zf) tys zt)
A. Przychody z inwestycji 453 684 -1320 2710
1. Udziat w wyniku finansowym netto 3 200 -1333 -1 008
1.1 z tytulu udziatéw wiodacych -3 200 0 0
1.2 z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych 0
1.3 z tytulu udziatéw w jednostkach wspétzaleznych 0
1.4 z tytulu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0 -1333 -1 008
2. Przychody z akcji i innych papieréw wartosciowych oraz
udziatow 0 0 1 117
2.1 z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 1 92
2.2 z tytulu udziatéw mniejszosciowych 0 0 0 25
2.3 z tytutu innych papieréw warto$ciowych i udziatéw 0 0 0 0
3. Przychody z tytulu odsetek 456 484 12 181
4. Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 0
5. Pozostate 0
B. Pozostale przychody operacyjne 0 66759 17 18
C. Koszty operacyjne -1 535 -6 545 -1115 -5 375
1. Koszty dziatania funduszu -1535 -6 545 1115 -5 1375
1.1 Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -660 -2 640 -660 3127
1.2 Ustugi doradztwa finansowego 17 55 -90 2261
1.3 Ustugi prawne -99 671 54 -125
1.4 Odsetki z tytutu zaciagnigtych kredytéw (pozyczek) 476 -1 989 45 335
1.5 Ujemne réznice kursowe 0 0 0 2315
1.6 Pozostale koszty 283 -1 190 2266 1212
2. Amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych 0 0
D. Pozostale koszty operacyjne =300 -66 913 0 -145
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace 0 -491 71 2281
F. Wynik z inwestycji netto -1382 -6 506 -2 489 -6 493
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z
inwestycji -10 260 121 218 64 456 86 640
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 23742 112 795 6474 8 578
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 13 482 8 423 57 982 78 062
H. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej .11 642 114 712 61967 80 147

I. Wynik na operacjach nadzwyczajnych

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne
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J. Zysk (strata) brutto -11 642 114 712 61967 80 147
K. Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego 0 0 0 107
1. Podatek dochodowy 0 0
2. Czg$ odroczona 0 0 0 107
L. Zysk (strata) netto, w tym: -11 642 114 712 61 967 80 254
1. Zrealizowany zysk (strata) netto -25 121 106 089 5318 3200
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto 13 465 8 623 56 649 77054
Zysk (strata) netto ZANUALIZOWANY 114 756 80 254
47 433

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 47 433 064 064
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) 2,42 1,69
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SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE FUNDUSZU

4 4
4 kwartal kwartaly 4 kwartal kwartaly
2007 2007 2006 2006
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE okres od okres od okres od okres od
WLASNYM 01.10.07 01.01.07 01.10.07 01.01.06
do o do do
31.12.07 31.12.07 31.12.07. 31.12.06
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 286 556 108 506 46 539 82 009
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 286 556 108 506 46 539 82 009
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 4743 4743 4743 1186
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0 0 0 3 557
a) zwigkszenia (z tytutu): 0 0 0 3557
- emisji akcji 0 0 0 3557
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0 0
- umorzenia akcji
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 4743 4743 4743 4743
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek
okresu 0 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu):
b) zmniejszenia (z tytutu):
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec
okresu 0 0 0 0
3. Akcje wlasne na poczatek okresu -126 171 -126 171 -126 171 -68 857
3.1. Zmiany akcji wlasnych 0 0 0 -57 314
a) zwigkszenia (z tytutu): 0 0 0 -57 314
- nabycia 0 0 0 -57 314
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0 0
- umorzenia akcji wiasnych
3.2. Akcje wilasne na koniec okresu -126 171 -126 171 -126 171 -126 171
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 147 073 147 073 151 791 99 423
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 3200 3200 0 47 650
a) zwigkszenia (z tytutu): 3200 3200 0 47 650
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- ujecia wyniku za rok ubiegly 3200 3200 0 47 650
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- podziat zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna
warto$¢)

- reklasyfikacji z tytulu sprzedazy akcji

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0 0
- pokrycie straty

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 150 273 150 273 151 791 147 073
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 51 860 165 165 165
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0 52 025 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu): 0 51 860 0 0
- aktualizacja wyceny 0 51 860 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu): 0 -165 0 0
- zbycia $rodkéw trwatych

- reklasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 -165 0 0
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 51 860 51 860 165 165
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu): 0 0 0 3557
- emisja akcji serii B 0 3557
b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0 -3 557
- emisja akcji serii B 0 0 0 -3 557
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2442 2442 11 313 11 313
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 2442 2442 11 313 11 313
7.1.6. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 2442 2442 11 313 11 313
7.2. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci

b) korekty btgdéw podstawowych

7.2.1. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0 0
7.2.2. Zrealizowana strata/zysk z lat ubieglych na poczatek

okresu 133 651 2 007 12 248 6 595
a) zwiekszenia (z tytulu) 28 259 39 168 3328 44 855
przeksiggowanie wyniku za rok ubiegly 0 0 0 41 055
reklasyfikacja wynikéw niezrealizowanych na zrealizowane 28 259 39 168 3328 3 800
b) zmniejszenia (z_tytulu) -1152 -11 626 0 -49 443
przeksiggowanie wyniku za rok ubiegly 0 0 0 -47 650
reklasyfikacja wynikéw niezrealizowanych na zrealizowane -1 152 -11 626 0 -1 793
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7.2.3. Zrealizowana strata/zysk z lat ubieglych na koniec

okresu 160 758 29 549 15 576 2007
7.2.4. Niezrealizowana strata/zysk z lat ubieglych na
poczatek okresu -4 855 434 3763 4718
a) zwigkszenia (z tytulu): 81 583 92 057 0 5435
reklasyfikacja wynikéw niezrealizowanych na zrealizowane 1152 11 626 0 5435
ujgcia wyniku za rok ubiegly 80431 80431
b) zmniejszenia (z tytulu): -31 635 -42 544 -3 328 -9 718
reklasyfikacja wynikéw niezrealizowanych na zrealizowane -28 259 -39 168 -3328 -9 718
ujgcia wyniku za rok ubiegly -3376 -3376 0 0
7.2.5. Niezrealizowana strata/zysk z lat ubieglych na
koniec okresu 45 093 49 947 435 435
7.2.6. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 205 852 79 497 16 011 2442
7.3. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 205 852 79 497 16 011 2442
8. Wynik netto -11 643 114712 61 967 80 254
a) zysk netto -95 926 106 089 42 438 86 959
- zrealizowany 1951 208 821 6 504 8 897
- niezrealizowany -97 877 -102 732 35934 78 062
b) strata netto 84 283 8623 19 529 -6 705
- zrealizowana 53 868 -21792 -1185 -5 697
- niezrealizowana 30415 30415 20714 -1 008

¢) odpisy z zysku

I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 274914 274914 108 506 108 506

II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty)
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SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

4 kwartal 4 kwartal
i , 2007 4 2006 4
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW okres od kwartaly okres od kwartaly
PIENIEZNYCH FUNDUSZU (metoda bezposrednia) 01.10.07 narastaja 01.10.06 narastaja
do co 2007 do co0 2006
31.12.07 31.12.06
A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I-II)
1. Wplywy z dzialalno$ci operacyjnej 125 726 168 636 11 416 52392
1. Odsetki 383 412 11 214
2. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 3 30
3. Zbycie udzialéw wiodacych 0 0 0 191
4. Zbycie udziatéw mniejszo$ciowych 0 1478 70 1 860
5. Zbycie akcji i udzialéw w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
6. Zbycie akcji i udzialéw w jednostkach wspéizaleznych 0 0 0 0
7. Zbycie akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
8. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i
innych instrumentéw finansowych 125 343 166 734 11 331 49 683
9. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
10. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0
11. Zbycie rzeczowych aktywdéw trwalych 0 0 0 0
12. Inne wpltywy operacyjne, w tym: 0 12 1 414
- inne 0 12 1 414
11. Wydatki z tytulu dzialalno$ci operacyjnej -88 778 -102 183 -67 925 -85 765
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej -660 -2 640 -660 -3590
2. Wydatki z tytulu ustug doradztwa finansowego -21 -49 -79 -228
3. Wydatki z tytulu ustug prawnych -117 -556 -32 -91
4. Nabycie udziatéw wiodacych 0 0 0 0
5. Nabycie udzialéw mniejszosciowych 0 0 0 0
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych -14 029 -14 029 0 0
7. Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach wspéizaleznych 0 0 0 0
8. Nabycie akgcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -21 595 -21 595 0 0
9. Nabycie pozostatych papieréw warto$ciowych, udziatéow i
innych instrumentéw finansowych -47 363 -56 831 -66 902 -80 011
10. Udzielone pozyczki -3 800 -3 800 0 0
11. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0
12. Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych 0 0 0 0
13. Inne wydatki operacyjne, w tym: -1 193 -2 683 -252 -1 845
rozliczenia z pracownikami i Rada Nadzorcza, podatek
dochodowy od os6b fizycznych, sktadki na ubezpieczenie
spoleczne i zdrowotne -134 -532 -145 -825
pozostate (dotyczy gtéwnie rozliczen z dostawcami ustug -
wynajem biura, telekomunikacja) -1 059 -2 151 -107 -1 020
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III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I-

1) 36 948 66 453 -56 509 -33 373

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 0 3500 66 454 79 611
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw

kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 3557
2. Kredyty
3. Pozyczki 0 3500 8 500 18 100
4. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 57 954 57 954
5. Inne wptywy finansowe, w tym:

I1. Wydatki -29 390 -64 535 -8 500 -74 513
1. Wydatki z tytulu zgromadzenia kapitalu 0 0 0 -33
2. Nabycie akcji wlasnych 0 0 0 -57313
3. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
4. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytulu

podziatu zysku
5. Splaty kredytéw
6. Sptaty pozyczek -3 642 -3 642 -8 500 -17 100
7. Wykup dluznych papieréw warto§ciowych -25748 -60 893 0 0
8. Odsetki 0 0 0 -67
9. Inne wydatki finansowe, w tym:

II1. P.ll.zeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-

1) -29 390 -61 035 57954 5098

C. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.II1+/-B.11I) 7 558 5418 1445 -28 275

D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych, w tym: 7 558 5418 -984 -28 275
- zmiana stanu §rodkOw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych

E. Srodki pienigZzne na poczatek okresu 63 2203 758 30 478

F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 7 621 7 621 2203 2203
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
na dzien 31 grudnia 2007 roku

1. ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

o =
53 S S
g =2 |2 | B o5 5 2 .. g
2 ,Z‘E 25 3 25 2 238 = oIS So
E 2§ |Z8F| Z2i% | 258 | 22| § |5¢
g 2 £ 3% - b 58 S o ‘2 5 ~
= % o3 = 78z gEE | 28 A g5
5 2 o =z "g 29 2 2 ) 5h
S <5 < < @ < g <
=l 3 S N
=} - =%
Wartos$¢ bilansowa na
poczatek roku obrotowego 933 0 0 0 52 696 0 53542 0 107 171
305 115
a. Zwigkszenia (z tytulu) 0 001 0 21595 805 0 15083 O 457 484
wyceny 0 0 0 0 30215 0 331 O 30 248
305
nabycia 0 001 0 21 595 85590 0 15050 O 427 236,
b. Zmniejszenia (z tytutu) -811 | -118 505 0 0 |-128 829 0 535921 0 -301 737,
wyceny (udziat w wyniku -
dotyczy spotek wiodacych,
stowarzyszonych i 221
wsp6lzaleznych) 0 0 0 792 0 0o 0 -21792
-118 -107
sprzedazy -811 505 0 0 037 0 o O -226 353,
pozostale 0 0 0 0 0 0 -535921 0 -53 592
Wartos¢ bilansowa na
koniec okresu 122 186 496 0 21595 39 672 0 15033 0 262 918
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGIO

Z nieograniczong zbywalnoscia

Z
ograniczong
notowane notowane na nienotowane |zbywalnoscig
na gietdach rynkach na rynakch
pozagietdowych [regulowanych

Udzialy mniejszosciowe |warto$¢ bilansowa 0 0 0 122
warto$¢ wedtug

ceny nabycia 0 0 0 19 448

warto$¢ godziwa 0 0 0 0

warto$¢ rynkowa 0 0 0 0

Akcje i udziaty warto$¢ bilansowa 0 0 0 186 496
w jednostkach warto$¢ wedtug

ceny nabycia 0 0 0 186 496

zaleznych warto$¢ godziwa 0 0 0 0

warto$¢ rynkowa 0 0 0 0

Akcje i udziaty warto$¢ bilansowa 0 0 0 21595
w jednostkach warto$¢ wedtug

ceny nabycia 0 0 0 21 595

stowarzyszonych warto$¢ godziwa 0 0 0 0

warto$¢ rynkowa 0 0 0 0

Akcje i udzialy warto$¢ bilansowa 39 420 0 0 252
w pozostatych warto$¢ wedtug

ceny nabycia 48 501 0 0 724

jednostkach krajowych warto$¢ godziwa 39 420 0 0 0

warto$¢ rynkowa 39 420 0 0 0

Pozostate (wg tytutow) warto$¢ bilansowa 0 0 0 15033
warto$¢ wedtug

ceny nabycia 0 0 0 15 000

warto$¢ godziwa 0 0 0 0

warto$¢ rynkowa 0 0 0 0

Zagraniczne warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
papiery wartosciowe warto$¢ wedtug

ceny nabycia 0 0 0 0

warto$¢ godziwa 0 0 0 0

warto$¢ rynkowa 0 0 0 0

warto$¢ bilansowa 39 420 0 0 203 498
RAZEM warto$¢ wedtug

ceny nabycia 48 501 243 263

warto$¢ rynkowa 39 420 0 0 0

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjgto nastgpujace zasady:

-z ograniczong zbywalnoscig - udzialy i papiery warto$ciowe, ktdére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalnoScia - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w
publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje
skarbowe), oraz dluzne papiery wartoSciowe komercyjne, ktérych plynno§¢ gwarantowana jest przez organizatora

emisji,
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AKCJE 1 UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

Nazwa jednostki ze wsl::azaniem Siedziba Przedmiot dzialalnosci Liczl.).a Wartoéc’
formy prawnej akcji bilansowa
ZACHODNI NFI SA Warszawa Posrednictwo finansowe 4076 131 10720
PPWK SA Warszawa Wydawnictwo kartograficzne 7513 000 28 700
Razem 39420
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UDZIALY WIODACE
Nazwa jednostki ze Siedziba Przedmiot Liczba Warto$¢ Korekta Warto$¢ Warto$¢ Procent Udziat w Nieoptacona Otrzymane
wskazaniem formy prawnej dziatalnosci akcji ksiggowa warto$ci bilansowa rynkowa - posiadane og6lnej przez lub nalezne
(udziatéw) akeji ksiggowej akeji dla spétek 2o liczbie emienta dywidendy
(udziatow) akcji (udziatow) notowany kapitatu gloséw na warto$¢ (inne
przed (udziatow) ch zaktadow walnym akcji/udziat udzialy w
korekta ego zgromadze oww zyskach)
niu jednostce
Zaktady Naprawcze w . produkcja maszyn
ot o, Rybnik o st 352 110 6154 6154 0 0| 33.00% | 33,00%
Razem 6154 6154 0 0
Kapitat Zobowigzania
wiasny, w
Zysk (strata) tym:
Nazwa iednostki Przychody netto na Aktywa | Naleznosci | Nalezno$ci Zapas Aktywa . . = ° . zysk (strata) )
azwa jednostia ze sprzedazy | dziatalnosci | obrotowe | dhugoter. krétkoter. APAY | razem £ 3 nalezne z g2 | 2. wynik netto ) 5 5
operacyjnej % § Wplat'y na % .—g 8 £ finansowy z ogbtem w s §0
& o kapitat & £ ; 3 lat tym: 2 El
g zakladowy N = © | ubieglych 2 =

Zaktady Naprawcze w

upadiosci S.A.

Razem

Spétki w upadlosci nie przekazujg Funduszowi swoich sprawozdan finansowych
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AKCJE I UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH

Wartoé Nieoptaco
. Korekta 2 Warto$¢ Udziat w na przez Otrzymane
. . . ksiggowa - Wartos¢ Procent P - .
Nazwa jednostki ze . Liczba .. warto$ci . rynkowa - . ogdlnej emienta lub nalezne
. Lo Przedmiot Charakter .. akcji . . bilansowa ) posiadanego |,. ¢ . ,, .
wskazaniem formy Siedziba . o . . akcji S ksiggowej .. dla spétek . liczbie gloséw warto$¢ dywidendy
. dziatalno$ci powiazania Sy (udziatéw) . akcji kapitatu .. - . .
prawnej (udziatéw) akcji 3. notowanyc na walnym | akcji/udzialé | (inne udziaty
przed -3z (udziatéw) zaktadowego .
korekta (udziatow) h zgromadzeniu W W w zyskach)
jednostce
Sp.Rz. égfj R-A.DUO Wroctaw nieruchomosci zalezna 140 920 140 470 0 140 470 100,00 100,00
Barista Sp. z o0.0. Warszawa gastronomia zalezna 5290 13 706 0 13706 75.00 75.00
Scanmed S.A. Krakéw ustugi medyczne zalezna 4269 32320 0 32320 100,00 100,00
Emalia Olkusz Sp. z . produkcja naczyn N
oo, Olkusz kuchennych stowarzyszona 4269 32320 0 32320 35,00 35,00
Razem 218 816 0 218 816
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AKCJE I UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNY CH, WSPOLZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH C.D. ZESTAWIENIA

Zobowiazania
Zysk (strata) ®
. - Przychody netto na Aktywa | Naleznosci | Naleznosci . 2 - 3 g
Nazwa jednostki ze sprzedazy | dzialalno$ci | obrotowe dtugoter. | krétkoter. Aktywa g ; % & ; ; g o g ik ,% E
operacyjnej i3 3 283 2 % 5 % i wynt Jat| ZYSk (strata) | ogdlem w g ‘g
S £ 228 s ERES o} mansowy  lat netto tym: £ 8
5 ~ PR g 23 5 ubiegtych S S,
N 2 N R o =
E N g £
K AndR-A.DUO Sp. 0 84 1400 0 3 140415 140414 14092 0 56 0 0 0
Barista Sp. z o.0. 12 089 -321 3524 0 1674 10 985 7222 3301 -2 -1 025 2 668 2 104 564
canmed S.A. - -
S d S.A. 22254 247 3393 3500 2949 13229 2 465 427 0 485 9413 4736 4677
E‘;‘aha Olkusz Sp. z 60808 10388 28971 of 13057 48778 24982 25743 -12966 223 19538) 16664 2874
Razem 95151 9736 37 288 3500 17 683 213407 175083 43563 -12 968 -1343] 31619 23504 8115
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Niniejsza informacja dodatkowa zawiera jednostkowe dane NFI Progress S.A. (zwanego dalej

~funduszem”, ,,Sp6tka” lub ,,Emitentem”).

1. SPOLKA

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spétka Akcyjna zostal utworzony dnia 31 marca 1995 r. na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji
(Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) i dziatajacym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz

kodeksu spétek handlowych.

Siedziba Funduszu jest Warszawa, Aleja Armii Ludowej 26. KRS 0000019468, Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Od 1997 r.
akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw WartoSciowych S.A. w

Warszawie.

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO

Raport kwartalny Funduszu za czwarty kwartat 2007 roku nie podlegat badaniu ani przegladowi przez

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

A. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i zaprezentowane w formacie
zgodnym z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2006 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych ( Dz. U. Nr 209 z
2006 roku, poz. 1744), z zastosowaniem przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2006 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. Nr 209 z 2006 roku, poz. 1743).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z
Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.694, tekst

jednolity) i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie warunkéw,
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ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2 z

1996 roku, poz. 12, z pdzniejszymi zmianami).

Zasady rachunkowosci stosowane przez Fundusz przedstawiane sa kazdorazowo w raportach

okresowych za pierwsze p6trocze oraz rok obrotowy.

B. Ciaglos¢ zasad rachunkowosci i poréwnywalnosé sprawozdan finansowych

Przyjete zasady rachunkowos$ci stosowane sa w sposob ciagly, z dokonaniem w kolejnych
okresach sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny
aktywow 1 pasywéw, w tym takze dokonywaniem odpisOw amortyzacyjnych i
umorzeniowych, ustalaniem wyniku finansowego i1 sporzadzaniem sprawozdan finansowych
tak, aby w kolejnych okresach sprawozdawczych informacje z nich wynikajace byty

poréwnywalne.

C. Waluta sprawozdania finansowego

Dane finansowe zostaty przedstawione w tysigcach ztotych (tysiacach EURO) , a wybrane

dane finansowe ponadto w tysiacach euro.

D. Zasady przeliczania danych finansowych na euro

® Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono wedlug
sredniego kursu EURO z dnia 31 grudnia 2007 roku i 29 grudnia 2006 roku — odpowiednio:
3,5820 zt / EURO - 3,8312 zt / EURO.

® Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO wedlug kursu stanowiagcego
$rednig arytmetyczna $rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca obrotowego 2007 i 2006 roku - odpowiednio: 3,7768 z/EURO i 3,8991
z}/EURO.
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3. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN WRAZ 7 WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W IV kwartale 2007 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia:
W dniu 8 pazdziernika 2007 roku Fundusz przyjal nowa strategi¢ inwestycyjna Funduszu. Pierwszym

etapem wdrazania przyjetej strategii byly nastepujace transakcje:
1. Zbycie udzialéw w Progress Inwestycje Jedynka Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

W wyniku transakcji z dnia 8 pazdziernika 2007 r. Fundusz zbyt tacznie 118.955 udzialéw w swojej
spolice zaleznej Progress Inwestycje Jedynka Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba we
Wroctawiu (,,Progress Inwestycje Jedynka™) stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego i gloséw w tej
spoice. Majatek spotki stanowia w szczegdllnosci aktywa przedsigbiorstwa upadtej spétki pod firma
Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego Nr 1 Grupa Jedynka Wroctawska
Spotka Akcyjna z siedziba w Legnicy, nabytego przez Fundusz w dniu 28 grudnia 2006 r., w sktad
ktérego wchodza m.in. nieruchomos$ci oraz uzytkowanie wieczyste gruntéw. Zrealizowany przez
Fundusz zysk na tej transakcji wynidst 85% zainwestowanego kapitatu, co daje roczna stopg zwrotu

na poziomie 120%.

2. Zbycie akcji Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI Spétka Akcyjna.

W wyniku transakcji z dnia 8 pazdziernika 2007 r. Fundusz zbyt tacznie 10.500.000 akcji w spéice
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI Spétka Akcyjna (,,Zachodni NFI”) stanowiacych 9,84% kapitatu
zaktadowego i gltos6w w tej spoice. Laczna cena zbywanych akcji wynosita 37.380.000 ztotych, t;.
3,56 ztotego za kazda akcje, co oznacza 7,7% dyskonto w stosunku do $redniej ceny zamknigcia z
ostatniego tygodnia notowan poprzedzajacych transakcjg. Zrealizowany przez Fundusz zysk na tej

transakcji wynidést 349% zainwestowanego kapitatu, co daje roczng stopg zwrotu na poziomie 157%.

3. Nabycie akcji Polskiego Przedsigbiorstwa Wydawnictw Kartograficznych Spétka Akcyjna.

W wyniku transakcji z dnia 8 pazdziernika 2007 r. Fundusz nabyt tacznie 7.513.000 akcji w spéice
Polskie Przedsigbiorstwo Wydawnictw Kartograficznych Spétka Akcyjna im. E. Romera (,,PPWK”)
stanowiacych 16,34% kapitatu zaktadowego 1 16,09% gloséw w tej spéice. Laczna cena nabywanych
akcji wynosita 31.930.250 ztotych, tj. 4,25 ztotych za kazda akcjg, co oznacza 11,3% dyskonto w

stosunku do Sredniej ceny zamknigcia z ostatniego tygodnia notowan poprzedzajacych transakcjg.

W dniu 25 pazdziernika 2007 roku Fundusz otrzymat informacj¢ o rezygnacji Pana Grzegorza Esza z

petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Supernova Management Sp. z o0.0.
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W dniu 30 pazdziernika 2007 roku Fundusz, na podstawie umowy sprzedazy udziatéw zawartej ze
spotka Ilcus Polish Investments B.V., nabyt 8.383 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Emalia
Olkusz Sp. z o0.0. ("Emalia Olkusz") za ceng 9.500.000 zt. Zgodnie z zawartym w tym samym dniu
porozumieniem inwestycyjnym ("Porozumienie Inwestycyjne") Fundusz objat réwniez dalsze 17
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Emalia Olkusz za kwote 12.000.000 zt. W
wykonaniu powyzszej transakcji, taczny udziat Funduszu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej
liczbie gltoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Emalii Olkusz wynosi¢ bedzie 35%. W przypadku nie
osiagniecia przez Emalia Olkusz zaktadanego wyniku netto w roku 2008 na poziomie 6 mln ztotych (z
wylaczeniem transakcji jednorazowych) Fundusz uprawniony be¢dzie do nabycia od Ilcus Polish
Investments B.V., za cen¢ 1 (jeden) zloty, dodatkowego pakietu udziatéw, ktorego wielkos$¢ pakietu
uzalezniona bedzie od rzeczywiScie zrealizowanych wynikéw i miesci¢ si¢ bedzie w przedziale od
2,00% do 6,00% kapitatu zaktadowego. Podobnie, w przypadku niezrealizowania zaktadanego wyniku
netto za rok 2009, Fundusz uprawniony bedzie do nabycia za ceng 1 ztoty kolejnego pakietu udzialéw
spotki o wielkos$ci mieszczacej sig¢ w przedziale od 1,00% do 3,00% kapitatu zaktadowego.

Wykonanie powyzszych zobowiazan oraz wykonanie innych zobowiazan wynikajacych z
Porozumienia Inwestycyjnego oraz Umowy Sprzedazy Udzialéw, zabezpieczone bgdzie zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz Funduszu przez Ilcus Polish Investments B.V. na nalezacych do

tej spotki dodatkowych 1.800 udziatach Emalia Olkusz, stanowiacych 7,5% jej kapitatu zakladowego.

Pozostale postanowienia Porozumienia Inwestycyjnego przewiduja m.in. zobowigzanie zbywcy do
przeznaczenia ok. 7% z pozostajacego w jego posiadaniu pakietu udziatéw, na realizacje programu
motywacyjnego dla pracownikéw spétki, w przypadku realizacji przez nia zakladanego wyniku w
roku 2008 i 2009.

W ramach podpisanego Porozumienia Inwestycyjnego strony wyrazity swoja intencj¢ przeksztatcenia
spotki w spotke akcyjna do konca 31 grudnia 2007 oraz wprowadzenia akcji przeksztalconej do
notowan na Gietdzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie.

Fundusz zobowiazat si¢ do pozostawania udzialowcem lub akcjonariuszem spétki posiadajacym 25%
udziatu w kapitale zaktadowym spoiki co najmniej do czasu pierwszej publicznej oferty akcji na

Gietdzie Papieré6w Wartosciowych.

W dniu 31 paZdziernika 2007 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenia Funduszu, na

ktérym podjeto nastgpujace uchwaty w sprawie:
- zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2006 rok,

- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci sp6tki za 2006 rok,
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sposobu podziatu wyniku za 2006 rok,

udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki za 2006 rok,

udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki za 2006 rok,

- kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Na podstawie umowy sprzedazy udzialéw z dnia 6 listopada 2007 roku Fundusz, nabyt 1.015
udzialéw o tacznej wartoSci nominalnej 50.750 zlotych, reprezentujacych 68,58% w kapitale
zaktadowym oraz 68,67% w og6lnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki Barista Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie ("Spé6tka").

Spotka jest operatorem restauracji prowadzonej pod brandem "Hard Rock Cafe" w Warszawie. Celem
strategicznym Spolki jest rozszerzanie dziatalnosci o kolejne obiekty prowadzone pod tym brandem,
potozone w duzych aglomeracjach Europy Srodkowej. W 2008 roku Spétka planuje otworzyé dwie
nowe restauracje: w Krakowie oraz Budapeszcie.

Za nabyte udzialy Fundusz zaptaci taczna cene 5.910.000 zi. Dodatkowo, w dniu 6 listopada 2007
roku odbylo si¢ zgromadzenie wspdlnikéw Spoéiki, ktére uchwalito podwyzszenie jej kapitalu
zaktadowego. Fundusz objat w podwyzszonym kapitale 44.660 nowych udziatéw o tacznej wartosci
nominalnej 2.233.000 zt za wkiad w gotéwce w tacznej kwocie 5.871.257,31 ztotych. Po rejestracji
podwyzszenia kapitalu zakladowego, Fundusz posiada¢ bedzie tacznie 45.675 udzialéw
reprezentujacych 69,18% w kapitale zaktadowym oraz taki sam udziat w ogélnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow Spdtki. Intencja Funduszu jest zwigkszenie swojego zaangazowania w

Spétce do 75%.

Na podstawie transakcji nabycia udzialéw z dnia 8 listopada 2007 roku, Fundusz nabyt 4.269
udzialéw o tacznej wartoSci nominalnej 426.900 zi, reprezentujacych 100% w kapitale zaktadowym
oraz taki sam udzial w ogélnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki pod firma
Scanmed Centrum Diagnostyczno — Lecznicze Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Krakowie ("Scanmed"), za taczna kwote 32.000.000 zt.

Scanmed jest sp6tka dominujaca w grupie kapitatlowej Grupy Scanmed, ktéra jest najwigkszym
zespolem placéwek medycznych w potudniowej Polsce i nalezy do dziesiatki najwigkszych placéwek
tego rodzaju w kraju. Oferuje kompleksowa opiek¢ medyczna dla réznych srodowisk w szerokim
zakresie ustug. Dziata zaréwno w oparciu o Narodowy Fundusz Zdrowia, abonamenty przedsigbiorstw
oraz platno$ci prywatne.

Obecnie w sktad Grupy Scanmed wchodzi m.in. 16 przychodni oraz nowoczesne centrum diagnostyki

obrazowej. W 2008 roku Grupa Scanmed uruchomi dziatalno$é szpitalna (Szpital Sw. Rafata) w
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wykonczonym obiekcie o tacznej powierzchni 10,5 tys. metréw kwadratowych dysponujacym 100
t6zkami szpitalnymi i 4 salami operacyjnymi. Grupa Scanmed obejmuje opieka ok. 650 tys.
pacjentéw. Grupa Scanmed osiagneta w 2006 r. przychody ze sprzedazy na poziomie 28,5 mln zt oraz

wynik operacyjny powigkszony o amortyzacj¢ (EBITDA) w wysoko$ci 5,5 miln zt

Fundusz zaklada dalsze inwestycje w ten projekt, tak, by zapewni¢ Grupie Scanmed $rodki na
sfinansowanie realizacji wspomnianego wyzej projektu szpitalnego oraz planowanych zamierzen

akwizycyjnych.

W dniu 20 listopada 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Progress S.A., ktoére zostalo
zwolane po przerwie, przyjgto rezygnacj¢ nastgpujacych cztonkéw Rady Nadzorczej:

- Aleksandra Grota z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- Dariusza Wielocha z funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej

- Roberta Kuraszkiewicza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

- Bogdana Bartkowskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Wyzej wymienieni cztonkowie ztozyli swoje rezygnacje bez podania przyczyny. ZWZ NFI Progress
S.A. powotato w szeregi Rady Nadzorczej nowych jej cztonkéw: Piotra Cicheckiego, Artura Cakale,
Adama Chetchowskiego, Grzegorza Esza, Dominik¢ Stominska.

Z koncem grudnia 2007 roku NFI Progress S.A. splacilo swoje zadluzenie, dokonujac wykupu 23

bonéw komercyjnych, wyemitowanych na podstawie uchwaly zarzadu Funduszu z dnia 19 grudnia

2006 roku za taczna kwote 24.676.473,15 z1, w ktérym same odsetki stanowilty 1.676.473,15 zt.

4. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY

W czwartym kwartale 2007 roku do najwazniejszych czynnikéw ksztattujacych wynik finansowy

Funduszu miaty nastgpujace pozycje:

A. Zrealizowane i niezrealizowane zyski z inwestycji w kwocie (10.260) tys. zt

e Zrealizowane zyski z inwestycji w wysokosci (23.742) tys. zi,

® niezrealizowane straty z wyceny w wysokosci 13.482 tys. zt
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Warto$¢ poniesionych kosztéw dziatania Funduszu w czwartym kwartale 2007 roku wyniosta

(1.535) tys. zt.

Gtéwne pozycje kosztéw to:

* wynagrodzenie Firmy Zarzadzajacej (660) tys. z1,

e ustugi prawne (99) tys. zi,

® Kkoszty odsetek od wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych (476) tys. zi,

e pozostale koszty (300) tys. zi.

Za okres czwartego kwartatu 2007 roku Fundusz osiagnat stratg netto w wysokosci (11.642) tys. zt.

5. Sezonowos¢ dzialalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ Funduszu nie jest sezonowa ani prowadzona cyklicznie

6. Emisja, wykup, splata dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W dniu 27 grudnia 2006 roku Fundusz wyemitowat 59 bonéw komercyjnych o tacznej wartosci
nominalnej 59 milionéw ztotych w celu czgsciowego sfinansowania zakupu przedsigbiorstwa WPBP
nr 1 Grupa Jedynka Wroctawska S.A. w upadto$ci. Bony zostaty subskrybowane i objgte przez
podmioty z grupy kapitatlowej Supernova Capital: Supernova Capital S.A. (20 bonéw), Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A. (23 bony) oraz Equity Service Poland Sp. z 0.0. (16 bonéw).

Do dnia 31 grudnia 2007 roku Fundusz dokonat wykupu wyemitowanych bonéw.

7. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyptlacit ani nie zadeklarowat

dywidendy.

8. Zmiany zobowiazan i aktywéw warunkowych

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie wykazywatl zobowiazan i

aktywoéw warunkowych.
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9. Informacje o glownych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono

srédroczne sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu.

W dniu 4 lutego 2008 roku Fundusz otrzymat informacjg, iz z dniem 1 lutego 2008 spdtka pod nazwa
Scanmed Centrum Diagnostyczno — Lecznicze Sp. z o.0., z siedziba w Krakowie przeksztalcita si¢ w
spotke akcyjng pod nazwa Scanmed Spétka Akcyjna. Scanmed S.A. prowadzi dziatalno$¢ medyczna i
jest podmiotem zaleznym od Funduszu. Fundusz posiada 5.000.000 nieuprzywilejowanych akcji serii
A o wartoSci nominalnej 0,10 zt za kazda akcjg i o facznej warto$ci nominalnej 500.000 ztotych.
Stanowi to 100 % kapitatu zaktadowego sp6tki Scanmed, reprezentujacych 100% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.
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Ponizsze informacje dotycza zaréwno wynikéw finansowych Funduszu, jak i skonsolidowanych

danych finansowych Grupy NFI Progress.

1. ORGANIZACJA GRUPY NFI Prgoress

Struktura Grupy NFI Progress ulegla zmianie w okresie IV kwartatu 2007 r. Informacje na temat
spotek wchodzacych w sktad Grupy NFI Progress znajduja si¢ w Nocie 2 Informacji dodatkowej do

skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego Grupy NFI Progress.

2. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA

WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw na 2007 rok.

3. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA WYNIKI
FUNDUSZU W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]J KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Zarzadu Funduszu, w 1 kwartale 2008 roku znaczacy wplyw na osiagane przez
Fundusz wyniki finansowe nadal bgda miaty transakcje na rynku gieldowym oraz ewentualne

transakcje sprzedazy aktywow.

Gtéwna pozycja kosztow dziatania Funduszu jest wynagrodzenie Firmy Zarzadzajace;.

4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE]J 5 % OGOLNEJ LICZBY GELOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Liczba gloso.wrna % kapitatu Liczba gtoséw na % kapitatu
. . WZ na dzien zaktadowego na . . . "
Nazwa Akcjonariusza . . . | Zmiany w liczbie WZ na dzien zaktadowego na
przekazania dzien przekazania L . ., .
Funduszu . . gloséw przekazania dzien przekazania
poprzedniego poprzedniego
raportu raportu
raportu raportu
1. Supernova Capital S.A. 30 651 748 64,62 % 30 651 748 64,62 %
2. Akcje wilasne 9 723 958 20,50% 9 723 958 20,50%
3.Pozostali akcjonariusze 7 057 358 14,88% 7057 358 14,88%
Akcje Funduszu ogétem 47 433 064 47 433 064
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S. STAN POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1
NADZORUJACE

Liczba akcji Liczba akcji
Funduszu na dzien Funduszu na dzien
Zarzad Funduszu 31 grudnia 2007 Zmiany 30 wrzes$nia 2007
roku roku
Grzegorz Golec — Prezes Zarzadu 34.779 34.779
Liczba akcji Liczba akcji
Funduszu na dzien Funduszu na dzien
Rada Nadzorcza 31 grudnia 2007 Zmiany 30 wrze$nia 2007
roku roku

Aleksander Grot — Przewodniczacy RN - 0
Wojciech Pawlak — Zastepca 0 0
Przewodniczacego RN
Dariusz Wieloch — Sekretarz RN - 0
Bogdan Bartkowski — Cztonek RN - 0
Robert Kuraszkiewicz — Cztonek RN - 0
Artur Cakata —Przewodniczacy RN 0 -
Chelchowski Adam — Cztonek RN 0 -
Cichecki Piotr — Cztonek RN 0 -
Esz Grzegorz — Cztonek RN b.d. -
Stominska Dominika — Cztonek RN b.d. -

6. POSTEPOWANIA SADOWE LUB ADMINISTRAYJNE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN
LUB WIERZYTELNOSCI FUNDUSZU, STANOWIACYCH CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie wszczgto ani nie prowadzono przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczacego
zobowigzan albo wierzytelno$ci NFI Progress S.A., ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow
wlasnych NFI Progress S.A. Fundusz nie jest strong postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,

ktérych faczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Funduszu.
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7. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O WARTOSCI POWYZEJ 500 000
EURO

NFI Progress S.A. oraz Firma Zarzadzajaca — Supernova Management Sp. z 0.0. - sa
podmiotami powiazanymi poprzez wspdlna jednostke dominujaca - Supernova Capital S.A.
Supernova Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku posiada 100% udzialéw w kapitale
zakladowym Supernova Management Sp. z 0.0. oraz bezposrednio 12,04% udziat w kapitale

zaktadowym NFI Progress S.A.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku taczna warto$¢ transakcji
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. z Supernova Management Sp. z 0.0. nie

przekroczyta kwoty stanowiacej rownowartos¢ w ztotych polskich 500.000 euro.

8. UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCJE

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym NFI Progress S.A. nie udzielit porgczen kredytu,

pozyczki oraz gwarancji zadnemu podmiotowi.

Warszawa, dnia 29 lutego 2008 roku

Grzegorz Golec
Prezes Zarzadu
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