NFI Progress S.A.
Dodatkowe Noty Objasniajace
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. na dzien 30 czerwca 2006 roku posiadat

nastgpujace instrumenty finansowe:

- dluzne papiery wartosciowe: bony komercyjne Wolczanka S.A.,

- akcje 1 udziaty mniejszosciowe (z PPP),
- pozostale akcje mniejszoSciowe,

- depozyty bankowe.

Instrumenty finansowe wg portfeli:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
W skiad portfela wchodza:

- akcje i udziaty mniejszosciowe

- udziaty w jednostkach stowarzyszonych

- pozostale akcje mniejszoSciowe

- pozostale dtuzne papiery warto$ciowe: bony i obligacje komercyjne

966 tys. zt
1.280 tys. zt
54.874 tys. zt

1.540 tys. zt

Laczna warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy na dzien

30 czerwca 2006 roku wynosi 58.660 tys. zt.

Pozyczki udzielone i naleinosci wlasne

- depozyty bankowe 1.400 tys. zt

- transakcje typu buy-sell-back -

- pozyczki udzielone -
Tabela nr 1
Informacja o instrumentach finansowych

Akcje i udziaty w . .
Udziaty pozostatych Obligacje Bony Bqny ! Depozyty Transakcje
L : obligacje typu buy- Razem
mniejszosciowe jednostkach skarbowe skarbowe . bankowe
. komercyjne sell-back
krajowych

[Warto$¢
bilansowa na
[poczatek roku 1652 29 680 3317 9813 5584 30458 0 80 504
obrotowego
a. Zwigkszenia
razem 100 38 650 0 0 532 194 688 0 233970
z tytutu
rozwigzanych 0 0 0 0 0 0 0 0
rezerw
z tytulu zakupu 0 12 298 0 0 500 194 688 0 207 486
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z tytulu wyceny 100 26352 0 0 32 0 0 26 484
[pozostate
zwickszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia
razem -786 -13 456 -3317 -9 813 -4 576 -223 746 0 -255 694
z tytutu
utworzonych 0 0 0 0 0 0 0 0
rezerw
z tytutu sprzedazy

-769 -10 151 -3317 -9 813 -4 576 -223 746 0 -252 372
z tytutu wyceny -17 -3 305 0 0 0 0 0 3322
[pozostate
zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
[Warto$¢
pilansowa na 966 54874 0 0 1540 1400 0 58 780

[koniec okresu

1.1. Podzial instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia podzial instrumentéw finansowych Funduszu na aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, aktywa dostepne

do sprzedazy oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Instrument Wartosé¢ Kwalifikacja* Wartosé¢ Kwalifikacja*
bilansowa na bilansowa na
dzien 30 dzien 30
czerwca 2005 czerwca 2006
roku roku
a) udziaty 730 | DDS 443 | DDS
mniejszosciowe
nienotowane
b) udziaty 1.561 | DDS 523 | DDS
mniejszosciowe
notowane
c) pozostate udziaty 10.182 | DDS 180 | DDS
nienotowane
d) pozostate udziaty 18.289 | DDS 54.694 | DDS
notowane
e) dtuzne papiery 70.569 | DDS 1.540 | DDS
wartosciowe
nienotowane
f) dtuzne papiery 16.239 | DDS - | DDS
wartosciowe
notowane
g) udzielone - | UPNW - | UPNW
pozyczki
* wg opisu

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
UPNW- Udzielone pozyczki, naleznosci wtasne
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Instrumenty zostaty zaklasyfikowane do odpowiednich portfeli na podstawie opracowanej
przez Firm¢ Zarzadzajaca polityki inwestycyjnej. Do portfela aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu zostata zakwalifikowana czgs¢ portfela obligacji skarbowych o
okresie do wykupu w momencie ich nabycia wynoszacym dwa lata lub dluzej. Celem
inwestycji w te instrumenty finansowe jest osiagnigcie korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen. W praktyce sprzedaz nastgpuje najcz¢scie] w
ciagu jednego kwartatu od momentu ich nabycia.

Do portfela pozyczek udzielonych 1 naleznosci wilasnych zaliczono pozyczki udzielone

spotkom portfelowym.

1.2. Charakterystyka instrumentéw finansowych

Instrument Charakterystyka

a) udziaty - wniesione w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji,
mniejszosciowe - dostepne do sprzedazy,
nienotowane

b) udziaty - wniesione w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji,
mniejszosciowe - dostepne do sprzedazy,
notowane

c) pozostate udzialy | -  nabyte w celach inwestycyjnych,
nienotowane - dostgpne do sprzedazy,

d) pozostale udziaty | -  nabyte w celach inwestycyjnych,
notowane - dostgpne do sprzedazy,

e) dtuzne papiery - komercyjne papiery dtuzne (o wartosci bilansowej 1.540 tys. zt i
warto§ciowe nominalnej 1.500 tys. zt ) ,
nienotowane - nabyte w celu lokaty srodkéw,

- termin zapadalno$ci bonéw dtuznych o nominale 1.000 tys. zi
oraz 500 tys. zt w okresie do 8 listopada 2006 roku, w tym
terminie Fundusz uzyska wptywy ze sprzedazy bonéw dtuznych
w wysokosci ich warto$ci nominalnej powigkszonej o odsetki,

1.3. Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania wartoSci godziwej
aktywow i zobowigzan finansowych

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw mogtby zostad

wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy

zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze sobg stronami.

Wiarygodna warto$¢ godziwa ustalana jest w drodze wyceny instrumentu finansowego po

cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastgpuje publiczny obrét

instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sa publicznie dostgpne.
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Fundusz przyjmuje nastgpujace zatozenia przy ustalaniu wartosci godziwej dla instrumentéw

finansowych klasyfikowanych do portfela dostgpnych do sprzedazy:

1. Notowane akcje i udzialy mniejszosciowe (z PPP) - sa wyceniane wedilug ostatniego
kursu ustalonego w systemie kursu jednolitego na GPW lub CeTO,

2. Notowane pozostate akcje (poza PPP) - wedlug ostatniego kursu ustalonego w systemie
kursu jednolitego na GPW,

3. Obligacje skarbowe - wedlug kursu gietdowego ustalonego do ich wartosci nominalne]

tacznie z narostymi odsetkami.

14. Spos6b ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych

do kategorii ,,dostepne do sprzedazy”

Skutki przeszacowania aktywdéw finansowych zaliczonych do kategorii ,,dostgpne do

sprzedazy” Fundusz odnosi do przychodéw lub kosztéw finansowych.

1.5. Zasady dotyczace wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéw

finansowych nabytych na rynku regulowanym

W zakresie ustalania momentu ewidencji transakcji dotyczacych nabycia instrumentéw
finansowych na rynku regulowanym przyjmuje si¢, ze data stosownych ksiggowan dla akcji
jest moment zawarcia transakcji, natomiast dla papieréw dtuznych — moment rozliczenia

transakcji.

1.6. Obciazenie ryzykiem stopy procentowej

Fundusz nie zaciagnat Zzadnych kredytéw ani pozyczek. Fundusz dokonuje inwestycji w
instrumenty finansowe, ktérych dochdd jest uzalezniony od wysokosci stép procentowych.
Istnieje ryzyko utraty potencjalnych korzySci w postaci przychodu z tytutlu odsetek, w

przypadku istotnego spadku poziomu stép rynkowych.

1.7. Obciazenie ryzykiem kredytowym

Fundusz lokuje swoje wolne $rodki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne badz

instrumenty o krétkim terminie do wykupu.
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1.8. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu, wyceniane
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwosci wiarygodnego

zmierzenia wartos$ci godziwej tych aktywow

Znaczaca czg$¢ akcji 1 udzialéw podmiotéw mniejszoSciowych z Programu Powszechne;j
Prywatyzacji zaklasyfikowana do portfela dostgpnych do sprzedazy nie jest notowana na
zadnym z rynkéw regulowanych. Z tego wzgledu nie mozna wiarygodnie ustali¢ warto$ci
godziwej tych aktywow. Instrumenty te sa wykazywane wediug ceny nabycia skorygowanej o
odpisy aktualizujace z tytutu trwalej utraty wartosci. Na dzien 30 czerwca 2006 roku warto$¢
bilansowa tych instrumentéw wynosi 443 tys. zi.

Ponadto do portfela tego zostaly zaliczone bony i obligacje komercyjne oraz certyfikaty
depozytowe, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie sa kwotowane publicznie ich kursy.
Z tego wzgledu nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie ich warto$ci godziwej. Instrumenty te

wyceniane sa wedlug cen nabycia skorygowanych o dyskonto rozliczane liniowo.

1.9. Aktywa i zobowigzania finansowe, ktore nie sa wyceniane w wartosci godziwej

Bony skarbowe w portfelu Funduszu nie sa wyceniane w oparciu o ich warto$¢ godziwa, z
uwagi na fakt wyceny tych instrumentéw zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlnych warunkéw, jakim powinna odpowiadad
rachunkowo$¢ Narodowych Funduszy Inwestycyjnych. Instrumenty te zgodnie z wyzej
wymienionym Rozporzadzeniem sa wyceniane wedlug ceny nabycia skorygowanej o

rozliczane dyskonto wedtug efektywnej stopy zwrotu.

1.10. Aktywa finansowe przeksztalcane w papiery wartosciowe lub umowy odkupu

Aktywa finansowe przeksztatcane w papiery wartosciowe lub umowy odkupu w okresie od 1

stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku nie wystapity.

1.11. Przekwalifikowania aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej do

aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku nie wystapity
przekwalifikowania aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej do aktywow

wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.
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1.12.

Dokonane odpisy aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow

finansowych oraz zwigkszenia wartosci aktywow finansowych w zwigzku z

ustaniem przyczyn, dla ktérych dokonano tych odpiséw

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie dokonat odpiséw

aktualizujacych z tytutu trwalej utraty wartosci aktywéw finansowych.

W rachunku wynikéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku w rachunku wynikéw

widnieje réwniez kwota (140) tys. zt z tytutu amortyzacji wartosci firmy z wyceny.

1.13. Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych

Kapital z aktualizacji wyceny w pierwszym p6troczu 2006 roku nie zmienit sig.

1.14.

Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetek w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Odsetki
Odsetki
Odsetki niezrealizo-
Przychody Przychody niezrealizowane
niezrealizowane wane
naliczone i | naliczone w Z terminem
Z terminem | terminem
otrzymane w| 2006 roku do zaptaty powyzej
zaptaty zaptaty
2006 roku | zrealizowania o 3ido 12 )
do 3 miesiecy o powyiej 12
miesigcy o
miesigcy
Obligacje
skarbowe
Nienotowane
dtuzne  papiery 4 5 - 5 -
wartosciowe
Buy-sell-back - - - - -
Depozyty
128 - - - -
bankowe
Razem 132 5 5 0 -
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1.15. Odpisy aktualizujace wartos¢ udzielonych pozyczek oraz nalezno$ci wlasnych z

tytulu trwalej utraty ich wartosci

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie dokonat odpiséw
aktualizujacych z tytutu trwalej utraty wartosSci udzielonych pozyczek oraz naleznoSci

wiasnych.

1.16. Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych, wyliczone za pomoca stép

procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie posiadal zobowiazan finansowych.

1.17. Informacja dotyczaca celow i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym

Fundusz lokuje wolne $rodki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne (bony, obligacje
skarbowe, depozyty i transakcje buy-sell-back) oraz zapewniajace podwyzszona rentowno$¢
wzgledem instrumentéw wymienionych przy jednoczesnym zachowaniu satysfakcjonujacego
poziomu bezpieczenstwa (certyfikaty depozytowe, bony i obligacje tzw. komercyjne).
Charakterystyka instrumentéw dobieranych do portfela, ich wysoka ptynno$¢ lub krétki
termin do zapadalnosci, wysoki poziom bezpieczenstwa oraz dywersyfikacja portfela jako
catosci powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko stép procentowych oraz ryzyko utraty
kapitatu sa bardzo ograniczone.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego inwestycje w komercyjne dluzne papiery
warto$ciowe (certyfikaty depozytowe oraz tzw. bony i obligacje komercyjne) podlegaja
ograniczeniom kwotowym i najczgsciej dokonywane sa na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce.
Udzial papieréw komercyjnych o dluzszym okresie do wykupu jest stosunkowo niewielki.
Podejscie takie wplywa roéwniez na ograniczenie ryzyka stop procentowych i ryzyka
ptynnosci.

Z powodu stosowania zasady dywersyfikacji portfela dtuznych papieréw wartoSciowych oraz
wewngtrznych limitéw inwestycyjnych, kwoty angazowane przez Fundusz w komercyjne
dtuzne papiery warto$ciowe sa stosunkowo mato znaczace w poréwnaniu z rozmiarami emisji
w programach poszczegdlnych emitentow.

Z tego wzgledu Fundusz, dokonujac inwestycji, akceptuje warunki rynkowe, po uprzednim
dokonaniu rozpoznania sytuacji na rynku krétkoterminowych dtuznych papieréow

warto$ciowych. Celem angazowania $rodkéw pienigznych Funduszu w tego typu inwestycje
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jest osiaganie rentownosci wyzszej niz w przypadku skarbowych dluznych papieréw

warto$ciowych, przy akceptowalnym ryzyku.

1.18. Inwestycje w instrumenty pochodne oraz w transakcje zabezpieczajace

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie dokonywat
inwestycji w instrumenty finansowe o charakterze instrumentéw pochodnych oraz w inne
prawa pochodne od praw majatkowych, jak réwniez nie zawieral zadnych transakcji

terminowych. Fundusz nie dokonywat réwniez zadnych transakcji zabezpieczajacych.

2. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku w ksiggach Funduszu widniata kwota 799 tys. zt tytutem
wplat za sprzedaz akcji spotek mniejszoSciowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego powyzsza warto$¢ nie zmienita sig.

Fundusz pozabilansowo zaprezentowat kwotg 500 tys. zt z tytulu zobowigzania warunkowego
dotyczacego umowy zakupu akcji sp6tki Karen Notebook S.A. W 1999 roku Zarzad NFI
Progress S.A. podpisal umowg z Rhodos Securities Ltd (Cypr) na zakup 80 tys. sztuk akcji tej
spotki. Tranasakcja miata zosta¢ zawarta na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych jako
transakcja pozasesyjna po cenie 16 zt za akcje. W przypadku niezrealizowania transakcji
przez jedna ze stron, strona ta ma obowiazek wyptaci¢ drugiej stronie kar¢ umowna w kwocie
500 tys. zI. W obecnej sytuacji nie istniejq przestanki ani do zrealizowania transakcji ani do
koniecznosci zaplacenia kary umownej. W zwiazku z powyzszym w 2004 roku Fundusz
rozwiazal rezerwe na ewentualng kare i kwote 500 tys. zt zaprezentowal jako pozabilansowe
zobowigzanie warunkowe.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie posiadat zobowiazan pozabilansowych z tytutu

udzielonych gwarancji i porgczen (takze wekslowych).

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z

tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

Fundusz nie posiada zobowiazan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa

wtasnosci budynkéw i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalno$ci zaniechanej lub przewidzianej do

zaniechania
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Fundusz nie zaniechal w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniecha¢ zadnej

z podstawowych dziatalno$ci.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie oraz srodkéw trwalych na wlasne

potrzeby

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie ponidst naktadow

na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6. Informacje o poniesionych oraz planowanych w okresie najblizszych

12 miesiecy nakladach inwestycyjnych

2006 roku Fundusz zamierza skupi¢ si¢ migdzy innymi na projektach pre-IPO,
restrukturyzacyjnych we wspédtpracy z instytucjami finansowymi i innych o duzym potencjale
wzrostu. Obecnie najcenniejszymi aktywami Funduszu sa akcje Vistuli&Wodlczanki oraz

Zachodniego NFI S.A.

7. Transakcje ze stronami powigzanymi

NFI Progress S.A. oraz Firma Zarzadzajaca - Supernova Management Sp. z 0.0. sa
podmiotami powiazanymi poprzez wspolna jednostke dominujaca — Supernova Capital S.A.
Supernova Capital S.A. na dzieh 30 czerwca 2006 roku posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym Supernova Management Sp. z 0.0. oraz bezposrednio 7,03% udziat w kapitale
zaktadowym Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

W sprawozdaniu na dzien 30 czerwca 2006 roku ujgto nastgpujace salda i obroty z Firma

Zarzadzajaca:
a) Zobowiazanie z tytutu czynszu i kosztéw eksploatacyjnych 6 tys. zt
b) Koszty wynagrodzenia za zarzadzanie za pierwsze p6trocze 2006 roku 1.807 tys. zt

8. Informacje o wspélnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Fundusz nie

prowadzit zadnych wspdlnych przedsigwzig¢.
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9. Informacje o zatrudnieniu

Przecigtne zatrudnienie (pracownicy umystowi):
» w I pétroczu 2006 roku 2 osoby
» w I pétroczu 2005 roku 3 osoby

10. Wynagrodzenie i nagrody wyplacone Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz

odrebnie od jednostek, w ktorych Fundusz posiada udziaty wiodace
10.1.  Wynagrodzenie i nagrody brutto Cztonka Zarzadu wyptacone w I pétroczu 2006
roku:

- Grzegorz Golec 90 tys. zi

10.2.  Wynagrodzenie brutto Czionkéw Rady Nadzorczej wyptacone w I pdtroczu 2006

roku:

- Bogdan Bartkowski 25 tys. zt
- Pawet Bujalski 25 tys. zt
- Aleksander Grot 35 tys. zt
- Robert Kuraszkiewicz 25 tys. zt
- Wojciech Pawlak 25 tys. zt
- Dariusz Wieloch 25 tys. 7t

11. Informacja o pozyczkach, kredytach i gwarancjach udzielonych osobom

zarzadzajacym i nadzorujacym oraz spétkom wiodacym

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku nie zostaly udzielone Cztonkom
Zarzadu Funduszu, cztonkom organéw nadzorczych Funduszu oraz osobom powiazanym z
nimi osobiScie zadne pozyczki przez Fundusz oraz przez jednostki, w ktorych Fundusz

posiada udziaty wiodace, wspéizalezne zalezne lub stowarzyszone.

12. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujgcia w niniejszym

sprawozdaniu finansowym.
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13. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie mialy miejsce po dniu bilansowym, nie

uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, postanowieniem z dnia 17 lipca 2006 roku wpisal do rejestru przedsigbiorcow
podwyzszenie kapitalu zaktadowego Funduszu w zwiazku z emisja akcji serii B. W wyniku
podwyzszenia kapital zakladowy Funduszu wynosi obecnie 4.743.306,40 zt i skiada sig
47.433.064 akc;ji.

Z uwagi na to, ze podwyzszenie kapitalu zaktadowego sad zarejestrowat w lipcu 2006 roku,
w raporcie kwartalnym SAF-Q 2/2006 fakt ten zaprezentowano w pozycji bilansu — pozostate

kapitaty rezerwowe.

W dniu 25 lipca 2006 roku Rada Nadzorcza Funduszu podjeta decyzje o wyborze podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - firmy WBS Rachunkowos$¢ Consulting
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Grazyny 13/15. WBS Rachunkowo$¢ Consulting
Sp. z o0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw pod nr ewidencyjnym 2733. Wybor
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostal dokonany zgodnie ze
statutem Funduszu, obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Z firma WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z 0.0. zostanie zawarta umowa na badania
sprawozdania okresowego za rok 2006 i przegladu sprawozdania finansowego za pierwsze

p6trocze 2006 roku.

W dniu 25 lipca 2006 r. Fundusz poinformowat o zlozonej przez Pana Artura Cakale
rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu Supernova Management Sp. z o.0. — Firmy

Zarzadzajacej majatkiem NFI Progress S.A.

Zarzad Funduszu poinformowal, ze otrzymat informacj¢ od spétki Supernova Capital S.A. i
Supernova Management Sp. z 0.0. o tym, ze w wyniku sprzedazy akcji Funduszu transakcjach
gietdowych poza rynkiem regulowanym ulegl zmianie stan posiadania tych spdlek akcji
Funduszu.

Supernova Capital S.A. posiadata dotychczas 833.507 akcji Funduszu, stanowiacych 7,03%
kapitalu zakltadowego i uprawniajacych do 7,03% w ogdlnej liczbie gtoséw w Funduszu.
Zgodnie z zasadami liczenia gloséw okre§lonymi w art. 87 ust. 5 Ustawy, Supernova Capital
S.A. posiadata 10.557.465 akcji Funduszu, stanowiacych 89,03% kapitatu zaktadowego i

uprawniajacych do 89,03% w ogdlnej liczbie gtoséw w Funduszu.
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Przed zarejestrowaniem akcji serii B Supernova Capital S.A. posiadata bezposrednio 833.507
akcji Funduszu, stanowiacych 7,03% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 7,03% w
og6lnej liczbie gloséw w Funduszu. Zgodnie z zasadami liczenia gloséw, okreslonymi w art.
87 ust. 5 Ustawy, Supernova Capital S.A. posiadata bezposrednio i posrednio 10.557.465
akcji Funduszu, stanowiacych 89,03% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 89,03% w
og6lnej liczbie gtoséw w Funduszu. Po rejestracji akcji serii B Supernova Capital S.A.
posiada bezposrednio 31.472.856 akcji Funduszu, stanowiacych 66,35% kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 66,35% w ogélnej liczbie gtoséw w Funduszu. Zgodnie z
zasadami liczenia gltoséw, okreslonymi w art. 87 ust. 5 Ustawy, Supernova Capital S.A.
bedzie posiadata bezposrednio i posrednio 41.196.814 akcji Funduszu, stanowiacych 86,85%
kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do 86,85% w ogdlnej liczbie gtoséw w Funduszu.
W takim samym stopniu zmienita si¢ liczba akcji oraz udzial w kapitale zakladowym i
glosach spoétki Supernova Management Sp. z o0.0., bgdacej podmiotem zaleznym od

Supernova Capital S.A. i dominujacym w stosunku do Funduszu.

W dniu 7 wrzes$nia 2006 roku Fundusz zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe¢
w sprawie nabycia akcji Vistula & Wodlczanka S.A. oraz przeprowadzenia terminowej
operacji kapitatowej — umowa parkingowa. Na podstawie tej umowy Fundusz sprzedat na
rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. 123.762 akcji spotki Vistula & Wolczanka S.A.
Laczna warto$¢ transakcji wyniosta 7.499.977,20 zi. Zgodnie z trescia umowy
parkingowej, Fundusz odkupi od banku sprzedane akcje Vistula & Wolczanka S.A. w

terminie do 31 marca 2007 roku.

Celem zawarcia transakcji jest pozyskanie przez Fundusz krétkoterminowego

finansowania.

W dniu 8 wrzesnia 2006 roku Fundusz ztozyl prospekt emisyjny wymagany w celu
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym 35.574.798 akcji serii B Funduszu,

wyemitowanych zgodnie z uchwata NWZ Funduszu.

W dniach 7 oraz 11 wrze$nia 2006 roku odbyly si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
Funduszu, na ktérych podj¢to nastgpujace uchwaty:

- odwotanie ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawta Bujalskiego,
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- w sprawie upowaznienia Zarzadu Spo6tki do nabycia w celu umorzenia

14.000.000 akcji wtasnych, w terminie do 31 marca 2007 roku.

W dniu 20 wrzes$nia 2006 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenia Funduszu, na

ktérym podjgto nastgpujace uchwaty w sprawie:

zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2005 rok,

- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci sp6tki za 2005 rok,
- sposobu podziatu wyniku za 2005 rok,

- udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki za 2005 rok,

- udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki za 2005 rok,

- kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Zarzad Funduszu poinformowal, ze otrzymat informacje od sp6tki Supernova Capital S.A. i
Supernova Management Sp. z 0.0. o tym, ze w wyniku sprzedazy akcji Funduszu transakcjach
gietdowych poza rynkiem regulowanym ulegl zmianie stan posiadania tych spdtek akcji
Funduszu.

Supernova Capital S.A. posiadata dotychczas 31.472.856 akcji Funduszu, stanowiacych
66,35% kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do 66,35% w ogdlnej liczbie gloséw w
Funduszu. Zgodnie z zasadami liczenia gloséw okreslonymi w art. 87 ust. 5 Ustawy,
Supernova Capital S.A. posiadata 41.196.814 akcji Funduszu, stanowiacych 86,85% kapitatu
zaktadowego i1 uprawniajacych do 86,85% w og6lnej liczbie gloséw w Funduszu.

W wyniku rozliczenia powyzszej transakcji Supernova Capital S.A. posiada bezposrednio
30.651.748 akcji Funduszu, stanowiacych 64,62% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do
64,62% w ogdlnej liczbie gloséw w Funduszu. Zgodnie z zasadami liczenia gloséw,
okreslonymi w art. 87 ust. 5 Ustawy, Supernova Capital S.A. bedzie posiadata bezposrednio i
posrednio 40.375.706 akcji Funduszu, stanowiacych 85,28% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 85,28% w ogoélnej liczbie gloséw w Funduszu. W takim samym stopniu
zmienita si¢ liczba akcji oraz udzial w kapitale zaktadowym i glosach spétki Supernova
Management Sp. z o0.0., bedacej podmiotem zaleznym od Supernova Capital S.A. i

dominujacym w stosunku do Funduszu.
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Zarzad Funduszu poinformowat w dniu 16 pazdziernika 2006 roku, ze powzial
informacje o zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego
akcji serii B Funduszu, sporzadzonego w zwiazku z zamiarem wprowadzenia tych akcji

do obrotu na GPW w Warszawie S.A.

Zarzad NFI Progress S.A. opublikowatl prospekt i ztozyt wniosek o wprowadzenie akcji
serii B do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie

S.A. Zarzad GPW w dniu 27 pazdziernika 2006 roku dopuscit akcje serii B do obrotu.

14. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych i
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W niniejszym sprawozdaniu finansowym w poréwnaniu do sprawozdania za drugi kwartat

2006 roku nie dokonano zadnych zmian.

15. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania

finansowego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonat
zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci (opisanych szerzej w punkcie

10 wprowadzenia do sprawozdania finansowego).

16. Dokonane korekty bledéw podstawowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt btedéw podstawowych.

17. Polaczenia Funduszu z innymi spotkami

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku nie nastapity

potaczenia Funduszu z innymi spétkami.

18. Uzasadnienie niesporzadzenia pelnej konsolidacji
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W poprzednich latach obrotowych Fundusz nie sporzadzal skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na mocy art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowos$ci oraz ze wzgledu na nastgpujace
fakty i okolicznosci:

- Fundusz rozpatrywal mozliwos¢ sprzedazy posiadanego pakietu akcji w tej spétce w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego,

- z uwagi na stopniowe ograniczenie podstawowe] dzialalnosci Lopuszanska S.A., jedyna
istotna pozycja bilansu tej spotki byly rzeczowe aktywa trwate. Lopuszanska S.A.
dokonywata sprzedazy posiadanego majatku trwalego m. in. w celu sptaty swoich
zobowiazan. Zawarte po dniu 31 grudnia 2004 roku transakcje sprzedazy nieruchomosci
spowodowaly znaczne zmniejszenie wartosci posiadanego majatku.

Biorac powyzsze pod uwage Zarzad Funduszu uwaza, ze brak sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miato istotnego wplywu na rzetelnos¢ i
jasno$¢ sytuacji finansowej Funduszu, jak tez na oceng¢ wynikéw jego dziatalnosci za okres 9
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie sporzadzit skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z powodu dalszego ograniczania dziatalno$ci spétki Lopuszanska S.A. oraz ze

wzgledu na utratg kontroli nad spétka w wyniku sprzedazy jej akcji dnia 2 wrze$nia 2005.

Warszawa, dnia 27 pazdziernika 2006 roku

Grzegorz Golec Joanna Krupa

Prezes Zarzadu Gléwny Ksiggowy
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