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1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO

Raport kwartalny Funduszu za pierwszy kwartal 2006 roku nie podlegat badaniu ani przegladowi

przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

A. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostalo sporzadzone na dzien 31 marca 2006 roku i zaprezentowane w formacie
zgodnym z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych ( Dz. U. Nr 209 z
2005 roku, poz. 1744), z zastosowaniem przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. Nr 209 z 2005 roku, poz. 1743).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z
Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.694, tekst
jednolity) i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie warunkow,
ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2 z

1996 roku, poz. 12, z pdzniejszymi zmianami).

Zasady rachunkowos$ci stosowane przez Fundusz przedstawiane sa kazdorazowo w raportach

okresowych za pierwsze péirocze oraz rok obrotowy.

B. Ciaglo$¢ zasad rachunkowosci i poré6wnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sg w sposéb ciagly, z dokonaniem w kolejnych okresach
sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow i pasywow, w
tym takze dokonywaniem odpiséw amortyzacyjnych i umorzeniowych, ustalaniem wyniku
finansowego 1 sporzadzaniem sprawozdan finansowych tak, aby w kolejnych okresach
sprawozdawczych informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

C. Waluta sprawozdania finansowego

Dane finansowe zostaty przedstawione w tysigcach ztotych (tysiacach EURO).
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D. Zasady przeliczania danych finansowych na EURO

e Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono wedlug
sredniego kursu EURO z dnia 31 marca 2006 roku i 31 marca 2005 roku — odpowiednio: 3,9357 zi
/ EURO -4,0837 zt / EURO.

e Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO wedlug kursu stanowiagcego
srednig arytmetyczna $rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca obrotowego 2006 i 2005 roku - odpowiednio: 3,8456 zI/EURO
14,0153 z/EURO.

2. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN 1 NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujace zdarzenia:

W dniu 2 stycznia 2006 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie, poinformowal o zlozonej przez Pana Wojciecha Grzybowskiego rezygnacji z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Supernova Management Sp. z o.0. — Firmy Zarzadzajacej majatkiem NFI
Progress S.A. oraz o powotaniu do zarzadu firmy zarzadzajacej Pana Macieja Wandzla i Pana Macieja

Zientary.

W dniu 5 stycznia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Progress S.A., dzialajac na podstawie art. 29 ust. 2 Statutu Spétki postanowito
podwyzszy¢ kapitat zakladowy Spétki z kwoty 1.185.826,60 ztotych o kwote 2.371.653,20 zlotych tj.
do kwoty 3.557.479,80 ztotych w drodze zmiany dotychczasowej warto$ci nominalnej akcji z 0,10 zi
do 0,30 zt. Podwyzszenie kapitatu miato zosta¢ pokryte bedzie ze srodkéw zgromadzonych na kapitale
zapasowym Spotki, stanowiacych nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji nad wartoscia nominalng akcji w

zwiazku z emisjami akcji w latach ubiegtych.

Jednocze$nie w dniu 5 stycznia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A., dzialajac na podstawie art. 362 § 1 ust. 5 Kodeksu spétek
handlowych i art. 9 ust. 4 Statutu Spétki postanowito upowazni¢ Zarzad NFI Progress S.A. do nabycia
w celu umorzenia do 3.333.333 akcji wlasnych Spotki, w terminie do dnia 31 marca 2006 roku w
drodze transakcji bezposrednich jak i w drodze wezwania do sprzedazy akcji Spotki z zachowaniem

przepis6w obowiazujacych ustaw, oraz z zastrzezeniem ze:
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® nabywanie akcji wlasnych odbywac si¢ bedzie za taka sama ceng,

® cena nabycia zostanie ustalona przez Zarzad i podana do publicznej wiadomos$ci w terminie
do 30 stycznia 2006 roku,

¢ warunki nabycia akcji zostana zatwierdzone przez Radg¢ Nadzorcza Spéiki, zgodnie z art. 23

ust. 2 pkt f Statutu Spoétki.

Celem nabycia akcji oraz ich umorzenia jest redystrybucja posiadanych przez Spoétke zasobéw

gotowki na rzecz akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. w dniu 11 stycznia 2006 roku w
zwiazku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu w dniu 5 stycznia 2006
roku uchwaty nr 5/2006 w sprawie zgody na nabywanie akcji wlasnych Zarzad NFI Progress S.A.
podjat decyzje w sprawie iloSci nabywanych akcji wlasnych, ceny nabycia i sposobu realizacji ww.
uchwaty. Fundusz zamierzatl naby¢ 2.887.952 akcji wlasnych w celu umorzenia, z czego 2.070.000
akcji w drodze transakcji poza rynkiem regulowanym, a 817.952 akcji wtasnych w ramach wezwania
do sprzedazy akcji NFI Progress S.A. Cena nabycia akcji byla jednakowa dla obu tryb6w nabywania
akcji 1 wynosita 20,00 zt za jedna akcjg¢. Cena nabycia zostala okreslona jako iloraz kwoty srodkéw
finansowych przeznaczonych do dystrybucji dla akcjonariuszy i liczby kupowanych akcji wlasnych w

celu umorzenia.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69
ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz
zawiadomienia w trybie art.160 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi informacje, iz w dniu 12 stycznia 2006 r., w wyniku rozliczenia transakcji dokonanej
poza rynkiem regulowanym Supernova Management Sp. z o0.0. nabyta od Supernova Capital S.A. —
podmiotu z tej samej grupy kapitatowej 1.910.984 akcji NFI Progress S.A. po cenie 19,90 zt za jedna
akcje. W wyniku rozliczenia transakcji o ktérej mowa powyzej Supernova Management Sp. z 0.0.
posiada bezposrednio i posrednio 8.928.266 akcji NFI Progress S.A., stanowiacych 75,29% kapitatu
zaktadowego Spditki i przy zastosowaniu zasad liczenia gloséw okre$lonych w art. 87 ust. 1 Ustawy
Supernova Management posiada 9.408.613 gltoséw w NFI Progress S.A. co stanowi 79,34 w ogdlne;j

liczbie gloséw.
Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69

ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz
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zawiadomienia w trybie art.160 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi informujace, iz w dniu 12 stycznia 2006 roku w wyniku rozliczenia transakcji
dokonanych poza rynkiem regulowanym:

e Supernova Management Sp. z 0.0. zbyta 1.910.984 akcje NFI Progress S.A.

e IINFIS.A. zbyt 52.860 akcji NFI Progress S.A.

e NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. zbyt 106.156 akcji NFI Progress S.A.

Wszystkie transakcje odbyly si¢ w ramach tej samej grupy kapitalowej. Nabywajacym byt
NFI Progress S.A., ktéry nabyt akcje wlasne celem umorzenia. Wszystkie transakcje zostaty zawarte
po cenie 20,00 zt za jedna akcje. W wyniku rozliczenia transakcji, o ktérych mowa powyzej NFI
Progress S.A. posiadat 8.928.266 akcji wtasnych, stanowiacych 75,29% kapitatu zaktadowego Spoétki i
dajacych 8.928.266 gtos6w w NFI Progress S.A. co stanowi 75,29 % w ogdlnej liczbie glosow.

W dniu 12 stycznia 2006 roku Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spétka Akcyjna
poinformowal, ze w wyniku rozliczenia transakcji zawartych poza rynkiem regulowanym Fundusz
nabyt od podmiotéw z tej samej grupy kapitatowej tacznie 2.070.000 akcji wtasnych o nominale 0,10
zt kazda, z czego 1.910.984 akcje od Supernova Management Sp. z 0.0. 52.860 akcji od IINFI S.A., a
106.156 akcji od NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. Wszystkie akcje zostaly nabyte po cenie
20,00 zt za jedna akcje¢. Nabyte akcje stanowia 17,46% kapitatu zaktadowego NFI Progress S.A. i daja
prawo do 2.070.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 17,46% wszystkich
gloséw na walnym zgromadzeniu. Akcje zostaly nabyte, w celu umorzenia w wykonaniu uchwaty

Walnego Zgromadzenia NFI Progress S.A. z dnia 5 stycznia 2006 roku.

W dniu 24 stycznia 2006 r. Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spétka Akcyjna z
siedziba w Warszawie, w zwiazku z ogloszonym w dniu 18 stycznia 2006 roku, za posrednictwem
Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. Wezwaniem do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki
poinformowal, ze Wezwanie zostalo ogloszone z zamiarem nabycia przez Spoétke 817.952 akcji
wlasnych stanowiacych 6,90% kapitatu zaktadowego Spétki w celu ich umorzenia. Wezwanie jest
czgscig programu skupu akcji wlasnych, jaki zostal przyjety uchwata Walnego Zgromadzenia w dniu 5
stycznia 2006 roku. Zgodnie z trescia uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétka moze skupowac akcje
wlasne zaréwno w transakcjach pozarynkowych, jak i w drodze publicznego wezwania. W dniu
12 stycznia 2006 r. Spétka nabyta 2.070.000 akcji wiasnych od podmiotéw nalezacych do jej grupy
kapitatowej, co stanowito 57,76% akcji posiadanych przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (z
wylaczeniem akcji wtasnych posiadanych przez Spoéike). Ilo$¢ akcji, na ktére ogloszone zostato
Wezwanie, stanowi 57,76% akcji Spétki przystugujacych akcjonariuszom nienalezacym do jej grupy

kapitatowej. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej Spétki nie beda uczestniczylty w Wezwaniu,
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poniewaz zgodnie z przepisem art. 77 ust. 4 pkt. 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) nie moga zbywac¢ akcji w okresie Wezwania. Celem
skupu akcji wtasnych, zaré6wno w drodze Wezwania, jak i transakcji pozarynkowych, jest czgsciowa
redystrybucja $rodkéw pienieznych do akcjonariuszy, w celu umozliwienia im zamknigcia inwestycji
w akcje Spotki i ewentualnego zmniejszenia poziomu zaangazowania kapitalowego w akcje Spoiki.
Po przeprowadzeniu skupu akcji wlasnych w skali przewidzianej uchwata Walnego Zgromadzenia, w
Spotce pozostanie suma aktywow gwarantujaca kontynuowanie dziatalnosci inwestycyjnej. Cena akcji
oferowana w Wezwaniu jest taka sama, jak cena zaptacona przez Spétke w transakcjach nabycia akcji
wlasnych, zrealizowanych poza rynkiem regulowanym w dniu 12 stycznia 2006 r. i wynosi 20,00 zt za
jedna akcje. Cena akcji wynika z podzielenia sumy Srodkéw Spétki przeznaczonych do redystrybucji
przez ilo$¢ akcji przewidziana do skupu. Cena zostata ustalona wigc w sposéb techniczny, stanowiac
instrument wyptaty gotéwki do akcjonariuszy, nie ma ona zwiazku z wartoscia aktywow

przypadajacych na jedna akcj¢ Spotki.

W dniu 6 lutego 2006 roku Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spétka Akcyjna otrzymat od
FAM Technika Odlewnicza S.A. z siedziba w Chelmnie informacje, ze spétka FAM Technika
Odlewnicza S.A. z siedzibg w Chelmnie — podmiot blisko zwiazany z osoba, ktéra w stosunku do
emitenta posiada staly dostgp do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywieranych na ich rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej — zawarta w
dniach 31 stycznia 2006 r do 3 lutego 2006 r. transakcje kupna tacznie 10.259 akcji NFI Progress S.A.

po $redniej cenie za jedng akcje wynoszacej 19,19 zt.

W dniu 15 lutego 2006 roku Fundusz nabyt 795.692 akcji wtasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zi,
stanowiacych okolo 6,7% kapitalu zakltadowego Funduszu i reprezentujacych 795.692 gtoséw
stanowigcych okolo 6,7% ogélnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Powyzsze
akcje Fundusz nabyt w celu ich umorzenia, w realizacji uchwaty Walnego Zgromadzenia sp6tki z dnia
5 stycznia 2006 roku. Nabycie akcji nastapito w drodze publicznego wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Funduszu ogloszonego w dniu 18 stycznia 2006 roku. Wszystkie akcje zostaty nabyte

po cenie 20,00 zt za jedna akcjg.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie otrzymat
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych informujace, iz w dniu 15 lutego 2006 r., w wyniku rozliczenia

ogloszonego przez NFI Progress S.A. wezwania do sprzedazy akcji wlasnych, zmienily si¢
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dotychczasowe stany posiadania przez spétki Supernova Capital S.A. oraz Supernova
Management Sp. z 0.0. 0g6lnej liczby gtoséw w NFI Progress S.A. o wigcej niz 1%.

Przed rozliczeniem wezwan Supernova Capital posiadata bezposrednio i posrednio 9.961.773
akcje NFI Progress S.A., stanowiace 84,0 % kapitalu zakltadowego NFI Progress S.A. Przy
zastosowaniu zasad liczenia gloséw okreslonych w Art. 87 ust. 5 Ustawy przed ww. transakcjami
Supernova Capital posiadata 10.442.120 gltoséw w NFI Progress S.A., co stanowito 88,1% w

og0lnej liczbie gloséw.

W wyniku ww. zdarzenia Supernova Capital posiada bezposrednio i posrednio 10.757.465 akcji
NFI Progress S.A., stanowiacych 90,7% kapitatu zakltadowego NFI Progress S.A. Przy
zastosowaniu zasad liczenia gtosow okreslonych w Art. 87 ust. 5 Ustawy po rozliczeniu ww.
transakcji Supernova Capital posiada 10.757.465 gloséw w NFI Progress S.A., co stanowi 90,7%

w 0g0lnej liczbie gtosow.

Supernova Management posiadata przed rozliczeniem wezwan posrednio 8.928.266 akcji NFI
Progress S.A., stanowiacych 75,3% kapitatu zaktadowego Spoéiki. Przy zastosowaniu zasad
liczenia gltos6w okreslonych w Art. 87 ust. 5 Ustawy przed ww. zdarzeniem Supernova
Management posiadata 8.928.266 gtoséw w NFI Progress S.A., co stanowito 75,3% % w ogélnej

liczbie gloséw.

W wyniku ww. zdarzenia Supernova Management posiada posrednio 9.723.958 akcji NFI
Progress S.A., stanowiacych 82,0% kapitatu zaktadowego NFI Progress S.A. Przy zastosowaniu
zasad liczenia gloséw okre$lonych w Art. 87 ust. 5 Ustawy Supernova Management posiada

9.723.958 gtoséw w NFI Progress, co stanowi 82,0% w ogdlnej liczbie gloséw.

W dniu 23 lutego 2006 roku Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spétka Akcyjna otrzymat od
FAM Technika Odlewnicza S.A. z siedziba w Chelmnie informacje, ze spétka FAM Technika
Odlewnicza S.A. z siedziba w Chetmnie — podmiot blisko zwiazany z osoba, ktéra w stosunku do
emitenta posiada staly dostgp do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywieranych na ich rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej — zawarta w
dniu 15 lutego 2006 r. transakcje sprzedazy tacznie 10.259 akcji NFI Progress S.A. Cena za jedna
akcje wynosita 20,00 zt.

W dniu 24 marca 2006 roku Walne Zgromadzenie funduszu uchwata z dnia 24 marca 2006 roku
zatwierdzito zmiang tre§ci umowy o zarzadzanie majatkiem funduszu przez firme zarzadzajaca
Supernova Management Sp. z 0.0. W wyniku przyjetych zmian m.in. uleglo obnizeniu wynagrodzenie

firmy zarzadzajacej o 50% dotychczasowej wysokosci wynagrodzenia.
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Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchylito uchwate z dnia 5 stycznia 2006 roku w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Funduszu w drodze zmiany warto$ci nominalnej akcji ze
srodkéw zgromadzonych na kapitale zakladowym oraz podje¢lo uchwale w sprawie podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Funduszu w drodze emisji nowych akcji serii B.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. poinformowat w dniu 28 marca 2006 r.
0 zawarciu porozumienia z Supernova Capital S.A., Supernova Management Sp. z 0.0., Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym Progress S.A. oraz Narodowym Funduszem Inwestycyjnym im.
Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A., ktérego przedmiotem jest nabycie 4.400.000 akcji w kapitale
zaktadowym spétki Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A., dajacych 4.400.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu tej sp6étki, w okresie krétszym niz 60 dni, co powoduje obowiazek ogloszenia
wezwania na podstawie art. 72 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Zgodnie z warunkami porozumienia, cena w ogloszonym przez Supernova Capital S.A. wezwaniu do
sprzedazy akcji Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. wynosi 5,88 ztotych. Wskazanym
nabywca akcji w wezwaniu jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego
S.A., natomiast funduszom Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. oraz Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Progress S.A., w terminie sze$ciu miesigcy od dnia rozliczenia wezwania, przystugiwac
bedzie prawo odkupu po jednej trzeciej liczby akcji nabytych przez Narodowy Fundusz Inwestycyjny
im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. W celu realizacji transakcji Drugi Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. wudzieli Narodowemu Funduszowi Inwestycyjnemu im. Eugeniusza
Kwiatkowskiego S.A. S.A. szesciomiesigcznej pozyczki w wysokosci do 24 milionéw ziotych.
Oprocentowanie pozyczki rowne bedzie stawce WIBOR dla lokat sze§ciomiesigcznych powigkszonej
0 2 punkty procentowe. Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Progress S.A. oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego
S.A. sa podmiotami zaleznymi od Supernova Capital S.A. oraz Supernova Management Sp. z o.0.
Supernova Management Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Supernova Capital S.A. Transakcja
nabycia akcji Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. uzalezniona jest od wyrazenia zgody
na warunki porozumienia przez Rady Nadzorcze funduszy Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A., Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny im.
Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.. Z uwagi na warto$¢ transakcji przenoszaca 10% kapitatow
wiasnych Funduszu, zawarte porozumienie stanowi umowe¢ znaczacaq w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 51)
rozporzadzenia z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

W dniu 30 marca 2006 r. Zarzad NFI Progress S.A. przekazal do publicznej wiadomosci tresé

ogloszenia o pierwszym terminie poboru akcji serii B Funduszu.
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W dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym nie pojawity si¢ czynniki, ktére wptynelyby

niekorzystnie na sytuacje¢ finansowa. Kondycja finansowa Funduszu jest stabilna i dobra.

3. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY

W pierwszym kwartale 2005 roku do najwazniejszych czynnikéw ksztattujacych wynik finansowy

Funduszu po stronie przychodéw mialy nastgpujace pozycje:

A. Przychody z inwestycji w wysokosci (2.813) tys. zt w tym:

przychody z dtuznych papieréw wartoSciowych w kwocie 58 tys. zi,

e przychody z tytutu odsetek 108 tys. zt,

B. Zrealizowane i niezrealizowane zyski z inwestycji w kwocie 16.805 tys. zt

e zrealizowane zyski z inwestycji w wysokosci 1.437 tys. zi,

® niezrealizowane zyski z wyceny w wysokos$ci 15.368 tys. zt

Warto$¢ poniesionych kosztéw dziatania Funduszu w pierwszym kwartale 2006 roku wyniosta 1.686
tys. zl.

Gltéwne pozycje kosztéw to:

¢ wynagrodzenie Firmy Zarzadzajacej 1.147 tys. zi,

¢ ustugi prawne 15 tys. zi,

® pozostale koszty 524 tys. zt.

4. KOREKTY Z TYTULU REZERW ORAZ DOKONANYCH ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za pierwszy kwartal 2006 roku Fundusz umorzyt

warto$¢ firmy z wyceny na kwotg 70 tys. zi.
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5. NAJISTOTNIEJSZE ZMIANY W ZAWARTOSCI POSZCZEGOLNYCH SKEADNIKOW
PORTFELA

stan na 31 marca stan na 31 grudnia

2006 roku 2005 roku
Akcje mniejszosciowe wniesione notowane 1.332 tys. zt 1.209 tys. zt
Notowane dtuzne papiery wartoSciowe 0 tys. zt 3.317 tys. zt
Pozostate notowane papiery wartosciowe 37.281 tys. zt 28.698 tys. zt
Spotki wiodace nienotowane 0 tys. zt 0 tys. zt
Akcje mniejszoSciowe wniesione nienotowane 443 tys. zt 443 tys. zt
Spotki stowarzyszone nienotowane 3.131 tys. zt 483 tys. zt
Nienotowane diuzne papiery wartosciowe 1.021 tys. zt 15.397 tys. zt
Pozostate nienotowane papiery wartosciowe 180 tys. zt 982 tys. zt
RAZEM 43.388 tys. zt 50.529 tys. zt

6. LICZBA SPOLEK W PORTFELU FUNDUSZU NA DZIEN 31 MARCA 2006 ROKU

e 1 spétka wiodaca w upadtosci,

¢ 1 spoika stowarzyszona,

® 66 spétek mniejszosciowych wniesionych nienotowanych,

e 3 pakiety spétek mniejszo§ciowych wniesionych notowanych, w tym 2 spé6tki notowane na CeTo,
e 3 pakiety pozostatych spétek notowanych (spoza Programu Powszechnej Prywatyzacji),

® 6 pakietow pozostatych spétek nienotowanych (spoza Programu Powszechnej Prywatyzacji).

7. INFORMACJE O GELOWNYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Z dniem 3 kwietnia 2006 r. Fundusz udzielit prokury samoistnej spétce zarzadzajacej majatkiem
Funduszu — Supernova Management Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, z siedziba w

Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.
W dniu 13 kwietnia 2006 roku Fundusz otrzymat uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw

Wartosciowych S.A. z dnia 7 kwietnia 2006 roku. Zarzad KDPW postanowit zarejestrowa¢ w dniu 20
kwietnia 2006 roku w KDPW 11.858.266 jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela
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serii B Funduszu oraz zarejestrowa¢ w KDPW 35.574.798 akcji zwyklych na okaziciela serii B

Funduszu, pod warunkiem wpisania do rejestru przedsigbiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zarzad Funduszu otrzymal w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie papierami warto$ciowymi
zawiadomienie o zbyciu przez spétke Supernova Capital S.A. w transakcjach gietldowych, w okresie
od 19 - 26 kwietnia 2006 r., tacznie 69.484 akcji Funduszu. Srednia cena sprzedazy wynosita 11,38 zt
za jedna akcjg.

Zarzad Funduszu zostal poinformowany przez Supernova Capital S.A. iz wyzej wymienione

transakcje byly wynikiem podj¢tej decyzji o sprzedazy nie wigcej niz 100.000. akcji Funduszu.

Zarzad Funduszu otrzymal w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie papierami wartoSciowymi
zawiadomienie o zbyciu przez spotke Supernova Capital S.A. w transakcjach gietdowych, w okresie
od 27 kwietnia do 4 maja 2006 r., tacznie 3.600 akcji Funduszu. Srednia cena sprzedazy wynosita 9,16
zt za jednag akcjeg.

Zarzad NFI Progress S.A. poinformowal, ze w dniu 10 maja 2006 r. otrzymat z Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych zawiadomienie o wynikach zapiséw w I terminie prawa poboru na akcje
serii B Funduszu. Zgodnie z tre$cig zawiadomienia zlozono 2.056 zapiséw na acznie 3.933.227 akcji
serii B. Jednocze$nie Zarzad Funduszu poinformowal, ze ogloszenie o wynikach subskrypcji w 1
terminie i o liczbie akcji pozostalych do objgcia w II terminie, a takze o szczegélowych zasadach

sktadania zapiséw w II terminie zostato opublikowane w dniu 12 maja 2006 r.

8. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

W 2006 roku Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.

9. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA WYNIKI FUNDUSZU W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]J KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Firmy Zarzadzajacej majatkiem Funduszu, w drugim kwartale 2006 roku znaczacy wptyw
na osiagane przez Fundusz wyniki finansowe bgda mialy transakcje sprzedazy aktywéw.

Zgodnie z realizowang polityka inwestycyjna Funduszu, waznym czynnikiem wplywajacym na jego
wynik w drugim kwartale 2006 roku bedzie takze poziom notowan akcji gietdowych znajdujacych sig
w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Ze wzgledu na znaczny spadek udziatu instrumentéw dluznych w portfelu inwestycyjnym Funduszu,

mniejszy wptyw na wyniki finansowe beda miaty decyzje RPP dotyczace stop procentowych.
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Gltéwna pozycja kosztéw dzialania Funduszu nadal pozostaje wynagrodzenie Firmy Zarzadzajacej.

10. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Liczba glosé6w na

% kapitatu

Liczba gloséw na

% kapitatu

Nazwa Akcjonariusza WZ na dZI?n zz}k%adowego m.i Zmiany w liczbie WZ na dzien zaktadowego na
przekazania dzien przekazania . . ., .
Funduszu . . glosow przekazania dzien przekazania
poprzedniego poprzedniego
raportu raportu
raportu raportu
1. Supernova Capital S.A. 1033 507 8,72% 89 650 943 857 7,96 %
2. Akcje wlasne 8 928 266 75,29% 795 692 9 723 958 82,00%
3.Pozostali akcjonariusze 1 896 493 15,99% 706 042 1190 451 10,04 %
Akcje Funduszu ogétem 11 858 266 11 858 266

11. STAN POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1
NADZORUJACE ZGODNIE Z POWZIETYMI PRZEZ FUNDUSZ INFORMA CJAMI

Liczba akcji

Funduszu na dzien

Liczba akcji

Funduszu na dzien

Zarzad Funduszu 31 grudnia 2005 Zmiany 31 marca 2006
roku roku
Grzegorz Golec — Prezes Zarzadu 0 0
Liczba akcji Liczba akcji
Funduszu na dzien Funduszu na dzien
Rada Nadzorcza 31 grudnia 2005 Zmiany 31 marca 2006
roku roku
Aleksander Grot — Przewodniczacy RN 0 0
Wojciech Pawlak — Zastgpca 0 0
Przewodniczacego RN
Dariusz Wieloch — Sekretarz RN 0 0
Bogdan Bartkowski — Cztonek RN 0 0
Pawet Bujalski — Cztonek RN 0 0
Robert Kuraszkiewicz — Cztonek RN 0 0
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12. INFORMACJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNE]J, STANOWIACYCH CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW
WLASNYCH

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczyly si¢ zadne postgpowania sadowe lub
administracyjne dotyczace zobowiazan lub wierzytelno$ci, stanowiacych 10 % kapitatéw wtasnych

NFI Progress S.A.

13. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O WARTOSCI POWYZEJ 500 000
EURO

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku taczna wartos¢ transakcji Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. z Supernova Management Sp. z o.0. nie przekroczyta kwoty
stanowigcej rownowartos¢ w ztotych polskich 500.000 euro.

Rozrachunki z Supernova Management Sp. z 0. 0. dotycza gtéwnie wynagrodzenia za zarzadzanie.

14. UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCJE

Fundusz nie udzielit porgczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji zadnemu podmiotowi lub jednostce

od niego zaleznej.

15. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI EMITENTA

Dziatalno$¢ NFI Progress S.A. nie jest sezonowa ani nie jest prowadzona cyklicznie.
16. EMISJA DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

NFI Progress S.A. nie emitowal, nie dokonywal wykupu ani sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.
17. INFORMACJA DOTYCZACA DYWIDENDY

NFI Progress S.A. nie wyptacit ani nie zadeklarowat wyptaty dywidendy.
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18. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI
Nie wystapity zmiany w strukturze NFI Progress S.A.
19. ZMIANY ZOBOWIAZAN I AKTYWOW WARUNKOWYCH

Na dzien 31 marca 2006 roku Fundusz posiadat zobowiazanie warunkowe z tytutu zawarcia w 1999
roku warunkowej umowy nabycia akcji Karen Notebook S.A. w wysokosci 500 tys. zi. Z tytutu

przedplat na sprzedaz akcji mniejszoSciowych w ksiggach Funduszu widniata kwota 17 tys. z1.

Grzegorz Golec

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 15 maja 2006 roku
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