NFI Progress S.A.

Dodatkowe Noty Objasniajace
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1.  Podzial instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia podzial instrumentéw finansowych NFI Progress S.A. na aktywa

finansowe przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i naleznoSci wilasne, aktywa finansowe

utrzymywane do terminu wymagalnoSci oraz aktywa dostgpne do sprzedazy.

Wartosé¢ Kwalifikacja* Wartosé¢ Kwalifikacja*
Instrument bilansowa na bilansowa na
dzien 31 dzien 31
grudnia 2005 grudnia 2004
roku roku
a) udziaty 443 | DDS 4.188 | DDS
mniejszosciowe
nienotowane
b) udziaty 1.209 | DDS 5.366 | DDS
mniejszosciowe
notowane
c) pozostate udziaty 982 | DDS 1.1564 | DDS
nienotowane
d) pozostate udziaty 28.698 | DDS 99.638 | DDS
notowane
e) dtuzne papiery 15.397 | DDS 53.385 | DDS
wartosciowe
nienotowane
f) dtuzne papiery 3.317 | DDS 4.628 | DDS
wartosciowe
notowane
g) udzielone - | UPNW 2.666 | UPNW
pozyczki
h) inne instrumenty - | UDTW 7.997 | UDTW
finansowe
* wg opisu

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
UPNW- Udzielone pozyczki, naleznosci wtasne

Instrumenty zostaty zaklasyfikowane do odpowiednich portfeli na podstawie opracowanej przez Firme

Zarzadzajaca polityki inwestycyjne;j.

Do portfela pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zaliczono pozyczki udzielone spétkom

portfelowym.

Instrumenty finansowe wg portfeli:
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
W sktad portfela wchodza obligacje skarbowe o tacznej wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2005
roku wynosza 3.317 tys. zk.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

W sktad portfela wchodza:
- akcje 1 udziaty mniejszosciowe 1.652 tys. zt
- udziaty w jednostkach stowarzyszonych 1.009 tys. zt
- pozostale akcje mniejszoSciowe 29.680 tys. zt
- skarbowe dluzne papiery wartosciowe: obligacje 3.317 tys. zt
- skarbowe dluzne papiery warto$ciowe: bony 9.813 tys. zt
- pozostate dtuzne papiery wartoSciowe: bony 1 obligacje komercyjne 5.584 tys. zt
Laczna wartos¢ bilansowa aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy na dzien 31

grudnia 2005 roku wynosi 51.055 tys. zt.

Pozyczki udzielone i naleinosci wlasne
- depozyty bankowe 30.458 tys. zt
- transakcje typu buy-sell-back -

- pozyczki udzielone -

1.2. Charakterystyka instrumentéw finansowych

Instrument Charakterystyka

a) udziaty - wniesione w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji,
mniejszosciowe - dostepne do sprzedazy,
nienotowane

b) udziaty - wniesione w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji,
mniejszosciowe - dostepne do sprzedazy,
notowane

c) pozostate udziaty | -  nabyte w celach inwestycyjnych,
nienotowane - dostepne do sprzedazy,

d) pozostate udziaty | -  nabyte w celach inwestycyjnych,
notowane - dostepne do sprzedazy,

e) dtuzne papiery - komercyjne papiery dtuzne (o wartosci bilansowej 5.584 tys. zt i
wartosciowe nominalnej 5.600 tys. zt ) oraz bony skarbowe (o0 wartosci
nienotowane bilansowej 9.813 tys. zt i nominalnej 10.000 tys. zt)

- nabyte w celu lokaty srodkow,

- termin zapadalnosci bonéw dtuznych WOLCZANKA S.A. o
nominale 1.000 tys. zt w okresie do 8 listopada 2006 roku,
w tym terminie Fundusz uzyska wptywy ze sprzedazy
bonow w wysokosci ich wartosci nominalnej powiekszonej
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o0 odsetki,

terminy zapadalnosci komercyjnych papierow dtuznych o
nominale 1.500 tys. zt w okresie do 9 czerwca 2006 roku,
bonow skarbowych w okresie do 6 wrzesnia 2006 roku, w
terminach wykupu Fundusz uzyska wptywy ze sprzedazy
dtuznych papierow wartosciowych w wysokosci ich
wartosci nominalnej,

terminy zapadalnosci komercyjnych papierow dtuznych o
nominale 3.000 tys. zt i kuponie odsetkowym 1
miesiecznym oraz 3-miesiecznym w okresie do 31 marca
2008 roku (oprocentowanie uzaleznione od stawki WIBOR
plus marza), na koniec kazdego okresu odsetkowego
Fundusz otrzymuje odsetki za dany okres, a w terminach
wykupu Fundusz uzyska wptywy ze sprzedazy dtuznych
papierow wartosciowych w wysokosci ich wartosci
nominalnej,

istnieje mozliwos¢ realizacji w dowolnym terminie bez
utraty prawa do naliczonych odsetek,

rentownosc papierow komercyjnych wg stanu na 31
grudnia 2005 roku miesci sie w przedziale od 4,66% do
5,14% (na bazie 365 dni),

rentownos¢ bonow skarbowych wg stanu na 31 grudnia
2005 roku miesci sie w przedziale od 4,29% do5,56% (na

bazie 365 dni),
dostepne do sprzedazy,
f) dtuzne papiery obligacje skarbowe zerokuponowe (7 terminem wykupu w
wartosciowe kwietniu 2006 roku oraz sierpniu 2007)
notowane nabyte w celu lokaty srodkow,

obligacje zerokuponowe zakwalifikowano jako dostepne do

sprzedazy,

istnieje mozliwos¢ realizacji w dowolnym terminie po cenach

rynkowych.
Tabela nr 1
Informacja o instrumentach finansowych

Akcje i udziaty w . e
Udziaty pozostatych Obligacje Bony B(.my ! Depozyty Transakcje
s : obligacje typu buy- Razem
mniejszo$ciowe jednostkach skarbowe skarbowe . bankowe
. komercyjne sell-back
krajowych

[Wartos¢
bilansowa na
poczatek roku 9554 111202 4628 17271 36 114 20 400 7997 207 166
obrotowego
a. Zwickszenia
razem 874 13 933 11277 29700 195 828 652044 | 200085 | 1103741
z tytutu
rozwiazanych 420 0 0 0 0 0 0 420
reZerw
2 tytutu zakupu 433 9746 11107 29 416 195 790 652044 | 200085 | 1098 621
z tytutu wyceny 0 4187 170 284 38 0 0 4679
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[pozostate
zwickszenia 21 0 0 0 0 0 0 21
b. Zmniejszenia
razem -8 776 -95 455 -12 588 -37 158 -226 358 -641986 | -208 082 | -1230403
z tytutu
utworzonych 118 0 0 0 0 0 0 118
rezerw
z tytutu sprzedazy

=704 -94 651 -12 588 -37 158 -226 358 -641 986 | -208 082 | -1 221527
2 tytutu wyceny 7954 -632 0 0 0 0 0 8586
[pozostate
zmniejszenia 0 -172 0 0 0 0 0 -172
[Warto$¢
bilansowa na 1652 29 680 3317 9813 5584 30458 0 80 504

[koniec okresu

1.3. Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow i
zobowigzan finansowych

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwotg, za jaka dany sktadnik aktywdéw méglby zostaé wymieniony,

a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze

poinformowanymi, niepowiazanymi ze soba stronami.

Wiarygodna warto$¢ godziwa ustalana jest w drodze wyceny instrumentu finansowego po cenie

ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastgpuje publiczny obrdt instrumentami

finansowymi, za$ informacje o tej cenie sa publicznie dostgpne.

Fundusz przyjmuje nastgpujace zatozenia przy ustalaniu wartosci godziwej dla instrumentéw

finansowych klasyfikowanych do portfela dostgpnych do sprzedazy:

1. Notowane akcje i udzialy mniejszosciowe (z PPP) - sa wyceniane wedlug ostatniego kursu
ustalonego w systemie kursu jednolitego na GPW lub CeTO,

2. Notowane pozostale akcje (poza PPP) - wedlug ostatniego kursu ustalonego w systemie kursu
jednolitego na GPW,

3. Obligacje skarbowe - wedtug kursu gietdowego ustalonego do ich wartosci nominalnej tacznie z

narostymi odsetkami.

14. Sposéb ujmowania skutkéw przeszacowania aktywéw finansowych zaliczonych do

kategorii ,,dost¢pne do sprzedazy”

Skutki przeszacowania aktywdéw finansowych zaliczonych do kategorii ,,dostgpne do sprzedazy”

Fundusz odnosi do przychod6éw lub kosztéw finansowych.
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1.5. Zasady dotyczace wprowadzania do ksiagg rachunkowych instrumentéw finansowych

nabytych na rynku regulowanym

W zakresie ustalania momentu ewidencji transakcji dotyczacych nabycia instrumentéw finansowych
na rynku regulowanym przyjmuje si¢, ze data stosownych ksiggowan dla akcji jest moment zawarcia

transakcji, natomiast dla papieréw dluznych — moment rozliczenia transakcji.

1.6. Obciazenie ryzykiem stopy procentowej

Fundusz nie zaciagnat zadnych kredytow ani pozyczek. Fundusz dokonuje inwestycji w instrumenty
finansowe, ktérych dochdd jest uzalezniony od wysoko$ci stop procentowych. Istnieje ryzyko utraty
potencjalnych korzys$ci w postaci przychodu z tytutu odsetek, w przypadku istotnego spadku poziomu

stop rynkowych.

1.7. Obciazenie ryzykiem kredytowym

Fundusz lokuje swoje wolne srodki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne badz instrumenty

o krétkim terminie do wykupu.

1.8. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu, wyceniane w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwosci wiarygodnego

zmierzenia wartosci godziwej tych aktywow

Znaczaca czg$¢ akcji 1 udziatéw podmiotéw mniejszosciowych z Programu Powszechnej Prywatyzacji
zaklasyfikowana do portfela dostgpnych do sprzedazy nie jest notowana na zadnym z rynkéw
regulowanych. Z tego wzgledu nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartoSci godziwej tych aktywow.
Instrumenty te sa wykazywane wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujace z tytulu
trwatej utraty warto$ci. Na dzien 31 grudnia 2005 roku warto$¢ bilansowa tych instrumentéw wynosi
443 tys. zt.

Ponadto do portfela tego zostaty zaliczone bony i obligacje komercyjne oraz certyfikaty depozytowe,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie sa kwotowane publicznie ich kursy. Z tego wzgledu nie
jest mozliwe wiarygodne ustalenie ich warto$ci godziwej. Instrumenty te wyceniane sa wedlug cen

nabycia skorygowanych o dyskonto rozliczane liniowo.

1.9. Aktywa i zobowigzania finansowe, ktore nie sa wyceniane w wartosci godziwej
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Bony skarbowe w portfelu Funduszu nie sa wyceniane w oparciu o ich warto$§¢ godziwa, z uwagi na
fakt wyceny tych instrumentéw zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia
1995 r. w sprawie szczegdlnych warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ rachunkowo$¢ Narodowych
Funduszy Inwestycyjnych. Instrumenty te zgodnie z wyzej wymienionym Rozporzadzeniem sa
wyceniane wedlug ceny nabycia skorygowanej o rozliczane dyskonto wedlug efektywnej stopy
zwrotu. Warto$¢ bonéw skarbowych w portfelu Funduszu na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosi

9.813 tys. zk.

1.10. Aktywa finansowe przeksztalcane w papiery wartosciowe lub umowy odkupu

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku transakcje tego typu nie wystapity.

1.11. Przekwalifikowania aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej do aktywow

wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku transakcje tego typu nie wystapity.

1.12. Dokonane odpisy aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow finansowych
oraz zwigkszenia wartosci aktywéw finansowych w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla

ktorych dokonano tych odpisow

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie dokonal odpiséw
aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdéw finansowych. Utworzono natomiast odpisy
aktualizujace z tytutu trwalej utraty warto$ci spétek mniejszosciowych w tacznej wysokosci (118) tys.
zt, oraz rozwiazano odpisy dotyczace spdtek mniejszosciowych na kwote 21 tys. zt.

W rachunku wynikéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku widnieje réwniez kwota (280)

tys. zt z tytutu amortyzacji wartos$ci firmy z wyceny.

1.13. Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek roku obrotowego wynosit 1.777 tys. zt. W zwiazku ze

sprzedaza spotki wiodacej Lopuszanska S.A. przeniesiono kapital z aktualizacji wyceny na kapital
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zapasowy na kwotg¢ 1.612 tys. zl. Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31 grudnia 2005 roku
wynosit 165 tys. z1.

1.14. Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetek w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku przedstawia

ponizsza tabela:

Odsetki
Odsetki
Odsetki niezrealizo-
Przychody Przychody ) ) niezrealizowane
niezrealizowane wane 7
naliczone i | naliczone w Z terminem
Z terminem terminem
otrzymane w| 2005 roku do zaptaty powyzej
zaptaty zaptaty
2005 roku | zrealizowania 3ido 12
do 3 miesiecy o powyzej 12
miesigcy
miesigcy
Obligacje
844 - 170 170 - -
skarbowe
Nienotowane
dtuzne  papiery  3.357 324 316 8 -
wartosciowe
Buy-sell-back 164 - - - -
Depozyty
540 32 32 - -
bankowe
Razem 4.061 526 518 8 -

1.15. Odpisy aktualizujace warto$¢ udzielonych pozyczek oraz naleznosci wlasnych z tytulu

trwalej utraty ich wartosci

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie dokonal odpiséw
aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci udzielonych pozyczek oraz naleznosci wiasnych.
Rozwiazano natomiast odpis z tytutu sptaty kolejnej raty uktadu przez spétke mniejszo$ciowa ZA
Polna S.A. w wysokosci 63 tys. zt., na kwotg 21 tys. zt z tytutu sptaty wierzytelno$ci przez Famarol

S.A. oraz na kwote 215 tys. zt z tytutu sptaty wierzytelnos$ci przez Technologie Buczek S.A.

1.16. Koszty z tytulu odsetek od zobowiazan finansowych, wyliczone za pomocg stop

procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow
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Na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz na dzien 31 grudnia 2004 roku Fundusz nie posiadat zobowiazan

finansowych.

1.17. Informacja dotyczaca celow i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym

Statut Funduszu zawiera szereg ograniczen dotyczacych inwestowania, migdzy innymi:

>

zakaz posiadania udzialéw w spotkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach, w ktérych

udziatl powodowatby nieograniczong odpowiedzialno§¢ Funduszu,

zakaz zbywania przez Fundusz papieréw wartoSciowych, ktoérych Fundusz nie jest wlascicielem w

chwili zawarcia umowy sprzedazy, chyba ze w chwili zawarcia tej umowy byt on uprawniony do

nabycia odpowiedniej ilo$ci papieréw wartoSciowych tego samego rodzaju,

zakaz nabywania przez Fundusz papieréw warto$§ciowych emitowanych przez inny fundusz lub

podmiot, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest obrét papierami wartosciowymi, jesli w

wyniku tego nabycia ponad 25% warto$ci netto aktywéw Funduszu zostaloby ulokowane w tego

rodzaju papiery wartosciowe,

zakaz nabywania przez Fundusz metali szlachetnych oraz zawierania kontraktéw surowcowych,

kontraktéw opcyjnych lub kontraktéw terminowych, z wyjatkiem:

e transakcji majacych na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez polskie
prawo,

® nabywania akcji spétek zajmujacych si¢ produkcja i przetwarzaniem metali szlachetnych lub
Surowcow,

zakaz nabywania przez Fundusz nieruchomosci (z wyjatkiem nieruchomosci przeznaczonych na

pomieszczenia biurowe Funduszu albo Firmy Zarzadzajacej, pozostajacej z Funduszem w

stosunku umownym) oraz nabywania akcji w spétkach, zajmujacych si¢ gtéwnie inwestowaniem

w nieruchomosci, jezeli w wyniku tego ponad 5% wartosci netto aktywéw Funduszu zostatoby

ulokowane w akcjach takiej spoétki,

zakaz zaciagania przez Fundusz pozyczek oraz emitowania obligacji, jezeli w wyniku tego taczna

warto§¢ zadtuzenia Funduszu, lacznie z dotychczasowym, przekroczytaby 50% wartosci netto

aktywow Funduszu,

zakaz nabywania przez Fundusz papieréw wartosciowych, jezeli w wyniku tego ponad 25%

warto$ci netto aktywow Funduszu zostaloby ulokowane w papiery wartoSciowe jednego emitenta.

Fundusz lokuje wolne s$rodki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne (bony, obligacje

skarbowe, depozyty i transakcje buy-sell-back) oraz zapewniajace podwyzszona rentownos¢

wzgledem instrumentéw wymienionych przy jednoczesnym zachowaniu satysfakcjonujacego poziomu

bezpieczenstwa (certyfikaty depozytowe, bony i obligacje tzw. komercyjne).
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Charakterystyka instrumentéw dobieranych do portfela, ich wysoka ptynno$¢ lub krétki termin do
zapadalnosci, wysoki poziom bezpieczenstwa oraz dywersyfikacja portfela jako catosci powoduja, ze
ryzyko utraty pltynnosci, ryzyko stép procentowych oraz ryzyko utraty kapitatu sa bardzo ograniczone.
W celu ograniczenia ryzyka kredytowego inwestycje w komercyjne diuzne papiery wartoSciowe
(certyfikaty depozytowe oraz tzw. bony i obligacje komercyjne) podlegaja ograniczeniom kwotowym
i najczgSciej dokonywane sa na okres nie dluzszy niz 3 miesiace. Udzial papieréw komercyjnych o
dtuzszym okresie do wykupu jest stosunkowo niewielki.

Podej$cie takie wptywa réwniez na ograniczenie ryzyka stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

Z powodu stosowania zasady dywersyfikacji portfela dituznych papieréw wartosciowych oraz
wewngtrznych limitéw inwestycyjnych, kwoty angazowane przez Fundusz w komercyjne diuzne
papiery wartosciowe sa stosunkowo mato znaczace w poréwnaniu z rozmiarami emisji w programach
poszczegdlnych emitentow.

Z tego wzgledu Fundusz, dokonujac inwestycji, akceptuje warunki rynkowe, po uprzednim dokonaniu
rozpoznania sytuacji na rynku krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych. Celem
angazowania $rodkéw pienieznych Funduszu w tego typu inwestycje jest osiaganie rentownos$ci
wyzszej niz w przypadku skarbowych dluznych papieréw wartosciowych, przy akceptowalnym

ryzyku.

1.18. Inwestycje w instrumenty pochodne oraz w transakcje zabezpieczajace

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie dokonywal inwestycji w
instrumenty finansowe o charakterze instrumentéw pochodnych oraz w inne prawa pochodne od praw
majatkowych, jak réwniez nie zawieral zadnych transakcji terminowych. Fundusz nie dokonywat

rowniez zadnych transakcji zabezpieczajacych.

2. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w ksiggach Funduszu widniata kwota 206 tys. zt tytulem wptat za
sprzedaz akcji spotek mniejszosciowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego powyzsza warto$¢ nie zmienita sig.

Fundusz pozabilansowo zaprezentowal kwote 500 tys. zt z tytulu zobowiazania warunkowego
dotyczacego umowy zakupu akcji spotki Karen Notebook S.A. W 1999 roku Zarzad NFI Progress
S.A. podpisal umowe¢ z Rhodos Securities Ltd (Cypr) na zakup 80 tys. sztuk akcji tej spoiki.

Tranasakcja miata zosta¢ zawarta na Gieldzie Papier6w Wartosciowych jako transakcja pozasesyjna
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po cenie 16 zt za akcjg. W przypadku niezrealizowania transakcji przez jedna ze stron, strona ta ma
obowiazek wyplaci¢ drugiej stronie kar¢ umowna w kwocie 500 tys. zt. W obecnej sytuacji nie istnieja
przestanki ani do zrealizowania transakcji ani do konieczno$ci zaptacenia kary umownej. W zwiazku
z powyzszym w 2004 roku Fundusz rozwiazat rezerw¢ na ewentualng kar¢ i kwotg 500 tys. zt
zaprezentowal jako pozabilansowe zobowiazanie warunkowe.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiada zobowigzan pozabilansowych z tytutu

udzielonych gwarancji i porgczen (takze wekslowych).

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu

uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

Fundusz nie posiada zobowiazaf wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa

wtasno$ci budynkéw i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnosci zaniechanej lub przewidzianej do zaniechania

Fundusz nie zaniechat w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniecha¢ zadnej z podstawowych

dzialalnosci.

5. Koszt wytworzenia Srodkow trwalych w budowie oraz srodkéw trwalych na wlasne potrzeby

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie ponidst naktadéw na

wytworzenie srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wilasne potrzeby.

6. Informacje o  poniesionych oraz planowanych w  okresie = najblizszych

12 miesiecy nakladach inwestycyjnych

W 2006 roku Fundusz nie zamierza dokonywa¢ zakupu znaczacych pakietow akcji spotek
niepublicznych. Fundusz nie przewiduje tez istotnych inwestycji na rynku publicznym. Wyjatkiem
moze by¢ zakup akcji spétek bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu. W drugim pétroczu 2005
roku Zarzad NFI Progress S.A. ogtosit publiczne wezwanie do sprzedazy akcji Funduszu po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywow netto na jedna akcjg¢, wedlug opublikowanego sprawozdania
kwartalnego (za I kwartat 2005 roku). Celem wezwania byla czgsciowa redystrybucja $rodkéw
ptynnych do akcjonariuszy, ktérzy zamierzaja ograniczy¢ lub zakonczy¢ inwestycje w akcje
Funduszu. Szczegéty dotyczace wezwania zostaly przedstawione w pkt. 13 ,Dodatkowych not

objasniajacych”.
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7. Transakcje ze stronami powigzanymi

NFI Progress S.A. oraz Firma Zarzadzajaca - Supernova Management Sp. z 0.0. sa podmiotami
powiazanymi poprzez wspdlna jednostke dominujacag — CA IB Fund Management S.A. CA IB Fund
Management S.A. na dzien 31 grudnia 2005 posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym NFI
Management Sp. z o0.0. Status podmiotu dominujacego CA IB Fund Management S.A. wobec NFI
Progress S.A. wynikat z faktu, iz na dzien 31 grudnia 2005 roku wszyscy Czlonkowie Zarzadu
Funduszu byli jednocze$nie Cztonkami Zarzadu lub Prokurentami w CA IB Fund Management S.A.
W okresie od 1 stycznia do 11 pazdziernika 2005 roku Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress
S.A. zwieral umowy z innymi spétkami z grupy HVB (CA 1B Polska S.A., Biuro Maklerskie CA IB
Securities S.A., Bank BPH).

Od dnia 11 pazdziernika 2005 roku Supernova Capital S.A. nie jest w grupie HVB.

Zawarte umowy dotycza dziatalnosci operacyjnej Funduszu (wynajem powierzchni biurowej,
$wiadczenie ustug  dotyczacych biezacej dziatalnosci, czynnos$ci zwiazanych z ogtaszanymi
wezwaniami na zakup akcji wlasnych oraz kosztéw ponoszonych w zwiazku z posiadaniem rachunku
bankowego w BPH). Warto$¢ transakcji z tymi spétkami z grupy nie przekroczyta 500.000 EURO.
Zobowiazanie wobec Supernova Management Sp. z 0.0. z tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie na
dzien 31 grudnia 2005 roku wyniosto 463 tys. zt i zostato uregulowane w styczniu 2006 roku, koszty

wynagrodzenia za zarzadzanie za okres od stycznia do grudnia 2005 roku wyniosty 5.562 tys. zi.

8. Informacje o wspélnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Fundusz nie prowadzit

zadnych wspdlnych przedsigwzigc.

9. Informacje o zatrudnieniu

Przecigtne zatrudnienie (pracownicy umystowi):

» za okres od stycznia do grudnia 2005 roku 3 osoby

» za okres od stycznia do grudnia 2004 roku 5 os6b

10. Wynagrodzenie i nagrody wyptacone Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz odre¢bnie

od jednostek, w ktérych Fundusz posiada udzialy wiodace
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10.1.  Wynagrodzenie i nagrody brutto Cztonkéw Zarzadu wyptacone od stycznia do grudnia 2005

roku:

- Grzegorz Golec 30 tys. zt

- Katarzyna Jazdrzyk — Prezes Zarzadu nie pobierala wynagrodzenia
- Joanna Kaczorek — Cztonek Zarzadu 165 tys. zt

W omawianym okresie wynagrodzenie Pani Joanny Kaczorek z tytutu petnienia funkcji Czionka

Rady Nadzorczej w spétce wiodacej Lopuszanska S.A. wyniosto 25 tys. z1.

10.2.  Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej wyplacone za okres od stycznia do grudnia

2005 roku:

- Bogdan Bartkowski 17 tys. zt
- Pawet Bujalski 17 tys. zt
- Aleksander Grot 24 tys. zt
- Zbigniew Hockuba 90 tys. zt
- Andrzej Kozminski 41 tys. zt
- Anna Krajewska 63 tys. zt
- Robert Kuraszkiewicz 17 tys. zt
- Jarostaw Motyl 47 tys. zt
- Cezary Nowosad 22 tys. zt
- Renata Palka 63 tys. zt
- Wojciech Pawlak 17 tys. zt
- Michat Wegrzyk 63 tys. zt
- Dariusz Wieloch 17 tys. zt
- Wiestaw Wisniewski 63 tys. zt

11. Informacja o pozyczkach, kredytach i gwarancjach udzielonych osobom zarzadzajacym i

nadzorujacym oraz spétkom wiodacym

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku nie zostaty udzielone Cztonkom Zarzadu
Funduszu, cztonkom organéw nadzorczych Funduszu oraz osobom powigzanym z nimi osobiscie
zadne pozyczki przez Fundusz oraz przez jednostki, w ktérych Fundusz posiada udzialy wiodace,

wspoblzalezne zalezne lub stowarzyszone.

12. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym
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Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w niniejszym

sprawozdaniu finansowym.

13. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie mialy miejsce po dniu bilansowym, nie

uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniu 2 stycznia 2006 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, poinformowal o zlozonej przez Pana Wojciecha Grzybowskiego rezygnacji z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Supernova Management Sp. z o.0. — Firmy Zarzadzajacej majatkiem NFI
Progress S.A. oraz o powotaniu do zarzadu firmy zarzadzajacej Pana Macieja Wandzla i Pana Macieja

Zientary.

W dniu 5 stycznia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Progress S.A., dziatajac na podstawie art. 29 ust. 2 Statutu Spétki postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 1.185.826,60 ztotych o kwoteg 2.371.653,20 zlotych t;.
do kwoty 3.557.479,80 ztotych w drodze zmiany dotychczasowej wartosci nominalnej akcji z 0,10 zt
do 0,30 zt. Podwyzszenie kapitalu miato zosta¢ pokryte bedzie ze sSrodkéw zgromadzonych na kapitale
zapasowym Spotki, stanowiacych nadwyzke wartosci emisyjnej akcji nad wartoscia nominalng akcji w

zwiazku z emisjami akcji w latach ubiegtych.

Jednocze$nie w dniu 5 stycznia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A., dzialajac na podstawie art. 362 § 1 ust. 5 Kodeksu spétek
handlowych i art. 9 ust. 4 Statutu Spétki postanowito upowazni¢ Zarzad NFI Progress S.A. do nabycia
w celu umorzenia do 3.333.333 akcji wlasnych Spoéitki, w terminie do dnia 31 marca 2006 roku w
drodze transakcji bezposrednich jak i w drodze wezwania do sprzedazy akcji Spéiki z zachowaniem

przepiséw obowiazujacych ustaw, oraz z zastrzezeniem ze:

® nabywanie akcji wlasnych odbywac si¢ bedzie za taka sama ceng,
® cena nabycia zostanie ustalona przez Zarzad i podana do publicznej wiadomos$ci w terminie
do 30 stycznia 2006 roku,
e warunki nabycia akcji zostang zatwierdzone przez Rad¢ Nadzorcza Spéiki, zgodnie z art. 23
ust. 2 pkt f Statutu Spétki.
Celem nabycia akcji oraz ich umorzenia jest redystrybucja posiadanych przez Spétke zasobéw

gotowki na rzecz akcjonariuszy Spotki.
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Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. w dniu 11 stycznia 2006 roku w
zwiazku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu w dniu 5 stycznia 2006
roku uchwaty nr 5/2006 w sprawie zgody na nabywanie akcji wlasnych Zarzad NFI Progress S.A.
podjat decyzje w sprawie iloSci nabywanych akcji wlasnych, ceny nabycia i sposobu realizacji ww.
uchwaty. Fundusz zamierzal naby¢ 2.887.952 akcji wlasnych w celu umorzenia, z czego 2.070.000
akcji w drodze transakcji poza rynkiem regulowanym, a 817.952 akcji wlasnych w ramach wezwania
do sprzedazy akcji NFI Progress S.A. Cena nabycia akcji byta jednakowa dla obu trybéw nabywania
akcji 1 wynosita 20,00 zt za jedna akcjg. Cena nabycia zostala okreslona jako iloraz kwoty srodkéw
finansowych przeznaczonych do dystrybucji dla akcjonariuszy i liczby kupowanych akcji wtasnych w

celu umorzenia.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69
ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz
zawiadomienia w trybie art.160 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi informacje, iz w dniu 12 stycznia 2006 r., w wyniku rozliczenia transakcji dokonanej
poza rynkiem regulowanym Supernova Management Sp. z 0.0. nabyla od Supernova Capital S.A. —
podmiotu z tej samej grupy kapitatowej 1.910.984 akcji NFI Progress S.A. po cenie 19,90 zt za jedna
akcje. W wyniku rozliczenia transakcji o ktérej mowa powyzej Supernova Management Sp. z 0.0.
posiada bezposrednio i posrednio 8.928.266 akcji NFI Progress S.A., stanowiacych 75,29% kapitatu
zaktadowego Spdiki i przy zastosowaniu zasad liczenia gloséw okreslonych w art. 87 ust. 1 Ustawy
Supernova Management posiada 9.408.613 gltoséw w NFI Progress S.A. co stanowi 79,34% w ogdlnej
liczbie glosow.
Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. otrzymal zawiadomienie w trybie art.
69 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz
zawiadomienia w trybie art.160 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi informujace, iz w dniu 12 stycznia 2006 roku w wyniku rozliczenia transakcji
dokonanych poza rynkiem regulowanym:

® Supernova Management Sp. z 0.0. zbyta 1.910.984 akcje NFI Progress S.A.

e I NFIS.A. zbyt 52.860 akcji NFI Progress S.A.

e NFIim. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. zbyt 106.156 akcji NFI Progress S.A.

Wszystkie transakcje odbyly si¢ w ramach tej samej grupy kapitalowej. Nabywajacym byt
NFI Progress S.A., ktéry nabyt akcje wlasne celem umorzenia. Wszystkie transakcje zostaly zawarte

po cenie 20,00 zt za jedna akcjg. W wyniku rozliczenia transakcji, o ktérych mowa powyzej NFI

14 Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



NFI Progress S.A.
Dodatkowe Noty Objasniajace
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku

Progress S.A. posiadat 8.928.266 akcji wtasnych, stanowiacych 75,29% kapitatu zaktadowego Spéiki i
dajacych 8.928.266 gtoséw w NFI Progress S.A. co stanowi 75,29 % w ogdlnej liczbie gltoséw.

W dniu 12 stycznia 2006 roku Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spétka Akcyjna
poinformowatl, ze w wyniku rozliczenia transakcji zawartych poza rynkiem regulowanym Fundusz
nabyl od podmiotéw z tej samej grupy kapitatowej tacznie 2.070.000 akcji wtasnych o nominale 0,10
zt kazda, z czego 1.910.984 akcje od Supernova Management Sp. z 0.0. 52.860 akcji od I NFI S.A., a
106.156 akcji od NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. Wszystkie akcje zostaly nabyte po cenie
20,00 zt za jedna akcj¢. Nabyte akcje stanowia 17,46% kapitalu zaktadowego NFI Progress S.A. i daja
prawo do 2.070.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 17,46% wszystkich
gloséw na walnym zgromadzeniu. Akcje zostaty nabyte, w celu umorzenia w wykonaniu uchwaty

Walnego Zgromadzenia NFI Progress S.A. z dnia 5 stycznia 2006 roku.

W dniu 24 stycznia 2006 r. Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spdotka Akcyjna z
siedziba w Warszawie, w zwiazku z ogtoszonym w dniu 18 stycznia 2006 roku, za posrednictwem
Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. Wezwaniem do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spoétki
poinformowal, ze Wezwanie zostalo ogloszone z zamiarem nabycia przez Spoétke 817.952 akcji
wtasnych stanowiacych 6,90% kapitatu zakladowego Spétki w celu ich umorzenia. Wezwanie jest
czescig programu skupu akcji wlasnych, jaki zostal przyjety uchwata Walnego Zgromadzenia w dniu 5
stycznia 2006 roku. Zgodnie z tre$cig uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétka moze skupowaé akcje
wlasne zaréwno w transakcjach pozarynkowych, jak i w drodze publicznego wezwania. W dniu
12 stycznia 2006 r. Spotka nabyta 2.070.000 akcji wiasnych od podmiotéw nalezacych do jej grupy
kapitalowej, co stanowito 57,76% akcji posiadanych przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej (z
wylaczeniem akcji wlasnych posiadanych przez Spoéike). Ilos¢ akcji, na ktére ogtoszone zostato
Wezwanie, stanowi 57,76% akcji Spoétki przystugujacych akcjonariuszom nienalezacym do jej grupy
kapitalowej. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej Spétki nie beda uczestniczyly w Wezwaniu,
poniewaz zgodnie z przepisem art. 77 ust. 4 pkt. 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne]
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) nie moga zbywac¢ akcji w okresie Wezwania. Celem
skupu akcji wlasnych, zaréwno w drodze Wezwania, jak i transakcji pozarynkowych, jest czgSciowa
redystrybucja srodkéw pienigeznych do akcjonariuszy, w celu umozliwienia im zamknigcia inwestycji
w akcje Spotki i ewentualnego zmniejszenia poziomu zaangazowania kapitatowego w akcje Spoiki.
Po przeprowadzeniu skupu akcji wlasnych w skali przewidzianej uchwata Walnego Zgromadzenia, w
Spétce pozostanie suma aktywdw gwarantujaca kontynuowanie dziatalnosci inwestycyjnej. Cena akcji
oferowana w Wezwaniu jest taka sama, jak cena zaptacona przez Spétke w transakcjach nabycia akcji

wtlasnych, zrealizowanych poza rynkiem regulowanym w dniu 12 stycznia 2006 r. i wynosi 20,00 zt za
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jedna akcje. Cena akcji wynika z podzielenia sumy $rodkéw Spétki przeznaczonych do redystrybucji
przez ilo$¢ akcji przewidziang do skupu. Cena zostata ustalona wigc w sposdb techniczny, stanowiac
instrument wyptaty gotéwki do akcjonariuszy, nie ma ona zwiazku z wartoscia aktywow

przypadajacych na jedna akcj¢ Spotki.

W dniu 6 lutego 2006 roku Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spétka Akcyjna otrzymat od
FAM Technika Odlewnicza S.A. z siedzibg w Chelmnie informacje, ze spétka FAM Technika
Odlewnicza S.A. z siedziba w Chetmnie — podmiot blisko zwiazany z osoba, ktéra w stosunku do
emitenta posiada staty dostgp do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywieranych na ich rozwdj i1 perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej — zawarta w
dniach 31 stycznia 2006 r do 3 lutego 2006 r. transakcje kupna tacznie 10.259 akcji NFI Progress S.A.

po $redniej cenie za jedng akcj¢ wynoszacej 19,19 zt.

W dniu 15 lutego 2006 roku Fundusz nabyt 795.692 akcji wtasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zi,
stanowiacych okolo 6,7% kapitalu zaktadowego Funduszu i reprezentujacych 795.692 glosow
stanowiacych okoto 6,7% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Powyzsze
akcje Fundusz nabyt w celu ich umorzenia, w realizacji uchwaty Walnego Zgromadzenia sp6iki z dnia
5 stycznia 2006 roku. Nabycie akcji nastagpito w drodze publicznego wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Funduszu ogtoszonego w dniu 18 stycznia 2006 roku. Wszystkie akcje zostaly nabyte

po cenie 20,00 zt za jedna akcjg.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie otrzymat
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych informujace, iz w dniu 15 lutego 2006 r., w wyniku rozliczenia ogloszonego
przez NFI Progress S.A. wezwania do sprzedazy akcji wlasnych, zmienity si¢ dotychczasowe stany
posiadania przez sp6tki Supernova Capital S.A. oraz Supernova Management Sp. z 0.0. ogélnej liczby
gtoséw w NFI Progress S.A. o wigcej niz 1%.

Przed rozliczeniem wezwan Supernova Capital posiadata bezposrednio 1 posrednio 9.961.773 akcje
NFI Progress S.A., stanowiace 84,0 % kapitalu zakladowego NFI Progress S.A. Przy zastosowaniu
zasad liczenia gtos6w okreslonych w Art. 87 ust. 5 Ustawy przed ww. transakcjami Supernova Capital

posiadata 10.442.120 gloséw w NFI Progress S.A., co stanowito 88,1% w ogdlnej liczbie gtoséw.

W wyniku ww. zdarzenia Supernova Capital posiada bezposrednio i posrednio 10.757.465 akcji NFI
Progress S.A., stanowiacych 90,7% kapitatu zaktadowego NFI Progress S.A. Przy zastosowaniu zasad
liczenia gltoséw okreslonych w Art. 87 ust. 5 Ustawy po rozliczeniu ww. transakcji Supernova Capital

posiada 10.757.465 gtoséw w NFI Progress S.A., co stanowi 90,7% w ogdlnej liczbie glosow.
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Supernova Management posiadala przed rozliczeniem wezwan posrednio 8.928.266 akcji NFI
Progress S.A., stanowiacych 75,3% kapitalu zakladowego Spoéiki. Przy zastosowaniu zasad liczenia
gloséw okre§lonych w Art. 87 ust. 5 Ustawy przed ww. zdarzeniem Supernova Management posiadata

8.928.266 gltoséw w NFI Progress S.A., co stanowito 75,3% % w ogdlnej liczbie glosow.

W wyniku ww. zdarzenia Supernova Management posiada posrednio 9.723.958 akcji NFI Progress
S.A., stanowiagcych 82,0% kapitatu zaktadowego NFI Progress S.A. Przy zastosowaniu zasad liczenia
gloséw okreslonych w Art. 87 ust. 5 Ustawy Supernova Management posiada 9.723.958 gloséw w
NFI Progress, co stanowi 82,0% w ogdlnej liczbie glosow.

W dniu 23 lutego 2006 roku Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spétka Akcyjna otrzymat od
FAM Technika Odlewnicza S.A. z siedzibg w Chelmnie informacje, ze spétka FAM Technika
Odlewnicza S.A. z siedziba w Chelmnie zawarta w dniu 15 lutego 2006 r. transakcje sprzedazy tacznie

10.259 akcji NFI Progress S.A. Cena za jedna akcje wynosita 20,00 zt.

W dniu 24 marca 2006 roku Walne Zgromadzenie Funduszu uchwata z dnia 24 marca 2006 roku
zatwierdzito zmiang tresci umowy o zarzadzanie majatkiem funduszu przez firme¢ zarzadzajaca
Supernova Management Sp. z 0.0. W wyniku przyjetych zmian m.in. uleglo obnizeniu wynagrodzenie
firmy zarzadzajacej o 50% dotychczasowej wysokosci wynagrodzenia.

Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchylito uchwale z dnia 5 stycznia 2006 roku w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Funduszu w drodze zmiany warto$ci nominalnej akcji ze
srodkéw zgromadzonych na kapitale zaktadowym oraz podjelo uchwate w sprawie podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Funduszu w drodze emisji nowych akcji serii B.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. poinformowat w dniu 28 marca 2006 r.
0 zawarciu porozumienia z Supernova Capital S.A., Supernova Management Sp. z 0.0., Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym Progress S.A. oraz Narodowym Funduszem Inwestycyjnym im.
Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A., ktérego przedmiotem jest nabycie 4.400.000 akcji w kapitale
zaktadowym spotki Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A., dajacych 4.400.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej sp6tki, w okresie krétszym niz 60 dni, co powoduje obowiazek ogloszenia
wezwania na podstawie art. 72 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Zgodnie z warunkami porozumienia, cena w ogloszonym przez Supernova Capital S.A. wezwaniu do
sprzedazy akcji Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. wynosi 5,88 ztotych. Wskazanym
nabywca akcji w wezwaniu jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego
S.A., natomiast funduszom Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. oraz Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Progress S.A., w terminie sze$ciu miesigcy od dnia rozliczenia wezwania, przystugiwac

bedzie prawo odkupu po jednej trzeciej liczby akcji nabytych przez Narodowy Fundusz Inwestycyjny
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im. Fugeniusza Kwiatkowskiego S.A. W celu realizacji transakcji Drugi Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. wudzieli Narodowemu Funduszowi Inwestycyjnemu im. Eugeniusza
Kwiatkowskiego S.A. S.A. sze$ciomiesigcznej pozyczki w wysokosci do 24 milionéw zlotych.
Oprocentowanie pozyczki réwne bedzie stawce WIBOR dla lokat szeSciomiesigcznych powigkszonej
o 2 punkty procentowe. Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Progress S.A. oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego
S.A. sa podmiotami zaleznymi od Supernova Capital S.A. oraz Supernova Management Sp. z 0.0.
Supernova Management Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Supernova Capital S.A. Transakcja
nabycia akcji Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. uzalezniona jest od wyrazenia zgody
na warunki porozumienia przez Rady Nadzorcze funduszy Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A., Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny im.

Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.

W dniu 30 marca 2006 r. Zarzad NFI Progress S.A. przekazal do publicznej wiadomos$ci tresé

ogloszenia o pierwszym terminie poboru akcji serii B Funduszu.

Z dniem 3 kwietnia 2006 r. Fundusz udzielil prokury samoistnej spoétce zarzadzajacej majatkiem
Funduszu — Supernova Management Spdétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, z siedziba w

Warszawie przy Al. Armii Ludowe;j 26.

W dniu 13 kwietnia 2006 roku Fundusz otrzymal uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. z dnia 7 kwietnia 2006 roku. Zarzad KDPW postanowit zarejestrowa¢ w dniu 20
kwietnia 2006 roku w KDPW 11.858.266 jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela
serii B Funduszu oraz zarejestrowa¢ w KDPW 35.574.798 akcji zwyklych na okaziciela serii B

Funduszu, pod warunkiem wpisania do rejestru przedsigbiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zarzad Funduszu otrzymat w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie papierami warto§ciowymi
zawiadomienie o zbyciu przez spétke Supernova Capital S.A. w transakcjach gietdowych, w okresie
od 19 - 26 kwietnia 2006 r., tacznie 69.484 akcji Funduszu. Srednia cena sprzedazy wynosita 11,38 zk
za jedna akcjeg.

Zarzad Funduszu zostat poinformowany przez Supernova Capital S.A. iz wyzej wymienione

transakcje byly wynikiem podjetej decyzji o sprzedazy nie wigcej niz 100.000. akcji Funduszu.

Zarzad Funduszu otrzymat w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie papierami warto$ciowymi

zawiadomienie o zbyciu przez spétke Supernova Capital S.A. w transakcjach gietdowych, w okresie
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od 27 kwietnia do 4 maja 2006 r., facznie 3.600 akcji Funduszu. Srednia cena sprzedazy wynosita 9,16
zt za jedna akcje.

Zarzad NFI Progress S.A. poinformowat, ze w dniu 10 maja 2006 r. otrzymat z Krajowego Depozytu
Papieré6w Wartosciowych zawiadomienie o wynikach zapiséw w I terminie prawa poboru na akcje
serii B Funduszu. Zgodnie z treScia zawiadomienia ztozono 2.056 zapiséw na tacznie 3.933.227 akcji
serii B. Jednoczesnie Zarzad Funduszu poinformowal, Zze ogloszenie o wynikach subskrypcji w 1
terminie 1 o liczbie akcji pozostalych do objecia w II terminie, a takze o szczegétowych zasadach

sktadania zapiséw w II terminie zostato opublikowane w dniu 12 maja 2006 r.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. z siedziba w Warszawie informuje, ze
otrzymat w dniu 15 maja 2006 roku, w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie papierami
warto§ciowymi zawiadomienie o zbyciu przez spétke Supernova Capital S.A. w transakcjach
gietdowych, w okresie od 8 - 12 maja 2006 r., tacznie 16.566 akcji Funduszu. Srednia cena sprzedazy
wynosita 7,33 zt za jedna akcjg.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. poinformowal, Ze otrzymat w dniu 17
maja 2006 roku, w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zawiadomienie
o zbyciu przez spétke Supernova Capital S.A. w transakcjach gietdowych, w dniach 16 i 17 maja 2006
r., tacznie 10.350 akcji Funduszu, za s$rednia ceng 6,23 zi. Ogélem, w transakcjach gietdowych
zawartych w dniach 19 kwietnia — 17 maja 2006 r., Supernova Capital S.A. zbyta 100.000 akcji
Funduszu, tym samym zrealizowata zamiar, o ktérym Fundusz komunikowal w raporcie biezacym w
dniu 27 kwietnia 2006 r. o sprzedazy nie wigcej niz 100.000 akcji Funduszu. Jednocze$nie Fundusz
zostatl poinformowany przez Supernova Capital S.A., Zze spétka ta dopuszcza mozliwos¢ dokonywania

dalszej sprzedazy akcji Funduszu, co stanowi zmiang¢ wczesniej komunikowanego zamiaru tej spotki.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. poinformowat o zawarciu i wykonaniu
w dniu 17 maja 2006 r. transakcji pakietowej, w ktérych Fundusz nabyt od Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. tacznie 1.366.767 akcji Zachodniego Funduszu
Inwestycyjnego NFI S.A. za laczna ceng 10.361.079,15 ztotych. Nabycie akcji przez Fundusz
nastapilfo w wykonaniu porozumienia zawartego w dniu 27 marca 2006 r. pomig¢dzy Supernova
Capital S.A., Supernova Management Sp. z 0.0., Funduszem, Drugim Narodowym Funduszem
Inwestycyjnym S.A. oraz Narodowym Funduszem Inwestycyjnym im. Eugeniusza Kwiatkowskiego
S.A. dotyczacego nabywania akcji Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.. Kryterium
uznania transakcji za umowe¢ znaczaca jest faczna warto$¢ transakcji, ktéra przekracza 10% wartosci

kapitatléw wlasnych Funduszu.
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Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. otrzymat w trybie art. 160 ust. 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zawiadomienie o zbyciu przez spotke Supernova Capital S.A.
w transakcjach pakietowych, w dniu 18 maja 2006 r., tacznie 100.000 akcji Funduszu, za $rednia ceng
6,50 z1.

Jednoczesnie Fundusz zostat poinformowany w trybie art. 69 ust. 2 pkt 2) ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, przez Supernova Capital S.A., dziatajaca w imieniu wiasnym oraz spétki
Supernova Management Sp. z 0.0., ze w wyniku rozliczenia powyzszych transakcji pakietowych oraz
sprzedazy przez Supernova Capital S.A. w dniach od 19 kwietnia 2006 r. do 16 maja 2006 r. akcji
Funduszu, zmienit si¢ stan posiadania przez Supernova Capital S.A. ogdlnej liczby gloséow w
Funduszu, o wigcej niz 1%

Przed ww. transakcjami Supernova Capital posiadata bezposrednio 1.033.507 akcji Funduszu,
stanowiacych 8,72% Xkapitatu zaktadowego Funduszu i uprawniajacych do 8,72% w ogélnej
liczbie gloséw w Funduszu. Zgodnie z zasadami liczenia gtoséw okre§lonymi w art. 87 ust. 5
Ustawy, Supernova Capital posiadata bezposrednio i posrednio 10.757.465 akcji Funduszu,
stanowiacych 90,72% kapitalu zaktadowego Funduszu i uprawniajacych do 90,72% w ogélnej

liczbie gltoséw w Spétce.

W wyniku rozliczenia transakcji pakietowych w dniu 19 maja 2006 r. Supernova Capital
posiadata bezposrednio 833.507 akcji Funduszu, stanowiacych 7,03% kapitatu zakladowego
Funduszu i uprawniajacych do 7,03% w ogdlnej liczbie gloséw w Funduszu. Zgodnie z zasadami
liczenia gtos6w okre§lonymi w art. 87 ust. 5 Ustawy, Supernova Capital posiadata bezposrednio i
posrednio 10.557.465 akcji Funduszu, stanowiacych 89,03% kapitatu zaktadowego Funduszu

uprawniajacych do 89,03% w ogdlnej liczbie gloséw w Funduszu.

W takim samym stopniu zmienit si¢ oraz spétki Supernova Management Sp. z o0.0., bgdacej

podmiotem zaleznym od Supernova Capital i dominujacym w stosunku do Funduszu.

14. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi

W niniejszym sprawozdaniu finansowym w poréwnaniu do sprawozdania za czwarty kwartat 2005
roku dokonano nastepujacych zmian:
- wyksiggowano udziat w wyniku finansowym netto spotki stowarzyszonej VIS-Inwestycje

S.A. w kwocie 526 tys. zl,
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- wyksiggowano zaptacony podatek dochodowy od 0séb prawnych w kwocie 414 tys. zt
- zaksiggowano w pozostate koszty operacyjne z tytulu przeterminowanych optat skarbowych
kwote (117) tys. zt.
W konsekwencji powyzszych zmian zysk netto oaz aktywa netto spétki NFI Progress S.A. wzrosly o

823 tys. zt.

15. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania

finansowego

W okresie obj¢tym niniejszym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonat zmian w
stosowanych zasadach rachunkowosci (opisanych szerzej w punkcie 10 wprowadzenia do

sprawozdania finansowego).

16. Dokonane korekty bledow podstawowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt btedéw podstawowych.

17. Polaczenia Funduszu z innymi spotkami

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku nie nastapity

potaczenia Funduszu z innymi spétkami.

18. Uzasadnienie niesporzadzenia pelnej konsolidacji

Do dnia 2 wrze$nia 2005 roku Fundusz byt jednostka dominujaca wobec Lopuszanska S.A. (dawny
ZEM Zelmot S.A.), w ktoérej posiadal 73,59% udziatu w kapitale wlasnym. Udzialy te zostaty nabyte
w ramach procesu powszechnej prywatyzacji. W dniu 14 lipca 2005 roku Fundusz zawarl warunkowa
umowg sprzedazy akcji Lopuszanska S.A.

W  poprzednich latach obrotowych Fundusz nie sporzadzal skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na mocy art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci oraz ze wzgledu na nastgpujace fakty i
okolicznosci:

- Fundusz rozpatrywal mozliwo$¢ sprzedazy posiadanego pakietu akcji w tej spdétce w ciagu 12
miesigcy od dnia bilansowego,

- z uwagi na stopniowe ograniczenie podstawowej dziatalnoSci Lopuszanska S.A., jedyna istotna
pozycja bilansu tej spétki byty rzeczowe aktywa trwate. Lopuszanska S.A. dokonywata sprzedazy

posiadanego majatku trwatego m. in. w celu sptaty swoich zobowiazan. Zawarte po dniu 31 grudnia
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2004 roku transakcje sprzedazy nieruchomosci spowodowaly znaczne zmniejszenie warto$ci
posiadanego majatku.

Biorac powyzsze pod uwage Zarzad Funduszu uwaza, ze brak sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie miato istotnego wplywu na rzetelnos$¢ i jasno$¢ sytuacji finansowej
Funduszu, jak tez na oceng wynikéw jego dziatalnosci za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 31
grudnia 2005 roku.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie sporzadzil skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z powodu dalszego ograniczania dziatalnosci spétki Lopuszanska S.A. oraz  ze wzgledu na utratg

kontroli nad spétka w wyniku sprzedazy jej akcji dnia 2 wrzes$nia 2005.

Warszawa, dnia 30 maja 2006 roku

Grzegorz Golec

Prezes Zarzadu NFI Progress S.A.
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