Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za oKres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego (format SAF-P)

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy
ul. Emilii Plater 53, obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 136.240 tysigcy ztotych,

» rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 22.876 tysigcy ztotych,

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30
czerwca 2005 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 89.303 tysiecy
zlotych,

o rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca
2005 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 19.369 tysiecy
ztotych oraz

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Format zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2005 roku (,,zataczone sprawozdanie finansowe”) wynika z rozporzadzenia Rady
Ministréw zdnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 49, poz. 463).

. Za rzetelno$¢, prawidtowos$¢ i jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem byto
wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisdw prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow.
Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowos$ci. Przegladu dokonali$my gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w
ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania
finansowego. Dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania zmian w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiatlo ono prawidtowo, rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2005 roku
oraz jego wynik finansowy za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku zgodnie z
zasadami rachunkowo$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami, a takze z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22
grudnia 1995 roku w sprawie szczegdlnych warunkéw, ktérym powinna odpowiadad
rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych.



5. Nie zglaszajac zastrzezen co do rzetelnosci i jasno$ci zalaczonego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na kwesti¢ kontynuacji dziatalnos$ci, do ktérej Zarzad Funduszu odnidst si¢ w
nocie nr 7 wprowadzenia do sprawozdania finansowego.
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