Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
SAF -Q 1/2005

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO

Raport kwartalny Funduszu za pierwszy kwartal 2005 roku nie podlegat badaniu ani przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Podobnie kwartalne sprawozdania
finansowe spoélek portfelowych nie podlegaly badaniu ani przegladowi przez biegtych rewidentdw,

natomiast byty one przedmiotem przegladu dokonanego przez Fundusz.

A. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Raport zostat sporzadzony zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowo$ci, z zastosowaniem
zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizujacych wartos¢

sktadnikéw aktywow, w szczegdlnosci zgodnie z:

e Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002 Nr 76, poz.694, tekst
jednolity),

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlnych
warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 21996 Nr 2, poz. 12.),

e Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych (Dz. U. z 2005 Nr 49,
poz. 463 ),

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz. U. 22001 Nr 149, poz. 1674 ),

e Sprawozdanie zostalo sporzadzone i zaprezentowane w formacie zgodnym z Rozporzadzeniem
Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegdétowych warunkéw, jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu ( Dz. U. Nr 139, poz. 1568 ),

® przyjetymi przez Fundusz zasadami polityki rachunkowosci.

Zasady rachunkowos$ci stosowane przez Fundusz przedstawiane sa kazdorazowo w raportach

okresowych za pierwsze péirocze oraz rok obrotowy.
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B. Ciagtos¢ zasad rachunkowosci i poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sg w sposéb ciagly, z dokonaniem w kolejnych okresach
sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow i pasywow, w
tym takze dokonywaniem odpiséw amortyzacyjnych i umorzeniowych, ustalaniem wyniku
finansowego 1 sporzadzaniem sprawozdan finansowych tak, aby w kolejnych okresach

sprawozdawczych informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

C. Waluta sprawozdania finansowego

Dane finansowe zostaty przedstawione w tysigcach ztotych (tysiacach EURO).

D. Zasady przeliczania danych finansowych na EURO

® Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono wedlug
sredniego kursu EURO z dnia 31 marca 2005 roku — 4,0837 zt / EURO oraz 31 marca 2004 roku —
4,7455 z1 / EURO.

e Poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO wedlug kursu stanowiacego
srednig arytmetyczna $rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca obrotowego 2005 i 2004 roku - odpowiednio: 4,0153 zI/EURO
14,7938 z{/EURO.

2. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN WRAZ Z7Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W pierwszym kwartale 2005 roku nie wystapity wyzej wymienione zdarzenia.

3. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY

Zysk netto Funduszu za okres od 1 styczna 2005 roku do 31 marca 2005 roku wyniést 13.916 tys. zi,
na co sktada si¢ zrealizowany zysk netto w wysokos$ci 4.598 tys. zt i niezrealizowany zysk netto w
wysokosci 9.318 tys. zt. Na warto$¢ niezrealizowanego wyniku sktada si¢ wycena notowanych
papieréw wartoSciowych na Warszawskiej Gietdzie Papierow WartoSciowych oraz udziat w wyniku

finansowym netto sp6tki wiodacej i stowarzyszone;.
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Najwigkszy wptyw na ksztaltowanie si¢ wyniku finansowego Funduszu w I kwartale 2005 roku miaty
nastgpujace pozycje:
I. Przychody z inwestycji w wysokos$ci (513) tys. zl, na ktére sktadaly sig:
- ujemny udzial w wyniku finansowym netto spétek wiodacych na kwotg (1.639) tys. z1,
- ujemny udzial w wyniku spétki stowarzyszonej w wysokosci (425) tys. zi,
- przychody z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych w wysokos$ci 1.313 tys. zi,

- przychody z tytutu odsetek w wysokosci 238 tys. zt.

1L Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski z inwestycji wyniosty 16.415 tys. zt i obejmowatly
zrealizowane zyski z inwestycji, ktore per saldo wyniosty 5.034 tys. zt oraz niezrealizowane
zyski z wyceny w wysokosci 11.381 tys. zt. Na niezrealizowane zyski z wyceny wptynety:
- wycena akcji spétek publicznych w wysokoSci per saldo 11.107 tys. zi,
- wycena akcji mniejszosciowych wniesionych do programu NFI, ktéra per saldo wyniosta
166 tys. zi,

- wycena obligacji skarbowych réwna 108 tys. zt.

I11. Koszty operacyjne i pozostale koszty operacyjne Funduszu wyniosty (1.845) tys. zi, dotycza
one gléwnie wynagrodzenia za zarzadzanie, wynagrodzen pracownikéw i Rady Nadzorczej,
ustug obcych, optat bankowych i biur maklerskich, optat gieldowych, $§wiadczen na rzecz

pracownikéw, itp.

W I kwartale 2005 roku Fundusz sprzedat w catosci lub w cze$ci pakiety 11 spétek mniejszosciowych,
zaréwno notowanych jak i nienotowanych, osiagajac na tych transakcjach 81 tys. zt zysku.

Wynik na sprzedazy 6 pakietéw akcji spétek spoza Programu NFI w I kwartale 2005 roku wynidst
4.953 tys. zt, przy czym zysk w kwocie 4.893 tys. zt dotyczy sprzedazy 26 tys. akcji spdtki Grupa
Lotos S.A.

4. KOREKTY Z TYTULU REZERW ORAZ DOKONANYCH ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW

W sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2005 roku Fundusz dokonat odpisu aktualizujacego wartosé¢

jednej sp6tki mniejszoSciowej w wysokos$ci (104) tys. zt. oraz umorzyt warto$¢ firmy z wyceny na

kwotg (70) tys. zt.
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5. NAJISTOTNIEJSZE ZMIANY W ZAWARTOSCI POSZCZEGOLNYCH SKEADNIKOW
PORTFELA

W pierwszym kwartale 2005 roku nie wystapity istotne zmiany sktadnikéw portfela.

6. LICZBA SPOLEK W PORTFELU FUNDUSZU NA DZIEN 31 MARCA 2005 ROKU

e 2 sp6tki wiodace, w tym 1 w upadtosci,

¢ 1 spéika stowarzyszona,

e 75 spdtek mniejszosciowych wniesionych nienotowanych,

e 4 pakiety spétek mniejszosciowych wniesionych notowanych, w tym 2 spétki notowane na CeTo,
e 8 pakietow pozostatych spétek notowanych (spoza Programu Powszechnej Prywatyzacji),

e 7 pakietow pozostatych spétek nienotowanych (spoza Programu Powszechnej Prywatyzacji).

7. INFORMACJE O GLOWNYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

¢ W dniu 12 kwietnia 2005 roku Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.
oglosit, za posrednictwem CA IB Securities S.A, wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Funduszu. Wezwanie zostalo ogloszone z zamiarem nabycia przez Fundusz akcji
wlasnych stanowiacych do 34,58 % kapitalu zakladowego, w celu ich umorzenia. Celem
gospodarczym ogloszonego wezwania byto rozwigzanie wzajemnych powiazan kapitatowych
pomigdzy NFI Progress S.A., a NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. oraz II NFI S.A.
Na nabycie akcji wtasnych Fundusz posiadat zgody wszystkich stosownych organéw
statutowych oraz KPWiG. Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do nabycia akcji
wlasnych po cenie réwnej wartosci aktywéw netto Funduszu przypadajacej na jedna akcje
wedlug zweryfikowanego przez bieglego bilansu Funduszu sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2004 roku zamieszczonego w raporcie rocznym.

® W dniu 2 maja 2005 roku w wyniku rozliczenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. ogloszonego 12 kwietnia 2005 roku NFI Progress
S.A. sprzedat 4.474.428 akcji tego Funduszu, co stanowito 19,85 % kapitatu zaktadowego NFI
im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. i dawato prawo do takiej samej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu. NFI Progress S.A. nie posiada akcji NFI im. Eugeniusza

Kwiatkowskiego S.A.
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W dniu 4 maja 2005 roku Zarzad Funduszu przekazat raport biezacy, iz Skarb Panstwa zbyt
591.314 sztuk akcji reprezentujacych 2,49 % w kapitale zaktadowym Funduszu i dajacych
prawo do takiej samej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu. Skarb Panstwa nie posiada
akcji NFI Progress S.A.

W dniu 4 maja 2005 roku Zarzad NFI Progress S.A. otrzymat zawiadomienie od CA IB
Investment Management S.A. (,,CA IB IM”), iz w wyniku nabycia akcji Funduszu w ramach
wykonywania czynnosci zarzadzania portfelami papieréw wartosciowych, CA IB IM moze w
imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu NFI Progress
S.A. w wysokosci 6 % gloséw (posiada taki sam procentowy udzial w kapitale zaktadowym).
Ilo$¢ nabytych akcji to 1.420.773.

W dniu 9 maja 2005 roku w wyniku rozliczenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
NFI Progress S.A. ogloszonego 12 kwietnia 2005 roku Fundusz nabyt 7.746.334 akcje wtasne
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje te stanowia 32,66 % wszystkich gloséw na
walnym zgromadzeniu. Cena nabycia wynosita 9,46 zi. Akcje te zostaly nabyte w celu
umorzenia.

W tym samym dniu, w wyniku rozliczenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
ogloszonego przez II NFI S.A., NFI Progress S.A. sprzedat 3.231.953 akcje tej spotki, co
stanowito 13,85 % kapitatu zaktadowego i dawato prawo do takiej samej ilosci gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Obecnie NFI Progress S.A. nie posiada akcji II NFI S.A.

W dniu 9 maja 2005 roku II NFI S.A. i NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A., w wyniku
rozliczenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji NFI Progress S.A., sprzedaly
wszystkie nalezace do tych Funduszy akcje NFI Progress S.A. Odpowiednio II NFI S.A. zbyt
1.739.081 akcji NFI Progress S.A stanowiacych 7,33 % gloséw na walnym zgromadzeniu, zas$
NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. sprzedat 3.465.422 akcje NFI Progress S.A.
stanowiace 14,61 % wszystkich gtos6w na walnym zgromadzeniu.

W dniu 10 maja 2005 roku Rada Nadzorcza NFI Progress S.A. powotata Zarzad Funduszu na
kolejna VI kadencje, w dotychczasowym sktadzie tj. Pani Katarzyna Jazdrzyk- Prezes Zarzadu
i Pani Joanna Kaczorek - Czlonek Zarzadu.

W dniu 11 maja 2005 roku CA IB Investment Management S.A.(,,CA IB IM”) zawiadomit Zarzad
NFI Progress S.A., iz w wyniku zbycia akcji Funduszu w ramach czynnosci zarzadzania
portfelami klientéw, moze wykonywac prawo gloséw z akcji stanowiacych mniej niz 5 %
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu. Po tej transakcji liczba akcji bedacych w
posiadaniu CA IB IM wynosi 480.347 i akcje te stanowia obecnie 2,0 % kapitalu

zaktadowego.
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Z dniem 4 kwietnia 2005 roku Pan Cezary Nowosad ztozyl rezygnacje¢ z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej NFI Progress S.A., natomiast w dniu 8 kwietnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Funduszu powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Kozminskiego.

8. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

W 2005 roku Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.

9. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA WYNIKI
FUNDUSZU W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Firmy Zarzadzajacej majatkiem Funduszu, w pierwszym kwartale 2005 roku znaczacy
wplyw na osiagane przez Fundusz wyniki finansowe bgda miaty transakcje sprzedazy poszczegdlnych
sktadnikéw aktywéw. Przy znacznym udziale instrumentéw dtuznych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu istotny wptyw na wynik finansowy beda miaty decyzje Rady Polityki Pieni¢znej dotyczace
stép procentowych.

Zgodnie z realizowang polityka inwestycyjna Funduszu, bardzo waznym czynnikiem wplywajacym na
jego wynik w pierwszym kwartale 2005 roku bedzie takze poziom notowan akcji gietdowych
znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Gléwna pozycja kosztéw dziatania Funduszu nadal pozostaje wynagrodzenie Firmy Zarzadzajacej.

10. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE]J 5 % OGOLNEJ LICZBY GELOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

. . % kapitatu .
| Litugaow | o
Nazwa Akcjonariusza . dzien Zmiany w liczbie| na WZna dzien . ’go
przekazania . . . dzien
Funduszu . przekazania glosow przekazania .
poprzedniego . przekazania
o poprzedniego raportu —
raportu
1. CAIBFund
Managenent S.A. 13 838 587 58,35% 13 838 587 13 838 587 58,35%
2.NH im
E.Kwiatkowskiego S.A. 3465422 1461% |- 3465422 0 0,00%
Drugi NH S.A 1739081 733% |- 1739081 0 0,00%
4. Skarb Panstwa 591314 249% |- 591314 0 0,00%
5. Akcje whasne 0 0,00% 7746 334 7746 334 32,66%
Akcje Funduszu 23716 531 23716531
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11. STAN POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1
NADZORUJACE ZGODNIE Z POWZIETYMI PRZEZ FUNDUSZ INFORMACJAMI

Zarzad Funduszu

Liczba akcji

Funduszu na dzien

31 grudnia 2004 Zmiany

Liczba akcji Funduszu
na dzien

31 marca 2005 roku

roku
Katarzyna Jazdrzyk — Prezes Zarzadu 0 0
Joanna Kaczorek — Cztonek Zarzadu 11 11

Liczba akcji
Liczba akcji Funduszu
Funduszu na dzief
na dzien
Rada Nadzorcza 31 grudnia 2004 Zmiany
31 marca 2005 roku

roku
Zbigniew Hockuba — Przewodniczacy RN 0 0
Renata Patka — Zastgpca 0 0
Przewodniczacego RN
Anna Krajewska — Sekretarz RN 0 0
Jarostaw Motyl — Czionek RN 0 0
Andrzej Kozminski — Cztonek RN 0 0
Michat Wegrzyk — Cztonek RN 0 0
Wiestaw Wisniewski — Czlonek RN 0 0

12. INFORMACJA O TOCZACYCH

SIE POSTEPOWANIACH PRZED SADEM,

ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNE]J, STANOWIACYCH CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW

WLASNYCH

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczyly si¢ zadne postgpowania sadowe lub

administracyjne dotyczace zobowiazan lub wierzytelno$ci, stanowiacych 10 % kapitatéw wtasnych

NFI Progress S.A.
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13. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O WARTOSCI POWYZEJ 500 000
EURO

W I kwartale 2005 roku NFI Progress S.A. nie zawarl Zadnej transakcji z podmiotem powiazanym,
ktérej warto$¢ (taczna warto$¢ transakcji zawartych od poczatku roku obrotowego) przekraczataby
wyrazong w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500 tys. EURO. W II kwartale 2004 roku Fundusz udzielit
pozyczki spétce wiodacej - Zaklady Elektrotechniki Motoryzacyjnej Zelmot S.A. w wysokosci
4.700 tys. zt; w 2004 roku spétka ZEM Zelmot S.A. sptacita 2.255 tys. zi, w marcu br. spétka splacita

pozostala cze$¢ pozyczki w wysokosci 2.445 tys. zt wraz ze wszystkimi naleznymi odsetkami.

14. UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCJE

Fundusz nie udzielit porgczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji zadnemu podmiotowi lub jednostce

od niego zalezne;j.

15. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI EMITENTA

Dziatalno$¢ NFI Progress S.A. nie jest sezonowa ani nie jest prowadzona cyklicznie.

16. EMISJA DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. nie emitowal, nie dokonywal wykupu ani splaty

dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

17. INFORMACJA DOTYCZACA DYWIDENDY

NFI Progress S.A. nie wyptacit ani nie zadeklarowat wyptaty dywidendy.

18. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI

Nie wystapity zmiany w strukturze NFI Progress S.A.
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19. ZMIANY ZOBOWIAZAN I AKTYWOW WARUNKOWYCH

Na dzien 31 marca 2005 roku Fundusz posiadat zobowiazanie warunkowe z tytutu zawarcia w 1999
roku warunkowej umowy nabycia akcji Karen Notebook S.A. w wysokosci 500 tys. zi. Z tytutu

przedplat na sprzedaz akcji mniejszo$ciowych w ksiegach Funduszu widniata kwota 302 tys. zi.

Katarzyna Jazdrzyk Joanna Kaczorek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 16 maja 2005 roku
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