PROGRESS
[  skorygowany

SAF-Q 4/2005

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Raport kwartalny SAF-Q

4 /

kwartat  /

2005

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

(dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)

Za 4 kwartat roku obrotowego

obejmujacy okres

od 2005-10-01 do 2005-12-31

(petna nazwa emitenta)

PROGRESS Finanse inne (fin)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie)
00-609 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowo$e)
Al. Armii Ludowej 26
022 579 79 00 022 579 79 01
(telefon) (fax)
nfiprogress.com.pl
(e-mail) (www)
5261029318 010964606
""""""""" N S Recon) T
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
U kwartat(y) i kwartat(y) 4 kwartat(y) K4 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
005 okres od 004 okres od 005 okres od 2004 okres od
2005-01-01 do  004-01-01 do  005-01-01 do  [2004-01-01 do
2005-12-31 2004-12-31 2005-12-31 2004-12-31
|. Przychody z inwestycji -422 2 557 -105 566
Il. Wynik z inwestycji netto -8 281 10 515 -2 058 2327
I1l. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 46 429 48 233 11 540 10 675
V. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 38 148 58 748 9482 13 003
V. Zysk (strata) brutto 38 148 58 748 9482 13 003
V1. Zysk (strata) netto 37 956 59 690 9434 13 211
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 185 666 13795 46 148 3053
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j -175 658 0 -43 660 0
IX. Przeptywy pienigezne netto, razem 10 008 13795 2488 3053
X. Aktywa razem 82 313 227 789 21326 55 844
XI. Zobowigzania i rezerwy, razem 1127 3523 292 864
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 713 2761 185 677
XIV. Kapitat wiasny (aktywa netto) 81 186 224 266 21034 54 981
XV. Kapitat zakkadowy 1186 2372 307 582
XVI. Liczba akcji (w szt.) 11 858 266 23716 531 11 858 266 23716 531
XVII. Liczba akcji wtasnych bedacych w posiadaniu Funduszu 6 858 266 6 858 266
XVIII. Liczba akeji w obrocie gietdowym 5000 000 23716 531 5000 000 23716 531
XIX. Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w z/EUR) 6,85 9,46 1,77 2,32
XX. Wartoé¢ aktywéw netto na jedng akcje bedaca w obrocie 16,24 9,46 4,21 2,32
gietdowym
XXI. Wartoé¢ aktywdw netto na jedng akcje w obrocie gietdowym (w 5,94 9,46 1,54 2,32
oparciu o $rednig wazong liczbe akcji) (w zZt/EUR)
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje
w zl/EUR)
XXII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 2,78 2,52 0,69 0,56
XXIlIl. Srednia wazona liczba akcji w obrocie gietdowym 13 677 768,00 23716 531,00f 23716531,00f 23716 531,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
w zl/EUR)
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PROGRESS

SAF-Q 4/2005
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

wtys. zt
stan na an na stan na an na
IBILANS 0005-12-31 005-09-30 £004-12-31 004-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku fkoniec kwartatu /
2005 artatu / 2005 2004 004
Aktywa
A. Portfel inwestycyjny 50 529 67 385 199 663 195 032
';\ilrc:;c;v::vr\llz krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty 33 224 25 966 109 632 88 713
1. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 1209 1553 5 366 1272
2. Notowane dtuzne papiery wartosciowe 3317 3292 4628 4 501
3. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 28 698 21121 99 638 82 940
0. :\:;?uor;oe\?’/]?;:rl:raar{g/;epaplery wartosciowe, udziaty i inne 17 305 41 419 90 031 106 319
Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodace w spétkach
. nieéomwanys; a ywiodace w sp 0 0 5184 17 078
_;:ikec;itlol\jgzr:ixaanowqce udziaty mniejszosciowe w spotkach 443 443 4188 8376
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 483 7 080 7713 7 897
4. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 982 10 182 11 564 11 564
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 15 397 23714 53 385 46 315
_:g;z:toa‘:/z nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty 0 0 7997 15089
B. Naleznosci 512 488 6 554 9 822
1. Naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 2 666 3216
Naleznoéci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,
2 udziatow i innich instl?,u:,nen(téw finan}jsowilghp " 358 357 3377 3771
3. Naleznoséci z tytutu odsetek 32 0 40 0
4. Naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 5 5 17 17
5. Pozostate naleznosci 117 126 454 2818
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 30478 672 20 470 2 394
D. Inne aktywa 22 74 50 95
1. Rzeczowe aktywa trwate 0 1 9 12
2. Rozliczenia migdzyokresowe 22 73 41 83
2.1. Pozostate rozliczenia migedzyokresowe 22 73 41 83
E. Warto&¢ firmy z wyceny 772 841 1052 1122
Aktywa, razem 82 313 69 460 227 789 208 465
|. Zobowigzania 713 688 2761 3 842
1. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 17 25 37 42
2. Pozostate zobowigzania 696 663 2724 3 800
1. Rozliczenia migdzyokresowe 307 89 433 72
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 307 89 433 72
1.1. Krotkoterminowe 307 89 433 72
1ll. Rezerwy 107 84 329 796
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107 84 329 296
2. Pozostate rezerwy 0 0 0 500
2.1. Dtugoterminowe 0 0 0 500
Zobowigzania i rezerwy, razem 1127 861 3523 4710
P-\ktywa netto ( Aktywa, razem - Zobowigzania i Rezerwy, razem) | 81 186 68 599 224 266 203 755
F.Kapitat wtasny 81186 68 599 224 266 203 755
1. Kapitat zakladowy 1186 2372 2372 2372
2. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) -68 857 -181 036 0 0
3. Kapitat zapasowy 99 423 210 415 192 691 214 894
4. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 165 165 1777 1762
-akeji i udziatow 165 165 1777 1762
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 11313 11 314 -32 264 -54 452
-zrealizowany zysk (strata) 44 078 7 230 -5 197 -28 174
-niezrealizowany zysk (strata) 32765 4084 -27 067 -26 278
6. Zysk (strata) netto, w tym: 37 956 25 369 59 690 39179
-zrealizowany zysk (strata) netto 40 758 21 694 21309 13 195
-niezrealizowany zysk (strata) netto -2 802 3675 38 381 25984
Liczba akcji (w szt.) 11 858 266 23716 531 23716 531 23716 531
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 6,85 2,89 9,46 8,59

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumneg (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).
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SAF-Q 4/2005

wtys. zt

ktan na ktan na stan na
ZREALIZOWANY WYNIK NETTO £005-09-30 P004-12-31 2004-09-30

koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /

kwartatu / 2005 2004 004
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 40 758 21 694 21 309 13195
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 44 078 7 230 -5 197 28 174
Zrealizowany wynik netto, razem 84 836 28 924 16 112 -14 979

Nagtéowek w II rubryce od lewej brzmi "stan na 2005-12-31 kniec kwartatu/2005"

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

INIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO

koniec kwartatu /
2005

koniec poprz.
kwartatu / 2005

koniec poprz. roku
2004

wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2005-12-31 [2005-09-30 004-12-31 2004-09-30

koniec kwartatu /
2004

1. Niezrealizowany zysk (strata) netto -2 802 3675 38 381 25984
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych -32 765 4084 -27 067 -26 278
Niezrealizowany wynik netto, razem -35 567 7 759 11 314 -294

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE

| wtys. zt
Ktan na stan na stan na stan na
2005-12-31 2005-09-30 2004-12-31 [2004-09-30

koniec kwartatu /
005

koniec poprz.
kwartatu / 2005

koniec poprz. roku
2004

koniec kwartatu /
004

1.Inne (z tytutu) 500 500 500 500
-zobowigzanie warunkowe z tytutu zawarcia w 1999 roku warunkowej

umowy nabycia akcji Karen Notebook S.A. 500 500 500 500

Pozycje pozabilansowe, razem 500 500 500 500

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku

obrotowego).

wtys. zt
U kwartat / 2005 1 <vartaty U fwartat / 2004 [} RVartaty
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT kres od parastajaco / |y oCog parastajaco /
D005-10-01 do o0 OKeS0d  hyog 10.01q0  [O04 Okesod
b005-12-31 2005-01-01 do b004-12-31 [2004-01-01 do
005-12-31 2004-12-31
A.Przychody z inwestycji -6 273 -422 -762 2 557
1. Udziat w wyniku finansowym netto -6 597 -6 073 -2 154 -1 637
1.1. Z tytutu udziatéw wiodgcych 0 1157 -1 969 -220
1.2. Z tytutu udziatéw w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0 19
1.3. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -6 597 -7 230 -185 -1 436
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw
finaynsowy)::h ora]z udzi};iév\‘/) P ’ 265 4786 713 3132
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 235 3927 705 2 582
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 0 0 -1 211
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw
finZnsowycli/i UZZi’;I()W ’ 30 859 9 339
3. Przychody z tytutu odsetek 59 865 593 976
4. Dodatnie réznice kursowe 86 86
B. Pozostate przychody operacyjne 42 795 598 849
C. Koszty operacyjne 2117 -8 103 -2 537 -8 058
1. Koszty dziatania funduszu 2116 -8 094 -2 534 -8 042
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -1 391 -5 562 -1 370 -5 201
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -59 -189 -69 -279
1.3. Ustugi prawne -60 -86 -7 -64
1.4.Ujemne réznice kursowe 0 0 -25 -63
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PROGRESS SAF-Q 4/2005
wtys. zt
s lwartat / 2005 [ fwartaty s kwartal / 2004 [ kWartaty
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT bires od parastajaco / -y og parastajaco /
D005-10-01 do 000 08800 booy 1001 o [Z004 Okresod
b005-12-31 2005-01-01 do b004-12-31 2004-01-01 do
005-12-31 [2004-12-31
1.5. Pozostate koszty -606 -2 257 -1 063 -2 435
2. Amortyzacja &odkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych - 9 3 16
D. Pozostate koszty operacyjne -1 -1 22 -49
E. Rezerwy i odpisy aktualizujgce -233 -550 5 045 15216
F.Wynik z inwestycji netto -8 582 -8 281 2 322 10 515
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 21192 46 429 18 222 48 233
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 21072 43 158 2608 7 205
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 120 3271 15614 41028
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 610 38 148 20 544 58 748
|. Zysk (strata) brutto 12 610 38 148 20 544 58 748
J. Podatek dochodowy -23 -192 -33 942
a)cze&t biezaca 0 414 0 0
b)cze& odroczona -23 222 -33 -66
c)zwrot podatku dochodowego od os6b prawnych za 2001 rok 12 587 37 956 0 1008
K. Zysk (strata) netto, w tym: 19 064 37 956 20 511 59 690
1. Zrealizowany zysk (strata) netto -6 477 40758 8114 21 309
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto -6 477 -2 802 12 397 38 381
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 37 956 59 690
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 13 677 768 23716 531
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 2,78 2,52
wtys. zt
U kwartat / 2005 [ kw;”‘i"y , N szt'ta.'m ,
harastajgco narastajgco
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ;(l;rgg-:((j).m do 005 oL?es od rok okesod do [2004 o:qls od
b005-12-31 r005-01-01 do 004-01-01 do
2005-12-31 004-12-31
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 68 599 224 266 164 576
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
a daﬁych poréwﬁywafnycf (BO). po uzg 68 599 224 266 164 576
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 2372 2372 3 006
a)zmniejszenia (z tytutu) -1186 -1 186 -634
-umorzenia akcji -1 186 -1186 -634
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 1186 1186 2372
2. Akcje wtasne na poczatek okresu -181 036 0 -24 925
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 -181 036 0
- 0 -181 036 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 112179 112179 24 925
-umorzenie akcji wtasnych 112179 112179 24 925
2.1. Akcje wtasne na koniec okresu -68 857 -68 857 0
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 210 415 192 691 239 185
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 22 921 17 797
b) - ujecie wyniku za rok ubiegty 0 21 309 17 797
c) -reklasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 1612 0
d)zmniejszenia (z tytutu) -110 993 -116 190 -64 291
e)- rekasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 0 -15
f)- umorzenia akcji wtasnych -110 993 -110 993 -24 291
-pokrycia straty 0 -5 197 -39 985
3.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 99 422 99 422 192 691
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 165 1777 1762
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 -1612 15
-reKasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 -1612 15
4.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 165 165 1777
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 11314 27 426 -75 224
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 11 314 27 426 0
5.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 28 924 16 112 0
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 13 296 0
-podziatu straty z lat ubiegtych 0 5197 0
-rekasyfikacja wynikow niezrealizowanych na zrealizowane 0 8 099 0
b)zmniejszenia (z tytutu) -634 -22 812 0
-przeksiggowanie wyniku za rok ubiegty 0 -21 309 0
-rekasyfikacja wynikow niezrealizowanych na zrealizowane -634 -1 503 0
5.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 28 290 6 596 0
5.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 759 11 314 0

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd




instrumentow finansowych

PROGRESS SAF-Q 4/2005
wtys. zt
p varat /2005 | BEEE haraaaaco!
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM gggg_j‘é_o 4o POOSOWesod  fok okesod do 004 okresod
b005-12-31 2005-01-01 do 2004-01-01 do
005-12-31 R004-12-31
a)zwigkszenia (z tytutu) 634 1875 0
-rekasyfikacja wynikow niezrealizowanych na zrealizowane 634 1875 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 -8 471 0
-ujecia wyniku za rok ubiegty 0 -8 471 0
5.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 8 393 4718 0
5.1.5. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 36 683 11 314 0
5.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 -75 224
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu do
5'2'1'danych poréwny%vilnych poesa P ° 0 0 75224
5.2.2. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 -39 985
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 0 -7 297
b) -reklasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 0 -7 297
c)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 42 085
-reKasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 0 1937
-ujecie wyniku za rok ubiegty 0 0 39 985
-dywidendy od spotek portfelowych 0 0 163
5.2.3. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 5197
5.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 -35 239
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 0 -2 101
-reKasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 0 -1 938
-dywidendy od spétek portfelowych 0 0 -163
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 10 273
-ujecie wyniku za rok ubiegty 0 0 7297
-rekasyfikacji z tytutu sprzedazy akcji 0 0 2976
5.2.5. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -27 067
5.2.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -32 264
5.3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -32 264
6. Wynik netto 12 587 37 956 59 690
a) zysk netto 21680 56 967 82 538
-zrealizowany 21437 49 927 31986
-niezrealizowany 243 7 040 50 552
b)strata netto -9 093 -19 011 -22 848
-zrealizowana -2 373 -9 169 -10 677
-niezrealizowana -6 720 -9 842 -12171
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 81 186 81 186 224 266
w tys. zt
] . i kwartat / 2005 [ kwartaly U kwartat / 2004 [ fwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH pires od [orsiajaco!  pkesod orasiajaco
o019 poosot0tdo  POOTTO0 90 b004-01-01 do
005-12-31 2004-12-31
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Wptywy 43 544 647 163 202 177 403 096
1. Odsetki 64 736 186 309
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 29 891 9 763
3. Zbycie udziatéw wiodgcych 0 10 135 8 263 15 646
4. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 311 7 166 9053 19 828
5.Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach wspoétzaleznych 0 0 975 975
G.ﬁ]lg/grisg;o;t?;;y::sg;&imw wartosciowych, udziatéw i innych 43097 624 294 183 995 359 105
7. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 2709 622 2 257
8. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 14 14
9. Inne wptywy operacyjne, w tym: 29 1218 49 4213
-refakturowanie kosztdw na Firme Zarzadzajaca, Drugi NFI i NFI im.
E. Kwiatkowskiego 0 0 2 9
-zwrot podatku dochodowego od 0séb prawnych za lata 2001 - 2002
0 0 0 2236
-pozostate 29 1218 47 1968
1. Wydatki -13 738 -461 497 -184 101 -389 301
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajgcej -1 390 -6 027 -1322 -5 154
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 0 -169 46 -255
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych -23 -49 48 -64
4. Nabycie udziatéw mniejszosciowych 0 433 0 -1 835
5. Nabycie pozostatych papierow wartosciowych, udziatéw i innych 11867 446 145 181 952 372 523
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PROGRESS SAF-Q 4/2005
w tys. zt
i . U kwartat / 2005 :akgztr:‘;yco , [iwartat/ 2004 :ak;;':';yco )
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres od b005 okesod  Pleesod b004 okes od
005-10-01 do P004-10-01 do
b005-12-31 2005-01-01 do b004-12-31 2004-01-01 do
005-12-31 2004-12-31
6. Udzielone pozyczki 0 0 0 -4 700
7.Inne wydatki operacyjne, w tym: -458 -8674 -733 4770
- - zaptacony podatek od osob prawnych 0 414 0 -536
- -rozliczenia z pracownikami i Radg Nadzorczg, podatek
dochodowy od 0sdb fizycznych, sktadki na ubezpieczenie
spoleczn:}i, zdrowotne e P -309 -1021 585 1946
- - zaptacony podatek od nabycia akcji wtasnych 0 5378 0 0
- - pozostate (dotyczy gtéwnie rozliczen z dostawcami ustug -
w;)najem biu(ra, :Ieleykc?munikacja) ’ 149 1861 148 2288
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 29 806 185 666 18 076 13795
B. Przeptywy &odkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j
I. Wydatki 0 -175 658 0 0
1. Nabycie akcji wtasnych 0 -175 658 0 0
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) 0 -175 658 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1II) 29 806 10 008 18 076 13795
D. Srodki pieniezne na poczatek okresu 672 20 470 2394 6 675
E. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 30478 30478 20470 20470
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PROGRESS

SAF-Q 4/2005

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wtys. zt

Znieo

graniczong zbywalnoscig

notowane na

notowane na

rynkach rynkach

nienotowane na

Z ograniczong

gietdach pozagietdowych fegulowanych poywalnoeia
Udziaty wiodgce
Udziaty mniejszosciowe
warto&¢ bilansowa 769 440 443
wartos¢ wedtug ceny nabycia 848 603 20 450
wartos¢ godziwa 769 440
wartos¢ rynkowa 769 440
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
Akcje i udziaty w jednostkach wspotzaleznych
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
warto&¢ bilansowa 483
wartos¢ wedtug ceny nabycia 35985
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych
warto&¢ bilansowa 28 698 982
warto&¢ wedtug ceny nabycia 15772 9 340
wartos¢ godziwa 28 698
wartos¢ rynkowa 28 698
Dtuzne papiery wartosciowe
warto&¢ bilansowa 3317 15 397
wartos¢ wedtug ceny nabycia 3078 15075
wartos¢ godziwa 3317
wartos¢ rynkowa 3317 156 397
Pozostate (wg tytutow)
Zagraniczne papiery wartoéciowe
Razem
warto&¢ bilansowa 32784 440 156 397 1908
wartos¢ wedtug ceny nabycia 19 698 603 15 075 65775
warto&¢ rynkowa 32784 440 15 397

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd




pRID 1 yoAmoiosouep) moisided elsiwoy

£8¥y £87¥ woazey
1foye z meud
‘S ‘G GL6 G euozsAziemo: aiuemAuoin BMEZSIE vy .
1414 4314 €8y €8y 16 G668 | | luyozismod N aloksomur-g| 3
waleuim
(yoeyshz ao)soupa| njuszpewoibz oBomoneea .
M Areizpn M MOte1Zpn| wAule pen (yoAkuemojou moteizpn| moteizpn| P10 foumeud
nieydey pazid moteizpn moteizpn ejuezemod 1os0u|eteizp
suul) ApuspmAp  /ifoye gsoue: eu mosotf yatods e|p) /iI[ose emosue|iq /i[one [emob3isy eqizpalg| Awioy waluezeys
obauepeisod /ifoe emoBdIy|  /ifoye eqzol Japeleyn) jolwpazid “dq
auzajeu ejusywe zazid 21qzo1| [aujobg emoyull gsopep 2SOUBAN 19SOHEM EPAIOY a9z pisoupal emzeN|
juadold| asouep
qn| suewAzjQ] euooedoaiN| m teizpn >
1z shym
HOANVMOMAVYZY0ddOd HOVILSONAr M AFVIZAN 1ALV
‘yoAmosueuyj yepzomelds yoroms immozsnpun, 2fnzeyszid amu 1osoppedn m eyjodg
V'Y
19sojpedn .
azomeldep| i’
ApepeZ
amg amq yoAibaign AmopepieZ
ujud30bnp U WIa10N}0n] onay e eyidey aulAoesadg
amomiazay Amosede, Amopepe, -
e e (eyes) 47 z Amosueuy H 2 eufjerd PeneZ wazel fsede Ui QM“ o om%:o: amojoiqq >NMNUMN_MH Misoupa
uezkimoqozuezemoqoz] Uk auza|e| emApiy] UILLSIONOY IULBIOOMIR e docouererzp W emzen| -dq
10s0uza|eN| 1osouza|eN Apoyokzid
‘why m ‘watoboy 1wy M ‘watobo| ey
Amuszal | eluBZBIMOGOZ] Ausem teyidesy (eyens) sshz
1z shym
‘D ADVAOIM AIVIZAN
61 9 7519 wazey
em}o1ulof e
' ‘ GL 9 ¥G1 9 0kl zse e|p ukzsew Alughy V'S 1asoipedr) b
oo'ee oo'ee v : m azomeideN Apepez
e(oynpoid
(uoBpe/z @osoupe njuazpeuwoibz oBamopepie EpjoIoy
m Areizpn| M moteizpn : (yoAkuemojouy moteizpn| moteizpn foumeud|
wAujem ey niejidey pazid moteizpn| moteizpn| 1950U|EtRIZN
auul) ApuapmAp /1loye osopem yotods e|p)| /i[oe emosue|iq /i[oxe [emobd sy eqizpalg Awloy waluezeys,
mosoib a1qzol obauepesod /1foxe emoB3isy /1loye eqzol]| jolwpazid d7
auzaley ejuallwe zazd emoyull gsope 9S0UEBAN 10SOUEM EPjaloY oz pisoupa( emzeN|
faujobo m teizpn)| jussoid fo S IT-]
qn| suewAziQ| euooedoalN
z skt m
AOVAOIM AFVIZAN
S002/¥ O-4VS SS3IHO0Hd



0l

pRID 1 yoAmoiosouep) moisided elsiwoy

0 29 €2 1¥6 2€ €l9 LL- L. 62 0 16€ 0 000 Z¥ 040} 8¥¢C v¢ 8€6 ¢ 0 9/€ 8 ZL6 |- SZ1L9 woezey
~<od

0 29v €2 L¥6 2€ €9 LI~ AT T4 0 L6€ 0 000 Z¥ 00} 8¥¢C v¢ 8€6 C 0 9/€ 8 26 |- SZL9 _o%w\sm_\.m_ b
amq amq yoAtbaign AmopepeZ 0 d

ujwiajobngp uiwuayonon| onau e tendey foulkoiadd foume.
amomiszay Amosed Amopepje; I

e e (eyens) ¥sAZ z Amosueuy o ® ey fjeydm pemez woezel P Mg %>>o amojoiqa 1950u BteZP Azepozidy Awiof

uezeimoqozuezeimoqoz] NIUA, auzaleN emApv BUEZ UlLWISIONONUILISIO0NID emApY ey £ oz Q\Muwc weluezexs -d7
‘WA m ‘watobgy ‘why m ‘wejoBQ) 1ogouzajeN| 1osouzajeN| (eveis) k7 poyohzid oz pjisoupa

Anuszal | elueZRIMOqOZ]

Ausemw tejidey)

emzep|

z shim

§00¢/¥ O-4VS

HOANVAOMAVZA0dd0d HOVILSONUAr A AFVIZAN TArIMV

SS3YO0Ud



PROGRESS SAF-Q 4/2005
ZESTAWIENIE DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OBLIGACJE
wtys. zt
Wartos¢ w cenie ’
L . v
P Emitent Nr serii [Termin wykupu adgsc nabycia artos¢ rynkowa Nalezne odsetki dziat w aktywach
nominalna hetto w %
1. [Skarb Panstwa OK0406 2006-04-12 1000 857 988 131 1,22
2. [Skarb Panstwa OK0807 2007-08-12 2 500 2221 2329 108 2,87
3. |AIG BankPolska 2006-06-09 1000 951 978 27 1,20
4. [EFL 2007-03-07 1000 1000 1003 3 1,24
5. [EFL 2007-08-29 1000 1000 1000 0 1,23
6. BPH Leasing 2008-03-31 1100 1100 1100 0 1,35
7. Wélczanka 2006-11-08 1000 1000 1008 8 1,24
8. |Leader Price 2006-03-20 500 494 495 1 0,61
Razem 9100 8623 8901 278 10,96
INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
wtys. zt
Udziat w
P Emitent Rodzaj papierulNr serii [Termin wykupu artf)sc ar?osc w . artose Nalezrjle laktywach netto
nominalna cenie nabycia fynkowa lodsetki Iy
0

1. [Skarb Panstwa pon skarbowy 2006-03-15 2 500 2 369 2473 104 3,05
2. [Skarb Panstwa |on skarbowy 2006-04-27 4 000 3804 3939 135 4,85
3. [Skarb Panstwa |pon skarbowy 2006-09-06 3500 3357 3401 44 4,19
Razem 10 000 9 530 9813 283 12,09
INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

SAF Q IV 2005 komentarz.rtf komentarz do sprawozdania SAF-Q 4/2005

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH NFI

Data Imig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

r006-02-14 Grzegorz Golec Prezes Zarzadu
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