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NFI Progress S.A.

Informacje Finansowe za IV kwartal 2003 roku

Komentarz:

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

Raport kwartalny Funduszu za IV kwartat 2003 roku nie podlegal badaniu ani przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Podobnie kwartalne
sprawozdania finansowe spotek portfela wiodacego nie podlegaty badaniu ani przegladowi
przez bieglych rewidentow, natomiast byly one przedmiotem przegladu dokonanego przez

Fundusz.

Raport zostat sporzadzony zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci, z

zastosowaniem zasad wyceny aktywow 1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto,

okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw i odpisow

aktualizujacych, w szczegdlnosci za$ zgodnie z:

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie
szczegOlnych warunkow, ktorym powinna odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 1996 roku, Nr 2, poz. 12) — ,,Rozporzadzenie”, a w
kwestiach nie okreslonych w Rozporzadzeniu — w oparciu o Ustawe z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694 tekst jednolity)
,,Ustawa o rachunkowosci”,

- Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. Z 2001 roku, Nr 139, poz. 1569),

- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegodtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i1 sposobu
prezentacji instrumentow finansowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 149 poz. 1674).

Nalezy podkresli¢, iz zapisy rozporzadzenia o rachunkowos$ci NFI nie zostaly dostosowane

do przepisOw znowelizowanej ustawy o rachunkowosci i w niektorych przypadkach nie sa

one spojne. W takim przypadku stosowano odpowiednio przepisy szczegolne dotyczace

rachunkowo$ci narodowych funduszy inwestycyjnych przed bardziej ogolnymi
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uregulowaniami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Zapisy znowelizowanej ustawy
zastosowano we wszystkich przypadkach, w ktorych rozporzadzenie o rachunkowosci

narodowych funduszy inwestycyjnych nie zawiera zadnych uregulowan.

Zasady rachunkowosci zostaly przedstawione szczegélowo we wstepie do sprawozdania

finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku.

Akcje wlasne, nabyte po raz pierwszy przez Fundusz w IV kwartale 2001 roku,
wyceniane s wedlug wartosci w cenie nabycia oraz prezentowane w kapitale wlasnym

Funduszu w wartoS$ci ujemnej.
Dane finansowe zostaty przedstawione w tysiacach ztotych (w tysiacach EURO).

l.a. Korekty z tytulu rezerw oraz dokonanych odpiséw aktualizujacych warto$¢

skladnikow aktywow

W IV kwartale 2003 roku zmniejszono odpisy aktualizujace (rozwigzano rezerwy)
dotyczace: - spolek wiodacych w wysokosci 2.763 tys. zl,

- spolek mniejszosciowych w wysokosci 423 tys. zl.

W przypadku spolek wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych, ktéorych wartosé
bilansowa netto na moment sprawozdania wynosi zero, konsolidacja wyniku
finansowego netto spolki portfelowej jest ,kompensowana” w pozycji rezerwy i odpisy
aktualizujace. W takim przypadku koniecznos¢ konsolidacji zysku badz straty nie ma

wplywu na wynik Funduszu.
2. Zasady przeliczania danych finansowych na EURO

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono wedlug
sredniego kursu EURO z dnia 31 grudnia 2003 roku — 4,7170 zZ/EURO oraz 31 grudnia 2002
roku — 4,0202 zt/EURO. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO
wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich kursow dla EURO,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca obrotowego 2003 i 2002

roku (odpowiednio: 4,4474 zZt/EURO i 3,8697 zZt/EURO).
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3. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety wynik finansowy

Zysk netto Funduszu za okres od 1 pazdziernika 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku wyniost
10.854 zl, na co skladaja si¢ zrealizowany zysk netto w wysokosci 6.703 tys. zi i
niezrealizowany zysk netto w wysokosci 4.151 tys. zt. Na warto$¢ niezrealizowanego wyniku
sktada si¢ wycena notowanych papierow wartosciowych na Warszawskiej Gieldzie Papierow

Warto$ciowych oraz udziat w wyniku spotek wiodacych, stowarzyszonej i wspotzalezne;.

Najwigkszy wptyw na ksztaltowanie si¢ wyniku finansowego Funduszu w IV kwartale 2003

roku miaty nastepujace pozycje:

L. Przychody z inwestycji w wysokosci (1.889) tys. zt, na ktore sktadaty si¢ m.in. udziat
w wyniku finansowym spotek wiodacych na kwotg (1.542) tys. zl, udzial w wyniku
spotki stowarzyszonej 1 wspotzaleznej (1.046) tys. zl, przychody z innych papierow
wartosciowych w wysokos$ci 455 tys. zt (zarachowane i otrzymane przychody z tytulu
dhuznych papieréw wartosciowych oraz dywidend).

IL. Pozostate przychody operacyjne w kwocie 3.527 tys. zt, na ktore sklada si¢ przede
wszystkim otrzymane odszkodowanie od PZU Zycie S.A. w wysokosci 3.483 tys. zt.

III.  Koszty operacyjne i pozostate koszty operacyjne Funduszu w wysokosci (2.135) tys.
zt.

IV.  Rezerwy i odpisy aktualizujace, ktore per saldo wyniosty 6.312 tys. zt. Kwota 3.196
tys. zl dotyczy rozwiazanej rezerwy z wyceny na akcje sprzedanej spotki wiodacej
Technologie Buczek S.A.

V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, ktore per saldo wyniosty 3.185 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku Fundusz posiadat 130 pakietéw mniejszosciowych, w tym 10
spotek notowanych i 120 spétek nienotowanych.

W okresie od 1 pazdziernika 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku Fundusz dokonatl sprzedazy
akcji czterech spotek wiodacych. Z tytulu sprzedazy tych pakietéw Fundusz odnotowat zysk
w wysokosci 2.573 tys. zt.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow

W 2002 i 2003 roku Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.
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5. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu na podstawie informacji posiadanych przez Fundusz na dzien

przekazania raportu

Liczba gloséw | Procent glosow Procent
L Nazwa akcjonariusza na WZ Spolki | na WZ Spolki kapitahlu
zakladowego

PZU S.A. 3 046 453 10,14 % 10,14%
1

PZU Zycie S.A. 3045415 10,13 % 10,13 %
2

Raiffeisen Ost Invest 4436 396 14,76% 14,76%
3 | Unternehmensbeteiligungsges

Skarb Panstwa 3473 400 11,56% 11,56%
4

NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. 3465 422 11,52% 11,52%
5

II NFI S.A. 1 739 081 5,78% 5,78%
6

Liczba akcji Funduszu 30 056 124

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Fundusz posiada lacznie 6.339.593 akcje wiasne,

stanowiace 21,09% kapitatu zaktadowego spoiki.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Funduszem zgodnie z powzi¢tymi przez Fundusz informacjami

Liczba akcji Liczba akcji
Zarzad Funduszu Funduszu na dzien Zmiany | Funduszu na dzien
30 wrze$nia 2003 31 grudnia 2003
roku roku
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu 0 0
Joanna Kaczorek — Cztonek 11 11
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Zarzadu
Liczba akcji Liczba akcji
Rada Nadzorcza Funduszu na dzien Zmiany | Funduszu na dzien
30 wrze$nia 2003 31 grudnia 2003
roku roku

Dariusz Bernat — Przewodniczacy 0 0
Marek Zytniewski — 0 0
Wiceprzewodniczacy
Jerzy Zalega - Sekretarz b.d. 0
Tomasz Dera — Cztonek 0 0
Jerzy Czarkwiani — Cztonek 0 0
Leszek Kope¢ — Czlonek b.d. b.d.
Kiejstut R. Szymanski — Cztonek - 0
Witold Szymanski — Cztonek - 0

7. Opis istotnych dokonan

lub niepowodzen NFI Progress

S.A. w oKresie

sprawozdawczym, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, o

ktorych Fundusz informowal w formie raportow biezacych w okresie objetym

raportem kwartalnym

W dniu 28 pazdziernika 2003 roku zostala podpisana umowa sprzedazy akcji spolki

wiodacej - Zakladow Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. z siedziba w Walbrzychu.

Laczna cena sprzedazy akcji wyniosla 68 tys. zl. Przeniesienie wlasnos$ci akcji nastapilo

po zrealizowaniu przez kupujacego zaplaty ceny sprzedazy, tj. w dniu 16 grudnia 2003

roku.

W dniu 30 pazdziernika 2003 roku odbylo si¢ ZWZ Funduszu, na ktorym podj¢to m.in.

uchwaly:

- w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spotki za rok obrotowy 2002,

- w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki,
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- w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2002 i pokrycia zrealizowanej straty z lat
ubiegtych,

- w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkom Zarzadu Funduszu peliacym funkcje w
2002 roku,

- w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu, ktorzy petili
funkcje w roku obrotowym 2002,

- w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Funduszu,

- w sprawie umorzenia 6.339.593 akcji na okaziciela Funduszu o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda oraz w sprawie obnizenia kapitalu zaktadowego z kwoty 3.005.612,40 zt do
kwoty 2.371.653,10 (dane w peinych ztotych),

- w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

- w sprawie przyjecia zasad tadu korporacyjnego (dobrych praktyk),

- w sprawie wyboru Rady Nadzorczej na IV kadencjg.

W dniu 28 pazdziernika 2003 roku zostala podpisana umowa sprzedazy akcji spolki
wiodacej — FAGUM STOMIL S.A. z siedziba w Lodzi. Laczna cena sprzedazy akcji
wyniosta 1.465 tys. zl. Przeniesienie wlasno$ci akcji nastapilo po zrealizowaniu przez

kupujacego zaplaty ceny sprzedazy, tj. w dniu 18 grudnia 2003 roku.

W dniu 3 listopada 2003 roku Fundusz zbyl 30.345 akcji spolki Fabryka Elementow
Hydrauliki Ponar Wadowice S.A. z siedziba w Wadowicach. Zbyte akcje stanowily

3,502% kapitalu zakladowego i gloséw na walnym zgromadzeniu spoélki.

W dniu 3 listopada 2003 roku Fundusz nabyl 120.000 akcji spolki Huta Szkla
Gospodarczego IRENA S.A. z siedziba w Inowroclawiu. Nabyte akcje stanowia 1,924%

kapitalu zakladowego i gloséw na walnym zgromadzeniu spotki.

W dniu 14 listopada 2003 roku zostala podpisana umowa sprzedazy akcji spolki
wiodacej — TRANSBUD NOWA HUTA S.A. z siedzibg w Krakowie. Laczna cena
sprzedazy akcji wyniosta 6.198 tys. zl. Przeniesienie wlasnosci akcji nastapi po

zrealizowaniu przez kupujacego zaplaty ceny sprzedazy, tj. do dnia 29 lutego 2004 roku.

W dniu 14 listopada 2003 roku zostala podpisana warunkowa umowa sprzedazy akcji

spolki wiodacej — TECHNOLOGIE BUCZEK S.A. z siedziba w Sosnowcu. Laczna cena

. il Bloponneus 6



@ PZUNIT E =

sprzedazy akcji wyniosla 7.101 tys. zk. Przeniesienie wlasnosci akcji nastapilo po
zrealizowaniu przez kupujacego pierwszej raty ceny sprzedazy, tj. kwoty 4.251 tys. zt w
dniu 2 grudnia 2003 roku.

W dniu 28 listopada 2003 roku zostala podpisana umowa sprzedazy akcji spolki
wiodacej — Myszkowska Fabryka Naczyn Emaliowanych SWATOWIT S.A. z siedziba w
Myszkowie. L.aczna cena sprzedazy akcji wyniosta 1.108 tys. zl. Przeniesienie wlasnosci
akcji nastapilo po zrealizowaniu przez kupujacych zaplaty ceny sprzedazy, tj. w dniu 23

grudnia 2003 roku.

W dniu 9 grudnia 2003 roku Fundusz nabyl 160.856 akcji Vistula S.A. z siedzibg w
Krakowie. Nabyte akcje stanowia 3,29% kapitalu zakladowego i glosow na walnym
zgromadzeniu spolki. W wyniku transakcji Fundusz posiada 323.673 akcji stanowigcych
6,63% kapitalu zakladowego spolki oraz tyle samo glosow na walnym zgromadzeniu.
Fundusz traktuje inwestycj¢ w spolke Vistula S.A. jako portfelowa inwestycje
Srednioterminowa i ewentualne decyzje dotyczace zwigkszania badz zmniejszania
zaangazowania kapitalowego w spolke Vistula S.A. uzaleznione beda od warunkow

rynkowych i otrzymywanych ofert kupna badz sprzedazy akcji.

W dniu 12 grudnia 2003 roku w zwiazku toczacym si¢ postgpowaniem z powodztwa
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. przeciwko Powszechnemu Zaktadowi
Ubezpieczen na Zycie S.A., w sprawie odkupu przez PZU Zycie S.A. posiadanych przez
Fundusz akcji Siodmego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Kazimierza Wielkiego
S.A., FOKSAL Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. 1 Zachodniego Funduszu
Inwestycyjnego NFI S.A., strony zawarty ugode, na mocy ktérej PZU Zycie S.A. zobowiazat
si¢ do zaplaty na rzecz Funduszu odszkodowania w wysokosci 3.483.019,00 ztotych.
Wszelkie koszty postgpowania arbitrazowego podzielone zostaly po potowie pomigdzy
Fundusz a PZU Zycie S.A. Jednocze$nie strony zrzekly si¢ wszelkich roszczen wobec siebie,
natomiast akcje ww. NFI pozostaly w porfelu Funduszu.

W dniu 30 grudnia 2003 roku Sad Arbitrazowy w sprawie z powddztwa Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. przeciwko Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczen
na Zycie S.A. (sygn. akt SAK 582 b/2002) w zwiazku z zawarta przez strony ww. ugoda
wydat wyrok w sprawie umorzenia post¢gpowania.

Kwota odszkodowania wptyngta na rachunek Funduszu w dniu 30 grudnia 2003 roku.
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8. Wazne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30 stycznia 2004 roku zostal podpisany Aneks nr 1 do Umowy sprzedazy akcji
spolki wiodacej TRANSBUD NOWA HUTA S.A. z siedziba w Krakowie podpisanej w
dniu 14 listopada 2003 roku. Przedmiotem podpisanego aneksu jest podwyZszenie na
rzecz Funduszu kwoty zadatku dodatkowo o kwot¢ 1.416.494,70 zl i przesunigcie

terminu platnosci pelnej ceny za akcje do dnia 29 lutego 2004 roku.

W dniu 10 lutego Rada Nadzorcza PZU NFI Management Sp. z o.0. - Firmy
Zarzadzajacej Funduszem, w zwigzku z uplywem w dniu 12 lutego 2004 roku I kadencji
Zarzadu, podjela uchwaly nr 2/2/2004, 3/2/2004 i 4/2/2004 w sprawie powolania Zarzadu
PZU NFI Management Sp. z 0.0. na II kadencj¢ w nast¢pujacym skladzie: Wojciech
Grzybowski - Prezes Zarzadu, Karol Cieslak - Wiceprezes Zarzadu i Piotr Osiecki -
Wiceprezes Zarzadu.

Ww. uchwaly wchodza w zycie w dniu 13 lutego 2004 roku.

9. Postepowania sagdowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci

Funduszu, stanowiacych co najmniej 10% kapitalow wlasnych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczyly si¢ zadne postgpowania sadowe
lub administracyjne dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci, stanowiace co najmniej 10%

kapitatéw wiasnych NFI Progress S.A.

10. Zawarte transakcje z podmiotami powigzanymi, przekraczajace 500.000 EURO

NFI Progress S.A. nie zawart zadnej transakcji z podmiotem powiazanym, przekraczajace]
wyrazona w zlotych rownowarto$s¢ kwoty 500.000 EURO 1 nie udzielil porgczen kredytu,

pozyczki oraz gwarancji zadnemu podmiotowi lub jednostce od niego zalezne;j.
11. Udzielone przez Fundusz gwarancje, poreczenia i inne

W dniu 28 czerwca 1999 roku Fundusz udzielil Raiffeisen Centrobank S.A. w

Katowicach gwarancji splaty kredytu zaciagnigtego przez Zaklady Naprawcze Rybnik
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S.A. na kwot¢ 310 tys.zl. Gwarancja udzielona zostala bez zabezpieczenia i
obowigzywala do 31 lipca 2000 roku. W dniu 28 sierpnia 2000 roku Fundusz splacil na
rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. kwote¢ zobowigzania z tytulu wyzej wymienionego
poreczenia w wysokosci 271 tys. zl. Zgodnie z uchwalg 17/XI/2000 Zarzadu NFI
PROGRESS S.A. z dnia 13 listopada 2000 roku, Fundusz wyrazil zgod¢ na splate w
ratach przez ZN Rybnik S.A. zobowigzania w kwocie 271 tys. zI wynikajacego ze
splaconej przez NFI PROGRESS S.A. gwarancji udzielonej przez Raiffesen Centrobank
S.A. spolce ZN Rybnik S.A. W 2000 i 2001 roku spoéltka splacila lacznie 70 tys. zl. Dalsze
zobowigzanie spolki w stosunku do Funduszu na 31 grudnia 2003 roku wynosi 201 tys.

zk. Na zobowigzanie to zostala utworzona rezerwa.

12. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W ocenie Zarzadu NFI Progress S.A. w I kwartale 2004 roku znaczacy wplyw na
osiaggane przez Fundusz wyniki finansowe beda mialy transakcje sprzedazy aktywow
wniesionych do Funduszu w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji. Chodzi tu o
przewidywane sprzedaze pakietow akcji spolek wiodacych i mniejszo$ciowych.

Przy znacznym udziale instrumentow dluznych w portfelu inwestycyjnym Funduszu
istotny wplyw na wynik finansowy beda mialy decyzje Rady Polityki Pieni¢znej
dotyczace stop procentowych.

Glowna pozycja kosztow dzialania Funduszu pozostaje wynagrodzenie Firmy
Zarzadzajacej, ktore od III kwartalu 2003 roku uleglo redukcji oraz przewalutowaniu z

EURO na zlote polskie.
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