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NFI Progress S.A.

Informacje Finansowe za II kwartal 2003 roku
Komentarz:

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

Raport kwartalny Funduszu za II kwartal 2003 roku nie podlegat badaniu ani przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Podobnie, kwartalne
sprawozdania finansowe spolek portfela wiodacego nie podlegaly badaniu ani przegladowi
przez bieglych rewidentow, natomiast byly one przedmiotem przegladu dokonanego przez
Fundusz.

Raport zostal sporzadzony zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, z
zastosowaniem zasad wyceny aktywOw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto,
okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw i1 odpisow
aktualizujacych, w szczegdlnosci za$ zgodnie z:

e przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z 2002
roku, poz. 694, z p6zn. zm.),

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie
szczegblnych warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2 z 1996 roku, poz. 12 z pdzn. zm.),

e Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569),

e przyjetymi przez Fundusz zasadami polityki rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci zostaly przedstawione szczegélowo we wstepie do sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku.

Akcje wlasne, nabyte po raz pierwszy przez Fundusz w IV kwartale 2001 roku,
wyceniane s wedlug wartosci w cenie nabycia oraz prezentowane w kapitale wlasnym
Funduszu w warto$ci ujemne;j.

Dane finansowe zostaty przedstawione w tysiacach ztotych (w tysiacach EURO).

l.a. Korekty z tytulu rezerw oraz dokonanych odpiséw aktualizujacych warto$¢
skladnikow aktywow
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W 1II kwartale 2003 roku dokonano rowniez odpiséw aktualizujacych (utworzono
rezerwy) warto$¢ spolek wiodacych na kwote (185) tys. zl. Zmniejszono odpisy
aktualizujace (rozwiazano rezerwy) dotyczace:

- spolek wiodacych w wysokosci 2.945 tys. zl,

- spolek stowarzyszonych w wysokosci 648 tys. zl.

W przypadku spolek wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych, ktéorych wartosé
bilansowa netto na moment sprawozdania wynosi zero, konsolidacja wyniku
finansowego netto spolki portfelowej jest ,kompensowana” w pozycji rezerwy i odpisy
aktualizujace. W takim przypadku konieczno$¢ konsolidacji zysku badz straty nie ma
wplywu na wynik Funduszu.

2. Zasady przeliczania danych finansowych na EURO

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono wedtug
sredniego kursu EURO z dnia 30 czerwca 2003 roku — 4,4570 zZVEURO oraz 30 czerwca
2002 roku — 4,0091 zZt/EURO. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na
EURO wedlug kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczna S$rednich kursow dla EURO,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca obrotowego 2003 i 2002
roku (odpowiednio: 4,3110 zZt/EURO 1 3,7026 zZ/EURO).

3. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety wynik
finansowy

Strata netto Funduszu za okres od 1 stycznia 2003 r. do 30 czerca 2003 r. wyniosta (2.519) zi,

na ktoéra sktadaja si¢ zrealizowany zysk netto w wysokosci 4.061 tys. zt i niezrealizowana

strata netto w wysokos$ci (6.581) tys. zi. Na warto$¢ niezrealizowanego wyniku sktada si¢

wycena notowanych papierow wartosSciowych na Warszawskiej Gieldzie Papierow

Warto$ciowych oraz udzial w wyniku spoétek wiodacych, stowarzyszonej i wspotzalezne;.

Najwigkszy wplyw na ksztaltowanie si¢ wyniku finansowego Funduszu w II kwartale 2003
roku miaty nastgpujace pozycje:

I. Przychody z inwestycji w wysokosci (707) tys. zl, na ktére skladaty si¢ m.in. udzial w
wyniku finansowym spotek wiodacych na kwotg (2.742) tys. zt, udzial w wyniku spotek
stowarzyszonych 1 wspotzaleznych (561) tys. zt, przychody z innych papierow wartosciowych
w wysokosci 2.168 tys. zt.

I1. Koszty operacyjne i pozostate koszty operacyjne Funduszu w wysokosci (4.521) tys. zt.
II1. Rezerwy 1 odpisy aktualizujace, ktore per saldo wyniosty (3.408) tys. zt.

IV. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, ktore per saldo wyniosty (3.207) tys. zi.

V. Zrealizowane zyski z inwestycji w wysokosci 2.881 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2003 r. Fundusz posiadat 142 pakiety mniejszosciowe, w tym 12 spotek
notowanych i 130 spotek nienotowanych.
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4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikow

W 2002 i 2003 roku Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.

5. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu na podstawie informacji posiadanych przez
Fundusz na dzien przekazania raportu

Liczba gloséw | Procent glosow Procent
Lp. Nazwa akcjonariusza na WZA na WZA kapitalu
zakladowego
1 |PZU S.A. 3 046 453 10,14 % 10,14%
PZU Zycie S.A. 3045 415 10,13 % 10,13 %
3 | Raiffeisen Ost Invest 4436 396 14,76% 14,76%
Unternehmensbeteiligungsges
4 |Skarb Panstwa 3473 400 11,56% 11,56%
5 |NFI im. E. Kwiatkowskiego 3400 062 11,31% 11,31%
S.A.
6 |Drugi NFI S.A. 1672110 5,56% 5,56%
Liczba akcji Funduszu 30 056 124

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Fundusz posiada tacznie 6.339.593 akcje wiasne,
stanowiace 21,09% kapitatu zaktadowego spotki. Akcje te zostaly nabyte przez Fundusz w
celu dalszej odsprzedazy.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Funduszem zgodnie 2z powzi¢gtymi przez Fundusz
informacjami

Liczba akcji Liczba akcji
Zarzad Funduszu Funduszu na dzien Zmiany | Funduszu na dzien
31 marca 2003 roku 30 czerwca 2003
roku
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu
Joanna Kaczorek — Cztonek 11 11
Zarzadu
Liczba akcji Liczba akcji
Rada Nadzorcza Funduszu na dzien Zmiany | Funduszu na dzien
31 marca 2003 roku 30 czerwca 2003
roku
Dariusz Bernat — Przewodniczacy 0 0
Marek Zytniewski — Zastepca 0 0
Przewodniczacego
Tomasz Dera — Sekretarz 0 0
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Jerzy Czarkwiani — Cztonek b.
Leszek Kope¢ — Cztonek
Elzbieta Uminska — Cztonek
Jerzy Zalega — Czlonek
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7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen NFI Progress S.A. w okresie
sprawozdawczym, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych, o ktorych Fundusz informowal w formie raportow
biezacych w okresie objetym raportem kwartalnym

W dniu 3 kwietnia 2003 roku zostaty spelnione warunki umowy sprzedazy akcji spotki
wiodacej - Polskich Zaktadow Zbozowo-Mlynarskich w Krakowie S.A. zawartej w dniu 5
listopada 2002 roku i nastapito przeniesienie wtasnosci akcji.

W dniu 17 i 18 kwietnia 2003 roku nastapito rozliczenie transakcji sprzedazy na rynku
gieldowym 172.038 akcji spotki publicznej Mostostal Gdansk Spotka Akcyjna. Sprzedane
akcje stanowily 4,30% kapitalu zaktadowego 1 3,21% glosow na Walnym Zgromadzeniu
spotki. W efekcie sprzedazy NFI Progress S.A. nie posiada juz ani jednej akcji tej spotki.

W dniu 26 maja 2003 roku Fundusz podpisal umowg ze spotka Technologie Buczek S.A., na
mocy ktorej Fundusz objat 4.088.244 akcji serii B spotki Technologie Buczek S.A., po cenie
emisyjnej 3,29 zl za jedna akcje, tj. 13.450.322,76 zl. Jednoczes$nie Fundusz zawart umowg,
na mocy ktorej potracit wierzytelno$¢ z tytulu niewykupienia obligacji zamiennych przez
spotke Technologie Buczek S.A. z wierzytelnoScia pienigzna w tej samej wysokosci
przystugujacj Spolce z tytutu objecia przez Fundusz akcji serii B. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania nie zarejestrowano w sadzie podwyzszenia kapitahu.

W dniu 6 czerwca 2003 roku zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spotki wiodacej -
Zaktadow Podzespotéw Radiowych MIFLEX S.A. Laczna cena sprzedazy akcji wyniosta
1.392 tys. zt. Platnos$¢ za akcje zostata uregulowana w catosci, w dniu 12 czerwca 2003 roku
zostaly spelnione warunki umowy sprzedazy i nastapito przeniesienie wiasnosci akcji.

W dniu 16 czerwca 2003 roku uchwata nr 17/VI/2003 i w dniu 23 czerwca 2003 roku
uchwata nr 27/V1/2003 Fundusz przyjal oswiadczenie w zakresie stosowania w Spolce zasad
tadu korporacyjnego, co zostato przekazane do publicznej wiadomos$ci w raporcie biezacym
nr 19/2003.

8. Wazne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 sierpnia 2003 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, na
ktéorym m.in. podjeto uchwale w sprawie zatwierdzenia zmian do umowy o zarzadzanie
majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A., zawartej w dniu 23 czerwca
1999 roku z PZU NFI Management Sp. z 0.0. wprowadzonych aneksem nr 2 podpisanym w
dniu 22 lipca 2003 roku Powyzszy aneks uregulowal wysoko$¢ optaty rocznej za zarzadzanie
w kwocie 5.562 tys. zt. Aneks wszedl w zycie z dniem 1 sierpnia 2003 roku.
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9. Postgpowania sadowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci Funduszu, stanowiacych co najmniej 10% kapitalow
wlasnych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczyly si¢ zadne postgpowania sadowe
lub administracyjne dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci, stanowiace co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych NFI Progress S.A.

10.Zawarte transakcje z podmiotami powigzanymi, przekraczajace 500.000
EURO

NFI Progress S.A. nie zawart zadnej transakcji z podmiotem powiazanym, przekraczajace]
wyrazong w zlotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 EURO i nie udzielil porgczen kredytu,
pozyczki oraz gwarancji zadnemu podmiotowi lub jednostce od niego zalezne;.

11.Udzielone przez Fundusz gwarancje, porg¢czenia i inne

e W dniu 28 czerwca 1999 roku Fundusz udzielit Raiffeisen Centrobank S.A. w Katowicach
gwarancji splaty kredytu zaciagnigtego przez Zaklady Naprawcze Rybnik S.A. na kwotg
310 tys. zt. Gwarancja udzielona zostata bez zabezpieczenia i obowiazywata do 31 lipca
2000 roku. W dniu 28 sierpnia 2000 roku Fundusz sptacit na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. kwotg zobowiazania z tytulu wyzej wymienionego porgczenia w wysokosci 271 tys.
zt. Zgodnie z uchwata 17/X1/2000 NFI PROGRESS S.A. z dnia 13 listopada 2000 roku,
Fundusz wyrazit zgodg na splatg w ratach przez ZN Rybnik S.A. zobowiazania w kwocie
271 tys. zt wynikajacego ze sptaconej przez NFI PROGRESS S.A. gwarancji udzielonej
przez Raiffesen Bank Polska S.A. spotce ZN Rybnik S.A. W 2000 1 2001 roku spotka
splacita tacznie 70 tys. zt. Dalsze zobowiazanie spotki w stosunku do Funduszu na 30
czerwca 2003 r. wynosi 201 tys. zt. Na zobowiazanie to zostata utworzona rezerwa.

e W dniu 16 wrzesnia 1999 roku Fundusz zobowiazat si¢ w okresie 48 miesiecy od dnia
zawarcia umowy na zakup akcji Fabryki Wyrobow Precyzyjnych VIS S.A. (spotka
stowarzyszona) do podwyzszenia kapitalu akcyjnego tej Spotki poprzez wniesienie
wktadu pienieznego w wysokosci  12.500 tys. zt. Srodki z podwyzszenia kapitalu zostana
przeznaczone na dokonanie inwestycji w majatek obrotowy lub trwaty spotki.

12.Czynniki, ktore w ocenie emitenta b¢da mialy wplyw na osiagnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W ocenie Zarzadu NFI Progress S.A. w III kwartale 2003 roku znaczacy wptyw na osiagane
przez Fundusz wyniki finansowe bgda miaty transakcje sprzedazy aktywow wniesionych do
Funduszu w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji. Chodzi tu o przewidywane
sprzedaze pakietow akcji spotek wiodacych i mniejszosciowych.

Przy znacznym udziale instrumentow dluznych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istotny

wpltyw na wynik finansowy beda mialy decyzje Rady Polityki Pienig¢znej dotyczace stop
procentowych.
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