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NFI Progress S.A.
Informacje Finansowe za I kwartat 2002:

Komentarz:
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z nowelizacjq przepisow ustawy o rachunkowosci, ktére weszty w zycie od 1
stycznia 2002 roku, Fundusz w swoim sprawozdaniu za I kwartat 2002 roku dokonat nizej
wymienionych zmian:

e w bilansie przeksztatceniowym przeniesiono warto$¢ akcji wiasnych z aktywdéw na
kapitaty wiasne, skorygowano niezrealizowany wynik finansowy z lat ubiegtych z tytutu
korekt dokonanych w bilansach  przeksztatceniowych spotek  wiodacych i
stowarzyszonych,

e zgodnie z nowymi zasadami wyceny i prezentacji instrumentéw finansowych, krotkie
dtuzne papiery wartoSciowe zostaty umieszczone w bilansie w pozycji “pozostate
nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe”, a zarachowane i
otrzymane od nich odsetki wykazane zostaly w pozycji “przychody z tytutu odsetek” w
rachunku zyskow i strat,

o reklasyfikowano w bilansie spétke z jednostki stowarzyszonej na jednostke wspodtzalezng
z tytutu wspotkontroli trzech Funduszy zarzadzanych przez PZU NFI Management Sp. z
0.0.

Wyzej wymienione zmiany zostaty uwzglednione w poprzednich okresach sprawozdawczych

w celu doprowadzenia danych do porownywalnosci w bilansie i rachunku zyskéw i strat.

Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na wynik finansowy Funduszu w I
kwartale 2002 roku.

Zysk netto Funduszu za okres od 1 marca 2002 r. do 31 marca 2002 r. wyniést 1 697 zt, na
ktory sktadajg sie zrealizowane zyski netto w wysokosci 1 608 tys. zt i niezrealizowany zysk
netto w wysoko$ci 89 tys. zt. Na warto$C niezrealizowanego wyniku sktada sie wycena
notowanych papieréw wartosciowych na Warszawskiej Gietdzie Papierow WartoSciowych
oraz udziat w wyniku spotek wiodacych, stowarzyszonej i wspotzaleznej.

Na wynik finansowy Funduszu w tym okresie sprawozdawczym najwiekszy wptyw miaty
nastepujace czynniki i zdarzenia:

I. Przychody z inwestycji w wysokosci 5 754 tys. zt, na ktére sktadaty sie m.in. udziat w
wyniku finansowym spdtek wiodacych na kwote (3 173) tys. zt, udziat w wyniku spotek
stowarzyszonych i wspotzaleznych 7 274 tys. zt, , przychody z tytutu dtuznych papieréw
wartosciowych w wysokosci 967 tys. zt. Konsolidacja ujemnych wynikéw spétek z portfela
wiodacego w I kwartale 2002 r. dotyczy gtéwnie spotki Fameg S.A. gdzie udziat Funduszu w
stracie spotki wynidst (1 243) tys. zt, w spdtce Zelmot S.A. (629) tys. zi.

II. Koszty operacyjne i pozostate koszty operacyjne Funduszu w wysokosci facznie (2 656)
tys. zi.

III. Rezerwy i odpisy aktualizujgce per saldo wyniosty 2 283 tys. zi.

IV. Niezrealizowane straty z wyceny wyniosty (4 015) tys. zi.
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W I kwartale 2002 r. sprzedano jedng spotke z portfela wiodacego - Zaktady Przemystu
Sklejek Biaform S.A za kwote 2 617 tys. zt oraz 7 pakietdw mniejszosciowych, w tym: 6
nienotowanych i 1 notowany, na sprzedazy ktérych Fundusz odnotowat zysk w wysokoSci
194 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2002 r. Fundusz posiadat 193 pakiety mniejszosciowe, w tym 19 spdtek
notowanych i 174 nienotowaneh.

Korekty z tytutu rezerw i dokonanych odpisow aktualizujacych

W okresie sprawozdawczym 1 marca 2002 — 31 marca 2002 roku dokonano odpiséw

aktualizujacych (utworzono rezerwy) warto$¢ spotek wiodacych na kwote 92 tys. zt;

Zmniejszono odpisy aktualizujace (rozwigzano rezerwy):

- spotek wiodacych w wysokosci 2 075 tys. zt.

- wartos¢ spdtki mniejszosciowej Stilon S.A. na kwote 107 tys. zt w zwigzku z wyceng opcji
zgodnie z umowgq sprzedazy

- dokonano odpiséw rezerwy z wyceny w kwocie 193 tys. zt

Na dzien 31 marca 2002 roku dotworzono w wysokosci (1) tys. zt. dodatkowy odpis

aktualizujacy naleznosci z tytutu odsetek od obligacji zamiennych Polna S.A. ze wzgledu na

rozpoczety proces upadtosci spotki oraz dokonano odpisu naleznosci z tytutu odsetek od

kwoty wykupu obligacji zamiennych spotki wiodacej Huta Buczek S.A. w wysokosci (304)

tys.zt.

W przypadku spétek wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych, ktorych wartoS¢ bilansowa

netto na moment sprawozdania wynosi zero, konsolidacja wyniku finansowego netto spétki

portfelowej jest ,kompensowana” w pozycji rezerwy i odpisy aktualizujgce. W takim

przypadku konieczno$¢ konsolidacji zysku badz straty przez Fundusz nie ma wplywu na

wynik.

Rezerwa dotyczaca przejsciowych réznic z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

zostata wykazana w kwocie 275 tys. zt.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na WZA na
dzien 31 marca 2002 roku

Stan akcjonariatu wedtug informacji powzietych przez Fundusz do dnia 31 marca 2002 roku.

Nazwa akcjonariusza spoétki |Liczba glosow | Procent Procent
Lp. na WZA gtosow na | kapitatu
WZA akcyjnego
1|PZU S.A. 3 046 453 10,136 % 10,136%
2 | PZU Zycie S.A. 3 045 415 10,132 % 10,132 %
3 [ Raiffeisen Ost Invest |4 436 396 14,760 % 14,760 %
Unternehmensbeteiligungsges
4 | Skarb Panstwa 4 051 420 13,480 % 13,480 %
5 | NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. |3 248 279 10,807 % 10,807 %
Liczba akcji Funduszu na |30 056 124
dzien 31.03.2002

Dnia 11 lutego 2002 r. NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. nabyt 320.000 sztuk akcji NFI
Progress S.A., stanowigcych 1,06% kapitatu zakfadowego i gtoséw na WZA Funduszu.
Obecnie NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. posiada 3.248.279 akcji NFI Progress S.A.,
stanowigcych 10,81% kapitatu zaktadowego i gtosow na WZA Funduszu.
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Zestawienie stanu posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Fundusz na dzien 31 marca 2002 roku.

Zarzad Funduszu:

1. Piotr Osiecki - 0 akcji

2. Joanna Kaczorek - 11 akcji

Rada Nadzorcza:

1. Leszek Moskwiak - 0 akgji

2. Marek Zytniewski - 0 akgji

3. Tomasz Dera - 0 akgji

4. Stanistaw Dtugosz - 8 akdji

5. Elzbieta Uminska - 0 akgji

6. Dariusz Wojtczak - 4 akcje

7. Jerzy Zalega - 0 akgji

Firma zarzadzajaca majatkiem NFI Progress S.A. — PZU NFI Management Sp. z
0.0.: - 0 akdji.

Opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen NFI Progress S.A. w okresie
sprawozdawczym, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, o
ktérych Fundusz informowat w formie raportow biezacych w okresie objetym
raportem kwartalnym.

W dniu 13 lutego 2002 roku Huta Buczek S.A. (spdtka wiodaca) sptacita kredyt zaciggniety w
Raiffeisen Bank Polska S.A. Jednocze$nie, zgodnie z umowg kredytowa, wygasto
zabezpieczenie prawne ustanowione na podstawie gwarancji NFI Progress S.A. na kwote 7
420 tys. zt.

W dniu 27 lutego 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow PZU NFI
Management Sp. z 0.0. (firmy zarzadzajacej majatkiem NFI Progress S.A.) postanowito
odwotaé:

-z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki Pana Jacka Czeladko,

-z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki Pana Edwarda Jastrzebskiego,

-z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki Pana Piotra Osieckiego.

W dniu 28 lutego 2002 roku Rada Nadzorcza PZU NFI Management Sp. z 0.0. postanowita
powota¢ ponownie Pana Piotra Osieckiego bedacego jednoczes$nie Prezesem Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. na stanowisko Wiceprezesa Zarzau PZU NFI
Management Sp. z o.0.

W dniu 28 lutego 2002 roku zostata zamknieta transakcja sprzedazy spdtki wiodacej Zaktady
Przemystu Sklejek BIAFORM S.A. Przedmiotem umowy byto 95.188 akcji bedacych do tej
pory w posiadaniu Funduszu, stanowigcych 33,00% kapitatu zaktadowego tej spotki. kaczna
warto$¢ sprzedazy pakietu nalezacego do NFI Progress S.A. wyniosta 2 617 tys. zt.

Dnia 6 marca Rada Nadzorcza PZU NFI Management Sp. z 0.0. powotata Pana Janusza
Patuckiego na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Karola CieSlaka na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu PZU NFI Management Sp. z 0.0.

W dniu 28 marca 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Funduszu nastepujace osoby: Pana Piotra Kowalczewskiego, Pana
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Edwarda Mirosza, Pana Jakuba Bentke, Paniq Puline Sadowinska, Pana Jerzego
Nowakowskiego, Pana Tomasza Maksymowicza i Pana Jarostawa Jasika, powotujac na ich
miejsce: Pana Leszka Moskwiaka, Pana Marka Zytniewskiego, Pana Tomasza Dere, Pana
Stanistawa Dtugosza, Paniq Elzbiete Uminska, Pana Dariusza Woijtczaka i Pana Jerzego
Zalege.

Istotne zdarzenia po dacie bilansowej.

Dnia 18 kwietnia 2002 r. Drugi NFI S.A. w wyniku nabycia akcji NFI Progress S.A. przekroczyt
5% ogodlnej liczby gtoséw na WZA spotki. Obecnie Drugi NFI S.A. posiada 1.503.275 sztuk
akcji NFI Progress S.A., stanowigcych 5,002% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZA
Funduszu.

W dniu 22 kwietnia 2002 roku NFI Progress podpisat porozumienie z Hutg Buczek S.A. w
sprawie sptaty zobowigzania wynikajacego z obowigzku wykupu obligacji zamiennych na
akcje tej spotki. Termin wykupu obligacji o wartosci nominalnej 10 020 tys. zt uptynat 17
lipca 2001 roku, natomiast warto$¢ naleznych odsetek naliczonych do 17 lipca 2001 roku
wyniosta 1 636 tys. zt i rdwniez nie zostata uregulowana przez Hute Buczek S.A. Dodatkowo
oprécz dwadch powyzszych kwot NFI Progress S.A. przystugujg odsetki naliczone za okres 18
lipiec 2001 - 27 marzec 2002 w wysokosci

1 073 tys. zt. kaczna kwota wykupu wynikajaca z powyzszego porozumienia wynosi 12 729
tys. i zostanie uregulowana wg harmonogramu do korica 2004 roku. Dodatkowo od tej kwoty
Huta Buczek ma obowigzek uiszcza¢ co miesigc odsetki naliczane wedtug formuty 1,1%*
WIBOR 1 M.

Postepowania sadowe Ilub administracyjne dotyczace zobowiazan Ilub
wierzytelnosci Funduszu lub jednostek zaleznych.

Postepowania sgdowe dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci, w ktdrych Fundusz bierze
udziat, nie przekraczajq wartosci 10% kapitatow wiasnych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi o wartosci powyzej 500.000 EURO.

Fundusz nie zawart zadnej transakcji z podmiotem powigzanym, ktorej wartos¢ przekracza

wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

Udzielone przez Fundusz gwarancje, poreczenia i inne.

o Pozew z dnia 30 sierpnia 1999 r. o ustalenie wysokoSci roszczenia, z powodu
przywiaszczenia przez cztonkdw wiadz MFNE Swiatowit S.A. (spdtka wiodgca) Srodkow
finansowych wniesionych do administrowania do bytego Ludowego Klubu Sportowego
Swiatowit. Wartos$¢ przedmiotu sporu 418 tys. zt.

e W dniu 28 czerwca 1999 roku Fundusz udzielit Raiffeisen Centrobank S.A. w Katowicach
gwarancji sptaty kredytu zaciagnietego przez Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. na kwote
310 tys. zt. Gwarancja udzielona zostata bez zabezpieczenia i obowigzywata do 31 lipca
2000 roku. W dniu 28 sierpnia 2000 roku Fundusz spfacit na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. kwote zobowigzania z tytutu wyzej wymienionego poreczenia w wysokosci 271 tys.
zt. Zgodnie z uchwatg 17/XI/2000 NFI PROGRESS S.A. z dnia 13 listopada 2000 roku,
Fundusz wyrazit zgode na sptate w ratach przez ZN Rybnik S.A. zobowigzania w kwocie
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271 tys. zt wynikajacego ze sptaconej przez NFI PROGRESS S.A. gwarancji udzielonej
przez Raiffesen Bank Polska S.A. spdétce ZN Rybnik S.A. W 2000 i 2001 roku spdtka
spfacita tacznie 70 tys. zt. Dalsze zobowigzanie spotki w stosunku do Funduszu na 31
marca 2002 r. wynosi 201 tys. zt, na ktdre zostata utworzona rezerwa.

W dniu 16 wrzesnia 1999 roku Fundusz zobowigzat sie w okresie 48 miesiecy od dnia
zawarcia umowy na zakup akcji Fabryki Wyrobdw Precyzyjnych VIS S.A. (spotka
stowarzyszona) do podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spdtki poprzez wniesienie wktadu
pienieznego w Wy§ok0éci

12 500 tys. zi. Srodki z podwyzszenia kapitatu zostang przeznaczone na dokonanie
inwestycji w majatek obrotowy lub trwaty spétki.
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