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NFI Progress S.A.
Informacje finansowe za IV kwartat 2002 roku

Komentarz:

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

Raport kwartalny Funduszu za IV kwartat 2002 roku nie podlegatl badaniu ani przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Podobnie, kwartalne
sprawozdania finansowe spotek portfela wiodacego nie podlegaty badaniu ani przegladowi
przez bieglych rewidentow, natomiast byly one przedmiotem przegladu dokonanego przez

Fundusz.

Raport zostal sporzadzony zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, z
zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto,
okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw i odpiséw

aktualizujacych, w szczegdlnosci zas zgodnie z:

przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591,

Z pozn. zm.),

- rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczego6lnych
warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2, poz. 13 z pdzn. zm.),

- rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.

U. Nr 139, poz. 1569),

przyjetymi przez Fundusz zasadami polityki rachunkowosci.

Zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione szczegdétowo we wstgpie do sprawozdania

finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 roku.
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Akcje wlasne, nabyte po raz pierwszy przez Fundusz w IV kwartale 2001 roku, wyceniane sa
wedlug warto$ci w cenie nabycia oraz prezentowane w kapitale wlasnym Funduszu w

warto$ci ujemne;j.
Dane finansowe zostaty przedstawione w tysiacach ztotych (w tysiacach EURO).

l.a. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku ze zmiana ustawy o rachunkowosci, ktora obowiazuje od 1 stycznia 2002 roku,
Fundusz w swoim sprawozdaniu finansowym za IV kwartal 2002 roku dokonat nizej
wymienionych zmian:

- zgodnie z nowymi zasadami wyceny 1 prezentacji instrumentow finansowych,
krotkoterminowe dhluzne papiery wartoSciowe zostaly wykazane w bilansie w pozycji
“pozostate nienotowane papiery wartosciowe 1 inne instrumenty finansowe”, a naliczone 1
otrzymane od nich odsetki wykazane zostaly w rachunku wynikéw w pozycji “przychody
z tytulu odsetek™,

- reklasyfikowano w bilansie spotke z jednostki stowarzyszonej na jednostke wspotzalezna
z tytutu wspotkontroli trzech Funduszy zarzadzanych przez PZU NFI Management Sp. z
0.0.

Wyzej wymienione zmiany zostaly uwzglednione w poprzednich okresach sprawozdawczych

w celu doprowadzenia danych do porownywalno$ci w bilansie i rachunku zyskow 1i strat.

1.b. Korekty z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisow aktualizujacych wartos¢

skladnikéw aktywow

W IV kwartale 2002 roku z tytulu redukcji zadluzenia rozwiazano czeSciowo odpis
aktualizujacy na warto$§¢ nominalng i nalezne odsetki od obligacji zamiennych POLNA S.A.
na kwotg 125 tys. zt.

W 1V kwartale 2002 roku dokonano réowniez odpisow aktualizujacych (utworzono rezerwy)
warto$¢ spotek wiodacych na kwote (133) tys. zl. Zmniejszono odpisy aktualizujace
(rozwiazano rezerwy) dotyczace:

- spotek wiodacych w wysokosci 10.206 tys. zt.

W przypadku spotek wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych, ktorych warto$¢ bilansowa

netto na moment sprawozdania wynosi zero, konsolidacja wyniku finansowego netto spotki
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portfelowej jest ,kompensowana” w pozycji rezerwy i odpisy aktualizujace. W takim

przypadku koniecznos$¢ konsolidacji zysku badz straty nie ma wptywu na wynik Funduszu.
2. Zasady przeliczania danych finansowych na EURO

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono wedtug
sredniego kursu EURO z dnia 31 grudnia 2002 roku — 4,0202 zI/EURO oraz 31 grudnia 2001
roku — 3,5219 zt/EURO. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO
wedlug kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczna S$rednich kurséw dla EURO,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca obrotowego 2002 1 2001

roku (odpowiednio: 3,8697 zZ/EURO 1 3,6509 z/EURO).

3. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiaggnigty wynik finansowy

Zysk netto Funduszu za okres od 1 pazdziernika 2002 r. do 31 grudnia 2002 r. wynidst 1.743
zh, na ktora sktadaja si¢ zrealizowany zysk netto w wysokos$ci 9.884 tys. zt 1 niezrealizowana
strata netto w wysokos$ci (8.141) tys. zt. Na warto$¢ niezrealizowanego wyniku sklada sig¢
wycena notowanych papierow wartosciowych na Warszawskiej Gieldzie Papierdéw

Warto$ciowych oraz udziat w wyniku spoétek wiodacych, stowarzyszonej 1 wspotzalezne;.

Najwigkszy wpltyw na ksztaltowanie si¢ wyniku finansowego Funduszu w IV kwartale 2002

roku miaty nastgpujace pozycje:

I. Przychody z inwestycji w wysokos$ci (9.732) tys. zl, na ktore sktadaly si¢ m.in. udziat w
wyniku finansowym spotek wiodacych na kwote (10.087) tys. zt, udziat w wyniku spotek
stowarzyszonych 1 wspdtzaleznych (1.098) tys. zi, przychody z innych papierow
wartosciowych w wysokosci 1.076 tys. zt.

I1. Koszty operacyjne i pozostate koszty operacyjne Funduszu w wysokosci (2.254) tys. zt.

III. Rezerwy i odpisy aktualizujace, ktore per saldo wyniosty 10.073 tys. zi.

IV. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, ktore per saldo wyniosty 3.233 tys. zl.
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V. Zrealizowane zyski z inwestycji w wysokosci 1.050 tys. zt.

W zwiazku z nowelizacja ustawy o rachunkowos$ci spotki portfelowe dokonatly
przeksztatcenia swoich sprawozdan zgodnie z zapisami powyzszej ustawy. Przekazane do
Funduszu sprawozdania nie sa zweryfikowane przez bieglych, a ostateczne efekty zostana
ujgte w sprawozdaniach rocznych zaudytowanych. Fundusz dokonuje konsolidacji
sprawozdan spotek portfelowych metoda praw wilasnosci i ewentualne roéznice wykazane
przez spotki beda miaty wplyw na wynik i kapitaly wlasne Funduszu zaprezentowane w
raporcie rocznym.

Na dzien 31 grudnia 2002 r. Fundusz posiadal 159 pakietow mniejszosciowych, w tym 14

spotek notowanych i 145 spotek nienotowanych.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow
W 2002 roku Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.
5. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogoélnej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu na podstawie informacji posiadanych przez Fundusz na dzien

przekazania raportu

Nazwa akcjonariusza Liczba glosow na | Procent gloséw | Procent kapitalu
Lp. WZA na WZA zakladowego
1 [PZU S.A. 3 046 453 10,136 % 10,136%
2 |PZU Zycie S.A. 3045 415 10,132 % 10,132 %
3 [Raiffeisen Ost Invest 4436 396 14,760% 14,760%
Unternehmensbeteiligungsges
4 | Skarb Panstwa 3473 400 11,556% 11,556%
5 |NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. 3329 746 10,078 % 11,078%
6 |Drugi NFI S.A. 1612861 5,366 % 5,366 %
Liczba akcji Funduszu na dzien 30 056 124
31.12.2002
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania Fundusz posiada lacznie 6.339.593 akcji wilasnych,

stanowiacych 21,0925% kapitalu zaktadowego spotki. Akcje te zostaty nabyte przez Fundusz

w celu dalszej odsprzedazy.

6. Zestawienie

stanu posiadania akcji

Funduszu przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Funduszem zgodnie z powzi¢tymi przez Fundusz informacjami

Liczba akcji Funduszu

Liczba akcji Funduszu

Zarzad Funduszu na dzien 30 wrzesnia Zmiany na dzien 31 grudnia
2002 roku 2002 roku
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu 0 0
Joanna Kaczorek — Cztonek Zarzadu 11 11
Liczba akcji Funduszu Liczba akcji Funduszu
Rada Nadzorcza na dzien 30 wrze$nia Zmiany na dzien 31 grudnia
2002 roku 2002 roku
Leszek Moskwiak — Przewodniczacy 0 0
Marek Zytniewski — Zastepca 0 0
Przewodniczacego
Tomasz Dera — Sekretarz 0 0
Stanistaw Dhugosz — Czlonek 8 8
Elzbieta Uminska — Cztonek 0 0
Dariusz Wojtczak — Czlonek 4 4
Jerzy Zalega — Cztonek 0 0

7. Opis istotnych dokonan

lub niepowodzen NFI Progress

S.A. w oKresie

sprawozdawczym, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, o

ktorych Fundusz informowal w formie raportéw biezacych w okresie objetym

raportem kwartalnym

W dniu 1 pazdziernika 2002 roku Fundusz zawart na rynku gietdowym transakcj¢ zakupu

140.000 akcji Drugiego NFI S.A. stanowiacych 0,4658% kapitatu zaktadowego i1 gtosow na
WZS. W wyniku transakcji nabycia Fundusz posiada 3.071.965 akcji Drugiego NFI S.A.,

stanowiacych 10,2208% kapitatu zaktadowego 1 gtoséw na WZ Spoiki.
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W dniu 25 pazdziernika 2002 roku odbyto si¢ ZWZ Funduszu, na ktorym m.in. podj¢to

uchwaty:

- w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spoiki za rok obrotowy 2001,

- w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki,

- w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2001 i pokrycia zrealizowanej straty z lat
ubiegtych,

- w sprawie udzielenia absolutorium bylemu Prezesowi Funduszu i obecnemu Zarzadowi
Funduszu,

- w sprawie udzielenia absolutorium bytym Cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu, ktorzy
peili funkcje w roku obrotowym 2001,

- wsprawie zmian w Statucie,

- w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia takstu jednolitego Statutu.

W dniu 5 listopada 2002 roku zostala podpisana umowa sprzedazy akcji spotki wiodacej
Polskie Zaktady Zbozowe PZZ w Krakowie S.A. Laczna warto$¢ sprzedazy wynosi 1.940 tys.
zt. Platno$¢ za ww akcje zostanie uregulowana w dwoch ratach — w listopadzie 2002 roku
(ptatnos¢ uregulowana) i marcu 2003 roku. Przeniesienie praw wtasnosci nastapi po wptacie

ostatniej raty.

W dniu 5 listopada 2002 roku Fundusz zawart na rynku gieldowym transakcj¢ zakupu
200.000 akcji spotki NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. Akcje nabyte przez Fundusz stanowia
0,6654% kapitalu zaktadowego i gtosow na WZS. W wyniku transakcji NFI Progress S.A.
posiada tacznie 3.943.635 akcje NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A., ktore stanowia 13,1209%
kapitatu zaktadowego 1 glosow na WZS. Po dokonaniu powyzszej transakcji NFI Progress
S.A. wraz z Drugim NFI S.A. posiadaly tacznie 6.902.698 akcji NFI im. E. Kwiatkowskiego
S.A., stanowiacych 22,97% kapitatu zakltadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 14 listopada 2002 roku zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spotki wiodacej
Zaktady Przemystu Lekkiego WIGOLEN S.A. Laczna warto$¢ sprzedazy wynosi 563 tys. zi.

Platnos$¢ za ww akcje zostata uregulowana w grudniu 2002 roku.

W dniu 9 grudnia 2002 roku zostala podpisana umowa sprzedazy akcji spotki wiodacej

Fabryka Akcesoriow Meblowych FAM S.A. Laczna warto$¢ sprzedazy wynosi 3.691 tys. zi.
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Platnos$¢ za ww akcje zostata uregulowana w grudniu 2002 roku i w dniu 19 grudnia nastapito

przeniesienie wiasnosci akcji.

W dniu 23 grudnia 2002 roku Fundusz zawarl na rynku gietdowym transakcj¢ zakupu 20.000
akcji spotki NFT im. E. Kwiatkowskiego S.A. W wyniku transakcji NFI Progress S.A. posiada
tacznie 4.247.019 akcji NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A., ktore stanowia 14,130% kapitatu
zakladowego 1 gtoséw na WZS. Po dokonaniu powyzszej transakcji NFI Progress S.A. wraz z
Drugim NFI S.A. posiadaly tacznie 7.206.082 akcji NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A.,
stanowiacych 23,975% kapitatu zaktadowego i1 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W dniu 23 grudnia 2002 roku zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spotki wiodacej
Przedsigbiorstwa Odziezowego CONRES S.A. Laczna warto$¢ sprzedazy wynosi 1.361 tys.

zt. Platno$¢ za ww akcje zostata uregulowana w styczniu 2003 roku.
8. Wazne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 7 stycznia 2003 roku NFI Progress S.A. otrzymal pozew Ministerstwa Skarbu
Panstwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty Nr 25/2002 ZWZ z dnia 25 pazdziernika 2002

roku w sprawie zmiany Statutu jako majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza.

W dniu 8 stycznia 2003 roku NFI Progress S.A. dziatajac w porozumieniu z Drugim NFI S.A.
i NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. nabyl na rynku gietdowym 162.817 akcji spotki Vistula
S.A. w cenie 2,06 PLN za akcj¢. Zakupione akcje reprezentuja 3,33% gloséw na WZS Vistula
S.A.

W dniu 22 stycznia 2003 roku zostaly spetnione warunki umowy sprzedazy Zaktady
Przemystu Lekkiego WIGOLEN S.A. zawartej w dniu 14 listopada 2002 roku i nastapito

przeniesienie wlasnos$ci akcji.
W dniu 31 stycznia 2003 roku zostaly spetnione warunki umowy sprzedazy Zaktady

Przemystu Odziezowego CONRES S.A. zawartej w dniu 23 grudnia 2002 roku i nastapito

przeniesienie wlasnos$ci akcji.
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W styczniu i1 lutym 2003 roku NFI Progress S.A. zawart transakcje sprzedazy akcji Spotki
Mostostal Zabrze — Holding S.A. W efekcie sprzedazy NFI Progress S.A. nie posiada juz ani
jednej akcji w/wym Spotki.

9. Postepowania sagdowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci

Funduszu, stanowigcych co najmniej 10% kapitalow wlasnych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczyly si¢ zadne postgpowania sadowe
lub administracyjne dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci, stanowiace 10% kapitalow

wiasnych NFI Progress S.A.

10. Zawarte transakcje z podmiotami powiazanymi, przekraczajace 500.000 EURO

NFI Progress S.A. nie zawarl zadnej transakcji z podmiotem powiazanym, przekraczajacej
wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO i nie udzielit porgczen kredytu,

pozyczki oraz gwarancji zadnemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej.
11. Udzielone przez Fundusz gwarancje, por¢czenia i inne

e Pozew z dnia 30 sierpnia 1999 r. o ustalenie wysoko$ci roszczenia, z powodu
przywlaszczenia przez cztonkéw wtadz MFNE Swiatowit S.A. (spotka wiodaca) srodkow
finansowych wniesionych do administrowania do bytego Ludowego Klubu Sportowego

Swiatowit. Warto$é przedmiotu sporu 418 tys. zt.

e W dniu 28 czerwca 1999 roku Fundusz udzielit Raiffeisen Centrobank S.A. w Katowicach
gwarancji splaty kredytu zaciagnigtego przez Zaklady Naprawcze Rybnik S.A. na kwotg
310 tys. zt. Gwarancja udzielona zostala bez zabezpieczenia i obowiazywata do 31 lipca
2000 roku. W dniu 28 sierpnia 2000 roku Fundusz splacit na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. kwote zobowiazania z tytutu wyzej wymienionego porgczenia w wysokosci 271 tys.
zt. Zgodnie z uchwata 17/X1/2000 NFI PROGRESS S.A. z dnia 13 listopada 2000 roku,
Fundusz wyrazit zgodg na sptat¢ w ratach przez ZN Rybnik S.A. zobowiazania w kwocie
271 tys. zt wynikajacego ze splaconej przez NFI PROGRESS S.A. gwarancji udzielonej
przez Raiffesen Bank Polska S.A. spoice ZN Rybnik S.A. W 2000 i 2001 roku spoika
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splacita tacznie 70 tys. zt. Dalsze zobowiazanie spotki w stosunku do Funduszu na 31

grudnia 2002 r. wynosi 201 tys. zt. Na zobowiazanie to zostata utworzona rezerwa.

e W dniu 16 wrzesnia 1999 roku Fundusz zobowiazal si¢ w okresie 48 miesigecy od dnia
zawarcia umowy na zakup akcji Fabryki Wyrobow Precyzyjnych VIS S.A. (spotka
stowarzyszona) do podwyzszenia kapitatu akcyjnego tej Spolki poprzez wniesienie
wkladu pienieznego w wysokosci  12.500 tys. zt. Srodki z podwyzszenia kapitatu zostana

przeznaczone na dokonanie inwestycji w majatek obrotowy lub trwatly spotki.

12. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnig¢te przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W ocenie Zarzadu NFI Progress S.A. w I kwartale 2003 roku znaczacy wpltyw na osiagane
przez Fundusz wyniki finansowe bgda miaty transakcje sprzedazy aktywow wniesionych do
Funduszu w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji. Chodzi tu o przewidywane
sprzedaze pakietow akcji spotek wiodacych i mniejszosciowych.

Przy znacznym udziale instrumentéw dluznych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istotny
wpltyw na wynik finansowy beda miaty decyzje Rady Polityki Pieni¢znej dotyczace stop
procentowych.

Znaczaca pozycja, ktora istotnie wptywa na koszty dziatania Funduszu jest wynagrodzenie
firmy zarzadzajacej, ktore zgodnie z umowa wyrazone jest w EURO. Dlatego tez poziom
kosztow ponoszonych przez Fundusz z tego tytulu uzalezniony jest od ksztattowania si¢ kursu

EURO w najblizszym okresie.
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