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NFI Progress S.A.
Informacje Finansowe za pdtrocze 2000:

Komentarz:

Rachunek zyskodw i strat Funduszu.

Przychody z inwestycji za okres od 1 stycznia 2001 do 30 czerwca 2001 roku zamknely sie stratg
w wysokosci (6.575) tys. zt. Skiladaty sie one z udziatu w wyniku finansowym 16 spotek
portfela wiodgcego, dwdch spotek stowarzyszonych spoza PPP, przychoddw z akgcji i udziatow
w spdtkach portfela mniejszosciowego i innych papierdw wartosciowych, przychodéw z tytutu
dtuznych papieréw wartosciowych oraz z przychoddw z tytutu odsetek.

Udziat w wyniku finansowym netto Funduszu za I pétrocze 2001 roku zamknat sie stratq w
wysokosci (13.710) tys. zt, na ktory ztozyty sie: udziat w dodatnich wynikach spotek
wiodacych i stowarzyszonych w wysokosci 1.094 tys. zt oraz ujemnych wynikach tych spotek
w wysokosci (14.804) tys. zt.

Na przychody z akcji i innych papieréow warto$ciowych oraz udziatéw ztozyty sie: dywidendy
od 22 spotek z portfela mniejszoSciowego w wysokosci 910 tys. zt, dywidendy od trzech
spotek z portfela akcji i udziatdbw w pozostatych jednostkach w wysokosci 44 tys. zt oraz
otrzymane i zarachowane odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych w wysokosci
4.493 tys. zt.

Przychody z tytutu odsetek wyniosty 1.688 tys. zt, na ktdére gtdwnie sktadaty sie odsetki od

lokat na rachunkach bankowych.

Koszty operacyjne wyniosty (4.704) tys. zt. Ztozyly sie na nie koszty dziatania Funduszu w

wysokosci (4.650) tys. zt oraz amortyzacja w wysokosci (54) tys. zt.

W strukturze kosztéw dziatania Funduszu najwieksze wartosci odnotowaty:

e wynagrodzenie firmy zarzadzajacej (2.871) tys. zt,
e koszty wynagrodzen wraz ze sktadkami na ubezpieczenia
spoteczne i zdrowotne (730) tys. zt,
e ustugi obce (763) tys. zt,
e pozostate (286) tys. zt

Rezerwy i odpisy aktualizujgce wykazaty warto$¢ (9.310) tys. zt.
Wynik z inwestycji netto zamknat sie stratg w wysokosci (21.572) tys. zt.

Zrealizowany wynik z inwestycji za I potrocze 2001 roku wyniost (8.091) tys. zt., na ktory
sktadajq sie zrealizowany zysk z inwestycji w wysokosci 5.513 tys. zt oraz niezrealizowane straty

z wyceny w wysokosci (13.604) tys. zt.

DRUGE o warissas svesrsess ruse \FiP
. NFI Bl FROGRESS S.A. RILENN
'.".'.'\\



@), PZU NFI [ ] []

=== MANAGEMENT

Na sprzedazy akcji 18 spdtek portfela mniejszosciowego Fundusz odnotowat zysk w wysokosci
2.133 tys. zt oraz strate w wysokosci (9) tys. zt, za$ na sprzedazy pozostatych akgji i innych
papierow wartosciowych zysk w wysokosci 358 tys. zt i strate w wysokosci (8) tys. zt.
Niezrealizowany wynik z wyceny wynidst (13.604) tys. zi. Zlozyly sie na niego zyski z
wyceny w wysokosci 1.730 tys. zt i straty w wysokosci (15.334) tys. zi.

Fundusz odnotowat strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (29.663) tys. zt.

W I pdtroczu 2001 roku nie zanotowano zdarzen nadzwyczajnych i zysk brutto wynidst
(29.663) tys. zt. Po opodatkowaniu strata netto Funduszu wyniosta (31.084) tys. zt.

Bilans Funduszu.
Warto$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu na dzien 30 czerwca 2001 r. wyniosta

171.239 tys. zt.

Na te warto$¢ sktadaty sie notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe, ktérych wartos¢ bilansowa wyniosta 56.409 tys. zt, nienotowane krajowe papiery
wartosciowe, udziaty i inne prawa majatkowe o wartosci 114.830 tys. zt.

Naleznosci Funduszu na dzien 30 czerwca 2001 roku wynosity 2.137 tys. zt. Z tego
521 tys. zt to naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, naleznosci z tytutu sprzedanych
(umorzonych) papieréw wartosciowych wynosity 205 tys. zt, naleznosci z tytutu dywidend
891 tys. zt, pozostate naleznosci to 520 tys. zt.

Srodki pieniezne wyniosty 18.691 tys. zt, a inne aktywa odnotowaty warto$¢ 402 tys. zt.

tacznie aktywa ogdtem Funduszu wyniosty 192.469 tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy wyniosty tacznie 5.712 tys. zt. Gldwna pozycje zobowigzan stanowity
pozostate zobowigzania, w ktérych najwiekszg pozycjq bilansowq jest zobowigzanie z tytutu
wynagrodzenia firmy zarzadzajgcej oraz zobowigzania z tytutu zaliczkowych wptat na akcje
od inwestordéw.

Rezerwa na podatek dochodowy na 30 czerwca 2001 r. wynosi 1.122 tys. z.

Wartos¢ aktywow netto na dzien 30 czerwca 2001 roku wyniosta 186.757 tys. zi.

Rachunek przeplywow pienieznych.
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Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej netto za I pdtrocze 2001 roku
wykazaty wartos¢ dodatnig 4.309 tys. zt, na ktore zlozyty sie wplywy z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 146.145 tys. zt i wydatki z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
(141.836) tys. zt.

Najwazniejsze pozycje wptywow to:
- sprzedaz pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych praw majatkowych w

wysokosci 135.042 tys. zi,
- wplywy z likwidacji spotki wiodacej i spotki mniejszosciowej w wysokosci 3.312 tys. zt,
- sprzedaz udziatéw mniejszosciowych w wysokosci 4.199 tys. zi,
- otrzymane odsetki w wysokosci 2.742 tys. zi,

- pozostate wptywy w wysokosci 850 tys. zt.

Najwazniejsze pozycje wydatkéw to:

- zakup pozostatych papieréw wartosciowych w wysokosci (135.562) tys. zi,

- zakup udziatéw mniejszosciowych w wysokosci (105) tys. zi,

- zaptacone wynagrodzenie firmie zarzadzajacej w wysokosci (2.933) tys. zi,

- wyptacone wynagrodzenia pracownikow i cztonkdw Rady Nadzorczej, zaliczki na podatek
dochodowy od 0sdb fizycznych oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne w
wysokosci (722) tys. zt,

- podatek od towardw i ustug w wysokosci (86) tys. zt,

- podatek dochodowy od oséb prawnych w wysokosci (1.340) tys. zi,

- czynsz w wysokosci (516) tys. zt,

- pozostate wydatki w wysokosci (572) tys. zt.

W I pdtroczu 2001 roku Fundusz nie odnotowat przeptywdw z dziatalnosci finansowe;.

Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych wyniosta dodatnig wartos¢ 4.309 tys. zt, co dato na

koniec okresu Srodki pieniezne w wysokosci 18.691 tys. zt.

Inwestycje Funduszu.

Fundusz zakupit za tacznq kwote 15.524 tys. zt pakiety akcji spdtek spoza PPP notowanych
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Struktura portfela inwestycyjnego.

Warto$¢ spotek portfela wiodacego stanowi 26,52% wartosci aktywdw netto.

Wartos¢ spotek portfela mniejszosciowego stanowi 19,35% wartosci aktywow netto.
Wartos$¢ akgji i udziatdw w innych jednostkach stanowi 22,17% wartosci aktywdw netto.
Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych stanowi 22,73% wartosci aktywow netto.
Wartos¢ akgji i udziatdw spotek stowarzyszonych stanowi 0,93% wartosci aktywow netto.
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W odniesieniu do portfela inwestycyjnego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Akcje i udziaty wiodace 28,92%
Akcje i udzialy mniejszosciowe 21,10%
Akcje i udziaty w innych jednostkach i inne papiery wartosciowe

24,17%
Dtuzne papiery wartosciowe 24,80%
Akcje i udziaty w spoétkach stowarzyszonych 1,01%
Razem
100,00%

Na dzien 30 czerwca 2001 Fundusz posiadat akcje lub udziaty:

e 17 spotek z portfela wiodacego

e 2 spotek stowarzyszonych

e 214 spétek z portfela mniejszosciowego
e 30 spotek pozostatych spoza PPP

Sposrod 17 spotek portfela wiekszosciowego w jednej spotce zostat zakorczony proces
likwidacyjny lecz nie zostata on wykreSlona z rejestru handlowego do dnia sporzadzenia
sprawozdania. Jej wartos¢ bilansowa w aktywach Funduszu jest réwna zero.

Sposrod 214 spotek portfela mniejszoSciowego wartos¢ bilansowa 108 spotek jest réwna
zero.
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