IT NFI S.A.
Informacje Finansowe za III kwartat 2000:

Komentarz:

Czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie wyniku finansowego Funduszu w III kwartale 2000
roku miaty nastepujace pozycje:

A. Przychody z inwestycji w wysokosci 1.397 tys. zt, na ktdére skfadaty sie m.in. udziat w
wyniku finansowym spotek wiodacych na kwote (132) tys. zt, udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych w wysokosci 343 tys. zt oraz udziat w wyniku jednostek
zaleznych w wysokosci (2) tys. zi.

Na 20 spétek portfela wiodacego (w tym 4 w upadtosci) 8 spotek osiggneto kwartalne zyski
konsolidowane na poziomie Funduszu w wysokosci 2.646 tys. zt i 8 spdtek odnotowato
kwartalne straty konsolidowane w wysokosci (2.778) tys. zt.

B. Koszty operacyjne w III kwartale wyniosty (2.201) tys. zt, w tym koszty dziatania
Funduszu wynosity (2.185) tys. zt. W kosztach dziatania Funduszu najwiekszg pozycje
stanowi wynagrodzenie firmy zarzadzajacej w wysokosci (1.585) tys. zt oraz pozostate koszty
w kwocie (504) tys. zt. Koszty operacyjne nie byty obcigzone nietypowymi, jednorazowymi
zdarzeniami gospodarczymi.

C. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski z inwestycji w III kwartale wyniosty (82) tys. zt.
Ztozyty sie na to zrealizowane straty zinwestycji w wysokosci (997) tys. zt oraz
niezrealizowane zyski z wyceny w wysokosci 915 tys. zt.

W III kwartale 2000 roku sprzedano jedng spdtke wiodacg — Milmet S.A. za kwote 5.205 tys.
zt osiggajac zysk w wysokosci 932 tys. zt., dokonano 8 transakcji sprzedazy spotek portfela
mniejszosciowego na taczng kwote 1.590 tys. zt i zrealizowano strate w wysokosci (229) tys.
zt. Sprzedano takze spétki notowane na gietdzie (spoza PPP) za sume 6.251 tys. zt ponoszac
strate (1.675) tys. zt.

Korekty z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisow aktualizujacych wartosc
skiadnikow majatku.

W portfelu wiodacym rozwigzano rezerwy na trwatg utrate warto$ci w spotkach na faczng
kwote 1.253 tys. zt, natomiast zawigzano rezerwy na trwatg utrate wartosci na taczng kwote
760 tys. zi.

Na spdtki mniejszoSciowe natomiast utworzono rezerwy na trwatg utrate wartosci w
wysokosci 1.885 tys. zt.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na WZA — stan na 30
wrzesnia 2000 roku

INazwa Liczba Procent Procent
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akcjonariusza posiadanych glosow kapitatu

Funduszu akcji na WZA akcyjnego

1. Skarb Panstwa 4 508 419 15,00% 15,00%

2. Grupa PZU S.A., w tym: 5515995 18,35% 18,35%
PZU S.A. 3 045 506 10,13% 10,13%
PZU Zycie S.A. 2470 489 822% 822%

3. Deutche Bank Securities Inc. 3 582 355 11,92% 11,92%

4. NFI Progress S.A. 1576 751 5,25% 5,25%

5. NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. 1 576 750 5,25% 5,25%

Ilos¢ akcji Funduszu (stan na

30.09.00) 30 056 124

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od 14 sierpnia 2000 roku
do dnia poprzedzajacego przekazanie raportu za trzeci kwartat zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Fundusz.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 26 pazdziernika 2000 roku, PZU Zycie S.A. zwiekszyto
liczbe posiadanych akcji do 2 970 489 akcji (9,88% gtoséw i kapitatu akcyjnego), NFI im. E.
Kwiatkowskiego S.A. do 2 986 263 akcji (9,94% gtosow i kapitatu akcyjnego) oraz NFI
Progress S.A. do 2 017 452 akgji (6,71% gtoséw i kapitatu akcyjnego).

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Fundusz na koniec trzeciego kwartatu w stosunku do stanu na
koniec drugiego kwartatu zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz

Stan na koniec|Stan na koniec|Liczba akgcji | Liczba akcji
drugiego trzeciego nabytych zbytych
kwartatu kwartatu

Osoby 0 0 0 0

zarzadzajace

Osoby 4 4 0 0

nadzorujace

Opis dokonan Funduszu, w tym opis najwazniejszych zdarzen zawartych w raportach
biezacych przestanych w okresie trzeciego kwartatu

11 sierpnia 2000 roku Fundusz przekazat do publicznej wiadomosci wyniki wyceny
dyrektorskiej aktywdédw Funduszu dokonanej przez firme zarzadzajacq Drugiego NFI S.A. w

oparciu o metodologie EVCA (European Venture Associacion). Zgodnie z wyceng taczna
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warto$¢ aktywow Funduszu wynosi 159 445 tys. ztotych tj 5,30 ztotych na 1 akcje. Wyceng
przeprowadzono w oparciu o sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 1999

roku z uwzglednieniem zdarzen pdzniejszych majacych miejsce do dnia 31 lipca 2000 roku.

Fundusz we wrzesniu 2000 roku zbyt caty pakiet akcji spotki wiodacej Milmet S.A.

Postepowanie sadowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan Ilub wierzytelnosci
Funduszu lub jednostek zaleznych.
I. W sprawie z powoddztwa HEVELIUS MANAGEMENT Sp. z 0.0. toczg sie dwa odrebne

postepowania:

(1) Postepowanie wszczete z wniosku HEVELIUS MANAGEMENT Sp. z 0.0. 0 stwierdzenie
wykonalnosci i nadanie klauzuli wykonalnosci wyrokowi Sadu Arbitrazowego przy Krajowej
Izbie Gospodarczej z dnia 26 stycznia 2000 roku (wyrok zasadza od Drugiego Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Spdtka Akcyjna na rzecz HEVELIUS MANAGEMENT Sp. z o.o.
kwote 3.707.000 zt),

oraz

(2) Postepowanie wszczete ze skargi Drugiego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

Spotka Akcyjna (z dnia 10 lutego 1999 roku) o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego.

W sprawie (1):

W dniu 1 czerwca 2000 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o nadaniu
wyrokowi Sadu Arbitrazowego klauzuli wykonalnosci,

W dniu 15 czerwca 2000 roku Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna ztozyt
do Sadu Apelacyjnego w Warszawie, zazalenie na postanowienie Sadu Okregowego o
nadaniu klauzuli wykonalnosci oraz wniosek o zawieszenie postepowania egzekucyjnego,

W dniu 28 czerwca 2000 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o

zawieszeniu postepowania egzekucyjnego.

W sprawie (2):
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W dniu 12 lipca 2000 roku Sad Okregowy wydat postanowienie oddalajace wniosek Drugiego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spodtka Akcyjna z dnia 15 lutego 2000 roku, o
wstrzymanie wykonania wyroku Sadu Arbitrazowego,

W dniu 31 lipca 2000 roku Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna ztozyt
zazalenie na powyzsze postanowienie Sadu Okregowego, do Sadu Apelacyjnego, wnoszac

jednoczesnie po raz kolejny o potaczenie spraw (1) i (2).

Do dnia 13 listopada 2000 roku skarga Drugiego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Spotka Akcyjna z dnia 10 lutego 1999 roku o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego nie

zostata prawomocnie rozstrzygnieta.

II. Oprécz postepowan zwigzanych z wypowiedzeniem umowy o zarzadzanie HEVELIUS
MANAGEMENT Sp. z 0.0. Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna jest strong
w trzech postepowaniach z powddztw bytych pracownikéw Drugiego Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna. tgczna wartos¢ przedmiotu sporu w w/w sprawach

pracowniczych wynosi 187.326 zt (plus odsetki).

Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spdtka Akcyjna jest rédwniez strong w sprawie z
powddztwa Andrzeja Wygladaly o uniewaznienie uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 lipca 1997 roku, dotyczacych przyjecia Regulaminu
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, stwierdzenia prawomocnosci zwotania oraz zdolnosci
do podejmowania uchwat przez ZWZA, zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej,
udzielenia pokwitowania Radzie Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku 1996, wyboru
Rady Nadzorczej nastepnej kadencji.
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