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ZALOZENIA PROGRAMU SKUPU | UMARZANIA AKCJI WEASNYCH
ORAZ UZASADNIENIE PROJEKTOWANYCH UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA

SOHO DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA

W dniu 24 maja 2017 r. opublikowany zostat komunikat biezgcy nr 48/2017 informujacy o
zmianie strategii, obejmujgcej jej modyfikacje i i odejscie od dziatan wspierajgcych
pozyskanie nowego istotnego inwestora dla Spdétki na rzecz poszukiwania nabywcow dla
poszczegdlnych aktywow, w tym projektdw nieruchomosciowych realizowanych w Grupie.
Wygenerowane w ten sposdb wolne $rodki pieniezne zostatyby przeznaczone w wiekszosci

na nabywanie akcji wtasnych przez Spétke w celu ich umorzenia.

Ponizej przedstawiamy komentarz Zarzadu do ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia

i przedstawionych projektow uchwat.

Zwracamy sie do Akcjonariuszy z wnioskiem o upowaznienie do szerokiego programu skupu i
umorzenia akcji wtasnych, z zapewnieniem réwnego dostepu do realizacji prawa sprzedazy
akcji na takich samych warunkach (w sposob zblizony do ostatniej oferty skupu
przeprowadzonej przez Spotke na przetomie marca i kwietnia tego roku). Program ma

obowigzywac do konca 2018 r.

Akcje bytyby skupowane po cenie odpowiadajgcej skonsolidowanej wartosci ksiegowej na
akcje (lub wyiszej do 10%), do tgcznej wartosci 250 min zt. Ww. kwota stanowi wytgcznie
gorny limit upowaznienia i nie moze by¢ postrzegana jako jakakolwiek sugestia poziomu

skupu akgji.

W rzeczywistosci mozliwos¢ i wielkos¢ przeprowadzenia ofert skupu bedzie zalezata
wytgcznie od skutecznej realizacji transakcji sprzedazy aktywow i ich finalnych warunkéw, a
takze finansowania wydatkow grupy i harmonogramu sptaty zadtuzenia. Zaktadamy, iz w
ramach programu bedg ogfaszane kolejne oferty skupu sukcesywnie wraz ze zbywaniem

kolejnych aktywow przez Spotke.
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Zgodnie z projektem uchwaty o programie motywacyjnym, w konsekwencji realizowanego
programu umorzen i proporcjonalnie do jego zaawansowania, kluczowy personel Spoétki
bytby uprawniony do wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych, ktérych zrealizowana
liczba i wartos¢ bedzie odpowiadata kazdorazowo 5% liczby i wartosci akcji wtasnych
nabytych przez Spdétke w ramach kazdego skupu, bezposrednio po jego przeprowadzeniu.
Program menedzerski ma na celu motywowanie do efektywnego i szybkiego zbywania
aktywow spoétek wchodzacych w skfad Grupy i idacej za tym realizacji programu umorzen
akcji wtasnych. Chodzi rowniez o zapewnienie aby kluczowy personel pozostat w spotce do

zamkniecia gtéwnych projektow.

Liczbe przydzielonych warrantéw w odniesieniu do cztonkdéw zarzadu Spétki ustali Rada
Nadzorcza natomiast lista pozostatych uprawnionych do ich otrzymania cztonkdéw
kluczowego personelu zostanie sporzadzona przez Zarzad. Zarzad Spoétki zostanie
upowazniony do uchwalenia Regulaminu Programu Motywacyjnego, okreslajgcego jego

szczegotowe warunki. Warranty miatyby by¢ obejmowane nieodptatnie.

® Warranty zapewnig ich posiadaczowi mozliwos¢ zamiany na akcje, obejmowane po
cenie odpowiadajgcej 6-miesiecznej Sredniej z notowan Spoétki, a objecie akcji bedzie
mogto nastgpi¢ po 22 czerwca 2018 r. a wiec najwczesniej okofo roku od dnia ich
otrzymania przez uprawnionego;

e Alternatywnie do realizacji prawa objecia akcji z warrantdow, beda one podlegaty
opcji ich odkupywania i umarzania przez Spodtke po cenie odpowiadajgcej cenie
zakupu akcji wtasnych nabytych przez Spétke w ramach ostatniego programu skupu
od Akcjonariuszy. . Powyzsza opcja bedzie mogta dokonac sie na zgdanie Spotki lub

posiadacza warrantu niezwtocznie po zamknieciu danej oferty skupu.

W ramach wdrozenia do realizacji programu skupu i umorzen akcji wtasnych, Zarzad zwotat

na dzien 22 czerwca 2017 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, z porzadkiem obejmujgcym:

1) Podjecie uchwaty w sprawie uchwalenia programu motywacyjnego poprzez emisje

warrantéw subskrypcyjnych serii A, warunkowego podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii F, wytaczenia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A
oraz akcji nowej emisji serii F oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spotki;

Podjecie uchwaty w sprawie umorzenia akcji wtasnych Spotki, obnizenia kapitatu
zaktadowego oraz zmiany Statutu Spotki (dotyczy wszystkich dotychczas skupionych
akcji, a w tym 11,9 min akcji, ktére zostang odkupione od Progress FIZAN.

Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Spoétki
w celu umorzenia;

Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
Spotki. Pozwoli to na pokrycie programow skupu z nowo utworzonego kapitatu

rezerwowego.



