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OPINIA ZARZADU
SOHO DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA
w sprawie uzasadnienia wyltgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz
akcji imiennych serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz proponowanej ceny
emisyjnej Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii F

Na dzien 22 czerwca 2017 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
Soho Development S.A. (,,Spétka”) w celu m.in. podjecia uchwaty w sprawie uchwalenia
programu motywacyjnego poprzez emisj¢ warrantow subskrypcyjnych serii A, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii F, wylaczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki do objecia warrantéw subskrypcyjnych
serii A oraz akcji nowej emisji serii F oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spotki.

Zgodnie z proponowang uchwatg Spétka wyemituje do 4,5 mln Warrantéw Subskrypcyjnych
Serii A uprawniajacych do objecia 4,5 min Akcji Serii F w warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki.

Warranty Subskrypcyjne beda wydawane nieodplatnie cztonkom kluczowego personelu
Spétki w ramach Programu Motywacyjnego zmierzajacego do wsparcia realizacji strategii
Spotki ogtoszonej w dniu 24 maja 2017 r. Wobec potrzeby zapewnienia elementu
motywacyjnego, nieodptatne wydawanie Warrantéw Subskrypcyjnych jest uzasadnione.

Zgodnie z projektem Uchwaly, cena emisyjna Akcji Serii F obejmowanych w wykonaniu
Warrantéw Subskrypcyjnych serii A begdzie rowna 6-miesi¢cznemu Sredniemu kursowi akcji
Spotki na zamknigcie sesji notowan gietdowych Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. na dzien poprzedzajacy dzien podjecia niniejszej Uchwaly. W ocenie
Zarzadu tak przyjeta cena emisyjna akcji zyskuje jednoznaczne i nie budzace watpliwosci
odniesienie przy jednoczesnym zachowaniu motywujacego charakteru tak ustalonej ceny.

W ramach programu motywacyjnego wspierajacego przyjeta strategie Spotki, posiadacze
Warrantéw Subskrypcyjnych beda mogli rowniez skorzysta¢ z opcji odkupu Warrantu
Subskrypcyjnego przez Spotke.

Ze wzgledu na charakter proponowanego programu motywacyjnego za uzasadnione nalezy
uzna¢ wyltaczenie prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A oraz akcji imiennych
serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, jak rowniez uzasadnione jest przyjecie
powyzszej wskazanego bezptatnego emitowania Warrantow Subskrypcyjnych oraz wskazane;j
ceny emisyjnej Akcji Serii F.
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