SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY:
Sprawozdania Finansowego Soho Development S.A.
oraz Sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Soho Development S.A.
Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Soho Development S.A. oraz z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej Soho Development S.A.
Whiosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty

za rok obrotowy od dnia 01 pazdziernika 2014 r. do dnia 30 wrzesnia 2015 r.

I. WSTEP

Na podstawie art. 382 § 3 kodeksu spétek handlowych oraz zgodnie z art. 22 ust. 2 Statutu, Rada
Nadzorcza Soho Development S. A. dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Soho
Development S.A. i Grupy Kapitalowej Soho Development S.A. w okresie obrotowym od dnia 01
pazdziernika 2014 r. do dnia 30 wrzesnia 2015 r. sprawozdan finansowych Soho Development S.A. i
Grupy Kapitatlowej Soho Development S.A. za rok obrotowy od dnia 01 pazdziernika 2014 r. do dnia 30
wrzesnia 2015 r. oraz wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy od dnia 01

pazdziernika 2014 r. do dnia 30 wrze$nia 2015 r .

1L PODSTAWY SPRAWOZDANIA
Podstawowymi dokumentami wykorzystywanymi przy dokonaniu oceny byty:
1) Opinia i raport biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Soho
Development S.A. za rok obrotowy od dnia 01 pazdziernika 2014 r. do dnia 30 wrze$nia 2015 r.
oraz z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Soho

Development S.A. za rok obrotowy od dnia 01 pazdziernika 2014 r. do dnia 30 wrze$nia 2015 r.

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Soho Development S.A. za rok obrotowy od dnia 01
pazdziernika 2014 r. do dnia 30 wrze$nia 2015 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej Soho Development S.A. za rok obrotowy od dnia 01 pazdziernika 2014 r.

do dnia 30 wrzes$nia 2015 r.

3) Sprawozdania z dziatalno$ci Soho Development S.A. za rok obrotowy od dnia 01 pazdziernika
2014 r. do dnia 30 wrzesnia 2015 r. oraz z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej Soho Development

S.A. za rok obrotowy od dnia 01 pazdziernika 2014 r. do dnia 30 wrze$nia 2015 r;
4) Whniosek Zarzadu w sprawie pokrycia straty z dnia 1 marca 2016 roku.

Na podstawie uchwaly z dnia 7 maja 2015 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do dokonania badania jednostkowego sprawozdania finansowego Soho Development
S.A. za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2014 r. do dnia 30 wrze$nia 2015 r. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Soho Development S.A. za rok obrotowy od dnia 01

pazdziernika 2014 r. do dnia 30 wrze$nia 2015 r.




Podmiotem uprawnionym do dokonania badania zostata spétka pod firmg Mazars Audyt Spétka z

ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedziba w Warszawie.

III. WYNIKI OCENY JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SOHO
DEVELOPMENT S.A. ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 01 PAZDZIERNIKA 2014 R. DO
DNIA 30 WRZESNIA 2015 R. ORAZ SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE]J SOHO DEVELOPMENT S.A.

1. Sprawozdanie jednostkowe:

Zgodne z przedstawionym sprawozdaniem finansowym, wyniki finansowe Soho Development S.A. sa

nastepujace:

1) bilans sporzadzony na dzien 30 wrze$nia 2015 roku, ktéry wykazuje po stronie aktywow i pasywow
sume réwna 394 350 tys. zlotych; aktywa netto wyrazone w tysigcach wykazane w sprawozdaniu

finansowym wynosza na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 317 146 tys. zi,

2) rachunek zyskow i1 strat za rok od 1 pazdziernika 2014 roku do 30 wrze$nia 2015 roku, wykazuje

strat¢ netto w kwocie 5 992 tys. zi,

3) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2014 roku do 30

wrzesnia 2015 roku. wykazuje zmniejszenie kapitalu wlasnego w kwocie 7 204 tys. zt.

4) rachunek z przeptywu srodkéw pienieznych, wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych za

okres od dnia 1 pazdziernika 2014 roku do 30 wrze$nia 2015 roku o kwote 23 657 tys. zl;

Opinia biegtego rewidenta zostata wydana po przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego pod
katem zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz zbadania czy rzetelnie i jasno przedstawia ono
sytuacje majatkowa i finansowa, jak réwniez wynik finansowy Soho Development S.A oraz wyrazenia
opinii o prawidlowosci prowadzenia ksiag rachunkowych, stanowigcych podstawe sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Opinia bieglego rewidenta zostala wydana bez zastrzezen. Biorgc pod
uwage catosciowy i wszechstronny przeglad tego sprawozdania przez Komitet ds. Audytu oraz na
podstawie wydanej przez bieglego rewidenta opinii bez zastrzezen, Rada Nadzorcza stwierdza, iz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Soho Development S.A zostalo sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Soho Development S.A., przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Soho Development S.A. oraz wynik finansowy za rok
obrotowy od dnia 01 pazdziernika 2014 r. do dnia 30 wrzesnia 2015 r. Zdaniem Rady Nadzorczej Soho
Development S.A. jednostkowe sprawozdanie S.A zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciagly zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W trakcie 2015 r. Komitet Audytu kilkakrotnie omawiat z Zarzadem i z bieglym rewidentem kwesti¢

implementacji MSR 24.




Zwazywszy, ze na moment sporzadzenia sprawozdania Komitetu Audytu z dziatalnoSci w okresie
01.10.2014 r. — 30.09.2015 r., Komitet Audytu nie wypracowal w swoim gronie consensusu w zadnej z
ponizszych spraw dot. implementacji MSR 24:

1. Czy Czilonkowie Rady Nadzorczej =zaliczaja si¢ do czlonkéw kierowniczego personelu
kierowniczego, a tym samym do podmiotéw powiazanych,

2. Jaki poziom istotnosci przyja¢ do raportowania w sprawozdaniach Spétki transakcji z podmiotami
powigzanymi,

Sprawa obu w/w kwestii zostala omdwiona na posiedzeniu RN Spétki w dniu 04.03.2016 r. Zarzad
Spotki zobowigzat sie przedstawi¢ w najblizszym czasie nowa propozycje implementacji MSR 24.

W roku obrotowym zakonczonym 30.09.2015 r. nie dokonano ponownego oszacowania i rozpoznania
przez spotki w grupie kapitatowej emitenta aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Sprawa byta omawiana na posiedzeniach Komitetu Audytu z udziatem Zarzadu i bieglego rewidenta,
ale proces ten nie zostal zakonczony decyzja do momentu zakonczenia audytu. Utworzenie aktywa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego miatoby istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sp6iki sporzadzone na 30.09.2015 r.

2. Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej.

Zgodnie z przedstawionym sprawozdaniem wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Soho Development
S.A sa nastepujace:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrze$nia 2015 r. ktére wykazuje

po stronie aktywéw i pasywow sume 458 857 tys. ztotych,

2) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 30
wrzesnia 2015 roku, wykazujacy zysk przypadajaca na akcjonariuszy Spétki w wysokosci 6 592 tys.
ztotych,

3) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia 1 pazdziernika 2014
roku do 30 wrze$nia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego przypadajacego

Grupie o kwote 70 665 tys. zlotych,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pieni¢znych, wykazujace zmniejszenie stanu srodkoéw
pienieznych za okres od dnia 1 pazdziernika 2014 roku do 30 wrzesnia 2015 roku na sum¢ 27 880
tys. ztotych,

Opinia biegtego rewidenta zostala wydana po przeprowadzeniu badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pod katem zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz zbadania czy rzetelnie i jasno przedstawia ono sytuacje majatkowa i finansowa, jak
rowniez wynik finansowy Grupy Kapitalowej. Opinia bieglego rewidenta zostala wydana bez
zastrzezen. Bioragc pod uwage caloSciowy i wszechstronny przeglad tego sprawozdania przez Komitet
ds. Audytu oraz na podstawie wydanej przez biegltego rewidenta opinii bez zastrzezen, Rada Nadzorcza

stwierdza, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Soho Development S.A.




zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Soho
Development S.A., przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa Grupy
Kapitalowej Soho Development S.A. Zdaniem Rady Nadzorczej Soho Development S.A.
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej Soho Development S.A zostalo sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagly

zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Iv. WYNIKI OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SOHO
DEVELOPMENT S.A. ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 01 PAZDZIERNIKA 2014 R. DO
DNIA 30 WRZESNIA 2015 R. ORAZ Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J SOHO
DEVELOPMENT S.A.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie Zarzadu obejmujace informacje dotyczace
dziatalnosci jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej Soho Development S.A za okres obrotowy od
dnia 01 pazdziernika 2014 r. do dnia 30 wrzesnia 2015 r. wskazujac, ze informacje zawarte w
sprawozdaniach sg kompletne i zgodne zinformacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i zgodne ze stanem faktycznym. W
petni i rzetelnie przedstawiaja sytuacje spotki Soho Development S.A oraz jej Grupy Kapitatowej,

prezentuja wszystkie wazne zdarzenia, przedstawiajg trudnosci w realizacji zadan oraz ryzyka.

V. WYNIKI OCENY WNIOSKU ZARZADU W POKRYCIA STRATY ZA ROK
OBROTOWY OD DNIA 01 PAZDZIERNIKA 2014 R. DO DNIA 30 WRZESNIA 2015 R.

Zarzad Soho Development S.A. zwrécil si¢ z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o
podjecie uchwaty dotyczacej pokrycia straty poniesionej przez Spétke za rok obrotowy od dnia 1
pazdziernika 2014 roku do 30 wrzesnia 2015 roku r. o tresci przewidujgcej pokrycie straty w
wysoko$ci 5992 tys. zlotych netto ( pie¢ milionéw dziewigéset dziewigcdziesigt dwa tysiace ) z
zysku, ktory zostanie wypracowany przez Spotke w przysztych latach obrotowych.

Rada Nadzorcza Soho Development S.A. po zapoznaniu si¢ z tym wnioskiem ocenia pozytywnie

przedmiotowy wniosek Zarzadu i przedstawia go do zatwierdzenia Walnemu Zgromadzeniu.

VL PODSUMOWANIE

1. Rada Nadzorcza Soho Development S.A. postanawia pozytywnie zaopiniowa¢ wniosek Zarzadu o
zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Soho Development S.A. oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego Soho Development S.A.

2. Rada Nadzorcza Soho Development S.A. postanawia pozytywnie zaopiniowa¢ wniosek Zarzadu o
zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Soho Development S.A. oraz

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Soho Development S.A.




3. Rada Nadzorcza Soho Development S.A. postanawia pozytywnie zaopiniowa¢ wniosek Zarzadu
Soho Development S. A., co do pokrycia straty za rok obrotowy od dnia 01 pazdziernika 2014 r. do

dnia 30 wrzes$nia 2015 r.

Podpisy Czionkéw Rady Nadzorczej:




