BER MAzARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L
Dla Akcjonariuszy Spétki Soho Development S.A.

IL.

PrzeprowadziliSmy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Soho
Development S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Minskiej 25, obejmujacego sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, sprawozdanie z
catkowitych dochod6éw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 roku do 30 wrzes$nia 2015
roku oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce rachunkowosci) i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o tym,
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
1 finansowsg, jak tez wynik finansowy Spétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

IT1.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.
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BER vAzARS

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegOlnosci  badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke zasad rachunkowodci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Iv.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
1 finansowej badanej jednostki na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, jak tez catkowitego
dochodu za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 roku do 30 wrzesnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosdci, wynikajacymi z
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spoiki.
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V.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym oraz uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z

pozn.zm.).

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Pigkna 18 - MAZARS

David JAMES Michel KIVIATKOWSKI
%vfﬂ . ‘Z

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 90024

Warszawa, dnia 21 grudnia 2015 roku
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. CZESC OGOLNA
1. Charakterystyka Spétki i informacje ogéine

Spotka Soho Development S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Minskiej 25 zostala
wpisana w dniu 23 czerwca 2001 roku do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000019468.

W dniu 14 maja 2015 roku dokonano rejestracji zmiany nazwy Spoiki z Black Lion Fund
S.A. na Soho Development S.A.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:
NIP 5261029318 REGON 010964606
Dotychczasowy przedmiot dziatalnosci Spotki to:

nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

o nabywanie badZz obejmowanie udzialéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i
dziatajacych w Polsce oraz innych papier6w wartosciowych emitowanych przez te
podmioty,

° wykonywanie praw z akcji i udzialéw oraz papieréw wartoSciowych, jak réwniez
rozporzadzanie nimi,

° udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dzialajgcym w
Polsce,

° zacigganie pozyczek i kredytow dla celow Spotki.

Po dniu bilansowym nastapita zmiana w KRS w zakresie prowadzonej dziatalnosci. Po
zmianie przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje:

Przedmiot przewazajace]j dziatalnosci:
° realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,
Przedmiot pozostatej dziatalnosci:

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
nabywanie badZz obejmowanie udzialéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i
dziatajgcych w Polsce,

o wykonywanie praw z akcji , udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

o rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

o udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym dzialajgcym w
Polsce,

o zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Emitenta,

° Nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty,
zarejestrowane i dzialajagce w Polsce.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Soho Development S.A. na 30 wrzesnia 2015 roku

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wynosi 11.133 tys. ztotych
i dzieli si¢ na 111.333.650 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztoty kazda.

W dniu 20 stycznia 2015 roku zarejestrowano obnizenie kapitatu zakladowego z kwoty
12.033 tys. zt do kwoty 11.133 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku kapital wlasny Spdtki byt dodatni i wynosit 317.146 tys.
zlotych.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego tj. dnia 21 grudnia 2015 roku, struktura
wiasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI . L. GEOSOW Y% glosow

Wandzel Sp. j. (poprzednio MADR;AE 1 Sp Z0.0.) a 270 911 720 18,78% 20911 720 18,78%
Superkonstelacja Limited (Nikozja) 20623 169 18,52% 20 623 169 18.52%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A. 11900 000 10,69% 11900 000 10,69%
Rafal Bauer (wraz z podmiotami zaleznymi) 6503 920 5.84% 6503920 5.84%
AKTIVIST Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6 199 800 5.57% 6199 800 5.57%
Danuta i Witold Knabe 5654162 5,08% 5654 162 5,08%
Pozostali Akcjonariusze 39 540 879 35,52% 39 540 879 35,52%

RAZEM 111.333.650 100% 111.333.650 100%

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, bedacym dniem koniczacym rok obrotowy, w skiad Zarzadu
Spoétki wehodzili:

- Pan Maciej Wandzel Prezes Zarzadu,
- Pan Mariusz Romuald Omiecinski Czlonek Zarzadu.

W ftrakcie badanego roku oraz po dniu bilansowym do dnia publikacji sprawozdania
finansowego nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
Na dziefi 30 wrzesnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Pan Bogustaw Lesnodorski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pani Monika Hatupczak

- Pan Wojciech Napidrkowski

Cztonek Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej.
Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Pan Maciej Zientara zrezygnowat z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej. W dniu 13 maja 2015 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki wybrany zostat
Pana Andrzej Zientara.

- Pani Katarzyna Weronika Szwarc
- Pan Petre Manzelov
- Pan Mariusz Karol Kaczmarek

- Pan Andrzej Zientara

Na dzien bilansowy zatrudnienie wynosito 11 o0sob.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Soho Development S.A. na 30 wrzesnia 2013 roku

Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2015 roku,
ktoére po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 394.350 tys. zlotych,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 do
30 wrzesnia 2015 roku wykazujace ujemne catkowite dochody w wysokosci 2.454 tys.
ztotych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014
do 30 wrzesnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote
3.174 tys. ztotych,

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2014 do
30 wrzesnia 2015 roku wykazujace ujemne pieniezne przeptywy netto w wysokosci
23.657 tys. ztotych,

- informacje dodatkowe

Badana jednostka udostepnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
1 wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spétki o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie
wystapily ograniczenia zakresu badania.

Bilans zamknigcia za rok 2014 zostal skorygowany o bledy poprzednich okreséw i przyjety
jako bilans otwarcia na dzien 1 pazdziernika 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 30 wrzesnia 2014
roku, zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 marca 2015 roku, zostalo
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 kwietnia 2015 roku. W dniu 4 marca
2015 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczy¢ w catosci zysk netto za rok
zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku w wysokosci 21.416 tys. zlotych na pokrycie strat z lat
ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez WBS Audyt
Sp. z 0.0. ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z o.0. zostata wybrana uchwala Rady Nadzorczej w dniu 7 maja 2015 roku
na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu 30
wrzesnia 2015 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z o.0., ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawarte]j dnia 11 maja 2015 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki w maju 2015 roku oraz listopadzie 2015 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spoétki speiniaja wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Soho Development S.A. na 30 wrzesnia 2015 roku

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na
dziefi 30 wrzesnia 2015 roku i za okres koriczacy sie tego dnia wydaliémy opinie bez
zastrzezen z dniem 21 grudnia 2015 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Soho Development S.A. na 30 wrzesnia 2015 roku 3
Il CZESC ANALITYCZNA
1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke
w tys. zlotych
01.10.2014- 21 miesiecy 12 miesiecy
30.09.2015 zakoficzone zakonczone
30.09.2014 30.09.2014
Sprawozdanie z calkowitych dochodow przclsstiicone. | /przckszileon
Przychody ze sprzedazy ustug 478 947 534
Wynik na sprzedazy -5314 -13.378 -7.659
Wynik na dziatalnogci operacyjne;j -5.179 -22.345 -12.680
Wynik brutto - 5.649 5.767 -15.295
Wynik netto -5.992 6.817 - 14.842
Wynik catkowity -2.454 -54.175 -45.018
01.10.2014- 21 miesigcy 12 miesigcy
30.09.2015 zakoficzone zakoficzone
30.09.2014 30.09.2014
Sprawozdanie z sytuacji finansowej przeksztalcone | przeksztalcone
Aktywa trwale w tym: 349.440 329.631 329.631
akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 241.382 250.142 250.142
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 91.063 72.381 72.381
Aktywa obrotowe w tym: 44.910 79.051 79.051
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12.582 36.239 36.239
Kapital wlasny 317.146 320.320 320.320
Zobowigzania dlugoterminowe w tym: 75.447 64.449 64.449
pozostate zobowigzania i inne pasywa diugoterminowe 54.371 62.371 62.371
Zobowiazania krétkoterminowe 1.757 23.913 23.913
Suma bilansowa 394.350 408.682 408.682
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Raport z badania sprawozdania finansowego Soho Development S.A. na 30 wrzesnia 2015 roku

2. Wskazniki ptynnosci

2015 2014* 2014
Aktywa obrotowe
Wskazniki biezacej ptynnosci = 25,6 33 3,3
Zobowigzania krétkoterminowe
3.  Wskazniki rentownosci
2015 2014* 2014
Wynik netto
Rentowno$¢ aktywow ogdtem = *100% -1,5% 1,7% -3,6%
Aktywa ogotem
Wynik na dzialalnosci operacyjnej
Rentowno$¢ aktywoéw operacyjna = *100% -1,3% -5.5% -3,1%
Aktywa ogdtem

*dotyczy okresu 21 miesigcy zako¥iczonych dnia 30.09.2014

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
30 wrzesnia 2015 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w
ciggu 12 miesigcy od dnia, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z o0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Soho Development S.A. na 30 wrzesnia 2015 roku

ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci
1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spoétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

e) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiegi rachunkowe w roku obrotowym koriczacym si¢ dnia 30 wrzesnia 2015 roku
prowadzone byly przez biuro rachunkowe Kalder A z siedzibg w Warszawie i odzwierciedlaja
przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spoéiki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 30 wrzesnia 2014
roku.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Spolka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow
i pasywow, ktorg rozliczyta i ujgta w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych spetnial wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Soho Development S.A. na 30 wrzesnia 2013 roku

2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zataczniku stanowiacym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwafe

2.1.1. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku akcje i udzialy w kwocie 241.382 tys. zlotych dotyczyty
przede wszystkim udzialéw w Spoétkach Soho Factory Sp. z 0.0. w wysokosci 181.220 tys.
ziotych, Minska Development Sp. z 0.0. w wysokosci 33.399 tys. zlotych oraz Cracovia
Property Sp. z 0.0. w wysokosci 26.253 tys. zlotych. Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych
sa wyceniane w wartosci godziwej. Wycena zostala odniesiona do pozostalych dochodéw
catkowitych.

2.1.2. Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe w kwocie 91.063 tys. zlotych dotycza glownie
certyfikatow inwestycyjnych w Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym, Progress FIZAN w
kwocie 88.982 tys. ztotych. Saldo zostalo potwierdzone pisemnie na dzien bilansowy.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Srodki pieniezne

Saldo srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz w kasie wyniosto 12.582 tys.
zlotych 1 zostalo potwierdzone na dzien bilansowy przez banki oraz raporty kasowe.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku kapitat wlasny byt dodatni i wynosit 317.146 tys. ztotych.

Wartos¢ kapitatu podstawowego w wysokosci 11.133 tys. ztotych jest zgodna z aktualnym
odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego oraz statutem Spotki.

Uchwalg z dnia 4 marca 2015 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczyé w
catosci zysk netto za rok zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku w wysokosci 21.416 tys. ztotych
na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Soho Development S.A. na 30 wrzesnia 2015 roku

2.3.2. Pozostale zobowigzania i inne pasywa dlugoterminowe

Pozostale zobowigzania i inne pasywa dlugoterminowe w kwocie 54.371 tys. zlotych
dotyczyty wyemitowanych prze Spétke obligacji. Na dzier bilansowy zobowigzania z tytutu
emisji obligacji zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia. Krotkoterminowa cze$é
odsetkowa zostala ujgta w zobowigzaniach krotkoterminowych. Saldo zobowigzan z tytulu
wyemitowanych obligacji zostato potwierdzone pisemnie.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Soho Development S.A. na 30 wrzesnia 2015 roku 10

2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralng czg$¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementow
rachunku zyskoéw i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow 1 strat w ukladzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmujg przychody ze sprzedazy ushug w wysokosci 478 tys.
zlotych.

Sprzedaz krajowa stanowita 100 % ogdlnych przychodéw ze sprzedazy.

Przychody finansowe odnoszg si¢ gtéwnie do odsetek od lokat bankowych w kwocie 542 tys.
ztotych oraz odsetek od pozyczek w kwocie 1.792 tys. zlotych.

Na koszty finansowe skladajg si¢ przede wszystkim odsetki naliczone i zaptacone od
wyemitowanych obligacji w kwocie 2.151 tys. ztotych oraz odsetki naliczone od Spétki PZO
Investment Sp. z 0.0. w kwocie 907 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzief 30 wrzesnia 2015 roku sporzadzone
zostaty we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.6. Rachunek przepfywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wilasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeptyw6w pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z
bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 30 wrzesnia 2015 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn.zm.).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera kolejno ponumerowanych 12 stron. Integralng jego czesé¢ stanowi
zalacznik zawierajgcy sprawozdanie finansowe Soho Development S.A. sporzadzone na dzien
30 wrzesnia 2015 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j.
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