SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ
BLACK LION FUND SPOLKA AKCYJNA
ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2013 R DO DNIA 30 WRZESNIA 2014 R.

I SKEAD RADY NADZORCZEJ W OKRESIE OD DNIA 01 STYCZNIA 2013 R DO
DNIA 30 WRZESNIA 2014 R.

Rada Nadzorcza Black Lion Fund S.A. rozpoczeta petnienie swoich funkcji w okresie od dnia

01 stycznia 2013 r do dnia 30 wrzesnia 2014 r. w nastepujacym sktadzie:

e Bogustaw Le$nodorski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 09
maja 2013 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej);

e Piotr Janczewski — Czlonek Rady Nadzorczej

e Michat Kobus - Czlonek Rady Nadzorczej

e Mariusz Pawlak - Czlonek Rady Nadzorczej

e Monika Halupczak - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 03 stycznia 2013 r. Pan Mariusz Pawlak ztozyl rezygnacje z funkcji w Radzie
Nadzorczej. W tym samym dniu do sktadu Rady Nadzorczej zostali powotani: Pan Maciej
Zientara oraz Pan Jakub Knabe. Od dnia 09 maja 2013 r. Pan Maciej Zientara pelni funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 02 sierpnia 2013 r. Pan Jakub Knabe ztozyt rezygnacj¢ z funkcji w Radzie Nadzorczej
Funduszu.

W dniu 09 wrzesnia 2014 do skladu Rady Nadzorczej powotani zostali Pan Bernard
Kwapinski oraz Pan Wojciech Napiorkowski.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

e Bogustaw Lesnodorski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Maciej Zientara — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Piotr Janczewski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Michal Kobus — Cztonek Rady Nadzorczej

e Monika Halupczak — Cztonek Rady Nadzorczej

e Bernard Kwapinski — Cztonek Rady Nadzorczej



e Wojciech Napiorkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

I DZIALALNOSC RADY NADZORCZEJ

Rada Nadzorcza dziatala zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych, Statutem Spoétki,
Regulaminem Rady Nadzorczej oraz w oparciu o inne obowigzujgce przepisy prawa.

Praca Rady Nadzorczej w roku obrotowym od dnia 01 stycznia 2013 r do dnia 30 wrzes$nia
2014 r. przebiegata przy wspotudziale wszystkich Czlonkoéw. Zaangazowanie Cztonkdéw Rady
Nadzorczej nalezy oceni¢ pozytywnie. Posiedzenia Rady Nadzorczej Black Lion Fund S. A.
odbywaty si¢ zgodnie z zasadami Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

W okresie od dnia 01 stycznia 2013 r do dnia 30 wrzes$nia 2014 r. Rada Nadzorcza
wykonywala cigzace obowiazki w zakresie kontroli i nadzoru dziatalnosci Black Lion Fund
S.A., w tym za posrednictwem wyodrebnionych komitetow. Rada Nadzorcza nie ma
zastrzezen do wspolpracy z Zarzadem Spoiki 1 ocenia tg wspdlprace jako prawidlows. Zarzad
Black Lion Fund S. A. na biezaco sktadat Radzie Nadzorczej niezbedne informacje,
opracowania lub wyjasnienia, szczegdlnie dotyczace biezacej dziatalnosci i sytuacji

finansowej.

W dniu 4 kwietnia 2013 r. powotany zostal Komitet Audytu w nastepujacym skladzie: Pan
Michat Kobus, Pan Maciej Zientara oraz Pani Monika Halupczak, ktory dziatat w Spotce do
konca okresu obrotowego.

W zwigzku z art. 86 ust. 4 ww. Ustawy, Pan Michat Kobus zostal wskazany jako czionek
Komitetu Audytu, spetniajacy warunki niezaleznosci i posiadajacy kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci lub/i rewizji finansowej. W dniu 10 marca 2015 r. w sktad Komitetu Audytu

powotany zostat Pan Wojciech Napiorkowski.

Warszawa, dnia 18 marca 2015 .



