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Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.
Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2012 r. /
za okres 12 miesiecy 2012 r.

Wybrane dane finansowe z Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE 3112.12..20.12 r. 3112.12..20.11 r. 3112.12..20.12 r. 3112.12..20.11 r.
FINANSOWE miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.12.2012 . 31.12.2011r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Przychody z inwestycji 15 388 73 652 3687 17 790
Pozostale przychody i zyski 103 617 98 327 24 827 23 750
operacyjne
Koszty i straty z inwestycji -35651 -22 317 -8 542 -5 390
Pozostate koszty i straty 1129582 1125291 31048 30 263
operacyjne
Zysk/ (strata) z dziatalnosci -46 228 24371 11076 5 887
operacyjnej
Przychody finansowe 2 660 2570 637 621
Koszty finansowe -21 157 -16 958 -5 069 -4 096
Zysk/(strata) przed ) )
opodatkowaniem 64 725 9983 15508 2411
Zyski(strata) za okresz 58 770 3234 -14.081 781
dziatalnoéci kontynuowanej
Zysk/(strata) za okres z
dziatalnosci kontynuowancj, -59 197 2755 -14 184 665
przypadajaca na akcjonariuszy
Funduszu
Przeptywy pienigZne netto z -13 078 -12 262 -3134 -2 962
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigZne netto z -1 667 -46 252 -399 11172
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigZne netto z 31500 -10 062 7547 -2430
dziatalnosci finansowej
Aktywa trwate 534 608 490 611 130 768 111078
Aktywa obrotowe 202 945 190 889 49 642 43219
Kapital wlasny przypadajacy na 390 866 428022 95 608 96 908
akcjonariuszy Funduszu
Udziaty niesprawujace kontroli 1878 11 664 459 2641
Zobowigzania dtugoterminowe 196 520 133704 48 070 30272
Zobowigzania krotkoterminowe 148 288 108 110 36 272 24 477
Wartosc ksiggowa na jedna 351 430 0,86 0,97
akcje (w zt.)
Zys.k (strata) za okres na jedna 0,59 0,03 0,14 0,01
akcje zwykla (w zt.)
Zysk (strata) catkowita na ) )
jedna akcje zwykla (w zt.) 0,59 0.03 0.14 0,01
Liczba akcji na dzien bilansowy 111 333 650 99 433 650 111 333 650 99 433 650
Srednia wazona liczba akcji 100 766 710 99 433 650 100 766 710 99 433 650

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje
wlasne posiadane przez Fundusz. Liczba ta wynosita 111 333 650 na dzien 31.12.2012 r. oraz 99 433 650

na dzien 31.12.2011 r.

Zysk na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do ére’dniej wazonej liczby akcji
zwyklych w okresie, pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta byla nastepujaca:
100 766 710 za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz 99 433 650 za okres od 01.01.2011 r. do

31.12.2011r.




Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.
Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2012 r. /
za okres 12 miesiecy 2012 r.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

= poszczegbdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez
Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,0882 zt / EURO na 31 grudnia 2012 r. i 4,4168 zt / EURO na 31
grudnia 2011 r.),

= poszczegbélne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeplywow
srodkow pienigznych — wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego
(odpowiednio 4,1736 zt / EURO za 12 miesigcy 2012 r. i 4,1401 zt/ EURO za 12 miesigcy 2011 r.).



Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACII FINANSOWEJ NOTA 31.12.2012r. 31.12.2011r.
A Aktywa trwale 534 608 490 611
Al Rzeczowe aktywa trwate 17 43 726 48 474
A2 | Warto$¢ firmy 18 41848 31126
A3 Inne warto$ci niematerialne 19 5563 3076
A4 Inwestycje w nieruchomosci 20 423 394 394 762
A5 Akcje i udz_ia{y w jednos_tkach_ zaleznych 16 0 0
niepodlegajacych konsolidacji
A6 Akcje i udziaty w Jeci,ngstkach wycenianych 16 3291 3573
metoda praw wlasnosci
A7 Pozost-ale dlugoterminowe aktywa finansowe, 6729 3506
w tym:
A71 | aktywa flpgnsowe utrzymywane do terminu 16 0 0
zapadalnosci
A7.2 |- pozyczki udzielone 21 458 0
A.7.3 |- inne diugoterminowe aktywa finansowe 16 6271 3 506
A8 Naleznosci dlugoterminowe 26 0 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 29 6550 5833
dochodowego
A.10 | Pozostate aktywa trwale 23 3507 261
B Aktywa obrotowe 202 945 190 889
B.1 | Zapasy 24 13 247 3284
B.2 | Naleznos$ci handlowe 25 10 683 8 537
B.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 33 307
0sOb prawnych 25
B.4 Pozostale nalezno$ci 25 4631 3663
B.5 Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 145 659 163 806
B51 |- aktywa_ finansowe_wy_ceniane w wartosci 409 1017
godziwej przez wynik finansowy 16
B5.2 |- aktywa finansowe utrzymywane do terminu 1576 1 004
zapadalnosci 16
B.5.3 | - udzielone pozyczki 21 3637 5391
B.5.4 |- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 140 037 156 394
B.6 | Rozliczenia miedzyokresowe 26 1242 597
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 27 450 10 695
B.8 Aktywa przeznaczone do zbycia 28 0 0
B.9 Pozostate aktywa obrotowe 0 0
A+B | Suma aktywéw | | 737553 681 500




Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ NOTA 31.12.2012r. 31.12.2011r.
c Kapital leasny przypadajacy 390 866 428 022
akcjonariuszom Funduszu
C1l |Kapitat zaktadowy ZZS‘%’K’ 12033 12033
C2 |Pozostale kapitaty ZZS";Kv 381501 335805
C.3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: ZZWK -2 668 80 184
C.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubiegtych 56 529 77429
C.3.2 - zysk/(strata) netto biezacego okresu -59 197 2755
D Udzialy niesprawujace kontroli 41 1878 11 664
C+D | Razem kapital wlasny 392 744 439 686
E Zobowiazania dlugoterminowe 196 520 133704
E.l Kredyty i pozyczki 29 8 643 4739
E2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 30 23489 29704
dochodowego
E.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 31 313 308
E4 Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i 32,35 164 075 08 953
inne pasywa
F Zobowiazania krétkoterminowe 148 289 108 110
F.1 Zobowiazania handlowe 33 12 155 16 139
o ZoboYviqzania z tytutu podatku dochodowego 136 256
od 0s6b prawnych
F.3 Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 34,35 93 800 59 819
F.4 Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 36 4737 3703
F.5 Kredyty i pozyczki 29 21016 22279
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 37 16 445 5914
Zobowigzania zwigzane z aktywami
F.7 . . 0 0
przeznaczonymi do zbycia
E+F | Razem zobowiazania | | 344 809 241814
C+D+E+F | Suma pasywow 737 553 681 500
Wartos$¢ ksiegowa 390 866 428 022
Liczba aij.I funduszu, pomniejszona o akcje 111 333 650 99 433 650
wiasne posiadane przez Fundusz
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zl.) 3,51 4,30




Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow za okres 12 miesiecy 2012 r.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow za okres 12 miesiecy 2012 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

7 CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA | 12 miesiecy 2012 r. | 12 miesiecy 2011 r.

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody i zyski, w tym: 119 005 171979
A Przychody i zyski z inwestycji 15 388 73 652
Al | Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 651

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i
A.2 | wspblnych przedsigwzigé rozliczanych 645 969
zgodnie z metoda praw wiasnosci

Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywow

A3 finansowych

70 63

Zysk z wyceny aktywow finansowych
A4 | wycenianych w warto$ci godziwej przez 0 0
wynik finansowy

A5 | Zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 71 609
A.6 | Pozostate przychody i zyski z inwestycji 44 14 673 360
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 103 617 98 327
B.1 | Przychody ze sprzedazy towaréw i materialdw 42 0 2242
B.2 | Przychody ze sprzedazy produktow i ushug 42 97 570 91 899
B.3 | Pozostate przychody i zyski operacyjne 46 6 047 4186
A+B | Przychody netto razem 119 005 171979
Koszty i straty, w tym: -165 233 -147 608
C Koszty i straty z inwestycji -35651 -22 317
Cl1 Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych -1442

Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i
C.2 | wspolnych przedsigwzig¢ rozliczanych 0 0
zgodnie z metodg praw whasnos$ci

Strata ze sprzedazy pozostatych aktywow

€3 finansowych

Strata z wyceny aktywow finansowych
C.4 | wycenianych w warto$ci godziwej przez -104 -382
wynik finansowy

Strata z wyceny nieruchomosci

C5 : : 0 -634
inwestycyjnych
C.6 Pozostate koszty i straty z inwestycji 44 -19 481 -6 018
c7 Koszty operacyjne zwigzane z dziatalnoscia 43 14503 14 242
inwestycyjna, w tym:
C.7.1 |- zuzycie materiatow i energii -10 -6
C.7.2 | - ustugi obce -11 951 -12 050
c73 |- wynagr.odrzenia i Swiadczenia na rzecz 786 935
pracownikow
C.7.4 |- podatki i optaty -782 -741
C.7.5 | - amortyzacja -17 -6
C.7.6 | - pozostale koszty dzialalnosci -957 -504
C.8 | Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 45 -121 -1041
D Pozostale koszty i straty operacyjne -129 582 -125 291
D1 Koszty.o'peracyjne.zwmzane z dziatalnoscia 43 114 981 120 782
1nng niz inwestycyjna, w tym:
D11 |- koszt. w{asny sprzedazy towarow i 0 2087
materiatow
D.1.2 |- zuzycie materiatow i energii -17 202 -20 035
D.1.3 | - ustugi obce -49 332 -47 230
D14 |- wynagrf)c{zenia i Swiadczenia na rzecz 34191 34135
pracownikow
D.1.5 |- podatki i optaty -3309 -5757




Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow za okres 12 miesiecy 2012 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE . -
7 CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA | 12 miesiecy 2012 r. | 12 miesiecy 2011 r.
D.1.6 | - amortyzacja -6 872 -7 622
D.1.7 |- pozostale koszty dzialalnosci -4 075 -3916
D.2 E)dplsyy z tytutu frwaiej utraty wartosci 45 4558 1758
warto$ci firmy
D3 Pozos:ca?e odpisy aktualizujace z tytutu utraty 45 -380 61
wartosci
D.4 | Pozostale koszty i straty operacyjne 46 -9663 -2 690
E:CA_\BB_ Zysk/ (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej -46 228 24 371
F Przychody finansowe 47 2 660 2570
F1 Przychod}{ ﬁr_lansowe z dziatalnosci 2629 2346
inwestycyjnej
F.2 Przychody finansowe z pozostatej dziatalno$ci 31 224
G Koszty finansowe 47 -21 157 -16 958
G.1 | Koszty finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej -20 405 -16 212
G.2 | Koszty finansowe z pozostatej dziatalnosci -752 -746
H:E;F' Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -64 725 9983
J Podatek dochodowy 48 5955 -13 217
J.1 - czes¢ biezgca -583 -380
J.2 - czgS¢ odroczona 6 538 -12 837
_i_1 | Zysk/(strata) za okres z dzialalnoS$ci ) )
K=H-J kontynuowanej 58 770 3234
Dziatalnosé zaniechana
L Zysk/(strata) netto za okres z dziatalnosci 0 0
zaniechanej
K+E ZYSK/(STRATA) ZA OKRES -58 770 -3234
N Udzialy niesprawujace kontroli 427 -5989
ZYSK/(STRATA) ZA OKRES
M-N | PRZYPADAJACY NA -59 197 2755
AKCJONARIUSZY FUNDUSZU
Pozostaly zysk/(strata) catkowita
Pozostate zmiany 0 -22
Pozostaly zysk/(strata) calkowita po
- 0 -22
opodatkowaniu
ZYSK/(STRATA) CALKOWITA -58 770 -3 256
Zysk/(strata) za okres przypadajaca na: -58 770 -3234
- wlascicieli jednostki dominujace;j -59 197 2755
- udzialowcow niesprawujacych kontroli 427 -5989
Zysk/(strata) calkowita przypadajaca na: -58 770 -3 256
- wlascicieli jednostki dominujace;j -59 197 2733
- udzialowcow niesprawujacych kontroli 427 -5989
Srednia wazona liczba akcji zwyklych,
pomniejszona o akcje wlasne posiadane przez 100 766 710 99 433 650
Fundusz
Zysk (strata) za okres na jedna akcje -0.59 0,03
zwykla (w zL.)
Zysk (strata) calkowita na jedna akcje -0.59 0,03
zwykla (w zl.)




Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.

Roczne Sprawozdanie ze zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wiasnym za okres 12 miesigcy 2012 r.

Roczne Sprawozdanie ze zmian w Skons. Kapitale Wlasnym za okres 12 miesiecy 2012 r.

Kapital Pozostale . . Wynik Kapital wlasny Kapita.l
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapital zapasoyv y ze“ kapitaly Nlepodz!elony finansowy akcjonariuszy przyp?dajacy Razem kapitaly
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE sprzedazy akcji . wynik . . - . udzialom
WEASNYM zakladowy powyiej ceny zapasowe i finansowy biezacego Jed.nos.tkl . | niesprawujacym wlasne
nominalnej rezerwowe okresu dominujacej kontroli
12 miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2011r. 12 033 366 558 -57 281 106 765 0 428 075 16 845 444 920
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12 033 366 558 -57 281 106 765 0 428 075 16 845 444 920
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 29 314 -29 314 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 0 0 0 0 0 0
spotkami zaleznymi
Straty na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 -2786 0 0 -2786 0 -2786
spotkami zaleznymi
Nabycie /_utrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 2098 2098
zaleznymi
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 2 906 2 906
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 -22 2755 2733 -5989 -3 256
Kapital wlasny na dzien 31.12.2011 r. 12 033 366 558 -30 753 77429 2755 428 022 11 664 439 686




Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.

Roczne Sprawozdanie ze zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wiasnym za okres 12 miesigcy 2012 r.

Kapital Pozostale . . Wynik Kapital wlasny Kapita.l
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapital Zapasowy z€ kapitaly Nlepodz!elony finansowy akcjonariuszy przypflda]qcy Razem Kkapitaly
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE sprzedazy akcji . wynik . - : udzialom
WEASNYM zakladowy powyiei ceny zapasowe i finansowy biezacego Jed.nos.tkl | niesprawujacym wlasne
nominalnej rezerwowe okresu dominujacej kontroli
12 miesiecy zakonczonych 31.12.2012 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2012r. 12033 366 558 -30 753 80 184 0 428 022 11 664 439 686
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedow podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 12033 366 558 -30 753 80 184 0 428 022 11 664 439 686
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/ pokrycie straty 0 0 23 655 -23 655 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 10 424 0 0 10 424 0 10 424
spotkami zaleznymi
Straty na transakcjach na pakietach spotek
zaleznych bez utraty / nabycia kontroli nad 0 0 -1447 0 0 -1447 0 -1447
spotkami zaleznymi
IZ\Iae;S;/s;eniiutrata kontroli nad jednostkami 0 0 0 0 0 0 235 235
Pozostate zmiany (w tym sprzedaz akcji 0 0 13064 0 13 064 9978 3086
wiasnych)
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -59 197 -59 197 427 -58 770
Kapital wlasny na dzien 31.12.2012r. 12 033 366 558 14 943 56 529 -59 197 390 866 1878 392 744




Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywéw Pienieznych za okres 12 miesiecy 2012 r.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych za okres 12 miesiecy 2012 r.

SKONSOLIDOWANE SI:)R'A\VV-OZD'AJ\”E z 12 miesiecy 2012 r. | 12 miesiecy 2011 r.
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
l. Zysk / Strata netto -59 197 2755
1. Korekty razem 46 119 -15017
1 Zysk (strata) akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 427 -5 989
2 Amortyzacja 6 889 7628
3 Zysk (strata) z udziatéow (akcji) w jednostkach 645 969
stowarzyszonych i w jednostkach wspotzaleznych j j
Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej
4 pozostatych aktywow finansowych wycenianych w 104 382
wartoséci godziwej przez wynik finansowy
5 Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0 0
6 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 18 680 13927
7 Inne zyski/ straty z inwestycji 10476 -66 987
8 Zmiana stanu rezerw -5 937 15186
9 Zmiana stanu zapaséw -9971 -2018
10 Zmiana stanu naleznos$ci -413 -4 001
11 Zm_ianz_i stanu .zobowi.a(zaﬁ kr('?tkoterminowych, z 15929 26 706
wyjatkiem pozyczek i kredytow
12 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 5 886 -1 685
13 Inne korekty 4694 2803
. Przeply\_’vy _pieni(;ine netto z dzialalnosci 13078 12 262
operacyjnej
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1 Wpltywy / wydatki z tyu,ﬁu warto$ci niematerialnych 8110 24 829
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2 Wpltywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci -4 204 -9178
3 Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach 510 0
stowarzyszonych )
4 Wpiywy / Wydat}d z t}ftu}u inwestycji w jednostkach 13758 10811
zaleznych i wspéizaleznych
5 _Wpiywy / wydatki z tytulu inwestycji w pozostatych 4374 6013
jednostkach
6 Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1150 2130
7 Udzielenie i sptata pozyczek 623 -3 206
8 Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 0 5655
V. _Przeplywy_ pi_eni(;ine netto z dzialalnoSci 1667 -46 252
inwestycyjnej
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
1 innych instrumentéw kapitatlowych oraz doptat do 0 0
kapitatu
2 Zaciagnigte/sptacone kredyty i pozyczki 3531 -30 100
3 Wpiywy / Wyda’tk‘i z tytulu emisji i wykupu dtuznych 48173 41874
papieréw wartosciowych
4 Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz 0 0
wiadcicieli
5 Z_ap}acone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu -16 903 14903
finansowego
6 Dokonane p%atnos',c’i Zobpwiqzaﬁ z tytuhu leasingu 3176 6755
finansowego (cze$¢ kapitatowa)
7 Inne wptywy/wydatki finansowe -125 -178
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 31500 -10 062
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 16 755 -68 576
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 695 79271
F. Srodki pieniezne na koniec okresu 27 450 10 695




Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.
Informacja dodatkowa do Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
na dzien 31 grudnia 2012 r. / za okres 12 miesiecy 2012 r.

1. Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A. — informacje ogélne
Jednostka dominujgca

Black Lion Fund S.A. (zwany dalej ,,Funduszem” lub ,,Black Lion Fund S.A.”) zostatl zalozony aktem
notarialnym w dniu 15 grudnia 1994 roku przez Ministra Przeksztalcen Wiasnosciowych dziatajacego w
imieniu Skarbu Panstwa w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji (PPP). W dniu 13 marca 1996 r.
uchwala NWZA zostata zmieniona nazwa Funduszu z Czwarty Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka
Akcyjna (IV NFI S.A.) na Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,,PROGRESS” Spotka Akcyjna.

W dniu 28 czerwca 2010 r. Sad zarejestrowat zmiany Statutu, zgodnie z ktorymi mi¢dzy innymi nastgpita
zmiana nazwy brzmienia firmy z "Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spotka Akcyjna" na "Black
Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna" (Black Lion NFI S.A.).

W dniu 18 stycznia 2013 r. Sad zarejestrowat zmiany Statutu, zgodnie z ktérymi migdzy innymi:

e nastgpita zmiana nazwy brzmienia firmy =z ,Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka
Akcyjna" (Black Lion NFI S.A.) na ,,Black Lion Fund Spétka Akcyjna” (Black Lion Fund S.A.),

e nastgpita zmiana roku obrotowego i podatkowego; rok obrotowy i podatkowy rozpoczynajacy Si¢ w dniu
1 stycznia 2013 roku zakoniczy si¢ 30 wrzes$nia 2014 roku.

W 1997 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd S.A. dopuscita akcje Funduszu do obrotu
publicznego, a nastgpnie akcje zostaty notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeksu spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku z pdzniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.
202 z 1993 roku z p6zniejszymi zmianami).

W dniu 23 czerwca 2001 roku Fundusz zostal zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000019468.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Sad zarejestrowal potaczenie Funduszu ze Spédtkg Zachodni Fundusz
Inwestycyjny NFI S.A.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2012 r. miat
swojg siedzibe przy ul. Minskiej 25, 03-808 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

. nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

. nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych
w Polsce oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

. wykonywanie praw z akcji i udziatow oraz papierow wartosciowych, jak réwniez rozporzadzanie
nimi,

udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,
zacigganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

W dniu 24 maja 2012 r. Rada Nadzorcza podjeta decyzje o wypowiedzeniu umowy
o zarzadzanie majatkiem Spotki, w zwiazku z uchwaleniem ustawy uchylajacej z dniem
1 stycznia 2013 roku ustawe o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.
Z uwagi na zastrzezony okres wypowiedzenia, umowa o zarzadzanie wygasla z dniem
30 listopada 2012 r.
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Organami Funduszu s3:

Jednostki zaleine objete konsolidacjq metodg pelng na dzien bilansowy

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.

Procent
. . . Charakter :
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . - S . R posiadanego
L.p. . Przedmiot dzialalno$ci Siedziba powiazania .
formy prawnej . kapitalu
kapitalowego
zakladowego
1 | Scanmed S.A. Ushugi medyczne Krakow posrednio 72,05
zalezna
2 | Scanmed Multimedis SA Ustugi medyczne Krakow zalezna 72,05
3 | Scan Development Sp. z 0.0. N.ajem ! zar;q@zar}le Warszawa zalezna 100,00
nieruchomogciami
4 | Akamedik Services Sp. z 0.0. Uslugi medyczne Warszawa posrefimo 51,00*
zalezna
5 | Scan Diagnostic Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Krakow posrefimo 72,05
zalezna
6 | Szpital Sw Rafala Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Krakow posrefimo 72,05
zalezna
7 | Scanrent Sp. z 0.0. Najem i zarzadzanie Krakow posrednio 72,05
nieruchomosciami zalezna
8 | Medrun Sp. z 0.0. Uslugi medyczne Warszawa p Osrefimo 51,00*
zalezna
9 | Kolejowa Invest Sp. z o.0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna 100,00
10 | Cracovia Property Sp. z 0.0. EOZOStaie posrednictwo Krakow zalezna 100,00
inansowe
11 | Fabryka PZO Sp. z 0.0. Posred.mCt.wo ! Obmt,w. Warszawa posrefimo 100,00
zakresie nieruchomosci zalezna
12 | Minska Development Sp. z o.0. Posred'mct'wo ! obrot'w. Warszawa zalezna 100,00
zakresie nieruchomosci
13 | SOHO FACTORY Sp. 7 0.0. Posrednictwo i obrot w Warszawa zalezna 100,00
zakresie nieruchomosci
14 P_ZO_ Invg_stment Sp.zo0.0.w Posred.nlct_wo i obrot,w‘ Warszawa alesna 100,00
likwidacji zakresie nieruchomosci
Pozostate doradztwo w
15 | Fellow Sp. z 0.0. zakresm grqwadzen|a .. Warszawa zalezna 100,00
dziatalno$ci gospodarczej i
zarzadzania
16 | BL Sp.zo.o0. Dziatalno$¢ inwestycyjna Warszawa zalezna 100,00
R and R Adv Secundo Sp. z 0.0. w Pozostale posrednictwo posrednio
7 likwidagyi finansowe Warszawa zalena 100,00
18 | Next Media Sp. z 0.0. Wydawanie cza;oplsm ! Warszawa zalezna 87,75
pozostatych periodykow
19 | Fashion Group Sp. z o.0. Wydawanie cza;oplsm ! Warszawa zalezna 60,00
pozostatych periodykow
20 | Kalder A Sp. z o.0. Dzialalnos¢ rachpnkowa, Warszawa zalezna 100,00
doradztwo, ushugi finansowe
21 | Recycling Park Sp. z 0.0. Gospodarka odpadami Kamionka zalezna 100,00
22 | Neo Risk Control Sp. z 0.0. Doradztwo i szkolenia Warszawa zalezna 51,00
23 | ThinkTank Sp. z 0.0. Wydawanie czasopism Warszawa zalezna 62,12

*Scanmed Multimedis S.A. posiada 57% udziatow w spofkach: Akamedik Services Sp. z 0.0. i Medrun Sp. z 0.0.
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Jednostki stowarzyszone wyceniane wg metody praw wlasnosci na dzien bilansowy

Procent
Charakter osiadanego
L.p. Nazwa Spétki Przedmiot dzialalno$ci Siedziba powiazania P kapi talug
kapitalowego zakladowego
1 | Browar Gontyniec S.A. Produkcja piwa Kamionka stowarzyszona 23,25

Ponizej zaprezentowany jest krotki opis najistotniejszych spotek podporzadkowanych.
Soho Factory Sp. z o.0.

Soho Factory dysponuje unikalnym terenem o powierzchni 8,2 ha, potozonym w niewielkiej odlegtosci od
centrum Warszawy, przy ulicy Minskiej. Nieruchomos$¢ spotki zyska jeszcze na atrakcyjnosci, dzigki
sgsiedztwu planowanej linii metra oraz rozwojowi projektow artystyczno — kulturalnych na terenie
nieruchomosci. Na dziatce rozpoczeto budowe osiedla mieszkaniowego o docelowej powierzchni ok. 110
tys. m’> PUM. Nieruchomo$é charakteryzuje si¢ zapleczem zrewitalizowanych budynkéw fabrycznych.
Duzy obszar inwestycji pozwala na kompleksowg oraz niezwykle widowiskowa aranzacje osiedla.

W czerwcu 2011 roku spotka otrzymata decyzje w sprawie pozwolenia na budowe wraz
z zatwierdzeniem projektow budowlanych dla pierwszego etapu inwestycji (budynek B i C). Powierzchnia
mieszkalna pierwszego etapu inwestycji wyniesie okoto 12 tys. m? . Realizacja inwestycji jest czesciowo
finansowana kredytem bankowym wysokosci 39,9 miln zl, ktérego zabezpieczenie stanowi nieruchomos¢
spotki.

W trzecim kwartale 2012 roku spotka Soho Factory uzyskata zamienne pozwolenie na budowg na
podstawie, ktorego wprowadzono zmiany w pierwotnym projekcie budowlano- architektonicznym,
dotyczacym budowy budynku B (Rebel One). Wprowadzone modyfikacj¢ miaty na celu podniesienie
standardu budynku modelowego.

W pierwszym kwartale 2013 r. zawarto umowe o generalne wykonawstwo budynku "C" i rozpoczeto prace
budowlane na terenie inwestycji. Umowa zostata zawarta z SPS Construction Sp. z 0.0. Dat¢ zakonczenia
robot budowlanych ustalono na dzien 24 listopada 2014 roku.

Do momentu publikacji sprawozdania sprzedaz mieszkan w budynku B zostala zamknigta na poziomie 37
lokali mieszkalnych, co stanowi 90,5 % powierzchni mieszkalnej budynku B. Obecnie prowadzona jest
sprzedaz oferty obejmujacej budynek C. Na rok biezacy planowane jest rozpoczegcie realizacji trzeciego

budynku (A).
Fabryka PZO Sp. z o.0.

Spotka zalezna Funduszu, Fabryka PZO Sp. z o.0. jest wlascicielem nieruchomosci o tacznej powierzchni
11.546 m* potozonej przy ulicy Grochowskiej i Kamionkowskiej w Warszawie. Fabryka PZO znajduje si¢
w posiadaniu unikatowych budynkow, w ktorych mozliwa jest realizacja projektu budowy atrakcyjnej
powierzchni komercyjnej o charakterze loftow fabrycznych.

Spotka otrzymala decyzjg¢ Prezydenta M. St. Warszawy dotyczaca zamiennego pozwolenia na budowe
inwestycji polegajacej na rozbudowie i przebudowie wraz ze zmiang sposobu uzytkowania istniejacych
budynkow przemystowych na lokale biurowe. Pierwszy etap inwestycji zaktada powstanie ponad 10 tys. m?
powierzchni przeznaczonej do wynajecia (GLA). Zgodnie z posiadanym pozwoleniem, Fundusz kontynuuje
prace nad projektem modernizacji i przeksztalcenia budynkéw fabryki PZO w kompleks biurowo-ustugowy.

Minska Development Sp. z o.0.
Spotka zalezna Funduszu, Minska Development Sp. z 0.0. posiada prawo wtasnosci lokali uzytkowych o
tacznej powierzchni 2.894 m? zlokalizowanych w budynku biurowym przy ulicy Mifiskiej 25 w Warszawie

oraz zwigzany z tym prawem udzial w prawie uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego dziatke o
powierzchni 1.965 m?. Spétka posiada prawo uzytkowania wieczystego dwoch dziatek niezabudowanych o
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powierzchni tacznej 8.212 m? potozonych w Warszawie przy ulicy Minskiej 25a. Spotka prowadzi
dziatalnos¢ polegajaca na wynajmie posiadanych powierzchni.

Cracovia Property Sp. z 0.0.

Spotka zalezna Funduszu, Cracovia Property jest wtascicielem dziatki inwestycyjnej polozonej w Krakowie
o powierzchni 5,3 ha. Celem spoiki jest realizacja projektu budowy powierzchni ustugowej, medycznej i
mieszkalnej na terenie nieruchomosci nalezacej do spofki.

W dniu 5 pazdziernika 2012 r. spotka zalezna Funduszu Cracovia Property uzyskata prawomocng decyzje o
warunkach zabudowy dla dwoch obszaréw inwestycji znajdujacych si¢ na dziatkach posiadanych przez
spotke. Na bazie uzyskanych WZiZT mozliwa jest realizacja obiektow mieszkalno-ustugowych o tacznej
powierzchni uzytkowej ok. 36,0 tys. m” wraz z 8,6 tys. m® powierzchni garazy. Jednoczesnie Cracovia
Property ztozyta wniosek o wydanie decyzji o warunkach zabudowy dla kolejnego obszaru, obejmujacego
szacowane 13,0 tys. m? p.u. oraz 3,0 tys. m* powierzchni garazowe;.

Po uzyskaniu aktualnie rozpatrywanej decyzji o warunkach zabudowy, spétka planuje ztozy¢ wnioski o WZ
dla kolejnych obszarow inwestycji. W ramach tego etapu planowana jest budowa obiektow o przeznaczeniu
komercyjnym o szacowanych parametrach obejmujacych 23,7 tys. m® p.u. Na bazie otrzymanych decyzji
WZiZT oraz posiadanych przez spotke koncepcji zabudowy, potencjal powierzchni uzytkowej budynkow
szacuje si¢ na ponad 72,7 tys.m?.

Na 2013 rok zaplanowano prace nad przygotowaniem koncepcji architektonicznej dla inwestycji
mieszkaniowo-ustugowej oraz ukonczeniem prac nad budowsa niezbe¢dnej infrastruktury (sie¢ wodociggowa,
wlaczenie do wykonanego juz odcinka drogi taczacej ul. Bochenka z ulicami Podedworze i Szpakows).

Scan Development Sp. z o.0.

Spotka zalezna Funduszu, Scan Development jest whascicielem budynku Szpitala Sw. Rafata wraz z jego
trwalg infrastrukturg. Spotka prowadzi dziatalnos¢ z zakresu wynajmu powierzchni szpitalnych dla Scanmed
S.A., spolek Grupy oraz podmiotéw zewngetrznych prowadzacych dziatalnos¢ medyczna.

W ramach realizacji strategii reorganizacji aktywéw medycznych Grupy, Fundusz nabyt udziaty Scan
Development w zamian za udzielone pozyczki oraz zawarl umowe leasingu zwrotnego nieruchomosci
Szpitala Sw. Rafata poprzez spoltke zalezng. Na podstawie umowy leasingu zawartej z BPS Leasing
Fundusz pozyskat finansowanie w wysokosci 70,5 mln zl, z czego 48,1 min zl przeznaczone zostalo na
sptatg obligacji zabezpieczonych na nieruchomosci.

W wyniku powyzszej operacji dotychczasowe zadluzenie o 2-letnim okresie zapadalnosci zostalo
zamienione na instrument 12-letni, ktory lepiej odpowiada okresowi zwrotu z inwestycji w segmencie
nieruchomosci. Jednocze$nie umowa w czesci dotyczacej budynku jest ujmowana jako leasing operacyjny,
co zapewnia korzysci wynikajace z optymalizacji podatkowe;.

Fundusz podjat decyzje o zmianie strategii w odniesieniu do aktywow ulokowanych
w segmencie medycznym. Poszczegdlne obszary dziatalnosci, wyodregbnione w ramach osobnych spotek
zostaly skoncentrowane w Grupie medycznej, ktorej podmiotem dominujagcym jest Scanmed Multimedis
S.A. Aktualna strategia rozwoju spotek z Grupy medycznej zaktada pozyskanie inwestora branzowego.

Scanmed Multimedis S.A.

Scanmed Multimedis jest spotka zalezng Funduszu, notowang na parkiecie New Connect. Spotka dziata w
obszarze $wiadczenia prywatnych ustug medycznych, podstawowej opieki zdrowotnej oraz diagnostyki i
transportow medycznych. Spotka prowadzi dziatalno$§¢ w najwigkszych miastach w Polsce - Warszawie,
Krakowie, Poznaniu i Wroctawiu, oferujac ustugi w ramach 21 wielospecjalistycznych centrow
medycznych, sieci ponad 300 placowek partnerskich i pelnoprofilowego szpitala w ramach spotki zaleznej
Scanmed S.A.

Docelowy model rozwoju zaktada dalszg rozbudowg sieci przychodni zlokalizowanych w osrodkach
akademickich, w ktorych realizowane beda $wiadczenia podstawowej opieki medycznej finansowanej w
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ramach umowy z NFZ oraz §wiadczenia na rzecz pacjentdéw komercyjnych. Ustugi komercyjne sa rozwijane
w modelu finansowania fee-for-service.

W 2012 r. dziatania sp6tki skoncentrowano na poszerzaniu oferty §wiadczonych ustug oraz pozyskiwaniu
nowych lokalizacji. W pierwszym kwartale 2012 r. spotka Scanmed Multimedis nabyta udzialy w spotce
Scanrent oraz Medrun, wlaczajac do swojej oferty ustugi §wiadczone przez kolejne nowoczesne centra
medyczne w Warszawie, Krakowie i Wroctawiu.

Dnia 29 czerwca 2012 r. Scanmed Multimedis nabyt od Funduszu akcje spotki Scanmed S.A., co pozwolito
na rozszerzenie ustug o §wiadczenia leczenia szpitalnego. Dnia 3 wrze$nia 2012 r. zostala otwarta kolejna
przychodnia sp6tki Scanmed Multimedis, zlokalizowana w Katowicach.

Obecnie Spotka posiada udziaty w jednostkach zaleznych: Akademik Services Sp. z.0.0., Medrun Sp. z.0.0.,
Scanrent Sp. z. 0.0., Scan Diagnostic Sp. z.0.0. oraz Scanmed S.A.

W pierwszym potroczu 2012 roku spotka Scanmed, ktora obecnie jest spotka zalezng Scanmed Multimedis
zbylta pakiet kontrolny udziatéw w spolce Carint Scanmed na rzecz firmy AHP Inwestycje. W rezultacie
transakcji zrealizowano zysk brutto wysokosci 16,1 mln zt oraz pozyskano srodki na kolejne inwestycje.

W celu finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej spotki podjeto decyzje o emisji obligacji serii A w ramach,
ktérej wyemitowano 19 050 obligacji, o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazda, tj. o tacznej wartosci 19 050
tys. zt, z terminem wykupu przypadajacym na 36 miesiecy liczac od daty takiego przydzialu. Srodki
pozyskane z emisji obligacji serii A przeznaczono na rozbudoweg istniejacej infrastruktury, inwestycje w
podmioty medyczne oraz refinansowanie kredytow udzielonych spotce przez bank BGZ S.A.

Dzicki intensywnym dzialaniom rozwojowym Scanmed Multimedis planuje wzrost przychodow ze
sprzedazy do poziomu 90,8 i 115,2 mln zt oraz wzrost wyniku EBITDA do 10,4 1 13,2 mln zt odpowiednio
w 2013 1 2014 roku. Zatozenia dotyczace wzrostu skali dziatalnosci wynikaja ze wzrostu planowanej liczby
pacjentow objetych podstawowa opieka zdrowotng, zwickszonego zakres wspotpracy z NFZ w ramach
leczenia szpitalnego oraz dalszego rozwoju ustug komercyjnych.

W listopadzie 2012 r. spotka Scanmed Multimedis oraz Scanmed podpisaty aneksy do uméw o udzielanie
swiadczen zdrowotnych zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia Matopolskiego Oddziatu
Wojewodzkiego w Krakowie, w ktérych taczna warto$¢ finansowania ze §rodkéw publicznych w roku 2013
wyniesie odpowiednio 8.536.408,90 zt oraz 24.869.560,05 zt. Wartos¢ finansowania przez MOW NFZ
swiadczen opieki zdrowotnej realizowanych przez Scanmed S.A. w 2013 roku zostata zwigkszona w
stosunku do roku 2012 0 10%.

W dniu 08.01.2013 Scanmed Multimedis nabyt 49 udzialéw w kapitale zaktadowym spotki Medrun Sp. z
0.0., stajgc si¢ tym samym jej jedynym wspolnikiem. Jednoczesnie Scanmed Multimedis S.A. dokonat emisji
350.000 szt. imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia akcji serii D, po
cenie emisyjnej 3 zlote za jedna akcje serii D na rzecz dotychczasowego wiasciciela udziatow Medrun Sp. z
0.0. , ktory wykonat swoje prawo do objecia 350.000 akcji zwyktych serii D. Laczna cena emisyjna objetych
akcji serii D wyniosta 1.050.000 ztotych.

Na 2013 rok zaplanowano dalsze dziatania majace na celu zwigkszeniu potencjatu sprzedazowego spotki
oraz pozyskiwaniu nowych lokalizacji przeznaczonych pod dziatalnos¢ medyczna.

Browar Gontyniec S.A.

Dziatalno$¢ spotki skoncentrowana jest na produkcji napojow niskoalkoholowych. W marcu 2011 roku
spotka Browar Gontyniec kupita majatek browaru Czarnkéw od Agencji Nieruchomos$ci Rolnych wraz z
marka Noteckie.

Browar posiada obecnie dwie marki piwa: Gniewosz oraz Noteckie. Spotka skutecznie przeprowadzita
integracje sprzedazowsg i operacyjng obydwu marek. Rozwdj sieci sprzedazy i kompetencji marketingowych
pozwoli spolce na dalsze umacnianie pozycji w czolowce segmentu piw niepasteryzowanych oraz
niskopasteryzowanych.

W 2011 roku dokonano przeksztatcenia spotki Browar Gontyniec w spotke akcyjna. W celu osiagnigcia
przysztych korzys$ci podatkowych wniesiono czg$¢ akcji Browaru do Progress Fundusz Inwestycyjny
Zamknietych Aktywow Niepublicznych. W rezultacie przeprowadzonej optymalizacji, Fundusz zachowat
o6wczesnie bezposrednio 24,9% udziatdow w spotce Browar Gontyniec, natomiast 45,7% akcji zostato
przeniesionych do Progress FIZAN, ktorego 100% certyfikatow inwestycyjnych nalezy do Funduszu.
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W zwiazku z realizacja planow rozwojowych, w trzecim kwartale 2012 r. przeprowadzono ofertg sprzedazy
akcji spotki Browar Gontyniec, na skutek ktorej z powodzeniem wprowadzono do obrotu 1.178,6 tys. akcji
spotki na rynek New Connect. Cena emisyjna zostala ustalona na poziomie 20 zt za akcje. Pozyskane $rodki
miaty zosta¢ przeznaczone na zwigkszenie mocy produkcyjnych spotki oraz rozwdj sieci dystrybucji.

W 2012 roku spotka sukcesywnie rozwijata sie¢ sprzedazy detalicznej i hurtowej. Na koniec roku
obejmowata ona ponad 30 wilasnych placowek detalicznych oraz szereg umoéw z odbiorcami hurtowymi w
tym: Real, Macro, Auchan, Lidl, Piotr i Pawel, Alma, SelGros (tacznie okoto 3,4 tys. punktow sprzedazy).

W 2013 roku spétka w dalszym ciagu bedzie kontynuowatla prace nad rozwojem witasnej sieci dystrybucji
oraz poszerzaniem asortymentu o dedykowane linie smakowe. Ponadto w drugim kwartale 2013 r.
zaplanowano wprowadzeni do sprzedazy napoju bezalkoholowego, produkowanego na bazie brzeczki
piwnej. Zaplanowane dziatania majg na celu wzmocnienie pozycji spotki na rynku browardéw regionalnych
oraz budowaniu zdywersyfikowanej oferty produktowej spoiki.

Obecnie trwaja rozmowy z potencjalnymi instytucjami finansujgcymi w celu zapewnienia §rodkow na zakup
nowej linii technologicznej umozliwiajacej podwojenie zdolnosci produkcyjnych browaru.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat bezposrednio 23,25% akcji w kapitale Browaru Gontyniec.

Next Media Sp. z 0.0.

Spotka zalezna Funduszu, Next Media dziala w branzy ustlug wydawniczych. Spotka jest wydawcg pisma
»Malemen” oraz portalu malemen.pl, po§wigconych tematom zwigzanych z lifestylem. Na dzien bilansowy
Fundusz, jako podmiot dominujacy wobec Next Media, posiadal 87,75% udziatow w spolce. Pozostaty
pakiet akcji nalezat do kluczowego personelu spotki, odpowiedzialnego za profil wydawniczy Next Media.
W przysztosci spotka planuje zbudowanie przewagi konkurencyjnej wykorzystujac innowacyjne $rodki
przekazu takie jak urzadzenia mobilne oraz internetowe kanaly dystrybucji.

Fashion Group Sp. z o.0.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w branzy ustug wydawniczych. Fashion Group jest wydawcg pisma ,,Fashion
Magazine” oraz wlascicielem portalu internetowego FashionNow.pl. Na dzien bilansowy Fundusz posiadat
60% udziatow w spdlce.

Think Tank Sp. z o.0.

Think Tank to nowa spotka zalezna Funduszu, zajmujaca si¢ dziatalnoscig publicystyczng. Spotka jest
wydawca magazynu opiniotworczego ,,Think Tank™ oraz wlascicielem serwisu internetowego mttp.pl. Na
tamach magazynu publikowane sg artykuty, wyniki badan i analiz o charakterze zarzadczym, biznesowym,
politycznym oraz spolecznym.

Recycling Park Sp. z 0.0.

Celem dziatalnosci spotki Recycling Park jest realizacja inwestycji polegajacej na budowie huty szkla
opakowaniowego wraz z zakltadem odzysku energii, polegajacym na termicznym przeksztalcaniu odpadow
komunalnych. Recycling Park posiada nieruchomosci o pow. 48,8 ha potozone w miejscowosci Kamionka,
na ktorych planowana jest budowa huty szkta oraz zaktadu odzysku energii, a w dalszej kolejnosci realizacja
szeregu innych przedsigwzig¢ w zakresie gospodarki odpadami. Plan zagospodarowania przestrzennego dla
tej nieruchomos$ci pozwala na prowadzenie wszystkich wyzej wymienionych przedsigwzig¢.

Huta szkla oraz zaktad odzysku energii zostang wybudowane na obszarze okoto 20 ha. Pozostata czes¢
nieruchomos$ci bedzie wykorzystana na kolejne przedsigwzigcia w zakresie gospodarki odpadami.
Projektowana Huta Szkta, o wydajnosci 51 tys. ton netto w skali roku, bedzie produkowata opakowania
szklane o podwyzszonej jako$ci masy szklanej bursztynowej i oliwkowej w oparciu o zastosowanie
innowacyjnego procesu produkcyjnego.

Recycling Park w dniu 11 lutego 2011 roku uzyskat decyzje o srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji
przedsiewzigcia wydana przez Wojta Gminy Chodziez. Dodatkowo Recycling Park w dniu 27 sierpnia 2012
r. zostal wpisany jako Regionalna Instalacja Przetwarzania Odpadow Komunalnych w Planie Gospodarki
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Odpadami dla wojewddztwa wielkopolskiego, co w kontekscie wejscia w zycie nowych zapisow Ustawy o
utrzymaniu czystosci i porzadku w gminach, stanowi zabezpieczenie naptywu strumienia odpadow
komunalnych do instalacji przetwarzania termicznego. Projektowany Zaktad Odzysku Energii bedzie
posiadat wydajnos¢ 100 tys. ton odpadow rocznie.

Na cele realizacji powyzszego przedsigwzigcia Recycling Park uzyskat dotacje w wysokosci 102,9 min zt z
programu 4.5.1 ,,Wsparcie inwestycji w sektorze produkcyjnym” Program Operacyjny Innowacyjna
Gospodarka, ktory bedzie finansowany ze $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
Catkowity koszt brutto realizacji inwestycji zgodnie z wnioskiem o finansowanie wynosi 423 mln zt. W
powyzszej umowie zawarto warunek rozwiazujacy, zgodnie z ktorym w terminie do dnia 7 czerwca 2013 r.
spotka zobowigzata si¢ do przedlozenia Instytucji Wdrazajacej/Instytucji Posredniczacej Il stopnia
dokumentow zwigzanych z realizacja projektu oraz jej finansowaniem.

Dzigki potaczeniu Huty Szkla oraz Zakladu Odzysku Energii, zastosowaniu nowoczesnych rozwigzan
technologicznych oraz uzyskanej dotacji w wys. 102,9 mln ztotych, powyzsza inwestycja charakteryzuje si¢
wysokimi planowanymi parametrami zwrotu z inwestycji. O zasadno$ci powodzenia projektu $§wiadcza
dodatkowo kompetencje i wieloletnie doswiadczenie zarzadzajacych, ktorzy  zajmowali wczesniej
kierownicze stanowiska w spotkach z branzy hutniczej.
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Struktura Grupy Kapitalowej Black Lion Fund S.A. na dzien bilansowy
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Ujawnienia wymagane przez MSR 27

Zgodnie z MSR 27, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa prezentowane nastepujace
informacje:

a) Rodzaj powigzania miedzy jednostkq dominujgcg a jednostkq zalezng, w ktorej jednostka
dominujgca bezposrednio lub posrednio — przez jednostki zalezne — posiada nie wigcej niz potowe glosow

Nie dotyczy — we wszystkich jednostkach zaleznych Black Lion Fund posiada, bezposrednio lub posrednio,
wiecej niz potowe glosow.

b) Powody, dla ktorych posiadanie bezposrednio lub posrednio — przez jednostki zalezne — wigcej niz
polowy glosow lub potencjalnych praw glosu nie stanowi o sprawowaniu kontroli

Nie dotyczy.

C) Koniec okresu sprawozdawczego sprawozdania finansowego jednostki zaleznej, jezeli takie
sprawozdanie finansowe jest wykorzystywane do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ale jest sporzqdzone na inny dzien lub za inny okres niz sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej, a takze przyczyny zastosowania innego dnia lub okresu

Nie dotyczy — rokiem obrotowym wszystkich spotek zaleznych jest rok kalendarzowy. Dane finansowe
spotek zaleznych, bedace podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego
Black Lion Fund S.A. za 2012 r., zostaly przygotowane za ten sam okres tj. na dzien 31 grudnia 2012 r. / za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Od 2013 roku nastgpita zmiana roku obrotowego i podatkowego Funduszu: rok obrotowy i podatkowy
rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2013 roku zakonczy si¢ 30 wrze$nia 2014 roku.

d) Charakter i zakres wszelkich znaczgcych ograniczen (wynikajgcych, na przyklad, z uméw o pozyczke
lub wymogow prawnych) zdolnosci jednostek zaleznych do przekazywania funduszy jednostce dominujgcej,
w postaci dywidend w srodkach pienieznych lub do splaty pozyczek lub zaliczek

Nie dotyczy.

e) Zestawienie ukazujgce wplyw wszelkich zmian w udziatach wlasnosciowych jednostki dominujgcej w
Jjednostce zaleznej, ktore nie skutkujq utratq kontroli, na kapitat wiasny mozliwy do przypisania wiascicielom
Jjednostki dominujgcej

W 2012 r. mialy miejsce nastgpujace zmiany udziatdéw wlasnosciowych w j. zaleznych, nie skutkujgce utratg

kontroli:

e Scanmed Multimedis S.A. — transakcje na akcjach spotki, w wyniku tych transakcji udziat Funduszu w
aktywach netto Scanmed Multimedis S.A. wynosit 72,05% na 31.12.2012 r. (Fundusz posiadat
8.285.382 akcji Scanmed Multimedis na dzien bilansowy),

e Scanmed S.A. — akcje Scanmed S.A. zostaly zbyte przez Fundusz do Scanmed Multimedis S.A,
nastepnie Scanmed Multimedis SA skupit pozostate akcje od akcjonariuszy Scanmed SA w celu
uzyskania 100% kontroli nad Scanmed S.A. W wyniku transakcji udzial Scanmed Multimedis S.A. w
kapitale Scanmed S.A. wynosit 100% na 31.12.2012 r. (Scanmed Multimedis S.A. posiadat 9.409.319
akcji Scanmed S.A.). Efektywny udzial Funduszu w jednostce posrednio zaleznej, ktorg stat si¢ Scanmed
S.A., wynosit 72,05% na dzien bilansowy,
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Next Media Sp. z 0.0. — sprzedaz pakietu akcji, w wyniku tej transakcji udzial Funduszu w aktywach
netto Next Media Sp. z 0.0. wynosit 87,75% na dzien bilansowy,

Scanrent Sp. z 0.0. — uzyskanie 100% kontroli nad spoétkg poprzez skupienie udziatéw od udziatowcow
mniejszosciowych,

Scan Development ze spotki posrednio zaleznej od Funduszu stat si¢ spotka bezposrednio zalezng od
Funduszu (Fundusz posiadat 100% udziatéw w tej spolce na dzien bilansowy),

Podwyzszenie kapitatu zapasowego w Scanrent o kwote 3,8 min zt. Kapital zostat w catosci pokryty
przez Scanmed Multimedis, ktory posiadat 100% udziatdéw w Scanrent przed i po transakcji.

Ponadto w 2012 r. Fundusz nabyt pakiet akcji spotki Browar Gontyniec S.A., w wyniku tej transakcji
Fundusz posiadat 23,25% akcji Browaru na dzien bilansowy (Browar Gontyniec nadal pozostawat jednostka
stowarzyszona na dzien bilansowy).

W 2012 roku miaty miejsce nastepujace transakcje nabycia akcji / udziatlow umozliwiajace Grupie BL Fund
S.A. sprawowanie kontroli:

Nabycie 51% udziatdw w Medrun Sp. z o0.0.,

Nabycie 62,12% udziatow w ThinkTank Sp. z o.0.,
Nabycie 100% udziatéw w Recycling Park Sp. z 0.0.,
Nabycie 51% udziatow w Neo Risk Control Sp. z 0.0.

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastgpujace istotne transakcje nabycia / zbycia akeji / udziatow:

Prochnik S.A. — nabycie przez Fundusz 24,5 min akcji z nowej emisji Prochnik S.A. w dniu 12 lutego
2013r.,

Medrun Sp. z 0.0. - nabycie 49% udziatdow w Medrun Sp. z o0.0. przez Scanmed Multimedis S.A. w
dniu 8 stycznia 2013 r. w celu uzyskania 100% kontroli przez Scanmed Multimedis nad Medrun,

W dniu 18.03.2013 r. Scanmed Multimedis S.A. dokonal emisji 8.250.000 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii D w
zarejestrowanym kapitale warunkowym Emitenta, po cenie emisyjnej 2,6 ztote za jedna akcje serii D.
Podmioty, ktore objety ww. warranty, w dniu 18.03.2013 r. wykonaly wynikajace z nich prawo do
objecia tacznie 8.250.000 akcji zwyktych serii D, ktore zostaty objete w sposob nastepujacy:

1) Black Lion Fund S.A. z siedzibg w Warszawie objat 5.129.000 akcji, za taczng cen¢ emisyjng
13.335.400 zt.

2) fundusze inwestycyjne, zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
objety tacznie 3.121.000 akcji, za taczng ceng emisyjng w kwocie 8.114.600 zt

W dniu 18.03.2013 r. spotka Scanmed Multimedis S.A. nabyta od Black Lion Fund S.A. udziaty spotki
Scan Development za taczng cen¢ wynoszaca 9.750.004,55 ztotych. Nabyte udziaty stanowig 41%
udziatéw Scan Development Sp. z o0.0. innych, niz udzialy wilasne. Nabycie udziatéw Scan
Development, o ktérych mowa powyzej, zostato sfinansowane ze srodkow pochodzacych z emisji akcji
Scanmed Multimedis S.A. serii D, dokonanej w dniu 18.03.2013 r. w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 20 marca 2013 r. Fundusz zawart porozumienie z Progress Funduszem Inwestycyjnym
Zamknigtym Aktywow Niepublicznych, zarzadzanym przez Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Przedmiotem porozumienia bylo potracenie 1 rozliczenie wzajemnych
wierzytelnosci Funduszu oraz Progress FIZAN. W zakresie umorzenia zobowigzan Progress FIZAN,
rozliczono czgs$ciowo cen¢ przeniesienia przez Fundusz wtasnosci akcji w spotce Kolejowa Invest Sp. z
0.0. SKA na rzecz Progress FIZAN. Zgodnie z warunkami przeniesienia wilasnosci akcji spotki
Kolejowa Invest, cena sprzedazy za te akcje miata by¢ ptatna wraz z uzyskaniem przez Progres FIZAN
wpltywow ze sprzedazy nieruchomosci przy ulicy Kasprzaka badz sprzedazy akcji w Kolejowa Invest Sp.
z 0.0. SKA. Na mocy porozumienia umorzona zostata wierzytelno§¢ Spotki wobec Progress FIZAN z
wyzej opisanego tytulu na tgczng kwote 107.909.125,65 zt. W zakresie umorzenia zobowigzan
Funduszu, umorzeniu uleglo migdzy innymi 39 obligacji na okaziciela serii PRG3004130001, o Iaczne;j
wartos$ci nominalnej 39.000.000,00 zt, wyemitowanych przez Funduszu w dniu 30 wrze$nia 2010 r., nie
majacych formy dokumentu, zapisanych w ewidencji prowadzonej przez Raiffeisen Bank Polska S.A.
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Obligacje byty przed umorzeniem w posiadaniu Progress FIZAN. Umorzono rowniez obligacji imienne
serii J, o tacznej wartosci nominalnej 3.700.000 zt , wyemitowanych przez Fundusz w dniu 11 lutego
2013 r. Ponadto umorzeniu ulegla taczna kwota zobowigzan Funduszu w wysokosci 60,8 min PLN
wynikajacych z szeregu transakcji nabycia instrumentéw finansowych przez Spoétke. WierzytelnoSci
wobec Spotki wynikajace z tych transakcji zostaty przed zawarciem Porozumienia nabyte przez Progress
FIZAN. W ramach rozliczenia Spotka nabyta tez od Progress FIZAN weksle inwestycyjne wyemitowane
przez Minska Development sp. z 0.0. o warto$ci 3,9 mln PLN. W wyniku zawarcia i wykonania
Porozumienia w sposob znaczacy zmniejszyta si¢ kwota zadhuzenia Spotki z tytulu wyemitowanych
obligacji oraz zobowigzan handlowych przy jednoczesnym zmniejszeniu si¢ aktywdéw w postaci
wierzytelnosci.

Szczegotowe informacje O transakcjach na akcjach / udziatach po dniu bilansowym sg zawarte w pkt 68
Sprawozdania: ,,Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym”.

f) Jesli nastgpita utrata kontroli nad jednostkq zalezng, jednostka dominujgca ujawnia ewentualne
zyski lub straty ujete zgodnie z paragrafem 34, oraz (i) czesé tego zysku lub straty, mozliwg do przypisania
przy ujeciu inwestycji utrzymanej w bylej jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej na dzien utraty
kontroli, oraz (ii) pozycje (pozycje) sprawozdania z catkowitych dochodow, w ktorych zysk lub strata sq ujete
(jesli nie sq przedstawione w osobnej pozycji).

W 2012 r. nastgpila utrata kontroli nad spotka zalezng CT Zuraw S.A. (sprzedano akcje spotki poza Grupe
BL Fund SA).

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Funduszu

Skiad Rady Nadzorczej Funduszu na dzien bilansowy

Zgodnie z art.17 ust.] Statutu Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu lub wigkszej liczby czlonkow,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa
pig¢ lat.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2012 r. przedstawiat si¢ nastepujgco:

Bogustaw Le$nodorski — Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Janczewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Kobus - Cztonek Rady Nadzorczej
Monika Hatupczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzgdu Funduszu na dzien bilansowy
Zarzad Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 r. dziatat w sktadzie:

Maciej Wandzel — Prezes Zarzadu
Mariusz Omiecinski — Cztonek Zarzadu

Zmiany W skladzie Zarzqdu i Rady Nadzorczej w 2012 r. i po dniu bilansowym

W dniu 23.11.2012 r. nastgpity zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu i Rady Nadzorczej Funduszu.
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Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej na Prezesa Zarzadu powotany zostat Maciej Wandzel, ktory dotychczas
pehit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. W zwiazku z powotaniem na Prezesa Zarzadu,
Maciej Wandzel ztozyt rezygnacj¢ z funkcji w Radzie Nadzorczej. Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej
Maciej Wandzel miat petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu takze w ramach kadencji Zarzadu, ktora rozpocznie
si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. Ponadto Rafal Bauer, ktory ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu
obecnej kadencji z powodu kandydowania na funkcj¢ Prezesa przez Macieja Wandzla, zostal powotany
przez Rade Nadzorcza na Wiceprezesa Zarzadu w ramach kadencji rozpoczynajacej sie z dniem 1 stycznia
2013 r. W sktad Zarzadu Funduszu na kadencj¢ rozpoczynajaca sie w dniu 1 stycznia 2013 r. powotany
zostat rowniez Mariusz Omiecinski, petnigcy funkcje cztonka Zarzadu obecnej kadencji.

Na mocy wyzej wskazanych decyzji Rady Nadzorczej, sktad Zarzadu nowej kadencji rozpoczynajacej sie w
dniu 1 stycznia 2013 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

e Maciej Wandzel — Prezes Zarzadu,

e Rafal Bauer — Wiceprezes Zarzadu,

e Mariusz Omiecinski — Cztonek Zarzadu.

W dniu 12 lutego 2013 r. rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Funduszu ztozyt Rafal Bauer.
Powodem rezygnacji byto powotanie Rafata Bauera w sktad Zarzadu Prochnik S.A. z siedzibg w Lodzi i
powierzenie mu funkcji Prezesa Zarzadu tej spotki.

Sktad Rady Nadzorczej na 1 stycznia 2012 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Maciej Wandzel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Zientara — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Mariusz Pawlak — Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Le$nodorski — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Janczewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kobus — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 24 sierpnia 2012 r. Pan Maciej Zientara ztozyt rezygnacje z funkcji pelnionej w Radzie Nadzorczej
Funduszu. Powody rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej nie zostaty podane W zwiazku z powyzszym, w dniu
1 pazdziernika 2012 r. w drodze kooptacji powotano do sktadu Rady Nadzorczej Panig Monike Hatupczak,
ktorej wybor zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Funduszu w dniu 8 pazdziernika 2012 r.

W dniu 23 listopada 2012 r. Pan Maciej Wandzel ztozyt rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu.
Powodem rezygnacji bylo zgtoszenie kandydatury i wybdr do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu.

Ponadto, w dniu 3 stycznia 2013 r. rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu ztozyt Mariusz
Pawlak.

W dniu 3 stycznia 2013 r. do sktadu Rady Nadzorczej powotano Pana Macieja Zientare i Jakuba Knabe.
3. Czas trwania dzialalno$ci Funduszu

Czas trwania dziatalno$ci Funduszu jest nieokreslony.
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4. Okres, za jaki sprawozdanie zostalo sporzadzone

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje okres 12 miesigcy od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r. oraz okres poréwnywalny 12 miesi¢gcy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
Sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski zloty jest walutg funkcjonalng i walutg
sprawozdawczg Grupy Kapitatowej Black Lion Fund S.A. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inacze;j.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe Funduszu, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci.
Rokiem obrotowym Funduszu oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Fundusz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF poczawszy od roku
konczacego si¢ 31 grudnia 2007 .

Niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe podlegato badaniu biegtego rewidenta.

5. Transakcje polaczenia / nabycia udziatléow w 2012 r. (ujawnienia wg MSSF 3)

B64. Aby spetnié¢ wymaog okreslony w paragrafie 59 MSSF 3, jednostka przejmujgca ujawnia nastgpujqce
informacje o kaidym polgczeniu/przejeciu jednostek przeprowadzonym w trakcie okresu
sprawozdawczego

a) Nazwa i opis jednostki przejmowanej

W 2012 r. miaty miejsce nastepujace transakcje:
Nabycie przez Scanmed Multimedis S.A. (spotke zalezng od Funduszu) 51% udziatéw w spotce Medrun
Sp.z 0.0,
Nabycie przez Fundusz 100% udzialow w spotce Recycling Park Sp. z 0.0.,
e Nabycie przez Fundusz 62,12% udziatow w spotce ThinkTank Sp. z 0.0.,
Nabycie przez Fundusz 51% udziatléw w Neo Risk Control Sp. z o.0.

b) Data przejecia

Nabycie udziatow miato miejsce:

e W Medrun - w dniu 27 lutego 2012 r.,

e W Recycling Park Sp. z o.0. - w dniu 20 listopada 2012 r.

e W Think Tank Sp. z o.0. - objecie udziatow w dniu 8§ listopada 2012 1.,
¢ Neo Risk Control Sp. z o0.0. - wdniu 17 pazdziernika 2012 .

C) Procent przejetych udziatow kapitatowych z prawem glosu

W 2012 r. miaty miejsce nastgpujgce transakcje:

e Nabycie przez Scanmed Multimedis S.A. (spotke zalezng od Funduszu) 51% udziatow w spotce Medrun
Sp.z o.0,

e Nabycie przez Fundusz 100% udziatow w spotce Recycling Park Sp. z o.0.,

e Nabycie przez Fundusz 62,12% udziatéw w spotce ThinkTank Sp. z 0.0.,

e Nabycie przez Fundusz 51% udziatéw w Neo Risk Control Sp. z o.0.
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d) Glowne przyczyny polqczenia jednostek oraz opis tego, w jaki sposob jednostka przejmujgca objeta
kontrole nad jednostkq przejmowang

Glownymi przyczynami objecia udziatow w spotce Medrun sa:
e plan systematycznego rozszerzania zakresu $wiadczonych ustug medycznych,
e strategia rozbudowywania sieci placowek medycznych.

Gloéwnymi przyczynami objgcia udziatlow w spotce Recycling Park sa:
e dywersyfikacja portfela branzowego,
e korzystne zmiany w otoczeniu regulacyjnym gospodarki.

Glownymi przyczynami objecia udzialéw w spotce ThinkTank sa:
o cfekty synergii zwigzane z poszerzeniem portfela tytutow wydawniczych,
e opiniotworczy charakter tytutu na rynku prasy fachowe;.

Glownymi przyczynami objecia udziatéw w spotce Neo Risk Control sa:
e synergie kosztowe zwigzane z obstuga potrzeb ubezpieczeniowych spotek Grupy,
e dostep do rynku posrednictwa ubezpieczeniowego.

e) Jakosciowy opis czynnikow, ktore doprowadzily do ujecia wartosci firmy, takich jak oczekiwana
synergia tgczqcych sie dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujgcej, wartosci niematerialne
niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia oraz inne czynniki

Nabycie udzialow w Medrun

Nabycie udziatéw w spotce Medrun odbyto sie w dwoch etapach:

e najpierw nabyto 51% udziatéw za kwote 1.200 tys. zt (optacone srodkami pienieznymi),

e nastgpnie wniesiono aport (proporcjonalnie z udzialowcami mniejszo§ciowymi), warto$¢ aportu
whniesionego przez Scanmed Multimedis S.A. wyniosta 180 tys. zt, za§ udziat w aktywach netto spotki
Medrun pozostat na poziomie 51%.

Rozliczenie nabycia kontroli nad spétka Medrun
Cena nabycia udziatlow 1200
Kapitat wlasny Medrun na dzien rozliczenia nabycia kontroli (wg wartosci godziwej) -394
Udziat Scanmed Multimedis w aktywach netto Medrun 51%
Aktywa netto Medrun przypadajace Scanmed Multimedis -201
Wartos$é firmy 1400

Dla potrzeb rozliczenia nabycia kontroli nad Medrun, aktywa i zobowigzania Medrun zostaly doprowadzone
do wartosci godziwej.

Aktywa netto Medrun Sp. z 0.0.
50 | Kapital zaktadowy
422 | Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe

11| Zakumulowany wynik finansowy
1082 Korekty do warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan Medrun na moment przejecia
kontroli przez Scanmed Multimedis S.A.

205 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od warto$ci dokonanych korekt
-394 | Skorygowane aktywa netto Medrun Sp. z 0.0.
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W wyniku nabycia udziatbw w Medrun zostata rozpoznana dodatnia warto$¢ firmy kwocie 1.400 tys. zt z
uwagi na prognozowane przepltywy finansowe zwiazane z tg inwestycja i potencjat rozwojowy spotki i calej
grupy medycznej.

Nabycie udziatow w Recycling Park

Rozliczenie nabycia kontroli nad Recycling Park (RP)
Cena nabycia udzialow w RP 40 560
Kapital wlasny RP na dzien rozliczenia nabycia kontroli (wg warto$ci godziwej) 28 626
Udzial Funduszu w aktywach netto RP 100%
Aktywa netto RP przypadajace Funduszowi 28 626
Wartos¢ firmy 11934

W wyniku nabycia udziatdw w RP zostata rozpoznana warto$¢ firmy kwocie 11.934 tys. zt.

Nabycie udziatow w ThinkTank

Rozliczenie nabycia kontroli nad ThinkTank (TT)
Cena nabycia udziatow w TT 2077
Kapitat wlasny TT na dzien rozliczenia nabycia kontroli (wg wartosci godziwej) 211
Udziat Funduszu w aktywach netto TT 62,12%
Aktywa netto TT przypadajace Funduszowi 131
Wartos$¢ firmy 1946

W wyniku nabycia udziatéw w TT zostata rozpoznana warto$¢ firmy kwocie 1.946 tys. zt.

Nabycie udziatow w Neo Risk Control

Rozliczenie nabycia kontroli nad Neo Risk Control (NRC)
Cena nabycia udzialdéw w NRC 10
Kapitat wlasny NRC na dzien rozliczenia nabycia kontroli (wg wartosci godziwej) 20
Udziat Funduszu w aktywach netto NRC 51%
Aktywa netto NRC przypadajace Funduszowi 10
Warto$é firmy 0

W wyniku nabycia udziatéw w NRC nie rozpoznano warto$ci firmy.

f) Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien
przejecia kazdej glownej kategorii zaptaty

Wartos¢ zakupionych udzialow w spotce Medrun wynosi tacznie 1.380 tys. zt, z czego kwota 1.200 tys. zt
zostala optacona gotowka, a 180 tys. zt zostata pokryta aportem W postaci rzeczowych aktywow trwatych.

Wartos¢ zakupionych udziatéw w spdtce Recycling Park wynosi 40.560 tys. zt, z czego kwota 13.090 tys. zt.
zostala pokryta akcjami wlasnym Funduszu (11.900.000 akcji wlasnych Funduszu wg ceny 1,1 zt za jedna

akcje), za$ pozostata kwota zobowigzania z tytutu zakupu udziatdéw w RP zostala pokryta obligacjami JWC.

Wartos¢ zakupionych udziatow w ThinkTank zostata pokryta gotowka (146 tys. zlt), a pozostata kwota
zostata pokryta poprzez konwersj¢ naleznosci Funduszu z tytutu udzielenia TT pozyczek na udzialty w TT.

Warto$¢ zakupionych udziatéw w NRC zostala pokryta gotowka (10 tys. zt).
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Zwigkszenie kapitatu zapasowego w Scanrent (3,8 mln zt) zostato pokryte aportem w postaci rzeczowych
aktywow trwatych.

Zakupy akcji w Scanmed SA:

e Od Funduszu przez Scanmed Multimedis SA (79%),

e  Od pozostalych akcjonariuszy spoza Grupy w celu osiagnigcia 100% kontroli nad Scanmed S.A.

zostaty rozliczone bezgotowkowo (poprzez emisj¢ akcji przez Scanmed Multimedis S.A., akcje z nowej
emisji zostaly objete przez Fundusz i pozostatych akcjonariuszy spoza Grupy).

Scan Development ze spotki posrednio zaleznej od Funduszu stat si¢ spotka bezposrednio zalezng od
Funduszu (Fundusz posiadat 100% udziatow w tej spdtce na dzien bilansowy). Transakcja zostala
uregulowana poprzez kompensaty rozrachunkow z tytutu pozyczek pomig¢dzy Funduszem a Scanmed S.A.
(poprzednim wiascicielem udziatow w Scan Development).

9) W przypadku umow dotyczgcych zaptaty warunkowej i aktywow z tytutu odszkodowania
Nie dotyczy.
h) W przypadku nabytych naleznosci: i) wartos¢ godziwa naleznosci, ii) wartosé¢ brutto kwot naleznosci

wynikajgcych z zawartych umow oraz iii) najlepszy szacunek na dzien przejecia okreslonych w umowach
przeplywow pienigznych, ktorych wptywu nie mozna oczekiwac.

Nalezy ujawnié¢ informacje na temat gtownych klas naleznosci, takich jak pozyczki, bezposrednie leasingi
finansowe i wszelkie inne klasy naleznosci.

Dane dotyczace naleznos$ci zaprezentowano ponizej.

)} Kwoty ujetych na dzien przejecia glownych klas nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

Medrun Sp. z o.0.

AKTYWA IIjgrr‘: k‘igzrﬁ? Kog;glcj?i/vﬁg " sko r?/gcr:\?vane
Aktywa trwale 588 -165 423
Rzeczowe aktywa trwate 554 -349 205
Warto$¢ firmy 0 0 0
Inne warto$ci niematerialne 34 -21 13
Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 0 0 0
Akcje i udziaty w jedngstkach wycenianych 0 0 0
metoda praw wlasnosci
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w 0 0 0
tym:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
zapadalnosci
- pozyczki udzielone 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Naleznosci ditugoterminowe 0 0 0
dA(l;émaoiv 23:.)1’(11 odroczonego podatku 0 205 205
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 715 -442 273
Zapasy 0 0 0
Naleznosci handlowe 395 -348 47
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 149 -94 55
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0 0 0
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Medrun Sp. z o.0.

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
przez wynik finansowy
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
zapadalnosci
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 9 0 9
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 162 0 162
Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
Pozostate aktywa obrotowe 0 0 0
Suma aktywow 1303 -608 695
PASYWA Dane przeq Korekt)_/ do_ w. Dane
korektami godziwej skorygowane

Kapital wlasny 483 -877 -394
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku

0 0 0
dochodowego
Pozostate rezerwy 0 0 0
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 820 269 1089
Zobowigzania handlowe 370 0 370
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku 0 0 0
dochodowego
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 152 0 152
Rezerwy na zobowigzania 0 269 269
Kredyty i pozyczki 298 0 298
Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 0 0 0
Zobowigzania zwigzane z aktywami 0 0 0
przeznaczonymi do zbycia
Razem zobowiazania 820 269 1089
Suma pasywow 1303 -608 695

Recycling Park Sp. z o.0.
AKTYWA Dane spoétki

Aktywa trwale 34 503
Rzeczowe aktywa trwate 4153
Warto$¢ firmy 0
Inne warto$ci niematerialne 15
Inwestycje w nieruchomosci 27914
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 0
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 0
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 2 362
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
- pozyczki udzielone 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 2362
Naleznos$ci dtugoterminowe 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4
Pozostate aktywa trwale 55
Aktywa obrotowe 1536
Zapasy 0
Naleznosci handlowe 441
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Recycling Park Sp. z o.0.
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych (PDOP) 0
Pozostate naleznosci 492
Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 488
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
- udzielone pozyczki 488
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Rozliczenia migdzyokresowe 68
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 47
Aktywa przeznaczone do zbycia 0
Pozostate aktywa obrotowe 0
Suma aktywow 36 039
PASYWA Dane spotki
Kapital wlasny 28 626
Zobowiazania dlugoterminowe 819
Kredyty i pozyczki 819
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa 0
Zobowiazania krotkoterminowe 6 594
Zobowigzania handlowe 918
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych (PDOP) 62
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 1281
Rezerwy na zobowigzania 0
Kredyty i pozyczki 4333
Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa 0
Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do zbycia 0
Razem zobowiazania 7413
Suma pasywow 36 039
ThinkTank Sp. z 0.0.
AKTYWA Dane spotki
Aktywa trwale 0
Rzeczowe aktywa trwale 0
Warto$¢ firmy 0
Inne warto$ci niematerialne 0
Inwestycje w nieruchomosci 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 0
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
- pozyczki udzielone 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0
Naleznosci dtugoterminowe 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
Pozostate aktywa trwate 0
Aktywa obrotowe 701
Zapasy 0
Naleznosci handlowe 610
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ThinkTank Sp. z 0.0.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych (PDOP) 2
Pozostate naleznosci 66
Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
- udzielone pozyczki 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Rozliczenia migdzyokresowe 5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18
Aktywa przeznaczone do zbycia 0
Pozostate aktywa obrotowe 0
Suma aktywow 701

PASYWA Dane spotki
Kapital wlasny 211
Zobowiazania dlugoterminowe 0
Kredyty i pozyczki 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa 0
Zobowiazania kréotkoterminowe 490
Zobowigzania handlowe 349
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych (PDOP) 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 83
Rezerwy na zobowiazania 0
Kredyty i pozyczki 0
Rozliczenia mi¢dzyokresowe i inne pasywa 58
Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do zbycia 0
Razem zobowiazania 490
Suma pasywow 701

Neo Risk Control Sp. z 0.0.

AKTYWA Dane spétki
Aktywa trwale 0
Aktywa obrotowe 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20
Suma aktywow 20
PASYWA Dane spotki
Kapital wlasny 20
Kapitat zaktadowy 20
Zobowiazania dlugoterminowe 0
Zobowiazania kréotkoterminowe 0
Razem zobowiazania 0
Suma pasywow 20
)] W przypadku kazdego zobowigzania warunkowego, ktore ujeto zgodnie z paragrafem 23, informacje

wymagane w paragrafie 85 MSR 37 Rezerwy, zobowiqzania warunkowe i aktywa warunkowe. Jezeli
zobowigzanie warunkowe nie moze by¢ ujete, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wycenic,
Jjednostka przejmujgca ujawnia: i) informacje wymagane przez paragraf 86 MSR 37 oraz ii) powod, dla
ktorego zobowigzania nie mozna wycenic¢

Nie dotyczy.

k) Kwota wartosci firmy, co do ktorej oczekuje sig, ze dla celow podatkowych bedzie stanowic¢ koszt
uzyskania przychodu
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Dodatnie wartosci firmy powstate w procesie rozliczania nabycia kontroli nad spotkami nie beda stanowié¢
kosztu uzyskania przychodu. Wartosci firmy wystgpuja wytacznie w procesie konsolidacji.

)} W przypadku transakcji, ktore sq uyjmowane odrebnie od nabycia aktywow i przejecia zobowigzan w
ramach potqczenia jednostek, zgodnie z paragrafem 51: i) opis kazdej transakcji, ii) w jaki sposob jednostka
przejmujqgca rozliczyta kazdg transakcje, iii) kwoty ujete dla kazdej transakcji i pozycje w sprawozdaniu
finansowym, w ktorej kazda kwota jest ujeta oraz iv) jezeli transakcja stanowi ostateczne rozliczenie
weczeSniej istniejgcego powiqgzania, metode przyjetq do ustalenia kwoty rozliczenia

Nie dotyczy.

m) Ujawnienie odrebnie ujetych transakcji wymaganych przez punkt I

Nie dotyczy.

n) W przypadku okazyjnego nabycia: i) kwote zysku ujetego zgodnie z paragrafem 34 oraz pozycje w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w ktorej taki zysk ujeto oraz ii) podanie przyczyn, ktore
doprowadzity do powstania zysku z transakcji

W 2012 r. nie wystapit zysk z tytulu okazyjnego nabycia.

0) W przypadku kazdego polgczenia jednostek, w ktorym jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100
procent udziatow kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien przejecia: i) kwote niekontrolujgcego
udziatu w jednostce przejmowanej ujmowanego na dzien przejecia oraz podstawe wyceny tej kwoty oraz ii)

w przypadku kazdego udziatu niekontrolujgcego w jednostce przejmowanej wycenianego w wartosci
godziwej, techniki wyceny oraz gltowne dane wejsciowe w modelu wykorzystane do wyceny tej wartosci.

Aktywa netto Medrun Sp. z 0.0.
50 | Kapital zaktadowy
422 | Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe
11 | Zakumulowany wynik finansowy
1082 Korekty do wartos$ci godziwe;j _akty\fvéwi zobowigzan Medrun na moment przejecia
kontroli przez Scanmed Multimedis S.A.
205 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od wartosci dokonanych korekt
-394 | Skorygowane aktywa netto Medrun Sp. z 0.0.
49%
-193

Udzialy niesprawujace kontroli w spélce Medrun

Aktywa netto ThinkTank (TT)
132 | Kapitat zaktadowy
1 995 | Pozostale kapitaty zapasowe i rezerwowe
-1 916 | Zakumulowany wynik finansowy
211 | Aktywa netto TT
37,9%
80

Udzialy niesprawujace kontroli w spétce ThinkTank

Aktywa netto Neo Risk Control (NRC)
20 | Kapitat zaktadowy
Pozostale kapitaly zapasowe i rezerwowe
0 | Zakumulowany wynik finansowy
20 | Aktywa netto NRC
49%
10

o

Udzialy niesprawujace kontroli w spélce Neo Risk Control
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p) W polgczeniu jednostek zrealizowanym etapami

Dwie transakcje nabycia udziatdow w Medrun Sp. z o0.0. rozliczono odrgbnie z tym, ze druga transakcja nie
zmienita wielko$ci sprawowanej kontroli nad Medrun. Po pierwszej i drugiej transakcji udziat w aktywach
netto Medrun wynosit: 51% dla Scanmed Multimedis S.A. 1 49% dla udziatéw niesprawujacych kontroli.

W przypadku zwigkszenia kapitatu zapasowego w spoélce Scanrent Sp. z 0.0. na kwotg 3,8 mln zi, przed i po
transakcji Scanmed Multimedis S.A. posiadat 100% udziatow w spotce.

W przypadku transakcji zakupu dodatkowych akcji w Scanmed SA przez , w celu uzyskania 100% kontroli
nad spolka, przed i po transakcji kontrola nad spotka istniata, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 27, transakcja
zostala rozliczona bezposrednio przez skonsolidowane kapitaly wiasne.

W wyniku nabycia przez Fundusz udzialéw w Scan Development od Scanmed SA, Grupa BL Fund SA
uzyskata 100% kontrole nad Scan Development. Przed transakcja kontrola wynosita efektywnie ponizej
100%, gdyz Fundusz nie posiadat 100% akcji Scanmed SA. Obecnie Fundusz posiada 72,05% akcji
Scanmed Multimedis SA, ktory posiada 100% akcji w Scanmed SA (Scanmed Multimedis S.A. skupit
pozostate akcje od akcjonariuszy Scanmed S.A.), ktory poprzednio kontrolowal Scan Development.
Zgodnie z MSR 27 transakcja zostata rozliczona bezposrednio przez skonsolidowane kapitaty wtasne.

q) Nastepujgce informacje: i) kwoty przychodu oraz zysku lub straty jednostki przejmowanej od dnia
przejecia, uwzglednione w  skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres
sprawozdawczy oraz i) przychody oraz zysk lub strate polgczonej jednostki za biezgcy okres
sprawozdawczy, wyliczone w taki sposob, jak gdyby datq przejecia w przypadku wszystkich potgczen
Jjednostek przeprowadzonych w trakcie roku byt poczgtek rocznego okresu sprawozdawczego.

Rozliczenie nabycia kontroli nad Medrun odbyto si¢ tak, jakby nabycie kontroli miato miejsce ma poczatku
roku (faktycznie nabycie kontroli miato miejsce w lutym 2012 r.).

Rozliczenie nabycia kontroli nad Recycling Park, ThinkTank, Neo Risk Control miato miejsce pod koniec
2012 roku, gdyz kontrola zostata nabyta w IV kw. 2012 r.

Gdyby kontrola nad spotkami zaleznymi zostata nabyta na poczatku roku, wowczas wynik skonsolidowany
bylby nizszy o udzial w wynikach spétek zaleznych i odpowiednio o t¢ sama kwotg bytaby zmieniona
wartos$¢ firmy rozpoznana przy nabyciu kontroli nad tymi jednostkami.

B65. W przypadku przeprowadzonych w trakcie okresu sprawozdawczego polgczen jednostek, ktore sq
indywidualnie nieistotne, ktore jednakie sq istotne lgcznie, jednostka przejmujgca ujawnia Igczne
informacje wymagane przez paragraf B64(e)—(q).

Nie dotyczy.

B66. Jezeli dzien przejecia przy polgczeniu jednostek nastepuje po zakonczeniu okresu sprawozdawczego,
ale przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do publikacji, jednostka przejmujgca ujawnia
informacje wymagane przez paragraf B64, chyba Ze poczgtkowe rozliczenie polgczenia jednostek jest
niekompletne w momencie zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji. W takiej sytuacji
jednostka przejmujgca opisuje, jakie ujawnienia informacji nie mogq by¢ dokonane oraz przyczyny tego
stanu rzeczy.

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca transakcje nabycia udzialéw skutkujace nabyciem kontroli nad
jednostkami zaleznymi.
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B67. Aby spetni¢ wymaog okreslony w paragrafie 61 MSSF 3, jednostka przejmujgca ujawnia nastepujqce
informacje o kazdym istotnym polgczeniu jednostek lub lgczne informacje o indywidualnie nieistotnych
polgczeniach jednostek, ktore lgcznie sq istotne:

a) W przypadku, w ktorym poczgtkowe ujecie potgczenia jednostek jest niekompletne (paragraf 45
MSSF 3) dila okreslonych aktywow, zobowigzan, niekontrolujgcych udziatow lub skladnikow zaptaty i
wykazane w sprawozdaniu finansowym kwoty z tytutu polqczenia jednostek zostaly w zwigzku z tym ujete
tylko tymczasowo. i) przyczyny, ze wzgledu na ktore poczgtkowe rozliczenie pofgczenia jednostek jest
niekompletne, ii) aktywa, zobowigzania, udzialy kapitalowe oraz skfadniki zaptaty, dla ktorych poczgtkowe
ujecie jest niekompletne oraz iii) charakter i kwota korekt w okresie wyceny ujetych w okresie
sprawozdawczym zgodnie z paragrafem 49.

Nie dotyczy.

b) Dla kazdego okresu sprawozdawczego po dniu przejecia do czasu, kiedy jednostka uzyska, sprzeda
lub w inny sposob utraci prawo do aktywow z tytutu zaplaty warunkowej lub dopoki nie ureguluje
zobowigzania z tytutu zaplaty warunkowej lub zobowigzanie zostanie darowane lub wygasnie: i) wszelkie
zmiany w ujetych kwotach, w tym roznice wynikajqce z rozliczenia, ii) wszelkie zmiany w przedziale wynikow
(niezdyskontowanych) oraz przyczyny tych zmian oraz iii) techniki wyceny i gliowne dane wejsciowe do

modelu wykorzystane do wyceny zaplaty warunkowej.

Nie dotyczy.

C) W przypadku zobowigzan warunkowych uimowanych w zwiqzku z potlgczeniem jednostek, jednostka
przejmujqgca ujawnia informacje wymagane przez paragrafy 84 i 85 MSR 37 dla kazdej klasy rezerw,

Nie dotyczy.
d) Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczgtek i na koniec okresu sprawozdawczego
Wartos$¢ firmy - nazwa spétki 31.12.2012 . 31.12.2011r.

Grupa Multimedis (poprzednio Grupa Scanmed) 28 508 28 508
Next Media 0 1859
Fashion Group 0 753
Medrun 1400 0
Recycling Park 11934 0
Pozostate 6 6
Warto$¢ firmy, razem 41 848 31126
Warto$¢ firmy na poczatek okresu 31126 31121
- nabycie kontroli nad Kalder A 0 5
- nabycie kontroli nad Browar Gontyniec 0 1758
- spisanie wartosci firmy w zwiazku z utratg kontroli nad

Browarem Gontyniec 0 -1758
- nabycie kontroli nad Medrun 1400 0
- nabycie kontroli nad Recycling Park 11934 0
- nabycie kontroli nad ThinkTank 1946 0
- spisanie wartosci firmy dla ThinkTank -1 946 0
- spisanie warto$ci firmy dla Next Media -1 859 0
- spisanie wartos$ci firmy dla Fashion Group -753 0
Warto$¢ firmy na koniec okresu 41 848 31126
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e) Kwoty i objasnienia wszelkich zyskow lub strat ujetych w biezqgcym okresie sprawozdawczym, ktore
jednoczesnie: i) dotyczg mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow Ilub zobowigzan przejetych w
ramach polgczenia jednostek przeprowadzonego w biezgcym lub w poprzednim okresie sprawozdawczym
oraz ii) majq takg wielkos¢, charakter lub czestotliwosé wystgpowania, ze ich ujawnienie przyczynia sie do
lepszego zrozumienia sprawozdan finansowych potqczonej jednostki.

Wszystkie istotne elementy zostaly opisane we wczesniejszych punktach.

6. Transakcje sprzedazy akcji / udzialow skutkujace utrata kontroli w 2012 r.

W wymienionym okresie utracono kontrole nad spotka CT Zuraw w wyniku sprzedazy udziatéw w tej spotce
poza Grupe BL Fund SA w I kw. 2012 r.

7. Transakcje na akcjach / udzialach nie powodujace utraty kontroli w spétkach zaleznych w
2012r.

W 2012 r. mialy miejsce nastepujace zmiany udziatéw wiasnosciowych w j. zaleznych, nie skutkujace utrata

kontroli:

e Scanmed Multimedis S.A. — transakcje na akcjach spotki, w wyniku tych transakcji udziat Funduszu w
aktywach netto Scanmed Multimedis S.A. wynosit 72,05% na 31.12.2012 r. (Fundusz posiadat
8.285.382 akcji Scanmed Multimedis na dzien bilansowy),

e Scanmed S.A. — akcje Scanmed S.A. zostaly zbyte przez Fundusz do Scanmed Multimedis S.A,
nastepnie Scanmed Multimedis SA skupit pozostate akcje od akcjonariuszy Scanmed SA w celu
uzyskania 100% kontroli nad Scanmed S.A. W wyniku transakcji udziat Scanmed Multimedis S.A. w
kapitale Scanmed S.A. wynosit 100% na 31.12.2012 r. (Scanmed Multimedis S.A. posiadat 9.409.319
akcji Scanmed S.A.). Efektywny udziat Funduszu w jednostce posrednio zaleznej, ktorg stat si¢ Scanmed
S.A., wynosit 72,05% na dzien bilansowy,

o Next Media Sp. z 0.0. — sprzedaz pakietu akcji, w wyniku tej transakcji udzial Funduszu w aktywach
netto Next Media Sp. z 0.0. wynosit 87,75% na dzien bilansowy,

e Scanrent Sp. z 0.0. — uzyskanie 100% kontroli nad spotka poprzez skupienie udziatow od udziatowcow
mniejszosciowych,

e Scan Development ze spotki posrednio zaleznej od Funduszu stal si¢ spotka bezposrednio zalezng od
Funduszu (Fundusz posiadat 100% udzialow w tej spolce na dzien bilansowy),

o Podwyzszenie kapitatu zapasowego w Scanrent o kwote 3,8 min zt. Kapitat zostat w catosci pokryty
przez Scanmed Multimedis, ktory posiadat 100% udziatéw w Scanrent przed i po transakc;ji.

8. Kontynuacja dzialalno$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoSci
gospodarczej przez Fundusz.

9. Platforma zastosowanych MSSF

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska,
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o W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e Wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).

Standardy / Interpretacje niezatwierdzone w UE
Nastepujace zmiany do Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej zostaly wydane

przez Rade Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej i oczekuja na zatwierdzenie w UE:

Nazwa Standardu Tytul Obowigzujacy
dla okresow rocznych
MSSF 9 Instrumenty finansowe Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1

stycznia 2015 roku lub po tej dacie.

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1

Poprawki do MSSF 2009-2011

Poprawki do MSSF

stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Wytyczne dla okresu
przej$ciowego (poprawki do
MSSF 10, MSSF 11 i MSSF12)

Poprawki do MSSF 10, MSSF 11
i MSSF12

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Podmioty inwestycyjne
(poprawki do

Poprawki do MSSF 10, MSSF 12
i MSR 27

Okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Kierownictwo Grupy zasadniczo nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych Standardow oraz
Interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupeg zasady (polityke) rachunkowosci, za wyjatkiem
potencjalnie MSSF 9. MSSF 9 jest pierwszg fazg w pracach IASB nad zastgpieniem MSR 39 i obejmuje
klasyfikacj¢ i wyceng aktywow finansowych. W kolejnych fazach Rada Mig¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zajmie si¢ rachunkowoscig zabezpieczen i utratg warto$ci. Zastosowanie pierwszej fazy
MSSF 9 potencjalnie bedzie miato wplyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy. Grupa
dokona oceny tego wplywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu
zaprezentowania spojnego obrazu. Jesli chodzi o zatwierdzony do stosowania w UE pod koniec 2012 roku
MSSF 10, na chwilg obecng trwajg analizy wptywu wprowadzenia nowych standardow na Grupe.

Standardy / Interpretacje zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Grupa nie zastosowata zadnych
nowych Standardow i Interpretacji po raz pierwszy.

Wezesniejsze zastosowanie Standardow i Interpretacji
Sporzadzajac niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Grupa nie podjeta decyzji o

wczesniejszym zastosowaniu zadnych nowych / zmienionych Standardow i  Interpretacji, jesli takie
Standardy i Interpretacje dawaly mozliwo$¢ ich wczesniejszego zastosowania.
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10. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Black Lion Fund S.A jest sporzadzane na
podstawie jednostkowego sprawozdania Black Lion Fund S.A. oraz na podstawie sprawozdan
jednostkowych sporzadzanych przez jednostki bezposrednio i posrednio zalezne od Funduszu. Jednostki
bezposrednio i posrednio zalezne od jednostki dominujacej sa konsolidowane metoda petna.

Black Lion Fund S.A. jest jednostka dominujgca i dokonuje konsolidacji tj. tgczenia sprawozdan
finansowych jednostki dominujgcej ze sprawozdaniami finansowymi jednostek zaleznych przez sumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych, z uwzglednieniem niezbednych wylaczen i korekt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest to sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Black Lion
Fund S.A. sporzagdzone w taki sposdb, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace pomigdzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacja podlegajg pelnej eliminacji w procesie konsolidacji.

Udziaty niesprawujace kontroli sg prezentowane w kapitatach wiasnych, za kapitatami przypadajacymi
akcjonariuszom jednostki dominujace;.

Jednostka dominujaca i jednostki zalezne stosuja te same zasady (polityke) rachunkowosci.
Polgczenie jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrgbnionych czesci dziatalnosci rozlicza si¢ metoda przejecia zgodnie z MSSF 3.
Jednostka przejmujaca wycenia mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania wedtug
ich wartosci godziwych na dzien przejecia. Dajace si¢ zidentyfikowac aktywa, zobowigzania i zobowigzania
warunkowe jednostki przejmowanej spetniajace warunki ujgcia zgodnie z MSSF 3 ujmuje si¢ w wartosci
godziwej na dzien przejecia, z uwzglednieniem wyjatkow zawartych w MSSF 3.

Kazdorazowo ptatnos¢ przekazana w wyniku polaczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci
godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow, poniesionych lub przejetych zobowigzan
oraz instrumentow kapitalowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca w zamian za przejgcie
kontroli nad jednostka przejmowana. Koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych
ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

W przypadku, gdy poczatkowe rozliczenie polaczenia jednostek nie jest zakonczone przed koncem okresu
sprawozdawczego, w ktorym polaczenie miato miejsce, jednostka przejmujaca prezentuje w swoim
sprawozdaniu finansowym przyblizone kwoty dotyczace pozycji, ktérych rozliczenie jest niezakonczone. W
okresie wyceny jednostka przejmujgca koryguje retrospektywnie prowizoryczne kwoty ujete na dzien
przejecia, aby odzwierciedli¢ nowe informacje uzyskane o faktach i okolicznos$ciach, ktore istnialy na dzien
przejecia oraz, jesli bytyby znane, wptynelyby na wycene kwot ujetych na ten dzien. W okresie wyceny
jednostka przejmujaca ujmuje takze dodatkowe aktywa i zobowigzania, jesli uzyskano nowe informacje o
faktach 1 okoliczno$ciach, ktore istnialy na dzien przejecia oraz, jesli bylyby znane, wptynelyby na ujecie
tych aktywow i zobowigzan na ten dzien.

Okres wyceny konczy sig, gdy tylko jednostka przejmujgca otrzymuje informacje, ktoérych poszukiwata na

temat faktow i okoliczno$ci, ktore istniaty na dzien przejecia lub przekonuje si¢, ze nie mozna uzyskaé
wiegcej informacji. Jednakze okres wyceny nie powinien przekracza¢ jednego roku od dnia przejecia.

34



Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.
Informacja dodatkowa do Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
na dzien 31 grudnia 2012 r. / za okres 12 miesiecy 2012 r.

Jednostka przejmujaca ujmuje zaplate warunkowa wedlug wartos$ci godziwej na dzien przejecia jako czgsé
zaplaty przekazanej w zamian za jednostke przejmowana.

Niektore zmiany warto$ci godziwej zaplaty warunkowej, ktore jednostka przejmujaca ujmuje po dniu
przejecia, moga by¢ skutkiem dodatkowych informacji uzyskanych przez nig po tym dniu na temat faktow i
okolicznosci, ktore istnialy na dzien przejgcia. Zmiany takie sg korektami z okresu wyceny, o ktorych mowa
w powyzej. Jednakze zmiany wynikajace z nastepujacych po dniu przejecia zdarzen takich, jak osiagniecie
okreslonego putapu przychodéw, uzyskanie okre$lonej ceny sprzedazy akcji lub przelom w projekcie
badawczo rozwojowym, nie sg korektami z okresu wyceny.

W razie nabycia kontroli w nastgpstwie kilku nastepujacych po sobie transakcji, udziaty bedace w posiadaniu
jednostki przejmujacej na dzien objecia kontroli sa wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem skutkow
do wyniku biezacego okresu. Kwoty naroste z tytulu udzialdéw w tej jednostce odniesione poprzednio do
innych sktadnikéw pozostatych dochodéw catkowitych sa przenoszone do wyniku biezacego okresu.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje si¢ w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako
warto$¢ kosztow przejecia przekraczajaca udziat jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych
si¢ zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat
jednostki przejmujacej w wartosci godziwe] netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt polgczenia jednostek gospodarczych,
nadwyzke ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym.

Inwestycje w jednostki zaleine

Przez jednostki zalezne rozumie si¢ jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca. Uznaje sig, ze
kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujagca ma zdolno$¢ kierowania polityka finansowg i
operacyjna podlegtej jednostki w celu osiagnigcia korzysci z jej dziatalnos$ci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje si¢ w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

Udziaty niesprawujace kontroli sa prezentowane w kapitatach wilasnych, za kapitatami przypadajacymi
akcjonariuszom jednostki dominujgcej. Udziaty niesprawujace kontroli mogg by¢ poczatkowo wyceniane
albo w (a) wartosci godziwej albo w (b) wartosci proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udzialow w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wybor jednej z opisanych metod
jest dostepny dla kazdego potaczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych wartos¢ udziatow
niesprawujacych kontroli obejmuje rozpoznana poczatkowo warto$¢, skorygowang o zmiany wartosci
kapitatu jednostki zaleznej w proporcji do tychze udzialow.

Zmiany w udziale jednostki zaleznej, nie powodujace utraty kontroli ujmowane sa jako transakcje
kapitatowe. Wartosci udzialu sa odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze
udzialu. Roznica pomiedzy wartoscia, o jaka modyfikowana jest wartos¢ udziatow niesprawujacych kontroli
oraz wartoScig godziwg platnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w
skonsolidowanym kapitale wtasnym.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostkg zalezng, jednostka dominujgca:

o  Wylacza aktywa (w tym warto$¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki zaleznej w ich wartosci bilansowe;j
na dzien utraty kontroli,

e Ponadto eliminuje wartos¢ bilansowa udziatow niekontrolujacych bytej jednostki zaleznej na dzien
utraty kontroli (w tym przypisane do nich wszelkie sktadniki innych catkowitych dochodow),

e Ujmuje warto$¢ godziwg ewentualnie otrzymanej zaptaty oraz wydanie udziatow, w przypadku, gdy
transakcja, ktora doprowadzita do utraty kontroli wigze si¢ z wydaniem udzialdw jednostki zaleznej
wlascicielom wystepujacym jako udziatowcy,
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e Ponadto ujmuje wszelkie inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej na dzien
utraty kontroli (jesli jednostka dominujaca pozostawia w swoim posiadaniu pakiet akcji / udzialéw nie
dajacych kontroli),

o Ujmuje wszelkie powstale roznice jako zysk lub strate w rachunku zyskow i strat mozliwych do przypisania
jednostce dominujace;j,

e Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki w innych sktadnikach dochodéw catkowitych podlegaja
reklasyfikacji do wyniku biezacego okresu,

e  Warto$¢ godziwa udziatéw w jednostce (pozostajacych w posiadaniu jednostki dominujacej po utracie
kontroli) jest uznawana za poczatkowg warto$¢ godziwa dla celéw pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z
MSR 39 lub poczatkowy koszt udzialéow w jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych przedsigwzigciach.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu innej jednostki wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki

sumy:

. Przekazanej ptatnosci wedtug wartosci godziwe;j,

. Warto$ci udziatow niesprawujgcych kontroli (a) wg wartosci godziwej lub (b) w zidentyfikowanych
aktywach netto przejmowanej jednostki,

. Wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatow kapitatowych w jednostce przejmowanej (w
przypadku przeje¢ przeprowadzanych wieloetapowo),
. Ponad warto$¢ godziwa netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan

warunkowych jednostki przejmowanej na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia warto$ci ujemnej, dokonuje si¢ ponownego przegladu ustalenia wartosci
godziwych poszczegdlnych skladnikéw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal
wartos¢ jest ujemna, ujmuje si¢ ja niezwlocznie w wyniku finansowym biezacego okresu.

Wartos¢ firmy ujmuje si¢ poczatkowo jako sktadnik aktywdéw po koszcie, a nastgpnie wycenia wedlug
kosztu pomniejszonego o stratg z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Dla celéow testowania utraty wartosci, wartos¢ firmy alokuje si¢ na poszczegdlne jednostki / osrodki
generujace przepltywy pieniezne, ktore powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem polaczenia.
Jednostki generujace przeptywy pieni¢zne, do ktorych alokuje si¢ wartos$¢ firmy, testuje si¢ pod wzgledem
utraty wartos$ci raz w roku lub czgéciej, jesli mozna wiarygodnie oceniaé, ze utrata warto$ci nastgpita. Jesli
warto$¢ odzyskiwalna jednostki / oSrodka generujacego przeplywy pienig¢zne jest mniejsza od jej wartosci
bilansowej, strat¢ z tytutu utraty wartosci alokuje si¢ najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci
firmy alokowanej do tej jednostki / osrodka, a nastgpnie do pozostatych aktywow jednostki / osrodka
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikéw aktywow tej jednostki. Strata z tytulu
utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdoceniu w nastgpnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej przypadajacg na nig warto$¢ firmy spisuje si¢ w catosci do sprawozdania
z catkowitych dochodow.

Inwestycje w jednostki wspdtzaleine i stowarzyszone

Przez jednostki wspolzalezne rozumie si¢ jednostki, ktorych jednostka dominujaca / inne jednostki zalezne
nie kontroluja, lecz wspotkontroluja z innymi inwestorami.

Przez jednostki stowarzyszone rozumie si¢ jednostki, ktorych jednostka dominujaca / inne jednostki zalezne
nie kontroluja, ale wywieraja istotny wplyw na polityk¢ finansowa i operacyjna podleglej jednostki
stowarzyszonej w celu osiagnigcia korzysci z jej dziatalnosci. Znaczacy wplyw oznacza prawo do
uczestniczenia w podejmowaniu decyzji na temat polityki operacyjnej i finansowej jednostki gospodarczej,
ale bez sprawowania kontroli lub wspotkontroli nad polityka tejze jednostki.
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Znaczacy wplyw inwestora na jednostke zwykle przybiera jedna lub kilka z nastepujacych form, np.:

e Zasiadanie w zarzadzie jednostki lub réwnorzednym organie zarzadzajacym jednostka, w ktorej
inwestor dokonat inwestycji,

e Udzial w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub
innych metod podziatu zysku,

e Istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka, w ktorej dokonat inwestycji,

e Wzajemna wymiana personelu kierowniczego.

Inwestycje w jednostki wspotzalezne i stowarzyszone ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedtug metody praw wlasnosci. Wedlug metody praw wlasnosci inwestycja jest poczatkowo
ujmowana wedlug ceny nabycia, a nastepnie po dniu nabycia jej warto$¢ jest korygowana odpowiednio o
zmian¢ udzialu inwestora w aktywach netto jednostki gospodarczej. Zysk lub strata inwestora obejmuje
udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki wspotzaleznej / stowarzyszone;.

Inwestycja w jednostki wspotzalezne / stowarzyszone obejmuje zatem:

o Poczatkowy koszt nabycia,

e Udziat w zyskach lub stratach po dacie nabycia,

e Udzial w pozostalych dochodach catkowitych po dacie nabycia (nieujetych w wyniku biezacego
okresu),
Zmniejszenie o otrzymane dywidendy po dacie nabycia (aby nie uyyjmowac¢ dywidend dwukrotnie),

o Iaczne odpisy z tytutu utraty wartosci jednostki wspotzaleznej / stowarzyszonej.

W przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna i przeksztalcenia jej w jednostke stowarzyszona, warto$¢

inwestycji w jednostke stowarzyszona jest ujmowana wedtug wartosci godziwej na dzien zmiany statusu z j.

zaleznej na j. stowarzyszona.

Udzialy wiodgce i mniejszosciowe

Skarb Panstwa wniost do Funduszu udziaty w spotkach, ktore dzielity si¢ na:

e Udzialy wiodace — w spotkach, o ktorych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w ktorych Fundusz posiadat
nie mniej niz 20% akcji,

e Udzialy mniejszo$ciowe — w spotkach, o ktorych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, innych niz okre§lone

powyzej.

Spotki mniejszosciowe, prezentowane sa w wartosci godziwej, a w tych wypadkach gdzie nie jest to
mozliwe do oszacowania, w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spotki mniejszosciowe sa zaklasyfikowane jako inne dtugoterminowe aktywa finansowe.
Pozostale skladniki portfela inwestycyjnego

e Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa dostepne do sprzedazy.

Zbywalnosé sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto nastepujace
kryteria podziatu:
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e .7 ograniczona zbywalno$cia” — to udzialy i papiery warto$ciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

e 7 nieograniczong zbywalno$cig” — to papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
i znajdujace si¢ w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

,Obrot gietdowy” — papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

e _Regulowany obrot pozagietdowy” — papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym,

e Nienotowane na rynkach regulowanych” — papiery warto$ciowe niebedace w obrocie na gietdzie i nie
bedace w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne (inne niz wartos$¢ firmy) wyceniane sa3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
zgodnie z MSR 38. Sktadniki aktywow ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej tylko wowczas, gdy
jest prawdopodobne, ze przyniosa one jednostce okreslone korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne amortyzowane sa w ciggu 2-5 lat.
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate, ktore nadaja sie do gospodarczego wykorzystania (sa
kompletne, zdatne do uzytku), za$ ich przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest dtuzszy niz rok.
Rzeczowe aktywa trwale to te aktywa, ktére jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalno$ci oraz
na potrzeby administracyjne i ktdre spowodujg w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Rzeczowe aktywa trwale obejmuja rowniez srodki trwate w budowie.

Zaliczki na $rodki trwate (jak rowniez zaliczki na inne aktywa) sa wykazywane w pozycji Naleznosci dla
celéow sprawozdawczych.

Do rzeczowych aktywow trwatych sg zaliczane w szczegdlnosci:
Budynki i budowle,

Urzadzenia techniczne i maszyny,

Srodki transportu,

Inne $rodki trwale (wyposazenie itp.),

Inwestycje (ulepszenia) w obcych obiektach,

Srodki trwate w budowie.

Przy okreslaniu okresu uzytkowania i stawki amortyzacyjnej dla danego $rodka trwalego uwzglednia si¢
czas, w ktorym dany s$rodek trwaly bedzie przynosi¢ wymierne Kkorzysci ekonomiczne. Stawki
amortyzacyjne ustalane sa z uwzglednieniem okresu uzytecznosci Srodkow trwatych i odzwierciedlajg one
faktyczne zuzycie $rodkow trwalych. Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowg na podstawie planu
amortyzacji.

Jednostki stosujg najczesciej nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup rzeczowych
aktywow trwalych:

. Budynki i budowle 25%-10%
. Urzadzenia techniczne i maszyny 6% -30%
. Srodki transportu 14%- 20 %
. Wyposazenie i pozostate srodki trwate 10%- 20 %
. Inwestycje (ulepszenia) w obcych obiektach 10%

38



Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.
Informacja dodatkowa do Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
na dzien 31 grudnia 2012 r. / za okres 12 miesiecy 2012 r.

Srodki trwale amortyzowane sa metodg liniowa od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia do
uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana i ksiggowana miesi¢cznie. Zakonczenie amortyzacji nastepuje nie
pézniej niz z chwilg zrownania warto$ci odpisOw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscig
poczatkowa $rodka trwatego lub przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru.
Przyjmuje sie, ze warto$¢ rezydualna kazdego $rodka trwalego wynosi zero pod koniec okresu uzytkowania.

Nie po6zniej niz na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy stosowane wobec srodkow trwatych stawki
amortyzacyjne podlegaja weryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowanych stawek
amortyzacyjnych — korekta nastepuje w roku nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Nie po6zniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwale (Srodki trwate, srodki trwale w
budowie) podlegaja réowniez weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci i koniecznosci dokonania
odpisoéw aktualizujacych z tytutu utraty tej wartosci. Odpisy aktualizujace sa dokonywane nie pdzniej niz na
dzien bilansowy (a wigc w roku, w ktérym stwierdzono trwala utratg wartosci).

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale sa wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Calkowicie umorzone i wycofane z uzytkowania
srodki trwate podlegaja wyksiegowaniu z ewidencji rachunkowe;.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore jednostka dominujaca lub zalezna jako
wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zroédto przychodow z czynszow i /lub sa
utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomo$ci inwestycyjne mogg stanowi¢ grunt, prawo wieczystego uzytkowania gruntu, budynek lub
cze$¢ budynku, ktére traktowane sa jako zrodto przychodow z czynszow lub sa utrzymywane ze wzgledu na
ich przyrost wartosci.

Nieruchomo$ci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu
poczatkowym nieruchomosci te wycenia si¢ w wartosci godziwej na podstawie operatu szacunkowego /
wiarygodnej oceny Kierownictwa Spotki. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w wyniku biezacego okresu w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w okresie, w ktorym powstaty.

Leasing

Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzys$ci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje si¢ jako aktywa jednostki i wycenia
w ich wartos$ci godziwej w momencie nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w pozycji
zobowigzan w podziale na dtugo — i krotkoterminowe.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czgs¢ odsetkowg 1 zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak aby
stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkos$cia stata (efektywna stopa zwrotu / Internal Rate
of Return). VAT nie podlegajacy odliczeniu zwigksza warto$¢ $rodka trwalego bedacego przedmiotem
leasingu.
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Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy, niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowcezas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar
Kierownictwa Spo6tki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej
sposrod dwoch warto$ci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze
sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane
sa w osobnej pozycji aktywow obrotowych. Jesli z grupa do zbycia sg zwigzane zobowigzania, jakie beda
przekazane w transakcji sprzedazy lacznie z grupa do zbycia, zobowigzania te sg prezentowane jako osobna
pozycja zobowiazan krotkoterminowych.

Dzialalnosé¢ zaniechana

W przypadku wystapienia dzialalno$ci zaniechanej, wyniki finansowe dotyczace dziatalno$ci zaniechanej sa
prezentowane zgodnie z MSSF 5.

Sprzedaz akcji / udziatdw w spotkach zaleznych nie jest traktowana jako dziatalno$¢ zaniechana, gdyz
nabywanie / zbywanie papieréw wartoSciowych stanowi jeden z podstawowych obszaréw dziatalnosci
Funduszu.

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:
e Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
e Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek odroczony jest kalkulowany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci w oparciu o roznice pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywow 1 pasywow, a
odpowiadajacymi im  warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe, jakie
Grupa moze wykorzysta¢. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica
przejsciowa powstaje z tytulu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktoéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega analizie na kazdy dzien

bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czgsci, nastepuje jego odpis.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.

Do roznic przejsciowych (dodatnich i ujemnych) zalicza si¢ gtownie:

e Odpisy aktualizujagce warto$¢ aktywow,

e Rezerwy kosztowe (m.in. na §wiadczenia pracownicze),

e  (Odsetki naliczone nie otrzymane / nie zaplacone,

e Strate podatkowa rozliczang w czasie,

e Skutki odmiennego traktowania uméw leasingu dla celow rachunkowych i podatkowych (leasing
finansowy dla celow rachunkowych i leasing operacyjny dla celow podatkowych).

Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmujg poniesione koszty, ktore z uwagi na okres ich
skutkowania / odnoszenia korzysci nie zostang odpisane w okresie 12 miesigey, liczac od dnia bilansowego.
Poniesione koszty wykazuje si¢ w wysokosci nominalnej, po uprzednim upewnieniu si¢, ze koszty te
przyniosg jednostce korzysci w przysztosci.

Aktywa finansowe

Na moment nabycia aktywa finansowe sa wyceniane w wartos$ci poczatkowej stanowigcej wartos¢ godziwa
pomniejszong o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Do aktywow finansowych zalicza si¢ w szczegdlnosci:

e Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy — obejmujg przede
wszystkim aktywa finansowe nabyte gtownie w celu wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub marzy,

e Pozyczki i wierzytelnosci — aktywa finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, nie
notowane na aktywnym rynku; odrebng kategorie pozyczek i wierzytelnosci stanowig Srodki pienigzne,
ktoére sa prezentowane odrgbnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,

e Inwestycje utrzymywane do dnia wymagalno$ci — sg to aktywa finansowe ze statymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami oraz stalym terminem wymagalnosci, co do ktoérych jednostka ma zamiar i
mozliwo$¢ utrzymania ich do terminu wymagalnosci,

o Aktywa dostepne do sprzedazy — pozostate aktywa finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje si¢ w wyniku finansowym biezacego okresu. Zysk lub strata ujete w
wyniku finansowym biezgcego okresu uwzgledniaja dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany
sktadnik aktywoéw finansowych. W przypadku notowanych papieréw wartosciowych warto$¢ godziwa
danego aktywa stanowi kurs rynkowy na dzien bilansowy, chyba Ze na dzien bilansowy wystapia przestanki
uzasadniajgce ryzyko utraty wartosci.

Aktywa finansowe o stalych lub negocjowalnych warunkach platnosci oraz stalych terminach
wymagalnos$ci, ktore jednostka chce i moze utrzymywaé¢ do momentu osiggnigcia wymagalnosci,
klasyfikuje si¢ jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci. Wykazuje si¢ je po
zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci,
za$ przychody ujmuje si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazuje si¢ w wartos$ci godziwej, za$ skutki zmian tej wartosci
ujmuje si¢ w pozostatych dochodach catkowitych. Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje si¢ w wyniku biezacego okresu w chwili uzyskania przez jednostke prawa do ich
otrzymania. Je$li nastgpila trwata utrata wartosci aktywa finansowego dostepnego do sprzedazy,
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wowczas skutki nalezy odnie$¢ wprost do wyniku finansowego biezacego okresu (jesli wystapig
obiektywne dowody na utrate wartosci).

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nie podlegajacych Kkonsolidacji sa wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po koszcie (pomniejszonym o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci).

AKcje i udzialy w jednostkach wspolzaleznych i stowarzyszonych sa wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wg metody praw wlasnosci.

Naleznos$ci z tytulu dostaw i ushug, udzielone pozyczki i pozostale naleznosci klasyfikuje si¢ jako
pozyczki i wierzytelno$ci. Wycenia si¢ je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci. Dochdd odsetkowy ujmuje si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem nalezno$ci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne. W zwigzku z tym w przypadku naleznosci krétkoterminowych nie zachodzi potrzeba wyceny po
koszcie zamortyzowanym.

Wartos¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug / pozostatych naleznosci jest aktualizowana poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego na bazie indywidualnych analiz i decyzji, jesli zaistnieja przestanki uzasadniajace
utworzenie odpisu aktualizujacego (przypadek kazdego klienta jest analizowany indywidualnie).

Na dzien bilansowy naleznosci sg wykazywane z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, a wigc po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych sa wyceniane na dzien
bilansowy po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zapasy

Zapasy sa aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnoéci gospodarczej lub
materiatami przeznaczonymi do zuzycia w trakcie $wiadczenia ustug (np. medycznych).

Nabycie zapaséw jest ewidencjonowane wg cen nabycia. Rozchod zapaséw jest wyceniany wedlug metody
FIFO.

Na dzien bilansowy sa dokonywane odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow. Zaliczki na dostawy s ujmowane
w naleznos$ciach.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja wydatki poniesione do dnia bilansowego,
stanowigce koszty przysztych okresow sprawozdawczych (do 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego).

Do krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych czynnych zalicza si¢ m.in. nastepujace pozycje:
e Optacone z gory ubezpieczenia,

Optacone z gory prenumeraty,

Optacone z gory wieczyste uzytkowanie gruntu,

Optacone z gory inne koszty, dotyczace przysztych okresow.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow do wyniku biezacego okresu nastepujg stosownie do
uplywu czasu lub wielkosci §wiadczen. Czas i1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztoéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.
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Kapital wltasny

Kapitat wlasny sktada si¢ z nastepujacych elementow:
. Kapitat podstawowy,

Kapitat zapasowy i pozostate kapitaly,

Zysk (strata) z lat ubiegtych,

Zysk (strata) netto.

Na dzien bilansowy kapital podstawowy (zaktadowy) wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie i
wpisanej] w KRS. Kapital zapasowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienia umowy
jednostki na okreslone cele.

W zwiazku ze sporzadzaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Funduszu zgodnie z MSSF
poczynajac od sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok obrotowy 2007, tj. rok konczacy sie 31
grudnia 2007 roku, w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK Funduszu nie
stosuje si¢ juz podziatu zyskow (odnosi si¢ to rowniez do zysku/straty z lat ubiegtych) na zrealizowane oraz
niezrealizowane.

Akcje wlasne

Akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i prezentowane sa w kapitatach wlasnych jako wielko$¢ ujemna
w momencie przeniesienia praw do tych akcji na Fundusz, a nie w momencie podpisania umowy.

Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych Fundusz nie wykonuje praw udzialowych z wiasnych
akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonania czynnos$ci, ktore zmierzaja do zachowania tych
praw.

Rezerwy

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaplaty nie sg pewne. Rezerwe tworzy si¢ gdy na
jednostce cigzy obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, ze wypehienie
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu s$rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne i mozna
oszacowac¢ wiarygodnie kwote tego obowiagzku. Jes§li warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysoko$¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wiasciwym szacunkiem naktadow niezbednych do

wypelnienia istniejacego obowiagzku na dzien bilansowy, czyli:

e Kwotg — jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami jednostka zaptacitaby w ramach wypekienia
obowigzku na dzien bilansowy lub

e Kwotg, jakg zaplacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku w tym
samym terminie.

Rezerwy tworzone sg na m.in. ponizsze tytuty:

e Straty z transakcji gospodarczych w toku,

Udzielone gwarancje i porgczenia,

Skutki toczacego si¢ postepowania sgdowego i odwolawczego,
Przyszte §wiadczenia pracownicze,

Rezerwa na przyszle koszty finansowe.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg szacowane przez aktuariusza. Wysokos$¢ rezerw jest wyznaczona
przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien pracowniczych (Projected Unit Credit Method).
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Zobowiqzania finansowe

Zobowigzania finansowe dzielg si¢ na:
. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. Pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje si¢ w wyniku biezacego okresu z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowigzania finansowe, w tym kredyty i pozyczki, wyceniane sa poczatkowo w wartosci
godziwe] pomniegjszonej o koszty transakcji. Nastgpnie wycenia si¢ je po zamortyzowanym koszcie metoda
efektywnej stopy procentowej (tym samym koszty odsetkowe rowniez ujmuje sie metoda efektywnej stopy
procentowej).

Zobowiazania krotkoterminowe nie sg wyceniane po zamortyzowanym koszcie, gdyz ewentualne rdznice z
wyceny bylyby nieistotne. Zobowigzanie krotkoterminowe sg wyceniane w wartosci wymagajacej zaplaty (w
tym naliczone odsetki za zwloke).

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych sa wyceniane na dzien bilansowy po kursie $rednim
ogloszonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zasada wykazywania 7yskow ze sprzedazy akcji/udziatow

Grupa Kapitatowa Black Lion Fund S.A. wykazuje zysk/strate ze sprzedazy akcji/udziatbw w momencie
przeniesienia praw wlasnosci akcji/udziatow na kupujacego, a nie w momencie podpisania umowy
kupna/sprzedazy. W czesci przypadkdéw zamknigcie transakcji (moment przeniesienia praw wilasnosci akeji)
jest poprzedzone przedplata otrzymang od kupujgcego. Otrzymane przedptaty na poczet sprzedazy
akcji/udzialow wykazywane sa w pozycji zobowigzan, a wynik na sprzedazy wykazywany jest w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dopiero z chwilg przeniesienia praw wlasnosci akcji/udzialow na
kupujacego.

Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy towarow, produktow i ustug w zwyktym toku dziatalno$ci poszczegdlnych jednostek. Przychody
prezentowane sa po pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug, zwroty, rabaty i opusty, a takze po
eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy Kapitatowej Black Lion Fund S.A.

Grupa Kapitatlowa Black Lion Fund S.A. ujmuje przychody, kiedy kwote przychodow mozna wiarygodnie
zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy
spetnione zostaty konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy. Uznaje sig, ze
wartosci przychodow nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopoki nie zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia
warunkowe zwigzane ze sprzedaza. Grupa Kapitatowa opiera swoje szacunki na wynikach historycznych,
uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegdty konkretnych umow.

Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

e Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow ujmowane sg w momencie dostarczenia towaréw do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci Sciggalnosci naleznosci,

e Przychody ze sprzedazy uslug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okre$lony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.
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Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnoéci operacyjnej sg ZWYKle ewidencjonowane w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym W
poszczeg6lnych jednostkach. Koszty ewidencjonowane sg w uktadzie umozliwiajacym kalkulacje podatku
dochodowego biezacego i odroczonego.

Utworzenie i rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze jest prezentowane w kosztach
podstawowej dziatalnosci operacyjnej - jako zwickszenie lub zmniejszenie kosztow.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obcigzajacy wynik finansowy za dany okres sktada si¢ z:
e Podatku dochodowego stanowigcego biezace obcigzenia podatkowe powstale w danym okresie,
e Podatku dochodowego odroczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty) m.in. w zwigzku z
wylaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu, kosztow niestanowiagcych kosztow uzyskania
przychodow oraz w zwiazku z uwzglednieniem straty podatkowej, ktdéra pomniejsza podstawe
opodatkowania. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku podatkowym.

Podatek odroczony wykazuje si¢ w wyniku finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem przypadku, gdy
dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapital wlasny, bo wtedy takze podatek jest
odnoszony bezposrednio w kapitat wlasny (pozostate dochody catkowite w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw) 1lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych. W
przypadku potaczenia jednostek gospodarczych ewentualne konsekwencje podatkowe uwzglednia si¢ przy
obliczaniu warto$ci firmy lub okres§laniu wartosci udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
przewyzszajacej koszt przejecia.

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 20 Ustawy z dn. 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych
(z p6zniejszymi zmianami), dochody Funduszu pochodzace z dywidend oraz innych przychodow z tytutu
udzialu w zyskach oso6b prawnych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez
z tytutu sprzedazy udzialéw lub akcji spotek majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa
wolne od opodatkowania podatkiem dochodowym od 0so6b prawnych. Stad koszty uzyskania przychodow,
ktorych bezposrednie przypisanie do przychodéw zwolnionych lub opodatkowanych nie jest mozliwe,
Fundusz rozlicza proporcjonalnie na podstawie struktury swoich przychodéw w danym roku podatkowym.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwicksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksieggowych, ma profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, kierownictwo Grupy jest zobowigzane do
dokonywania szacunkoéw, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegodlnych sktadnikdéw aktywow
1 zobowigzan. Szacunki 1 zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ o do§wiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszto$ci i inne kluczowe zrodlta niepewnosci

wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywoOw 1 zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.
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Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest szacowana przez niezaleznych rzeczoznawcow. Zarzad
Grupy ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy zatozenia przyjete w tych wycenach sg zgodne w jego osadzie z
warunkami rynkowymi na dzien bilansowy. W przypadku dokonania oceny wartosci nieruchomosci przez
Kierownictwo danej spotki, Kierownictwo we wlasnym zakresie jest zobowiazane do wyboru wiasciwych
zatozen na podstawie aktualnych warunkow rynkowych.

Warto$¢ godziwg instrumentdéw finansowych, w szczegdlnosci tych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek,
wycenia si¢ wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen
Grupa kieruje si¢ profesjonalnym osadem uwzgledniajac m.in. przestanki uzasadniajace ryzyko utraty
wartosci.

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Transakcje z jednostkami podporzgdkowanymi i pozostalymi jednostkami powigzanymi

Plany kont poszczeg6lnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Black Lion Fund S.A. sa
skonstruowane w sposob umozliwiajacy uzyskanie danych dotyczacych transakcji ze spotkami
podporzadkowanymi i pozostatymi jednostkami powigzanymi. Skutki tych transakcji sg ewidencjonowane
na wyodrebnionych kontach analitycznych. W procesie konsolidacji skutki transakcji pomigdzy jednostka
dominujaca i jednostkami podporzadkowanymi podlegaja stosownym procedurom konsolidacyjnym.

Rachunek przeplywow pienigznych

Grupa Kapitatowa Black Lion Fund S.A. sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

11.  Wazne oszacowania i osady ksiegowe, informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych,
w tym korektach z tytulu rezerw, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow
aktywow

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych i kwoty naleinej z tytutu zbycia akcji spélek do
Progress FIZAN

W 2012 r. dokonano aktualizacji wartosci kwoty naleznej z tytutu zbycia akcji Kolejowa Invest Sp. z o.0.

SKA i akcji Browaru Gontyniec S.A. do Progress FIZAN oraz aktualizacji wartosci certyfikatow

inwestycyjnych Zachodni i Progress FIZAN. Odpis aktualizujacy w 2012 r. wyniost:

e 16.356 tys. zt dla naleznosci od Progress FIZAN, (gtéwnie z tytutu korekty wyceny dziatki przy ul.
Kasprzaka)

o 2.891 tys. zt dla certyfikatow inwestycyjnych.

Wycena jednostki stowarzyszonej

Z tytutu zastosowania metody praw wiasnosci wobec akcji Browaru Gontyniec S.A. bedacych w posiadaniu
Funduszu, rozpoznano zysk w kwocie 645 tys. zt.

Pozostale oszacowania
Dokonano aktualizacji warto$ci naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek na kwote 2.036 tys. zi. Ponadto

utworzono rezerw¢ na Straty w kwocie 2.158 tys. zt. Dokonano rowniez aktualizacji warto$ci udzialow
mniejszosciowych (Lenko) na kwote 234 tys. zt.
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12.  Porownywalno$¢ danych finansowych

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia

2012 r. sa porownywalne z danymi za analogiczny okres 2012 r.

13. Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych, korekty
bledéw podstawowych

W 2012 r. nie wystapity korekty z tytutu btedow podstawowych. Porownywalno$¢ danych zostata w petni

zapewniona.

14. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegle

Nie wystapily korekty o takim charakterze.

15. Rachunkowo$é¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa Funduszu nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

16. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zmiana warto$ci Udzi Akcje i udzialy w ﬁk.cjle i Diuz P cal
bilansowej skladnikow ) Z.]a'y, jednostkach Akcje uczialy w uzne ozostate

mniejszos- . . . pozostalych paplery aktywa Razem
portfela ciowe wspolzaleznych i notowane iednostkach rtosci finansowe
inwestycyjnego stowarzyszonych Jkraj owych wartosciowe
e gbiancoaains 234 3573 1017 306 1004 159 360 165 494
poczatku okresu
a. Zwickszenia (z 0 1155 2434 1611 1700 5379 12279
tytulu):
- zakup 0 510 2008 1611 0 3016 7145
- nabycie w wyniku 0 0 0 0 1576 2363 3939
polaczenia
- wycena / naliczenie 0 645 426 0 124 0 1195
odsetek
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z 234 -1437 -3042 -1101 1128 -19 247 -26 189
tytutu)
- sprzedaz 0 -1437 -2513 -1101 0 0 5051
- zbycie w wyniku
utraty kontroli 0 0 0 0 0 0
- wycena / zaplata 234 0 -529 0 0 -19247 -20 010
odsetek
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0 -1128 0 -1128
- inne 0 0 0 0 0 0 0
anicdbilansogna 0 3201 409 816 1576 145 492 151584
koniec okresu
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Uzgodnienie portfela inwestycyjnego do pozycji Skonsolidowanego Sprawozdania
z Sytuacji Finansowej
A5 A_kcje i udz_ialy w jednos_tkach_ zaleznych 0
niepodlegajacych konsolidacji
A6 Akcje iruflzia{y w jednostkach wycenianych metoda praw 3201
wiasnosci
AT73 Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 6271
B5.1 Aktywa_finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 409
wynik finansowy
B.5.2 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 1576
B.5.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 140 037
Portfel inwestycyjny, razem 151 584
b‘i):]:r:stg\fvéa Kategoria aktywow finansowych Wlaii‘izcii:lléil‘fcjl /
0 | Udziaty mniejszo$ciowe Fundusz
0 | Razem
3291 | Akcje Browaru Gontyniec SA (j. stowarzyszona) Fundusz
3291 | Razem
269 | Akcje Prochnik SA Fundusz
140 | Akcje Bytom SA Fundusz
409 | Razem
12 | Udziaty Polmot Holding PzOI
1 | Udzialy TARPAN Sp. z 0.0. Fabryka PZO
5 | Akcje Huta Stalowa Wola SA Fabryka PZO
160 | Udziaty Laki Konstancinskie Sp. z 0.0. Fundusz
83 | Udzialy Migdzyrzecze Sp. z 0.0. Fundusz
25 | Akcje AMBL SKA SKA Fundusz
20 | Wktad komplementariusza do Kolejowa Invest Kolejowa Invest Sp. z 0.0.
500 | Udziaty w PBS Bank Podkarpacki Fellow
10 | Udziaty Medrun Opieka Domowa Medrun
816 | Razem
1576 | Weksle wyemitowane przez JWC Fundusz
1576 | Razem
3380 | Certyfikaty Progress FIZAN i Zachodni FIZAN Fundusz
139 749 | Nalezno$¢ od Progress FIZAN Fundusz
2 363 | Pozostate aktywa finansowe Recycling Park
145 492 | Razem
151 584 | Razem caly portfel

llos¢ (dla . . Wiasciciel akeji /
wybran_ych Kategoria aktywow finansowych udzialéw
pozycji)
274 071 | Akcje Browaru Gontyniec SA (j. stowarzyszona) Fundusz
1118 975 | Akcje Prochnik SA Fundusz
561 070 | Akcje Bytom SA Fundusz
17 141 | Certyfikaty Progress FIZAN i Zachodni FIZAN Fundusz
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z nieograniczona zbywalno$cia

Zbywalno$¢ skladnikéw portfela notowane na no:;‘[’]\’li‘;cehna notowane na Z ograniczona
inwestycyjnego zbywalno$ci:
tyeyineg gieldach regulowanych niererySIlg\i\?:n ch y 2
pozagieldowych 9 Y
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
. warto$¢ wedtug ceny
‘U'dzufl)'f nabycia 0 0 0 8080
mniejszoSciowe
warto$¢ godziwa 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0
warto$¢ bilansowa
Akcje i udzialy w —
jednostkach wartos¢ wedtug ceny 0 0 0 0
b
zaleznych napycia
niepodlegajacych | wartosé godziwa 0 0 0 0
konsolidacji
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos$¢ bilansowa 0 0 3291 0
Akcje i udzialy w | wartos¢ wedhug ceny
jednostkach nabycia 0 0 536 0
wspolzaleznych i — -
stowarzyszonych | wartosé godziwa 0 0 3291 0
warto$¢ rynkowa 0 0 5975 0
wartos$¢ bilansowa 409 0 0 0
warto$¢ wedhug ceny
; 753 0 0 0
Akcje notowane | nabycia
warto$¢ godziwa 409 0 0 0
warto$¢ rynkowa 409 0
warto$¢ bilansowa 0 0 816
Akejeiudzialy W | wartos¢ wedtug cen
_pozostalych nabycia geeny 0 0 0 1289
jednostkach -
krajowych warto$¢ godziwa 0 0 816
warto$¢ rynkowa 0 0 0
warto$¢ bilansowa 1576
warto$¢ wedhug cen:
Diuzne papiery | napycia g ceny 0 0 0 1576
warto$ciowe
warto$¢ godziwa 0 0 1576
warto$¢ rynkowa 0 0 0
warto$¢ bilansowa 145 492
warto$¢ wedhug cen:
Pozostale aktywa nabycia geeny 0 0 0 196 503
finansowe
warto$¢ godziwa 0 0 0 145 492
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 409 0 3291 147 884
LG TGNy 753 0 536 207 448
RAZEM nabycia
warto$¢ godziwa 409 0 3291 147 884
wartos$¢ rynkowa 409 0 5975 0
Portfel inwestycyjny
409 | Akcje notowane
3291 | Browar Gontyniec
147 884 | Pozostate
151 584 | razem
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Akcje i udzialy w spotkach zaleznych — dane podstawowe

oz Korekty ceny Warto$¢
Nazwa iednostki ze Charakter Liczba ‘Zi??je nabycia od bilansowa Wartosé¢ Procent Udzial w ogélnej | Nieoplacona 1?1 eryvjwe}ne
Je Przedmiot - . . - .J . momentu akeji rynkowa (dla posiadanego liczbie gloséw na warto$é .
L.p. wskazaniem formy . o Siedziba powiazania akeji/ udzialéw - .o . . I s dywidendy /
. dzialalno$ci . S nabycia do /udzialéw na spolek kapitalu walnym akcji/udzialéw | . .
prawnej kapitalowego | udzialéw wg ceny . . . . : inne udzialy
. dnia dzien notowanych) zakladowego zgromadzeniu w jednostce
nabycia . . w zyskach
bilansowego bilansowy
1 | Scanmed S.A. Uslugi medyczne Krakéw p;’;{:s;‘;" 9409 319 0 0 0 0 72,05 72,05 0 0
2 gf“me" Multimedis | ;op.0i medyczne | Krakéw salezna 8285 382 30718 1975 32693 26513 72,05 72,05 0 0
Scan Development Sp Najem i
3 70.0 " | zarzadzanie Warszawa zalezna 13 365 32118 28 861 60 979 0 100,00 100,00 0 0
e nieruchomo$ciami
4 ékame‘“k ServIces | {ougi medyczne | Warszawa | POSrednio 0 0 0 0 0 51,00% 51,00% 0 0
p. z 0.0. zalezna
5 | ScanDiagnostic Sp.z |\ o medyezne | Krakow | PoSrednio 0 0 0 0 0 72,05 72,05 0 0
0.0. zalezna
g | SwitalSwRafalaSp. | o medyerne | Krakow | PoSrednio 0 0 0 0 0 72,05 72,05 0 0
z0.0. zalezna
Najem i osrednio
7 | Scanrent Sp. z 0.0. zarzadzanie Krakéw P o 0 0 0 0 0 72,05 72,05 0 0
nieruchomog$ciami alezna
8 Medrun Sp. z 0.0. Ustugi medyczne Warszawa pgilrgs:go 0 0 0 0 0 51,00* 51,00* 0 0
g | Kolejowa Invest Sp. 2 3@2@%‘5‘;{1 Warszawa |  zalezna 1000 50 50 0 0 100,00 100,00 0 0
Cracovia Property S Pozostale
0 |8 PEMY SP- | hosrednictwo Krakow zalezna 263 500 15 444 14 588 30032 0 100,00 100,00 0 0
e finansowe
Pos$rednictwo i . .
1 | FAOKAPZOSP- 2 gt zakresie | Warszawa | POSTednio 0 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
o nieruchomosci
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Wartosé¢ Korekty ceny Wartosé Otrzymane
Nazwa jednostki ze ) Charakter Liczba akeji / nabycia od bllansgwa Wartosé¢ Rrocent I'Ile:cll w oglolne] Nleoplac'o'na lub nalezne
. Przedmiot - . R " o, momentu akeji rynkowa (dla posiadanego liczbie gloséw na warto$é .
L.p. wskazaniem formy . o Siedziba powiazania akeji/ udzialow ) Lo . B . s dywidendy /
. dzialalnosci . s nabycia do /udzialéw na spolek kapitalu walnym akcji/udzialéow | . .
prawnej kapitalowego udzialéw wg ceny . .. . f inne udzialy
. dnia dzien notowanych) zakladowego zgromadzeniu w jednostce
nabycia . . w zyskach
bilansowego bilansowy
Minska Development Posrednictwo i
12 Sp. 7 0.0 P obrot w zakresie Warszawa zalezna 321 815 17 299 17 311 34610 0 100,00 100,00 0 0
p.z0.0. nieruchomosci
Pos$rednictwo i
13 | SOHOFACTORY'SD | ot w zakresic | Warszawa | zalezna 2334 691 98 201 33961 132 162 0 100,00 100,00 0 0
e nieruchomosci
Pos$rednictwo i
14 | PZOInvestmentSp.z | i\ sakresie | Warszawa | zalezna 1 33251 17552 50 803 0 100,00 100,00 0 0
0.0. w likwidacji . .
nieruchomosci
Pozostate
doradztwo w
zakresie
15 Fellow Sp. z 0.0. prowadzenia Warszawa zalezna 1000 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
dziatalno$ci
gospodarczej i
zarzadzania
16 | BLSp.zo0.0. Dziatalnos¢ Warszawa |  zalezna 100 6 6 0 0 100,00 100,00 0 0
inwestycyjna
R and R Adv Secundo Pozostate posrednio
17 Lo L | posrednictwo Warszawa . 0 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
Sp. z 0.0. w likwidacji fi zalezna
inansowe
Wydawanie
18 | Next Media Sp. z 0.0, | SZ3SOPSM ! Warszawa zalezna 34049 1702 -1702 0 0 87,75 87,75 0 0
pozostatych
periodykow
Wydawanie
19 | Fashion Group Sp.z | czasopism i Warszawa zalezna 1800 1010 1010 0 0 60,00 60,00 0 0
0.0. pozostatych
periodykow
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Wartosé Korekty ceny Wartosé¢ Otrzymane
Nazwa jednostki ze . Charakter Liczba akeji / nabycia od bllanst_)_wa Wartosé P_rocent I.Jle?l w Og,omej Nle()plac,o,"a lub nalezne
. Przedmiot - . R " o, momentu akeji rynkowa (dla posiadanego liczbie gloséw na warto$é .
L.p. wskazaniem formy . o Siedziba powiazania akeji/ udzialow ) Lo . B . s dywidendy /
. dzialalnosci . s nabycia do /udzialéw na spolek kapitalu walnym akcji/udzialéow | . .
prawnej kapitalowego udzialéw wg ceny . . . . A inne udzialy
. dnia dzien notowanych) zakladowego zgromadzeniu w jednostce
nabycia . . w zyskach
bilansowego bilansowy
Dziatalno$¢
20 | KalderAsp.zoo. | UKW ol \aawa zalezna 100 10 174 184 0 100,00 100,00 0 0
doradztwo, ustugi
finansowe
Recycling Park Sp. z Gospodarka . . )
21 0.0. odpadami Kamionka zalezna 1500 40 561 11935 28 626 0 100,00 100,00 0 0
22 | NeoRisk Control Sp. | Doradztwo i Warszawa | zalezna 102 10 0 10 0 51,00 51,00 0 0
z0.0. szkolenia
23 | ThinkTank Sp. z 0.0, | Wydawanie Warszawa salezna 164 2077 2077 0 0 62,12 62,12 0 0
czasopism
RAZEM 272 457 97 642 370 099

Wartos¢ bilansowa akcji / udziatow dotyczy wartoséci prezentowanej w jednostkowym sprawozdaniu Black Lion Fund S.A. Wartos¢ tych akcji / udziatow podlega
wylaczeniu (eliminacji) w procesie konsolidacji.

W przypadku spotek: Soho Factory, Minska Development, PZOI oraz Cracovia Property cena nabycia udziatlow w kazdej z tych spotek zostata ujeta w ksiggach

rachunkowych BL Fund jako dwa elementy:

e Historyczna cena nabycia udzialow w kazdej z tych spotek przez Zachodni NFI, z ktorym Fundusz si¢ potaczyt w 2009 r. oraz

o Korekta historycznej ceny nabycia udziatow w kazdej z tych spotek; korekty miaty na celu doprowadzenie historycznych cena nabycia udziatow przez ZNFI do
wartosci godziwych na dzien potaczenia obu Funduszy.
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Akcje i udzialy w spotkach zaleinych — dane finansowe

. . Wynik z Zysk Zobowiazaniai | Zobowiazaniai | Zobowiazania Kapital
Lp Nazwa jednostki Przycho_dy ! Koszty i dzialalno$ci (strata) Zysk (strata) Aktywa trwale Aktywa Aktywa razem rezerwy rezerwy i rezerwy wlasny
zyski straty S netto obrotowe - . : .

operacyjnej brutto dlugoterminowe | krétkoterminowe razem ogélem
1 | Scanmed S.A. 55219 52352 23867 1476 741 19941 6964 26 905 8532 22922 31454 4549
2 | Scanmed Multimedis SA 44173 -41 635 2538 2304 1817 49 392 25683 75 075 23641 5823 29 464 45611
3 icoa” Development Sp. z 10 483 7128 3355 3724 2296 112 490 23865 136 355 69 749 5626 75375 60 980
4 f';am‘ad'k Services Sp. z 767 792 25 -83 -83 255 360 615 105 629 734 -119
5 icoa” Diagnostic Sp. z 439 -465 26 26 26 2 21 23 0 55 55 32
6 zzgital Sw Rafala Sp. z 0 5 5 5 5 0 2 2 0 6 6 4
7 | Scanrent Sp. z 0.0. 1070 -1080 -10 13 13 4312 632 4944 0 1135 1135 3809
8 | Medrun Sp. z 0.0. 5735 7081 -1346 -1455 -1455 870 504 1374 365 1688 2053 679
9 OKg'eJ"W& Invest Sp. z 0 6 6 9 .15 0 35 35 0 63 63 28
10 thI/ é;‘f"w S-A. do dnia 2426 2434 8 -357 258 12812 1136 13048 1863 10643 12506 1442
11 groaco"'a Property Sp. 2 719 1314 -595 -956 791 38594 421 39015 3763 5220 8983 30032
12 | Fabryka PZO Sp. z 0.0. 1300 2128 -828 1797 -1968 52 758 132 52 890 3862 13 666 17528 35 362
13 g’g“;l;afeve"’pme“t 1338 -1748 -410 -356 -256 33719 20636 54 355 4208 15537 19745 34610
14 gOOHO FACTORY Sp.z 5997 -8149 2152 4366 3645 173886 14638 188524 44420 11942 56 362 132 162
15 | PZO Investment Sp. z 3 -2039 -2036 1101 1271 35920 15 960 51880 1062 15 1077 50 803

0.0. w likwidacji
16 | Fellow Sp. z 0.0. 2 1979 1977 2279 2279 510 3334 3844 0 5 881 5 881 2037
17 | BLSp.zo.0. 0 7 7 7 7 0 3 3 0 12 12 9
R and R Adv Secundo

18 1 sp. 7 0.0. wlikwidacji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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. . Wynik z Zysk Zobowiazaniai | Zobowiazaniai | Zobowiazania Kapital
Lp Nazwa jednostki Przycho_dy ! Koszty i dzialalno$ci (strata) Zysk (strata) AKktywa trwale Aktywa Aktywa razem rezerwy rezerwy i rezerwy wlasny
zyski straty P netto obrotowe : . H .
operacyjnej brutto dlugoterminowe | krétkoterminowe razem ogélem
19 Next Media Sp. z 0.0. 6 043 -6 074 -31 -213 -213 56 1663 1719 0 3427 3427 -1708
20 Fashion Group Sp. z 0.0. 1479 -1561 -82 -95 -95 13 629 642 0 747 747 -105
21 Kalder A Sp. z 0.0. 2909 -2748 161 161 130 0 644 644 0 460 460 184
RAZEM 140 102 -140 725 -623 -12 901 -7 396 535 530 117 262 652 792 161 570 105 497 267 067 385 725
*do dnia utraty kontroli
. Elementy kapitalu wlasnego
Lp Nazwa jednostki Kap ;tga:)'ll:vl:‘asny
. Wynik finansowy
Zakladowy Pozostale kapitaly 7 lat ubieglych Zysk (strata) netto
1 Scanmed S.A. -4 549 9 409 0 -14 699 741
2 gcAa”mEd Multimedis 45611 11500 32294 0 1817
3 fcoag Development Sp. 60 980 668 58 016 0 2296
4 Akamedik Services Sp. 119 60 650 746 83
z0.0.
5 Scan Diagnostic Sp. z 32 5 0 11 26
0.0.
6 Szpital Sw Rafala Sp. z ” 5 0 4 5
0.0.
7 Scanrent Sp. z 0.0. 3809 22 3800 0 -13
8 Medrun Sp. z 0.0. -679 50 304 422 -1455
9 Kolejowa Invest Sp. z 8 50 0 63 15
0.0.
CT Zuraw S.A. do dnia 1442 1630 5167 5097 -258
10 zbycia*
1 f:)ag"v'a Property Sp. 30032 26 350 0 4473 791
12 Fabryka PZO Sp. z o.0. 35362 34 386 2944 0 -1968
13 | Mifiska Development 34610 16 091 18775 0 -256
Sp.zo.0.
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Elementy kapitalu wlasnego

Lp Nazwa jednostki Kap;tgigl:::las"y
. Wynik finansowy
Zakladowy Pozostale kapitaly 2 lat ubieglych Zysk (strata) netto
14 f?;o FACTORY Sp. 132 162 116 735 19072 0 -3 645
PZO Investment Sp. z
15 0.0. w likwidaji 50 803 12 526 0 39548 -1271
16 Fellow Sp. z 0.0. -2 037 50 192 0 -2 279
17 BL Sp. zo.0. -9 5 0 -7 -7
18 Rand R Adv_Sec_und_q 0 0 0 0 0
Sp. z 0.0. w likwidacji

19 Next Media Sp. z 0.0. -1708 1940 465 -3900 -213
20 Eajh"’” Group Sp. 2 -105 1500 1100 2610 -95
21 Kalder A Sp. z o.0. 184 5 49 0 130

RAZEM 385 725 232 987 142 828 17 306 -7 396

*do dnia utraty kontroli
Dane spétek nabytych w IV kw. 2012 r. (nabycie kontroli rozliczono pod koniec 2012 r.)
Zobowigzania i Zobowigzania i Zobowiazania i Kavital wiasn
Lp Nazwa jednostki Aktywa trwale Aktywa obrotowe Aktywa razem rezerwy rezerwy A pita Y
. . : rezerwy razem ogoblem
dlugoterminowe krotkoterminowe

22 Ezcyc"”g Park Sp. 2 34503 1536 36039 819 6594 7413 28 626
23 ThinkTank Sp. z 0.0. 0 701 701 0 490 490 211
21 yzoRlsk Control Sp.z 0 20 20 0 0 0 2

RAZEM 34 503 2 257 36 760 819 7084 7903 28 857
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17. Rzeczowe aktywa trwale
Grunty, . , .
Tabela zmian rzeczowych aktywow PWU, UrzzQ(.lzema_ Srodki P(,)zosta‘le Srodki
. techniczne i Srodki trwale w Razem
trwalych budynki i transportu budowi
budowle maszyny trwale udowie
Stan na BO
Warto$¢ ksiggowa brutto 4 356 17 196 8571 21 447 12 052 63 622
Umorzenie i {qczne, d.otychczasowe odpisy z 926 5519 2679 6024 0 15 148
tytutu utraty warto$ci
Wartos$¢ ksieggowa netto na BO 3430 11677 5892 15 423 12 052 48 474
Okres od poczatku roku do dnia
bilansowego
Wartos$¢ ksiegowa netto na BO 3430 11 677 5892 15 423 12 052 48 474
Nabycie kontroli nad jednostka zalezng 1964 7 0 255 2398 4624
Zwigkszenia 3550 827 847 2235 12 270 19 729
Zmniejszenia -4 110 -1020 -186 -107 -4 720 -10 143
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja -217 -1123 -868 -3 919 0 -6 127
Utrata kontr0.11 nad jednostka zalezng / .33 8740 4027 31 0 12831
pozostate zmiany
Wartosc ksiggowa netto na dziei 4584 1628 1658 13856 22 000 43726
bilansowy
Stan na dzien bilansowy
Wartosc¢ ksiggowa brutto 5870 4707 3121 23726 22000 59 424
Umorzenie i }qcznef dptychczasowe odpisy z 1286 3079 1463 9870 0 .15 698
tytutu utraty wartosci
Wartosc ksiggowa netto na dzien 4584 1628 1658 13856 22 000 43726
bilansowy
STRUKTURA WEASNOSCIOWA 31.12.2012r. | 31.12.2011r.
Wihasne 30 320 29 844
l_JZywane na podstawie uméw leasingu 13 406 18 630
finansowego
Rzeczowe aktywa trwale, razem 43 726 48 474

Srodki trwale w leasingu finansowym na dzien bilansowy

Rodzaj Srodka trwalego w ramach Nr umowy Data zawarcia umowy Warto$¢ netto ST na
leasingu finansowego leasingowej leasingowej dzien bilansowy
Sprzet medyczny 2199/F 27.03.2009 29
Samochéd 22278/07/2008/0 01.07.2008 91
Samochéd 32253/Kr/09 28.09.2009 58
Samochéd 26758/12/2009/M 07.12.2009 64
Sprzet medyczny 2848/F 17.02.2010 27
Sprzet medyczny 2963/F 15.04.2010 72
Samochéd KR/110472/2010 15.06.2010 42
Sprzet medyczny KR/111480/2010 09.07.2010 63
Samochéd 1129468 06.07.2010 141
Sprzet medyczny KR/110812/2010 07.07.2010 53
Sprzet medyczny KR/110813/2010 07.07.2010 66
Samochéd 201 584 14.02.2011 50
Samochéd 202 136 26.04.2011 85
Samochéd KR/127603/2011 25.07.2011 23
Samochéd KR/129793/2011 06.09.2011 30
Samochéd KR/129782/2011 07.09.2011 30
Samochéd KR/129780/2011 07.09.2011 45
Samochod KR/131863/2011 25.10.2011 29
Samochod KR/135925/2012 07.02.2012 36
Samochod KR/137091/2012 02.03.2012 31
Samochod KR/145777/2012 12.10.2012 45
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Rodzaj Srodka trwalego w ramach Nr umowy Data zawarcia umowy Warto$¢ netto ST na
leasingu finansowego leasingowej leasingowej dzien bilansowy
Samochod 142 837 18.07.2012 270
Samochdd 12/02879/LO 12.09.2012 325
Transformator (sprzedaz i 1. zwrotny) 00224/2011 22.12.2011 1037
Agregat (sprzedaz i 1. zwrotny) 00224/2011 22.12.2011 813
Samochéd 494/08/BG 03.07.2008 10
Samochdd 23670/09/2008 30.11.2008 65
Sprzet medyczny (sprzedaz i 1. zwrotny) 00080/2011 30.08.2011 9 582
Sprzet medyczny 00079/2011 30.08.2011 194
Srodki trwale w leasingu finansowym, razem 13 406
Naktady inwestycyjne w 2012 r.
Grunty, budynki i budowle - zwi¢kszenia

Przychodnia GTC 113

Przychodnia AK5 2942

CM Katowice 229

Pozostate zwigkszenia 266

Zwigkszenia w okresie, razem 3550

Urzadzenia techniczne i maszyny - zwiekszenia

Sprzet komputerowy- drukarki i telefony 96

Sprzet medyczny wniesiony jako aport 150

Sprzet medyczny wniesiony jako aport 180

Sprzet komputerowy 320

Pozostate zwickszenia 81

Zwigkszenia W okresie, razem 827

Srodki transportu - zwiekszenia
8 samochodow osobowych 847
Zwigkszenia w okresie, razem 847
Pozostale Srodki trwale - zwigkszenia

Tablica reklamowa 52

Rozliczenie inwestycji-wyposazenie medyczne GTC 66

Rozliczenie inwestycji-wyposazenie medyczne AKS 192

CelonLab PRECISION 79

Tomograf optyczny 146

Aparat USG Toshiba-2 szt. 440

Aparat USG VOLUSON 90

Chtodziarko-zamrazalka, stoliki, stojaki, szafa med. 22

sprzet medyczny-diatermia neurochirurgiczna 42

aparat Niccomo ICU 67

Komora/loza laminarna 81

monitor hemodynamiczny 58

pozostaty sprzet medyczny 195

Systemy alarmowe instalowane w budynkach 24

Wyposazenie Klubu M25 124

Lokomotywa, peron i tory 179

Pozostate zwickszenia 378

Zwigkszenia w okresie, razem 2235
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Srodki trwale w budowie - zwiekszenia

Naktady na przychodnia Krakéw, ul. Kamienna 31

Naktady na AK5 pracownia RTG 102

Naktady na CM Warszawa 99

Naktady na Pracownia Rezonansu Magnetycznego 3189

Naktady na przychodnia AKS 48

Naktady na CM Katowice 281

Pracownia cytostatykow 75

Pracownia Gastroenterologii 336

Pracownia chemioterapii 63

Droga dojazdowa 585

Transformator 1037

Agregat 813

Koncepcja modernizacji Szpitala 602

Naktady na szpital 717

Naktady inwestycyjne - ul. Armii Krajowej, Krakow 2707

Naktady inwestycyjne - ul. Podgorska, Krakow 1075

Naktady inwestycyjne - ul. Armii Krajowej, Krakow 510

Zwigkszenia w okresie, razem 12 270

18. Warto$¢ firmy
Warto$¢ firmy - nazwa spétki 31.12.2012r. 31.12.2011r.

Grupa Multimedis (poprzednio Grupa Scanmed) 28 508 28 508
Next Media 0 1859
Fashion Group 0 753
Medrun 1400 0
Recycling Park 11934 0
Pozostale 6 6
Warto$¢ firmy, razem 41 848 31126
Wartos$¢ firmy na poczatek okresu 31126 31121
- nabycie kontroli nad Kalder A 0 5
- nabycie kontroli nad Browar Gontyniec 0 1758
- spisanie warto$ci firmy w zwiazku z utrata kontroli nad

Browarem Gontyniec 0 -1 758
- nabycie kontroli nad Medrun 1400 0
- nabycie kontroli nad Recycling Park 11934 0
- nabycie kontroli nad ThinkTank 1946 0
- spisanie warto$ci firmy dla ThinkTank -1946 0
- spisanie warto$ci firmy dla Next Media -1859 0
- spisanie warto$ci firmy dla Fashion Group -753 0
Wartos$¢ firmy na koniec okresu 41 848 31126

19. Pozostale wartosci niematerialne
Oprogramowanie
Znaki towarowe i komputerowe /
Tabela zmian wartos$ci niematerialnych licencje licencje na Razem

niekomputerowe

oprogramowanie /
inne wartoSci
niematerialne

Stan na BO

Warto$¢ ksiggowa brutto

4797

4878
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Oprogramowanie
Znaki towarowe i kolrirégz(t:?;%v;e /
Tabela zmian wartosci niematerialnych ) licencje oprogramowanie / Razem
niekomputerowe inne wartosci
niematerialne
tiz:fg;:pie i taczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty 14 1788 1802
Wartos$¢ ksiggowa netto na BO 67 3009 3076
Okres od poczatku roku do dnia bilansowego
Warto$¢ ksiegowa netto na BO 67 3009 3076
Nabycie kontroli nad jednostka zalezng 0 50 50
Zwigkszenia 2900 462 3362
Zmniejszenia 0 -163 -163
Odpisy z tytuhu utraty wartosci 0 0 0
Amortyzacja -59 -703 -762
Utrata kontroli nad jednostka zalezna / pozostate zmiany 0 0 0
Wartos¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy 2908 2 655 5563
Stan na dzien bilansowy
Wartosc¢ ksiggowa brutto 2979 5289 8 268
gzr:éézfinie i faczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty 71 2634 2705
Wartos$¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy 2908 2 655 5563
STRUKTURA WEASNOSCIOWA 31.12.2012r. 31.12.2012rr.
Wtasne 5563 3076
Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego 0 0
Wartosci niematerialne, razem 5563 3076

W 2012 r. wartoéci niematerialne zwigkszyly si¢ m.in. 0 kwote 2,9 mln zt - prawa majatkowe do logo i

koncepcji zagospodarowania przestrzeni Soho Factory.

20. Inwestycje w nieruchomosci

Nazwa spolki - wlasciciela nieruchomosci inwestycyjnej 31.12.2012 . 31.12.2011r.
Soho Factory Sp. z 0.0. 167 562 165 265
Cracovia Property Sp. z 0.0. 37 094 36 943
Fabryka PZO Sp. z 0.0. 52 372 52 237
Minska Development Sp. z 0.0. 33502 33501
Scan Development Sp. z 0.0. (w leasingu zwrotnym) 104 950 106 816
Recycling Park 27914 0
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 423 394 394 762
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 394 762 316 346
- wycena nieruchomosci 0 71609
- poniesione naktady inwestycyjne 2584 6 807
- nabycie kontroli nad jednostkami zaleznymi 27914 0
- pozostate zmiany (skutki pozostatych transakcji) -1 866 0
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 423 394 394 762
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Lp. Nazwa spotki Opis nieruchomosci

1 Cracovia Property Sp. z 0.0. Nieruchomo$¢ o tacznej powierzchni 53.860 m2 potozona w Krakowie przy ul. Bochenka.

2 Fabryka PZO Sp.  0.0. Nlerl_lchomosc! (_)h;cznej powierzchni 11.546 m? potozone w Warszawie przy ul. Grochowskiej i
Kamionkowskiej.
Prawo wiasnosci lokali uzytkowych o facznej powierzchni 4.683 m?, zlokalizowanych w budynku

Mifiska Development Sp. 7 bl.urowym przy ulicy Minskiej 25 w War.szaw1e oraz zwigzany z tym prawem 4!0,91 /0' udziatu w prawie
3 0.0 uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego dziatke o powierzchni 1.965 m?, na ktérym
e posadowiony jest budynek. Prawo uzytkowania wieczystego dwoch dziatek niezabudowanych o

powierzchni facznej 8.212 m? potozonych w Warszawie przy ulicy Minskiej 25.

4 Soho Factory Sp. z 0.0. Prawo uzytkowamg w1ec_z'yst_ego dziatki nr 18/3 o powierzchni tacznej 81766 m2 potozonej w
Warszawie przy ulicy Minskiej 25.

5 Scan Development Sp. z 0.0. | Szpital Sw. Rafata w Krakowie , potozony przy ul. Bochenka 12

6 Recycling Park Sp. z 0.0. Nieruchomosci o pow. 48,8 ha potozone w miejscowosci Kamionka (powiat chodzieski).

Zabezpieczenia ustanowione na nieruchomo$ciach Grupy sg opisane w pkt. 29 i

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

32 Rocznego

21. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone 31.12.2012 . 31.12.2011 r.
Pozyczki dlugoterminowe 458 0
Pozyczki krotkoterminowe 3637 5391
Pozyczki udzielone, razem 4095 5391
ST’RU KTUBA WALUTOWA udzielonych pozyczek diugo- i 31.12.2012 1. 31.12.2011 r.
krotkoterminowych
PLN 4095 5391
Pozyczki (kapital i odsetki) netto, razem 4095 5391
Kwota ] -
Specyfikacja pozyczek dlugoterminowych udzielonej Stopa % Termin Sal('io na dzief
. : splaty bilansowy
pozyczki
Pozyczka z dnia 09.10.2012 udzielona Myrage 25 450 9 31.12.2014 458
Pozyczki udzielone dlugoterminowe, razem 458
Kwota : .
Specyfikacja pozyczek krétkoterminowych udzielonej Stopa % Termin Sal(_io na dzien
. ; splaty bilansowy
pozyczki
Pozyczka z dnia 14.04.2011 r. udzielona Browar Gontyniec 500 12% 31.12.2013 603
Pozyczka z dnia 20.04.2011 r. udzielona Browar Gontyniec 500 12% 31.12.2013 534
pozyczka z dnia 01.06.2011 udzielona Browar Gontyniec 1500 12% 31.12.2013 1785
Pozyczka z dnia 17.12.2012 r. udzielona 4 Sync Solutions 130 8,28% 31.03.2013 0
Umowa zakupu wierzytelnosci z 17.09.2012 r. 424 bez odsetek 31.12.2012 424
Pozostate pozyczki udzielone 291
Pozyczki udzielone krétkoterminowe, razem 3637
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Zabezpieczenia pozyczki dla Myrage 25

e Umowa zostata zabezpieczona ustanowieniem tytulu egzekucyjnego w trybie art. 777 kodeksu

postgpowania cywilnego.

Zabezpieczenia pozyczKi dla Browar Gontyniec

e Zabezpieczeniem pozyczek jest weksel wlasny oraz tytulu egzekucyjny w trybie art. 777 kodeksu

postgpowania cywilnego.

Zabezpieczenia pozyczki dla 4 Sync

e Umowa zostata zabezpieczona ustanowieniem tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 kodeksu

postgpowania cywilnego.

22. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

SPECYFIKACJA POZYCJI TWORZACYCH AKTYWA Z

TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31122012 r. 31122011 .
Naliczone i niezaptacone odsetki 1492 823
Rozpoznanie leasingu finansowego w ksiggach rachunkowych

(L.operacyjny dla celéw podatkowych) 13 10
Rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na §wiadczenia pracownicze) 640 486
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,

naleznosci, zapasow, ST itp. 229 313
Strata podatkowa z ubiegtych lat / roku biezacego 3923 3735
Nabycie kontroli nad jednostkami zaleznymi 0 0
Niewyptacone wynagrodzenie i ZUS 81 81
Koszty rozliczane w czasie 0 0
Roznice kursowe ujemne 0 0
Rezerwa z tyt. optaty za wieczyste uzytkowanie gruntu 158 290
Rezerwa na ponadlimitowe wykorzystanie §wiadczen medycznych 13 95
Pozostate 1 0
Stan na dzien bilansowy 6 550 5833
e P S ok JWYEH PO 31.12.2012 . 31.12.2011 T,
Strata podatkowa z roku 2011 946 120
Strata podatkowa z roku 2010 784 821
Strata podatkowa z roku 2009 729 1330
Strata podatkowa z roku 2008 825 825
Strata podatkowa z roku 2007 639 639
Stan na dzien bilansowy 3923 3735
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO 2012, 201Lr.
Stan na poczatek okresu 5833 3393
a) Zwigkszenia (z tytulu) 2589 4105
- naliczone odsetki 1012 1107
- rozpoznanie leasingu finansowego w ksiggach rachunkowych
(l.operacyjny dla celow podatkowych) 3 2
- rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze) 172 20
- odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
naleznosci, zapasow, ST itp. 38 122
- strata podatkowa z ubiegtych lat / roku biezacego 880 2 365
- nabycie kontroli nad jednostkami zaleznymi 209 23
- niewyptacone wynagrodzenie i ZUS 77 81
- koszty rozliczane w czasie 0 0
- réznice kursowe 0 0
- rezerwa z tyt. oplaty za wieczyste uzytkowanie gruntu 185 290
- rezerwa na ponalimitowe wykorzystanie §wiadczen medycznych 13 95
- pozostate 0 0
b) Zmniejszenia (z tytulu) -1872 -1 665
- naliczone odsetki zaptacone -342 -825
- rozpoznanie leasingu finansowego w ksiggach rachunkowych
(l.operacyjny dla celow podatkowych) 0 0
- rezerwy k_osztowe (W tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze) - 18 256
zmniejszenie rezerw

- odpisy a'ktualizujqce, z t.ytuhl utraty wart.os'ci aktywéw finansowych, 123 41
naleznosci, zapasow, ST itp. - zmniejszenie odpisow

- strata podatkowa z ubiegtych lat / roku biezacego (wykorzystanie) -690 -74
- utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi 0 -249
- wyptacone wynagrodzenie i ZUS -81 -160
- koszty rozliczane w czasie 0 -15
- rdznice kursowe (zrealizowanie si¢ réznic) 0 -7
- rezerwa z tyt. oplaty za wieczyste uzytkowanie gruntu -318 0
- rezerwa na ponalimitowe wykorzystanie $wiadczen medycznych -95 0
- pozostale -205 -38
Stan na dzien bilansowy 6 550, 5833
23. Pozostale aktywa trwale

SPECYFIKACJA POZOSTALYCH AKTYWOW TRWALYCH 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
Koszty roz]iczape w cza's_ie: prowizje, koszty dotyczace 0 12
prowadzonych inwestycji

Wynik na sprzedazy i leasingu zwrotnym nieruchomosci i urzadzen 3258 0
VAT od czgéci odsetkowej leasingdw 194 249
Pozostate 55 0
Pozostale aktywa trwale, razem 3507 261
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24. Zapasy

ZAPASY 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Materiaty i towary 1250 1301
Produkcja w toku 13795 3781
Wyroby gotowe 0 0
Zapasy przed odpisami, razem 15 045 5082
Odpisy aktualizujace -1798 -1798
Zapasy po odpisach, razem 13 247 3284
25. NaleznoSci

NALEZNOSCI 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Naleznosci handlowe 10 683 8537
Naleznosci PDOP 33 307
Pozostate naleznosci 4631 3663
Naleznosci, razem 15 347 12 507
NALEZNOSCI 31.12.2012r. 31.12.2011r.

a) naleznosci krotkoterminowe (brutto) 17 478 14 322
b) naleznosci dlugoterminowe (brutto) 0 0
Naleznosci brutto, razem 17 478 14 322
¢) odpisy aktualizujace -2131 -1815
Naleznosci netto, razem 15 347 12 507
A e VINOW WYMAGALNOSCE 31.12.2012r. 31.12.2011r.

a) do 1 miesiaca 12 281 9371
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 785 989
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 18 471
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 230 111
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane na dzien bilansowy 4164 3380
Naleznosci brutto, razem 17 478 14 322
g) odpisy aktualizujace -2131 -1815
Naleznosci netto, razem 15 347 12 507
A L ey ANOSC 31.12.2012 . 31.12.2011 .

a) do 1 miesiaca 506 977
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 910 399
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 374 286
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 319 332
e) powyzej 1 roku 2055 1386
Nalezno$ci przeterminowane brutto, razem 4164 3380
Odpisy aktualizujace nalez.nos'ci_ przeterminowane ponizej 1 roku 278 -359
(pkt od "a" do "d" powyzej w tej tabelce)

Odpisy aktualizujqc.e na na_leZnoéci przeterminowane powyzej 1 1617 1374
roku (pkt "e" powyzej w tej tabelce )

Naleznosci przeterminowane netto, razem 2269 1647
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Stan odpisow aktualizujacych na poczatek okresu 1815 1791
a) zwigkszenia (z tytutu) 843 622
- odpisy aktualizujace utworzone w cigzar RZiS 740 622
- nabycie kontroli nad jednostka zalezna / pozostate zwigkszenia 103 0
b) zmniejszenia (z tytutu) -527 -598
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (spisanie naleznosci w

korespondencji z odpisami aktualizujacymi) 15 -33
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych przez RZiS -374 -565
- utrata kontroli nad jednostka zalezng / pozostate zmniejszenia -138 0
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 2131 1815
EZPEEEII;‘III;?S;A ODPISOW AKTUALIZUJACYCH na 31122012 r. 31122011 r.
Odpisy na naleznosci handlowe 1217 886
Odpisy na pozostate naleznosci krotkoterminowe 914 929
Odpisy na naleznosci dtugoterminowe 0 0
Odpisy aktualizujace, razem 2131 1815
STRUKTURA WALUTOWA NALEZNOSCI 31.12.2012r. 31.12.2011r.
PLN 15 347 12 507
Nalezno$ci netto, razem 15 347 12 507
NALEZNOSCI HANDLOWE 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Naleznosci handlowe brutto, razem 11 900 9423
Odpisy aktualizujace -1217 -886
Naleznosci handlowe netto, razem 10 683 8537
iﬁféﬁfé'%ﬁﬁzéw&? ISIEI:IIIYCH NIZ HANDLOWE 31122012 r. 31122011
Naleir_loéci z tytulu podatk_éw (z wyjatkiem PDOP), cet, 2004 1287
ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych

Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 242 229
Naleznosci od pracownikow 123 85
Zaliczki / wptaty na poczet / z tytutu nabycia aktywow trwatych,

finansowych i obrotowych (zapasow) 689 1491
Naleznoéci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych i finansowych 813 0
Rozliczenia z akcjonariuszami / udzialowcami 118 0
Naleznosci z tytutu dywidend 0 0
Pozostate 1556 1500
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 5545 4592
Odpisy aktualizujace -914 -929
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 4631 3663
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26. Rozliczenia miedzyokresowe czynne i pozostate aktywa obrotowe

SPECYFIKACJA ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH 31.12.2012r. 31.12.2011r.

Prenumerata czasopism, subskrypcje 13 6

Ubezpieczenia majatkowe, samochodowe i pozostate 382 398
!(OSZty r(_)_zliczane w czasie: prowizje, koszty dotyczace prowadzonych 99 34
inwestycji

Podatek od nieruchomosci, optata za wieczyste uzytkowanie gruntu 3 0

Przychody niezafakturowane - $wiadczenia nielimitowane NFZ 348 0

Projekt technologiczny zakladu odzysku energii (Recycling Park) 188 0

Projekt budowy zaktadu termicznego przetwarzania odpadow

(Recycling Park) 31 0

VAT od czesci odsetkowej leasingdw 53 53

Pozostate 125 106

Rozliczenia migdzyokresowe, razem 1242 597
27.  Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2012r. 31.12.2011r.

a) srodki pienigzne na rachunkach bankowych 26 436 10 026
- na rachunkach biezacych 682 1498
- lokaty overnight 23571 8528
- depozyty terminowe 2183 0

b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 748 11

c) $rodki pieni¢zne w kasie 106 70

d) $rodki pieniezne w drodze 30 585

e) weksle i inne $rodki pieni¢zne 130 3
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 27 450 10 695

28.  Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i dzialalno$é zaniechana

W 2012 r. nie zidentyfikowano aktywow trwatych / obszaréw dziatalnosci, ktore zgodnie z wymogami MSSF

5 nalezaloby zaklasyfikowac jako aktywa trwale przeznaczone do zbycia / dziatalno$¢ zaniechana.

29. Kredyty i pozyczki

KREDYTY I POZYCZKI 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Dlugoterminowe

Kredyty bankowe 6 105 4326
Pozyczki 2538 413
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 8 643 4739
Krétkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym / cash pool 13902 2376
Kredyty bankowe 5245 17 885
Pozyczki 1869 2018
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, razem 21 016 22 279
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Kredyty i poiyczki — dane szczegotowe na 31.12.2012 r.

Specyfikacja kredytéw dlugoterminowych

Kwota kredytu wg umowy

Stopa procentowa (jesli zmienna)

Stopa % na dzien bilansowy

Termin splaty

Saldo na dzien bilansowy|

Alior Bank - umowa z 22.08.2012 r. 300 WIBOR 1M + 4% 8,22% 21.08.2015 300
Kredyt z dnia 29.11.2011 r. w banku BGZ o/operacyjny Krakéw 2 800 WIBOR 3M 8,92% 15.07.2015 1360
Kredyt z dnia 15.02.2012 r. w banku Getin Noble Bank SA 39 900, WIBOR 3M +3,2% 7,33% 20.12.2015 3 626
Umowa 6/2011/263522-20051-2010-1 SGB Chodziez 1103] WIBOR 3M+4,75% 9,45% 30.12.2020 819

Kredyty bankowe dlugoterminowe, razem 6105

Specyfikacja kredytow krétkoterminowych

Kwota kredytu wg umowy

Stopa procentowa (jesli zmienna)

Stopa % na dzien bilansowy

Termin splaty

Saldo na dzien bilansowy|

pierwszy okres -7,70%; potem
WIBOR 3M jako $rednia Z|

Kredyt z dnia 18.08.2011 r. w banku SGB Bank SA 7 850 ostatnich 5 kwotowan z miesiacal 9,64% 31.01.2013 4000
przed rozpoczgciem okresul
odsetkowego + marza 3%;
Alior Bank - umowa z 22.08.2012 r. 313 WIBOR 1M + 4% 8,22%] 21.08.2013 264
Kredyt z dnia 29.11.2011 r. w banku BGZ o/operacyjny Krakéw| 2 800 WIBOR 3M 8,92% 15.07.2015 864
Umowa 6/2011/263522-20051-2010-1 SGB Chodziez 1103 WIBOR 3M+4,75% 9,45%) 30.12.2020 117
Kredyty bankowe kréotkoterminowe, razem 5245

Specyfikacja kredytow w r-ku biezacym / cash pool

Kwota kredytu wg umowy

Stopa procentowa (je$li zmienna)

Stopa % na dzien bilansowy

Termin splaty

Saldo na dzien bilansowy|

Saldo ujemne:
WIBOR 1M + 2 %

Kredyt w systemie cash pool - w banku RBS Saldo dodatnie: 6,22 13902
Saldo O/N WIBOR 0,05%
Kredyty w rachunku biezacym / cash pool, razem 13 902
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Kwota kredytu wg

Stopa procentowa

Stopa % na dzien

Saldo na dzien

Specyfikacja pozyczek dlugoterminowych umowy (jesli zmienna) bilansowy Termin splaty bilansowy
BRE Leasing - umowa z 26.03.2012 83 WIBOR 1M 4,22 % 16.03.2015 65
Pozyczka z dnia 26.07.2011-BRE Leasing KR/128051/2011 126 WIBOR 1M 4,22 % 29.07.2016 73
Pozyczka z dnia 29.09.2011-BRE Leasing KR/130621/2011 116 WIBOR 1M 4,22 % 23.10.2016 74
Pozyczka z dnia 13.03.2012-BRE Leasing KR/137470/2012 76 WIBOR 1M 4,22 % 16.03.2017 53
Pozyczka z dnia 13.03.2012-BRE Leasing KR/137479/2012 131 WIBOR 1M 4,22 % 16.03.2017 92
Pozyczka z dnia 13.03.2012-BRE Leasing KR/137488/2012 203 WIBOR 1M 4,22 % 16.03.2017 142
Pozyczka z dnia 20.09.2012-BRE Leasing KR/144793/2012 2256 WIBOR 1M 4,22 % 31.12.2017 1867
Pozyczka z dnia 30.11.2012-BRE Leasing KR/147296/2012 194 WIBOR 1M 4,22 % 30.11.2017 158
Pozyczka z dnia 30.11.2012-BRE Leasing KR/147891/2012 17 WIBOR 1M 4,22 % 30.11.2017 14
Pozyczki dlugoterminowe, razem 2538
Specyfikacja pozyczek krotkoterminowych KWOtéllJ ri:ge\/s;)//tu wg Stgsgipzi;ﬁ(ils:rtlz\;va St‘)pba”;;/:];:;v‘;ﬁeﬁ Termin splaty Sa;)(illoaggo(cvz;eﬁ
Pozyczka z dnia 08.02.2012 zaciagnigta od podmiotu Carint Investment 1000 8,00% 30.09.2012 1085
Osoba fizyczna 179 5,00% 30.06.2013 197
Pozyczka z dnia 26.07.2011-BRE Leasing KR/128051/2011 126 WIBOR 1M 4,22 % 29.07.2016 24
Pozyczka z dnia 29.09.2011-BRE Leasing KR/130621/2011 116 WIBOR 1M 4,22 % 23.10.2016 21
Pozyczka z dnia 13.03.2012-BRE Leasing KR/137470/2012 76 WIBOR 1M 4,22 % 16.03.2017 13
Pozyczka z dnia 13.03.2012-BRE Leasing KR/137479/2012 131 WIBOR 1M 4,22 % 16.03.2017 23
Pozyczka z dnia 13.03.2012-BRE Leasing KR/137488/2012 203 WIBOR 1M 4,22 % 16.03.2017 36
Pozyczka z dnia 20.09.2012-BRE Leasing KR/144793/2012 2 256 WIBOR 1M 4,22 % 31.12.2017 390
Pozyczka z dnia 30.11.2012-BRE Leasing KR/147296/2012 194 WIBOR 1M 4,22 % 30.11.2017 32
Pozyczka z dnia 30.11.2012-BRE Leasing KR/147891/2012 17 WIBOR 1M 4,22 % 30.11.2017 3
Umowa z dnia 30.10.2012 - 1317/437/270/12/00 WBK Chodziez 200 WIBOR M +5% 9,22% 20.10.2013 45
Pozyczki krétkoterminowe, razem 1869
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STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW I POZYCZEK 31.12.2012 r. 31.12.2011 r.
DLUGOTERMINOWYCH

1-2 lata 0 1746
2-5 lat 7824 2993
powyzej 5 lat 819 0
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 8643 4739

STRUKTURA WALUTOWA WARTOSCI BILANSOWEJ KREDYTOW I

POZYCZEK 31.12.2012rr. 31.12.2011r.

PLN 29 659 26 489
EURO 0 529
Kredyty i pozyczki, razem 29 659 27018

Zabezpieczenia kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Black Lion Fund S.A.

e Kredyt z dnia 18.08.2011 r. w banku SGB-Bank - zastaw na 3.847.937 akcjach w kapitale zaktadowym
spotki Scanmed Multimedis SA zapisanych na rachunku w TRIGON Dom Maklerski; weksel wlasny in
blanco wraz z deklaracja wekslowa podpisany przez kredytobiorce,

Zabezpieczenia kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Scanmed Multimedis S.A.

e Kredyt z dnia 29.11.2011 r. w Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.- porecznie wedlug prawa
cywilnego Black Lion Fund S.A. wraz z o$wiadczeniem o podaniu si¢ egzekucji do kwoty 999.999 zt,
zastaw sadowy na rzeczach stanowiacych wlasnos¢ kredytobiorcy o wartosci ewidencyjnej 1.815.686 zt
wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowej, weksel wlasny in blanco z deklaracjg wekslowa wystawiong
przez kredytobiorce, petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw kredytobiorcy w BGZ S.A.,

e Pozyczki w BRE Leasing na zakup sprzetu medycznego - zabezpieczenie stanowig cesje praw z polisy
ubezpieczeniowej, weksle wiasne in blanco z deklaracjami wekslowymi wystawiona przez
pozyczkobiorce

Zabezpieczenia kredytow i poiyczek zaciggnietych przez Soho Factory Sp. z 0.0.

e Kredyt z dnia 15.02.2012 r. w banku Getin Noble Bank SA
1) Soho Factory Sp. z 0.0. ustanowito hipotek¢ do kwoty 59.850.000,- zt na pierwszym miejscu na
nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym SOHO FACTORY, potozonej w Warszawie przy

ul. Minskiej 25, stanowiacej dzialkg¢ nr ew. 18/3 w obrebie 3-02-02, dla ktorej Sad Rejonowy w
Warszawie dla Warszawy — Mokotowa, XV Wydzial Ksiag Wieczystych, prowadzi Ksiege
Wieczysta KW Nr WA6M/00157541/8,

2) Fundusz oraz spotka zalezna Funduszu — Fellow spotka z o. o. ustanowily zastawy w oparciu o
przepisy Kodeksu cywilnego oraz zastawy rejestrowe, na 100% udziatéw w kapitale zakladowym
SOHO FACTORY do Najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 59.850.000,- ztotych (stownie:
pigcdziesiat dziewie¢ miliondw osiemset pigédziesiat tysiecy ztotych)

Zabezpieczenie kredytow i poiyczek zaciggnigtych przez Recycling Park Sp. 7 o.0.

e Umowa nr 6/2011/263522-20051-2010-1 o kredyt inwestycyjny z dnia 04.08.2011- Bank Spotdzielczy w

Chodziezy. Przedmiotem zabezpieczenia jest hipoteka na nieruchomosci potozonej w Kamionce, dziatki
zapisane w KW PO1H/00019447/7, cesja z polisy ubezpieczeniowej oraz weksel wlasny In blanco;

e Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr 1317/437/270/12/00 — Bank Zachodni WBK w Chodziezy:
Przedmiotem zabezpieczenia jest - weksel wlasny In blanco;
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Zabezpieczenie kredytow i poZyczek zaciggnietych w Alior Bank

e Kredyt odnawialny: pelmomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych w banku,
porgczenie wedtug prawa cywilnego Scanmed Multimedis SA,

¢ Kredyt nieodnawialny: pelnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych w banku,
poreczenie wedlug prawa cywilnego Scanmed Multimedis SA, cesja cicha naleznosci od First Data
Polska S.A.

System cash pool w RBS Bank Polska SA

Umowa Cash Pool ma na celu zwigkszenie efektywnosci dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
Posiadaczy Rachunkow poprzez zoptymalizowanie kosztow zaciggnictego kredytu i odpowiednie
wykorzystanie sumy dziennych sald na rachunkach bankowych Posiadaczy Rachunkéw. Kazdy z Posiadaczy
Rachunkéw przystepujac do Umowy zaktada, ze uczestnictwo w Umowie przyczyni si¢ do zmniejszenia
obcigzen z tytutu odsetek od kredytu przyznanego przez Bank danemu Posiadaczowi Rachunku oraz pozwoli
na uzyskiwanie wickszych przychodow z tytutu odsetek od $rodkow zgromadzonych w Banku na rachunku

biezacym.

30. Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

o DRI ERNE LT | 1 oy | onsezons
Wycena bilansowa aktywow 0 0
Rozpoznanie leasingu finansowego w ksiggach rachunkowych (l.operacyjny 1 304
dla celéw podatkowych)

Naliczone i nieotrzymane odsetki 2133 1996
Roéznice kursowe dodatnie 0 0
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 256 312
Przeszacowanie nieruchomos$ci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j 20 000 25790
Koszty rozliczane w czasie 0 0
Skumulowana warto$¢ amortyzacji podatkowej 1033 1302
Przychody niezafakturowane - §wiadczenia nielimitowane NFZ 66 0
Pozostate 0 0
Stan na dzien bilansowy 23 489 29 704
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO 2012 1. 2011 1.
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na poczatek okresu 29704 14 564
a) Zwiegkszenia (z tytulu) 566 15778
- wycena bilansowa aktywow 0 0
- rozpoznanie leasingu finansowego w ksiggach rachunkowych (l.operacyjny 0 46
dla celéw podatkowych)

- naliczone odsetki 294 923
- r6znice kursowe 0 0
- nabycie kontroli nad jednostkami zaleznymi 0 0
- przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 156
- przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 0 13 886
- koszty rozliczane w czasie 0 243
- skumulowana warto$¢ amortyzacji podatkowej 206 524
- przychody niezafakturowane - $wiadczenia nielimitowane NFZ 66 0
- pozostale 0 0
b) Zmniejszenia (z tytuhu) -6 781 -638
- wycena bilansowa aktywow - odwrocenie wyceny 0 0
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- rozpoznanie leasingu finansowego w ksiegach rachunkowych (l.operacyjny

dla celéw podatkowych) -105 24
- naliczone odsetki otrzymane -157 -7
- roznice kursowe zrealizowane 0 0
- utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi -197 -365
- przyspieszona amortyzacja podatkowa -56 0
- przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej -5 790 -180
- koszty rozliczane w czasie 0 0
- skumulowana warto$¢ amortyzacji podatkowej -476 0
- pozostate 0 -62
Stan na dzien bilansowy 23 489 29704
31. Pozostale rezerwy dlugoterminowe
REZERWY DLUGOTERMINOWE 31.12.2012 . 31.12.2011r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 113 108
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 0
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwa na zobowigzanie wekslowe
Rezerwa na sprawy sporne i straty 200 200
Rezerwa na koszty wyburzen / rekultywacji 0 0
Pozostate 0 0
Rezerwy dlugoterminowe, razem 313 308
ZMIANA STANU REZERW DLUGOTERMINOWYCH 2012r. 2011r.
Stan na poczatek okresu 308 401
a) Zwigkszenia (z tytulu) 5 0
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 5 0
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0
- pozostate 0
b) Zmniejszenia (z tytulu) 0 -93
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 -93
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0
- pozostate 0 0
Stan na dzien bilansowy 313 308
32. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa
ggggvs\/&ALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I INNE 31.12.2012 1. 31.12.2011 1,
- zobowigzania z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw warto$ciowych 83 224 86 001
- zobowiazania wekslowe 0 0
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 78 265 12 952
- zobowiazania inwestycyjne 0 0
- zobowiazania z tytulu nabycia aktywow finansowych 0 0
- zobowiazania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 0 0
- zobowiazania wobec pracownikow 0 0
- rozliczenia z akcjonariuszami 0 0
- otrzymane kaucje 0 0
- dlugoterminowe przychody z tytutu najmu 2 586 0
- pozostate 0 0
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa, razem 164 075 98 953
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Zobowiazania DLUGOTERMINOWE z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych

Wyemitowane papiery warto$ciowe Nr serii Termin wykupu Warto$¢ nominalna | Warto$¢ bilansowa
B1-26.01.2018
Obligacje wyemitowane przez Fundusz seria B B2-26.07.2018 58 000
B3-28.01.2019 64 692
Obligacje wyemitowane przez Fundusz seria C 26.01.2016 8000
Obligacje wyemitowane przez SMM seria A 15.11.2015 19 050 18532
Razem 85 050 83224
STRUKTURA WALUTOWA pozostalych zobowiazan 31.12.2012 r. 31.12.2011 r.

dlugoterminowych i innych pasywéw
PLN 164 075 98 953
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa, razem 164 075 98 953

Zobowigzania z tytulu emisji obligacji przez Fundusz zostaty wycenione w skorygowanej cenie nabycia na
dzien bilansowy. Krétkoterminowe zobowigzania obejmuja m.in. odsetki od obligacji serii B i C (kwota
2.372 tys. z1). Pozostala cze$¢ zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii B i C jest ujeta w zobowiazaniach
dtugoterminowych (kwota 64.692 tys. zt). Laczne zobowigzanie z tytulu emisji obligacji B i C (cze$¢ dlugo —
i krotkoterminowa) wynosi 67.064 tys. zt. Obligacje zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia.

64 692 | Obligacje serii B i C — zobowigzania dtugoterminowe
2372 | Obligacje serii B i C - odsetki krotkoterminowe
67 064 | Obligacje serii B i C, razem

Zobowigzania z tytulu emisji obligacji przez Scanmed Multimedis S.A. réwniez zostaly wycenione w
skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzanie dtugoterminowe z tego tytulu wynosi 18.532 tys. zl na dzien
bilansowy.

Zabezpieczania obligacji na okaziciela wyemitowanych przez Fundusz na rzecz SGB Bank S.A.

Hipoteka taczna do kwoty 72.800.000,00 (siedemdziesiat dwa miliony osiemset tysiecy) ztotych na:

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci przystugujacym Minska — Development spotka z 0.0. z
siedzibg w Warszawie potozonej w Warszawie przy ul. Minskiej 25, dla ktorej Sad Rejonowy dla
Warszawy- Mokotowa XV Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystag nr
WAG6M/00350734/1,;

e udziale w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkiem stanowigcym wtasnosc¢
uzytkownika wieczystego (76 lokali niemieszkalnych) przystlugujacym Minska — Development spotka z
0.0. z siedzibg w Warszawie, potozonym w Warszawie przy ul. Minskiej 25, dla ktorych Sad Rejonowy
dla Warszawy Mokotowa XV Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczystg nr
WAG6M/00169936/1,

e nieruchomosci gruntowej stanowigcej wtasnos¢ Cracovia Property spotka z o.0. z siedzibg w Krakowie
potozonej w Krakowie przy ul. Bochenka, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa Podgorza IV Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr KR1P/00367845/0;

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej przystugujacym Fabryce PZO spoéta z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, nr ewidencyjny dziatki 17/5, potozonej w Warszawie przy ul. Kamionkowskiej,
dla ktorej Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa X Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta nt WA6M/00436382/5.

Hipoteka do kwoty 10.800.000,00 (dziesi¢¢ miliondw osiemset tysigcy) ztotych na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z budynkiem stanowigcym wiasno$¢ uzytkownika wieczystego ,
przystugujacym Fabryce PZO spotka z o.0. z siedzibg w Warszawie, potozonej w Warszawie przy ul.
Kamionkowskiej i ul. Gluchej, nr ewidencyjny dziatki 17/4, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy
Mokotowa XV Wydzial Ksiagg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW nr WA6M/00422581/9.
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Zabezpieczenie obligacji na okaziciela wyemitowanych przez Scanmed Multimedis S.A.

Przelew wierzytelno$ci na zabezpieczenie - Emitent, dziatajacy w charakterze cedenta przeleje na rzecz
Agenta Zabezpieczen dzialajacego jako  cesjonariusz, w imieniu wlasnym, ale na rachunek
Obligatariuszy, na podstawie odrebnej umowy zawartej z Emitentem (dalej: ,,Przelew Wierzytelno$ci na
Zabezpieczenie”), wszelkie istniejace lub mogace powsta¢ w przysziosci wierzytelnosci Emitenta
wzgledem Matopolskiego Oddziatu Narodowego Funduszu Zdrowia, w tym w szczegdlnosci naleznosci
pieniezne (dalej: ,,Wierzytelnosci wobec NFZ”), nalezne mu na podstawie uméw dot. udzielania
$wiadczenia zdrowotnych, zawartych przez Emitenta z Matopolskim Oddziatem Narodowego Funduszu
Zdrowia (dalej: ,,Umowy z NFZ”). Wedtug szacunkéw Emitenta tgczna warto$¢ Umoéw z NFZ wynosi
w przyblizeniu 21 mln zt w skali roku. Umowa Przelewu Wierzytelno$ci na Zabezpieczenie zostata
zawarta w dniu 7 listopada 2012 r. i przewiduje, iz jezeli w okresie trwania Obligacji Emitent podpisze
jakakolwiek inna umowe o §wiadczenie ustug zdrowotnych z Matopolskim Oddzialem NarodowegO 0
Funduszu Zdrowia, przeleje on na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zabezpieczenie roszczen
Obligatariuszy z tytutu Obligacji, wszelkie wierzytelnosci, jakie b¢da przystugiwaty mu wobec NFZ z
tytulu takich przysztych umow. Przelew WierzytelnoSci na Zabezpieczenie zabezpiecza¢ bedzie
wszelkie istniejace i przyszie wierzytelnosci pienigzne przystugujace Obligatariuszom w stosunku do
Emitenta z tytutu Obligacji, a w szczegdlnosci z tytutu Swiadczenia gtownego z Obligacji oraz naktadow
i kosztow zastepstwa prawnego oraz kosztéw sadowych wyniklych z dochodzenia: (i) zabezpieczenia,
(i1) zasadzenia, (iii) zaspokojenia wierzytelnosci,

Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekuc;ji.

33.  Zobowigzania handlowe

QIXQBILZSVJ‘ECRFI\;[INOW ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN 31.12.2012 1. 31.12.2011 r.

a) do 1 miesigca 9297 9025
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 589 743
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 182 174
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 403 91
e) powyzej 1 roku 231 75
f) zobowigzania przeterminowane 1453 6031
Zobowiazania handlowe, razem 12 155 16 139
STRUKTURA WALUTOWA zobowigzan handlowych 31.12.2012r. 31.12.2011r.

PLN 12 155 16 139
Zobowigzania handlowe, razem 12 155 16 139
34. Pozostale zobowiazania krotkoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2012. 31.12.2011r.
;éﬂﬁggj;fﬁ z tytulu wyemitowanych dluznych papierow 41 398 49 059
- zobowigzania wekslowe 14 685 62
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 3275 3048
- zobowigzania inwestycyjne 1975 1617
- zobowigzania z tytulu nabycia aktywow finansowych 27 248 0
- zobowiazania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 2269 3208
- zobowigzania wobec pracownikow 1793 1936
- rozliczenia z akcjonariuszami 104 0
- otrzymane kaucje 561 201
- pozostate 492 688
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe, razem 93 800 59 819
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Zobowiazania KROTKOTERMINOWE z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw warto$ciowych i wekslowe
Wyemitowe’in‘e papiery Nr serii Termin wykupu | Warto$¢ nominalna \_Vartoéé
warto$ciowe bilansowa
Sj’r']'cﬂf‘s"zje wyemitowane przez | pp 3004130001 30.04.2013 39000 39026
Odsetki od obligacji seriaBiC 25.01.2013 2372
Weksle wyemitowane przez
Mitsks ‘]’S’Zvelopmem P 31.12.2013 2000 2079
Weksle j.w. 31.12.2013 1400 1450
Weksle j.w. 31.12.2013 3000 3086
Weksle j.w. 31.12.2013 4000 4091
Weksle j.w. 31.12.2013 1000 1020
Weksle j.w. 31.12.2013 1400 1421
Weksle j.w. 31.12.2013 300 303
Weksle j.w. 31.12.2013 1200 1235
Razem 53300 56 083
irT()l:lIi)It(eTrﬁl;::v:’;?hLUTOWA pozostalych zobowiazan 31.12.2012 1. 31.12.2011 .
PLN 93 800 59 819
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe, razem 93 800 59 819

Zobowigzania z tytulu emisji obligacji przez Fundusz zostaty wycenione w skorygowanej cenie nabycia na
dzien bilansowy. Krotkoterminowe zobowigzania obejmuja m.in. odsetki od obligacji serii B i C (kwota
2.372 tys. zt). Pozostala czg$¢ zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii B i C jest ujgta w zobowigzaniach
dtugoterminowych (kwota 64.692 tys. zt). Laczne zobowiazanie z tytutu emisji obligacji B 1 C (czg¢$¢ dtugo —
i krotkoterminowa) wynosi 67.064 tys. zt. Obligacje zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia.

64 692 | Obligacje serii B i C — zobowigzania dtugoterminowe
2 372 | Obligacje serii Bi C - odsetki krotkoterminowe
67 064 | Obligacje serii B i C, razem

Zabezpieczania obligacji nabytych przez Kolejowa Invest Sp. z 0.0. SKA od Funduszu
Obligacje wyemitowane przez Fundusz (nabyte przez Kolejowa Invest Sp. z 0.0. SKA) sg niezabezpieczone.
Zabezpieczenie weksli wyemitowanych przez Minska Development

Weksle sa niezabezpieczone.

35. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.12.2012r. 31.12.2011r.

a) do 1 roku 3275 3048
b) powyzej 1 roku do 5 lat 10 849 12 952
c) powyzej S lat 67 416 0
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego, razem 81 540 16 000
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Warto$¢ nominalna

Warto$¢ biezaca

Warto$¢ nominalna

Warto$¢ biezaca

leasingowych

oplat leasingowych | oplat leasingowych | oplat leasingowych | oplat leasingowych

Platne w okresie: 31.12.2012r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r. 31.12.2011r.
- do 1 roku 10 198 3275 4214 3048
- od 1 roku do 5 lat 41704 10 849 15530 12 952
- powyzej 5 lat 96 478 67 416 0 0
Razem 148 380 81 540 19744 16 000
Przyszly koszt odsetkowy (warto$¢ ujemna) -66 840 X -3 744 X
Razem warto$¢ biezaca minimalnych oplat 81 540 81 540 16 000 16 000

Zobowigzania leasingowe powyzej 5 lat obejmuja zobowigzania z tytutu leasingu nieruchomosci szpitalnej

przez jednostke zalezng Scan Development.

36. Rezerwy na zobowigzania (krotkoterminowe)

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2012 . 31.12.2011r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 2
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 410 403
Rezerwa na wynagrodzenia i pozostate $wiadczenia pracownicze 48 36
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0 0
Rezerwa na zobowigzanie wekslowe 0 0
Rezerwa na sprawy sporne i straty 2203 758
Rezerwa na koszty wyburzen / rekultywacji 2000 2000
Rezerwa na ponadnormatywne wykorzystanie $wiadczen medycznych 71 500
Pozostate 4 4
Rezerwy na zobowiazania krétkoterminowe, razem 4737 3703
ZMI,ANA STANU REZERW NA ZOBOWIAZANIA 2012 1. 2011 1.
KROTKOTERMINOWE

Stan na poczatek okresu 3703 4045
a) Zwig¢kszenia (z tytulu) 2582 1353
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 0
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 62 55
- rezerwa na wynagrodzenia i pozostate $wiadczenia pracownicze 405 36
- rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0 0
- rezerwa na zobowigzanie wekslowe 0 0
- rezerwa na sprawy sporne i straty 2040 758
- rezerwa na koszty wyburzen / rekultywacji 0 0
- rezerwa na ponadlimitowa konsumpcje $wiadczen medycznych 70 500
- pozostate 4 4
b) Zmniejszenia (z tytulu) -1 548 -1 695
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 -20
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 0 -216
- rezerwa na wynagrodzenia i pozostate $wiadczenia pracownicze -394 0
- rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0 0
- rezerwa na zobowiazanie wekslowe 0 0
- rezerwa na sprawy sporne i straty -595 0
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- rezerwa na koszty wyburzen / rekultywacji 0 -1 000
- rezerwa na ponadlimitowa konsumpcje $wiadczen medycznych -500 0
- utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi -57 0
- pozostate -2 -459
Stan na dzien bilansowy 4737 3703

37.  Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I

INNE PASYWA 31.12.2012 . 31.12.2011 .

a) Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow, w tym: 6 045 4242
- rezerwa na koszt sporzadzenia sprawozdania finansowego 91 147
- rezerwa na ko_szt przegladu potrocznego / badania rocznego 166 69
sprawozdania finansowego

- rezerwa na koszty sprzedazy 0 0
- rezerwa na opt.za wieczyste uzytkowanie gruntu 832 1526
- rezerwa na odszkodowania i kary umowne 4 658 2500
- pozostate 298 0
b) Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw, w tym: 10 400 1533
- wplaty na poczet sprzedazy lokali mieszkalnych i miejsc postojowych 6 365 0
- wynik na sprzedazy i leasingu zwrotnym nieruchomosci i urzadzen 3637 1251
- krétkoterminowe przychody z tytulu najmu 291 0
- pozostate 107 282
c) Inne pasywa 0 139
Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 16 445 5914

38. Kapital zakladowy

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na WZ Funduszu na dzien przekazania sprawozdania
finansowego (21 marca 2013 r.)

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Fundusz w trybie ustawy o ofercie publicznej,
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujgce
podmioty:

Akcjonariusz To$¢ akeji Tlo$¢ gloséw % kapitatu :ﬁ’c}gil‘v’:l"avsvn(yb:lf)
Novakonstelacja Limited 24 306 847 24 306 847 20,20% 21,83%
Superkonstelacja Limited 18 291 321 18 291 321 15,20% 16,43%
ALTUS TFI S.A. 11577 447 11577 447 9,62% 10,40%
Akcje wlasne 8 995 055 0 7,48% 0,00%
Pozostali akcjonariusze 57 158 035 57 158 035 47,50% 51,34%
Razem 120 328 705 111 333 650 100,00% 100,00%

* Emitent nie wykonuje prawa glosu z akcji wlasnych

Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi w trybie art. 68a ustawy o ofercie publicznej na dzien

przekazania raportu osoby nadzorujace Fundusz posiadaty akcje Funduszu:

o Pan Maciej Zientara przez spotke zalezna Superkonstelacja Ltd: 18.291.321 akcji (warto$¢ nominalna
1.829.132,1 zt),

e Pan Piotr Janczewski posrednio posiadat 18.845 akcji (warto$¢ nominalna 1 884,5 z1).

75



Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.
Informacja dodatkowa do Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
na dzien 31 grudnia 2012 r. / za okres 12 miesiecy 2012 r.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz na dzien publikacji raportu nastepujace osoby
zarzadzajace posiadaty akcje Funduszu:
e Pan Maciej Wandzel przez spotke zalezna Novakonstelacja Ltd 24.306.847 (warto§¢ nominalna

2.430.684,7 z1).

Zmiany struktury wilasnosci znaczqcych pakietow akcji Funduszu w 2012 r. / do dnia przekazania
sprawozdania do publikacji

W dniu 10 sierpnia 2012 r. Fundusz otrzymatl od Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w
Warszawie zawiadomienie o spadku tagcznego zaangazowania w ogoélnej liczbie gtosow w Funduszu ponizej
progu 5% do poziomu 4,98% w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli
zarzadzanych w ramach wykonywania przez ten podmiot ustugi zarzadzania portfelem.

Zgodnie z zawiadomieniem Pana Macieja Wandzla i spotki Novakonstelacja Ltd. (NK) w dniu 30 czerwca
2012 r. wygasto pelnomocnictwo udzielone NK w dniu 5 wrze$nia 2011 r. przez Altus 15 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie, uprawniajace NK do wykonywania prawa glosu na
Walnych Zgromadzeniach Funduszu z 4.500.000 akcji Funduszu, dajacych prawo do 4.500.000 gtosow,
stanowigcych 3,74% ogolnej liczby glosow w Funduszu. Przed wygasnigciem przedmiotowego
petnomocnictwa spotka NK (a posrednio Pan Maciej Wandzel) posiadata mozliwos¢ wykonywania prawa
glosu z 28.806.847 akcji, dajacych prawo do 28.806.847 glosow na walnym zgromadzeniu Funduszu,
stanowigcych 23,94% ogolnej liczby glosow w Funduszu. Po wygasnigciu powyzszego pelnomocnictwa NK
(a posrednio Pan Maciej Wandzel) posiada 24.306.847 sztuk akcji Funduszu, stanowigcych 20,20% kapitatu
zaktadowego Funduszu, dajacych prawo do 24.306.847 glosdéw na walnym zgromadzeniu Funduszu
stanowigcych 20,20% ogolnej liczby glosow.

W ramach rozliczenia transakcji nabycia spotki Recycling Park w dniu 20 listopada 2012 r. Fundusz dokonat
transakcji zbycia poza rynkiem regulowanym 11.900.000 akcji wtasnych na rzecz Eustis Company Limited,
stanowigcych 9,89% kapitatu zakladowego Funduszu. W rezultacie p6zniejszych modyfikacji warunkow
nabycia spotki Recycling Park przez Fundusz, spotka Eustis zobowigzata si¢ do sprzedazy akcji Funduszu na
rzecz Progress FIZAN zarzadzanego przez Altus TFI S.A., w zamian za obligacje JW. Construction Holding.
W wyniku powyzszych ustalen Progress FIZAN w dniu 8 stycznia 2013 r. nabyt 11 500 tys. sztuk akcji
Black Lion Fund, stanowigcych 9,56% udzialu w kapitale zaktadowym Funduszu. W rezultacie fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. posiadatly tacznie 14 660 tys. akcji Funduszu, stanowigcych
12,8% ogolnej liczby gtoséw w Spotce.

39. Akcje whasne

W 2012 r. nastgpita zmiana ilo$ci akcji wlasnych posiadanych przez Fundusz w zwigzku z transakcjg zakupu
udzialow w Recycling Park Sp. z 0.0. Transakcja ta zostata uregulowana przez Fundusz na rzecz podmiotu
zbywajacego udzialy w Recycling Park Sp. z 0.0. m.in. poprzez akcje wtasne. W wyniku transakcji Fundusz
zbyt 11.900.00 akcji whasnych.

Stan akcji wlasnych w posiadaniu Funduszu na 31.12.2012 r.
Liczba akcji Cena za 1 akcje w z1 Warto$é w zi

1877614 10,04 18 851 245
2070000 20,00 41 400 000

795 692 20,00 15913 840

4251 748 4,49 19081170

1 11,71 11,71

8995 055 95 246 266
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Wycena akcji wlasnych dla celow jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ro6zni sig¢
ze wzgledu na rézny moment nabycia w przesztosci i tym samym r6zng cen¢ jednostkowg nabycia akcji
wlasnych (w przeszlo§ci w posiadaniu spotki Supernova Capital) z perspektywy jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

40. Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych,

pomniejszona o akcje wlasne posiadane przez 100 766 710 99 433 650
Fundusz

Zysk (strata) za okres na jedng akcje -0.59 0,03
zwykla (w zl.)

Zysk (strata) calkowita na jedna akcje -0.59 0,03

zwykla (w zl.)

Brak instrumentoéw rozwadniajacych zysk na jedng akcje za dany i ubiegly rok obrotowy.

41. Udzialy niesprawujace kontroli

Zmiany udziatéw niekontrolujacych w 2012 r., oprocz udzialu w zmianach aktywow netto jednostek
zaleznych, dotyczyly rozpoznania udziatdéw niesprawujacych kontroli w ramach uzyskania kontroli nad
jednostkami zaleznymi, jak roéwniez w ramach zmian procentowego udziatlu w aktywach netto jednostek
zaleznych bez utraty kontroli.

Spé . Udzialy niesprawujace q Warm%é udzialow q
poltka zalezna Kkontroli w % mespraw.ujrac)‘fch kontroli
na dzien bilansowy
Fasion Group 40,00% -42
Grupa Scanmed Multimedis 27,95% 2040
Next Media 12,25% -209
ThinkTank 37,88% 79
Neo Risk Control 49,00% 10
Razem 1878
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

42.  Przychody z dzialalnosci operacyjnej

Ksztaltowanie si¢ przychoddéw z dziatalno$ci operacyjnej w poszczegdlnych spotkach zaprezentowano w
ponizszej tabeli (po dokonaniu wytaczen konsolidacyjnych z tytutu transakeji wewnatrzgrupowych):

Black CT . Scan Fabry Minska Soho | Pozost
Lion | Zura Mu(:zme Mer:jru Sc:gm Developme NM FG ka Developm | Facto ale RAMZE
Fund w nt PZO ent ry spolki
Przychody ze
sprzedazy 0|2310| 40921| 4393| 33554 1041| 5952| 1403| 1228 1265| 4301 | 1202 97570
produktow i
ustug

Przychody i koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych (dane jednostkowe)

Przychody z najmu i inne przychody od najemcow (refaktury kosztow mediow 17 403
itp.) w2012 .
Wszystkie koszty operacyjne (wraz z kosztami napraw i utrzymania) dotyczace 20385

nieruchomosci inwestycyjnej w 2012 r.

Wynik -2 982

43. Koszty dzialalnosci operacyjnej

W 2012 r. gtdéwna pozycje kosztow dziatalnoSci operacyjnej stanowily: zuzycie materialdw i energii, ustugi
obce oraz wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow.

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja:
e Woynagrodzenia i premie, w tym wynagrodzenie za czas urlopu,
e Swiadczenia na rzecz pracownikow (sktadki ZUS, odprawy emerytalne i rentowe, nagrody
jubileuszowe).
W Grupie Kapitatowej Black Lion Fund S.A.:
o Nie wystepuja (poza wymaganymi przez obowigzujace przepisy o ubezpieczeniach spotecznych)
$wiadczenia pracownicze w postaci programéw okreslonych sktadek,
o Realizowane sg wylacznie obowigzki wynikajace z kodeksu pracy w zakresie odpraw emerytalnych i
rentowych,
o Nie wystepujg inne swiadczenia pracownicze w postaci programéw okreslonych swiadczen,
Nie wystepuja $wiadczenia pracownicze w postaci ptatnosci realizowanych w formie akcji.

44, Pozostale przychody i zyski / koszty i straty z inwestycji

A.6 POZOSTALE PRZYCHODY I ZYSKI Z INWESTYCJI 2012r. 2011r.
Otrzymane nieodplatnie akcje / udzialy / inne aktywa finansowe 0 0
Zysk na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej 0

Zysk na sprzedazy udziatlow w Carint Scanmed 14 563 0
Wyct_ana_akcj i__vv Browarze wg w. godziwej (MSR 27 - wycena wg w. 0 360
godziwej akcji w j. stowarzyszonej)

Pozostate 110 0
Pozostale przychody i zyski z inwestycji, razem 14 673 360
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C.6 POZOSTALE KOSZTY I STRATY Z INWESTYCJI 2012 r. 2011r.
Wycena certyfikatow -2 891 -2 217
Umorzenie certyfikatow 0 0
Aktualizacja wyceny aktywow powstatych z tytutu zbycia akcji Kolejowa 16 356 3801
Invest Sp. z 0.0. SKA i Browaru Gontyniec do Progress FIZAN
Wycena akcji/ udzialow -234 0
Umorzenie akcji / udziatow 0 0
Wycena pozostatych aktywoéw finansowych 0 0
Umorzenie pozostatych aktywéw finansowych 0 0
Przekazane nieodplatnie akcje / udzialy / inne aktywa finansowe 0 0
Strata na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej 0 0
Pozostate 0 0
Pozostale koszty i straty z inwestycji, razem -19 481 -6 018
45.  Odpisy aktualizujgce
C. 8 ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI 2012r. 2011r.
Utworzenie i rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci
innych niz pozyczki dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej 15 4
Utworzenie i rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ pozyczek
dotyczacych dziatalnosci inwestycyjne;j -136 -1045
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci, razem -121 -1 041
D.3 POZOSTALE QDPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU 2012 1. 2011r.
UTRATY WARTOSCI
Utworzer'l.ie i r.ozwie.}zanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci -380 61
innych niz pozyczki
Utworzenie i rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ pozyczek 0 0
Utworzenie i rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow 0 0
Pozostale odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, razem -380 -61
46. Pozostale przychody i zyski [/ koszty i straty operacyjne
B.3 POZOSTALE PRZYCHODY I ZYSKI OPERACYJNE 2012r. 2011r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 149 1086
Zysk na sprzedazy wierzytelnosci 0 0
Dotacje 0 0
Rozwigzanie rezerw na straty, roszczenia sporne i inne koszty 1273 1 000
Otrzymane odszkodowania 50 85
Otrzymane darowizny 35 21
Przychdd z tytutu refakturowania kosztow 431 1098
Umorzenie zobowigzan 2 333
Sprzedaz pozostata 69 0
Enion transormator sprzedaz z budynkiem 181 0
Wynik na leasingu zwrotnym -odpis w przychody 416 0
Rozw.rezerwy na opl.na wiecz.uzytk.gruntu 1115 0
Pozostate 2326 563
Pozostale przychody i zyski operacyjne, razem 6 047 4186
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D.4 POZOSTALE KOSZTY I STRATY OPERACYJNE 2012 . 2011r.

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 -4
Strata na ma aktywach objetych odpisem -4 410 0
Umorzenie naleznosci -49 -136
Rezerwa na straty, roszczenia sporne i inne koszty -4198 -758
Straty z tytutu kradziezy srodkow trwatych 0 0
Przekazane darowizny -8 -31
Koszty podlegajace refakturowaniu -293 -873
Wynik na leasingu zwrotnym -odpis w koszty -228 0
Korekta VAT naliczonego - proporcja VAT =71 0
Pozostale -406 -888
Pozostale Koszty i straty operacyjne, razem -9 663 -2 690
47.  Przychody i koszty finansowe

F. PRZYCHODY FINANSOWE 2012 r. 2011r.

F.1 Przychody finansowe z dzialalnosci inwestycyjnej 2629 2 346
Dywidendy 893 18
Odsetki od udzielonych pozyczek 656 755
Odsetki od nabytych dtuznych papieréw wartosciowych 105 4
Odsetki od lokat bankowych dtugo- i krotkoterminowych, w tym lokat

overnight 957 1489
Pozostate przychody finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej 18 80
F.2 Przychody finansowe z pozostalej dzialalnosci 31 224
Odsetki od przeterminowanych nalezno$ci handlowych 18 168
Odsetki budzetowe do zwrotu 0 42
Pozostate przychody finansowe z pozostatej dziatalnosci 13 14
Przychody finansowe, razem 2660 2570
G. KOSZTY FINANSOWE 2012 r. 2011r.

G.1 Koszty finansowe z dzialalnosci inwestycyjnej -20 405 -16 212
Prowizje i odsetki od pozyczek, kredytow i cash pool zaciagnigtych na

finansowanie dzialalno$ci inwestycyjnej -1470 173l
Prowizje i odsetki od weksli i innych dtuznych papieréw warto$ciowych

wyemitowanych na finansowanie dziatalno$ci inwestycyjnej -12336 13114
Odsetki leasingowe (l. finansowy) -6 354 -1014
Pozostate koszty finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej -245 -353
G.2 Koszty finansowe z pozostalej dzialalnosci -752 -746
Odsetki od zobowigzan -263 -187
Prowizje i odsetki od pozyczek, kredytéw i cash pool stuzacych

finansowaniu dziatalnosci operacyjnej -264 -465
Prowi_zje i odsetki od weksli i innych diu_Znych pa‘pierc’)w wgrtgéciowych 55 1
wyemitowanych w celu finansowania dziatalnosci operacyjnej

Pozostate koszty finansowe z pozostatej dziatalnosci -170 -93
Koszty finansowe, razem -21 157 -16 958
48. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

ST op\é\{iyar'][:(km?vz: i?em FRiol? oz(:gcaztgrl?y doRcﬁfJgT)qV\'/); \?vatRElZ(iS
2011r.
Razem dane skons. | 9983 | -380 | -12 837 | -13217
2012 r.
Razem dane skons. | -64 725 | -583 | 6538 | 5955
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W 2012, 2011,
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Zwigkszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego 2589 4105
Zmniejszenie aktywow z tytulu podatku odroczonego -1872 -1 665
Zwigkszenie rezerwy z tytulu podatku odroczonego -566 -15778
Zmniejszenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego 6781 638
Calkowita zmiana podatku odroczonego, w tym: 6932 -12 700
Rezerwa na podatek odroczony nie odniesiona do rachunku zyskow i strat -197 -365
Aktywa na podatek odroczony nie odniesione do rachunku zyskow i strat -197 228
Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat, razem 6538 -12 837

49. Ryzyka instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe Kapitatowg
Ryzyko kredytowe — maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy wynika z pozyczek udzielonych

zewnetrznym, ktorych taczna wartos¢ netto wynosi 4.095 tys. zt na dzien 31 grudnia 2012 r.

Ryzyko kredytowe — analiza terminow wymagalnosci naleznosci

Naleznosci

przeterminowane wyniosty 4.164 tys.
przeterminowane powyzej jednego roku wyniosty 2.055

zt na dzien bilansowy,

przeterminowanych powyzej jednego roku zostata objeta odpisem aktualizujacym.

A L vy FANOsEl 31.12.2012 . 31.12.2011 .

a) do 1 miesigca 506 977
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 910 399
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 374 286
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 319 332
e) powyzej 1 roku 2055 1386
Naleznosci przeterminowane brutto, razem 4164 3380
Odpisy aktualizujace nalAeZ.nos'ci. przeterminowane ponizej 1 roku 278 .359
(pkt od "a" do "d" powyzej w tej tabelce)

Odpisy aktualizuja}c.e na na!einoéci przeterminowane powyzej 1 1617 1374
roku (pkt "e" powyzej w tej tabelce )

Naleznosci przeterminowane netto, razem 2269 1647

Ryzyko plynnosci

z czego naleznosci
tys. zt. Wigkszos$¢ (79% wartoSci) naleznosci

podmiotom

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci Grupa Kapitalowa Funduszu aktywnie zarzadza ptynnosciag —
instrumentem wspomagajacym efektywna alokacje srodkow jest miedzy innymi system Cash Management
stosowany w wigkszosci spotek Grupy.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa Funduszu dysponowata $rodkami pienieznymi w kwocie 27.450 tys.
zl, a jednocze$nie wigkszo$¢ zobowigzan odsetkowych miata charakter dtugoterminowy.

Ryzyko walutowe
Grupa Kapitatowa Funduszu jest narazona na ryzyko walutowe w niewielkim stopniu, gdyz zdecydowana

wiekszos$¢ sktadnikow sprawozdania finansowego jest nominowana w polskich ztotych. Szczegoéty dotyczace
struktury walutowej aktywow i zobowigzan sg zawarte w poszczegdlnych notach.
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Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej wynika gtownie z udzielonych / zaciagnigtych kredytow / pozyczek
przez Fundusz i spotki zalezne.

Aktywa finansowe

Ekspozycja o oprocentowaniu zmiennym: taczna warto§¢ udzielonych pozyczek poza Grupg 0 zmiennym
oprocentowaniu wyniosta na dzien bilansowy — brak pozyczek o oprocentowaniu zmiennym.

Ekspozycja o oprocentowaniu statym: taczna warto$¢ udzielonych pozyczek poza Grupg 0 stalym
oprocentowaniu wyniosta na dzien bilansowy 4.095 tys. zl.

Specyfikacja pozyczek udzielonych Stopa % Sall)(iil(;::gotx;eﬁ
Pozyczka z dnia 09.10.2012 udzielona Myrage 25 9% 458
Pozyczka z dnia 14.04.2011 r. udzielona Browar Gontyniec 12% 603
Pozyczka z dnia 20.04.2011 r. udzielona Browar Gontyniec 12% 534
pozyczka z dnia 01.06.2011 udzielona Browar Gontyniec 12% 1785
Pozyczka z dnia 17.12.2012 r. udzielona 4 Sync Solutions 8,28% 0
Zakup wierzytelnosci z 17.09.2012 r. bez odsetek 424
Pozostate pozyczki udzielone 291
Razem 4095

Obligacje nabyte od JWC o wartosci bilansowej 1.576 tys. zt nosity oprocentowanie zmienne WIBOR 3M
+3% w skali roku. W wyniku zgody Zarzad Black Lion Fund S.A. na zmiang parametréw obligacji
korporacyjnych oprocentowanie obligacji WIBOR 3M +3% zostato podwyzszone o 0,75 p.p., a termin
wykupu z 27 kwietnia 2015 r. zostat wydtuzony do 25 stycznia 2016 r.

. . - Wartos¢ Warto$¢ w Wartos¢
Emitent Nr serii Termin wykupu - : - -
nominalna cenie nabycia bilansowa
JWC S.A. PLJWC0000043 24.04.2015 1700 1576 1576

Zobowigzania finansowe

Informacja dotyczaca zadluzenia 0 oprocentowaniu statym i zmiennym z tytutu zaciagnigtych kredytow i
pozyczek jest zawarta w nocie dotyczacej zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek.

=» Obligacje wyemitowane przez Fundusz

Obligacje serii B i C wyemitowane przez Fundusz sg oprocentowane wg zmiennej stropy procentowej
WIBOR 6M + 3,10% w skali roku.

=> Obligacje wyemitowane przez Scanmed Multimedis

Obligacje wyemitowane przez Scanmed Multimedis S.A. sg oprocentowane wg zmiennej stropy
procentowej.

Wysokos¢é Oprocentowania Obligacji w skali roku wynosi stawka WIBOR dla 3 miesiecznych depozytow
migdzybankowych - ustalonej na 3 (trzy) Dni Robocze przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego -
powigkszona o stalg marze dla Obligatariuszy, ktora bedzie ustalana na podstawie przeprowadzonego
procesu Book-buildingu, w drodze odrebnej uchwaty Zzarzadu Emitenta przed rozpoczgciem przyjmowania
zapisOw na Obligacje. Jezeli nastapi przekroczenie wskaznika relacji dlug netto / (zysk operacyjny +
amortyzacja) Emitenta powyzej wysokosci 3,5, ustalonego na dzien 31 grudnia 2013 albo 31 grudnia 2014
wg zaudytowanego rocznego sprawozdania finansowego odpowiednio za 2013 r. i 2014 r., gdzie dtug netto
rozumiany jest jako suma zobowigzan dtugoterminowych z tytutu pozyczek, innych instrumentéw dtuznych i
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krotkoterminowych kredytéw w rachunkach biezacych pomniejszonej o srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty,
wysoko$¢ Oprocentowania zostanie jednokrotnie zwigkszona o 50 punktow bazowych w skali roku,
poczawszy od okresu odsetkowego zaczynajacego si¢ po dacie publikacji sprawozdania. Naliczanie i
wyplata Oprocentowania bedzie odbywalo si¢ w kwartalnych Okresach Odsetkowych poczawszy od Daty
Przydziatu Obligacji do Terminu Wykupu. Datg ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres
Odsetkowy bedzie dzien przypadajacy na 6 (slownie: sze$¢) dni kalendarzowych przed ostatnim dniem
danego Okresu Odsetkowego. W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW, data ustalenia prawa do
otrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy bedzie ustalana zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami
Dziatania KDPW. Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda wyplacane uprawnionemu do ich otrzymania
Obligatariuszowi z dotu, w ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego, takze w przypadku, gdy odsetki sa
nalezne za niepeilny. Okres Odsetkowy, a odsetki za ostatni Okres Odsetkowy sa wyplacane w Terminie
Wykupu. 10 Jezeli data wyplaty odsetek przypada na sobote lub dzien ustawowo wolny od pracy to wyptata
odsetek nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu. Oprocentowanie naliczane
bedzie wedlug nastgpujacej formuty:

K=(N*O*L)/365

gdzie:

K — oznacza kwote odsetek za dany okres odsetkowy

N — oznacza nominat obligacji

O — oznacza zmienng stopg oprocentowania

L — oznacza liczb¢ dni w danym okresie odsetkowym

Dla potrzeb naliczania odsetek przyjmuje sie, ze rok kalendarzowy trwa 365 dni.

Przy dokonywaniu obliczen ptatnosci z Obligacji wszystkie wielkoSci okreslone w procentach beda
zaokraglane do jednej dziesigciotysigcznej punktu procentowego (0,00005% bedzie zaokraglane w gore do
0,0001%) oraz wszystkie ptatnosci okreslone w ztotych beda zaokraglane do najblizszego grosza (pot grosza
bedzie zaokraglane w gore). W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW, wyptata §wiadczen naleznych
Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych Obligacji odbywac si¢ bedzie zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW, w szczegélnosci Regulaminem KDPW oraz Szczegbtowymi Zasadami Dziatania
KDPW oraz podlega¢ bedzie obowigzujacym przepisom podatkowym i innym witasciwym przepisom prawa

polskiego.
=>» Obligacje nabyte przez Kolejowa Invest Sp. z 0.0. SKA od Funduszu

Obligacje wyemitowane przez Fundusz i nabyte przez Kolejowa Invest Sp. z 0.0. SKA sg oprocentowane
wedtug stopy WIBOR 3M+ 4%.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe Grupy Kapitatowej Black Lion Fund zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji
wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej wyceniana
jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, implikujac wykazanie zysku, straty lub
zmiany wielkosci kapitatu.

W $wietle uregulowan MSSF, na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa Black Lion Fund S.A. posiada:

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (akcje notowane na GPW) o
wartosci 409 tys. zt,

e Nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 423.394 tys. zI (w tym nieruchomo$¢ objeta leasingiem
finansowym w spolce Scan Development Sp. z 0.0.).

31.12.2012r.

Wartosé

Nazwa jednostki | Liczba akcji bilansowa akeji

Prochnik SA 1118975 269
Bytom SA 561 070 140
razem 409

83



Grupa Kapitalowa Black Lion Fund S.A.
Informacja dodatkowa do Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
na dzien 31 grudnia 2012 r. / za okres 12 miesiecy 2012 r.

Nazwa spolki - wlasciciela nieruchomosci inwestycyjnej 31.12.2012r.
Soho Factory Sp. z 0.0. 167 562
Cracovia Property Sp. z 0.0. 37 094
Fabryka PZO Sp. z 0.0. 52372
Minska Development Sp. z 0.0. 33502
Scan Development Sp. z 0.0. (w leasingu zwrotnym) 104 950
Recycling Park Sp. z 0.0. 27914
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 423 394

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. Wszystkie zobowigzania stanowig ,,pozostale zobowigzania finansowe” w $wietle
uregulowan MSSF.

50. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowa Black Lion Fund narazona jest na szereg ryzyk
finansowych. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie ma na celu minimalizacj¢ tychze ryzyk poprzez monitoring
oraz aktywne przeciwdziatanie ich negatywnym skutkom.

W zakresie ryzyka kredytowego prowadzony jest staly monitoring sptat naleznosci — w sytuacji mozliwego
zagrozenia splaty uruchamiane sg procedury windykacyjne. Dla udzielanych pozyczek o wigkszej wartosci
stosowane sg zabezpieczenia w postaci zastawow, cesji, poreczen oraz innych form gwarancji.

Przeptywy pienigzne w ramach Grupy podlegaja planowaniu, zar6wno w zaKresie przeptywow operacyjnych
jak inwestycyjnych. Zrdédia finansowania, zarowno ze $rodkoéw wiasnych jak i1 zrédet zewngtrznych sg
dostosowane do potrzeb wynikajacych z planow.

Zarzadzanie ryzykiem cenowym, zar6wno w odniesieniu do posiadanych nieruchomosci, jak i aktywow
finansowych wycenianych w wartoSci godziwej, stanowi element strategii inwestycyjnej Funduszu w
szczegolnosci dotyczacej momentu oraz sposobu wejscia 1 wyjscia z inwestycji.

51. Zarzadzanie kapitalem

Fundusz zarzadza kapitatem w taki sposéob, aby zapewni¢ mozliwo$¢ finansowania planowanych inwestycji
oraz zapewni¢ $rodki na biezgca dziatalno$¢. Kapitat alokowany jest w przedsiewzigcia inwestycyjne, dajace
w perspektywie 3-5 lat mozliwos$¢ uzyskania zwrotu z inwestycji, przewyzszajacego koszt zainwestowanego
kapitatu Funduszu.

52. Kategorie instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych 1 wartosci godziwych wszystkich

instrumentow finansowych Grupy wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r., w podziale na poszczeg6lne klasy i
kategorie aktywow 1 zobowigzan:

INSTRUMENT FINANSOWY |  Wartos¢ godziwa | Wartos¢ bilansowa
Aktywa finansowe
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 6271 6271
Akcje i udziaty w jednostkach wspodtzaleznych 3291 3291
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 409 409
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 140 037 140 037
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INSTRUMENT FINANSOWY Warto$¢ godziwa Warto$¢ bilansowa
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 1576 1576
Pozyczki udzielone 4095 4095
Naleznosci handlowe i pozostate 15 347 15 347
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 27 450 27 450
Razem 198 476 198 476
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe i pozostate 286 474 286 474
Kredyty i pozyczki 29 659 29 659
Razem 316 133 316 133

53. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci aktywach i zobowigzaniach warunkowych,
w tym réwniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych spélka posiada udzialy wiodace oraz jednostek
zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych

Udzielone gwarancje i poreczenia

W dniu 26 listopada 2012 r. Fundusz zawart umowe¢ porgczenia splaty wierzytelnosci Banku Idea Bank z
tytulu kredytu udzielonego spotce Myrage 25 S.A. do wysokosci 993,6 tys. zt.

Stan pozostatych zobowigzan warunkowych na dzien bilansowy nie ulegt istotnym zmianom w stosunku do
stanu na 30.06.2012 roku opisanego w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym obejmujacym
pierwsze polrocze 2012 r. i przedstawia si¢ nastepujaco:

o W dniu 15 lutego 2012 roku, w celu spelnienia warunkéw uruchomienia kredytu inwestycyjnego
przeznaczonego na realizacje projektu Soho, ustanowiono hipoteke na nieruchomos$ci, potozonej w
Warszawie przy ul. Minskiej 25. Fundusz oraz spotka zalezna Fellow Sp. z o. o. ustanowily zastawy w
oparciu 0 przepisy Kodeksu cywilnego oraz zastawy rejestrowe, na 100% udzialow w Kkapitale
zakladowym Soho Factory Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 59.850 tys. zt

e W wyniku postanowien umowy z dnia 22.12.2011 r. dotyczacej leasingu zwrotnego budynku Szpitala §w.
Rafata wraz z gruntem zawartej z BPS Leasing S.A, Fundusz udzielit porgczenia sptaty naleznosci
leasingowych do wysokos$ci 60.000 tys. zt.

e W dniu 29 listopada 2011 roku Fundusz udzielit porgczenia kredytu inwestycyjnego za zobowigzania
spotki zaleznej Browar Gontyniec, udzielonego przez Gospodarczy Bank Wielkopolski S.A. w kwocie
8.600 tys. zt.

e W dniu 7 wrze$nia 2011 roku Fundusz udzielit Gospodarczemu Bankowi Wielkopolskiemu S.A.
porgczenia cywilnego za zobowigzania spotki zaleznej Browar Gontyniec, wynikajace z zaciagnigtego
przez ta spotke kredytu inwestycyjnego w kwocie 2.774 tys. zt.

e Poreczenie cywilne do kwoty 1 miIn ztotych za zobowigzania CT Zuraw S.A. z tytutu Umowy o Limit

Kredytowy zawartej z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Wskazanie postgpowan toczgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien bilansowy Fundusz ani jego spolki zalezne nie byty strong postgpowan toczacych si¢ przed sadem,

organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie:

e Postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wlasnych Funduszu ani

e Dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Funduszu.
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54. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Funduszu nie zaniechata i nie przewiduje zaniechania
prowadzenia zadnej dzialalnosci.

55. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale

Wydatki inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwale w 2012 r. dotyczyly glownie inwestycji
prowadzonych w Grupie Scanmed Multimedis S.A. oraz w ramach realizacji inwestycji Soho Factory.

Szczegdlowe informacje dotyczace nakladow na $rodki trwate i naklady inwestycyjne sa zawarte w notach
nr 17 20.

Transakcje zwigzane z nabyciem aktywow finansowych zostalty opisane w pkt. 5 i 67.

Planowane w okresie najblizszych 12 miesi¢cy naktady inwestycyjne dotycza:

e Fabryka PZO — naktady na budowe biurowca przy ul. Grochowskiej,

e Soho Factory — naklady na dalsza rewitalizacje istniejagcych obiektow z przeznaczeniem biurowym i
ekspozycyjnym oraz realizacj¢ budynkow mieszkaniowo-ustugowych,
Scan Development (Szpital Sw. Rafata) — rozbudowa potencjalu medycznego,
Podnoszenia kapitatu w funduszu utworzonym z udziatem Krajowego Funduszu Kapitalowego wraz z
realizacja kolejnych inwestycji.
Scanmed Multimedis — przewidywane akwizycje podmiotow medycznych.
Rozbudowa mocy produkcyjnych w Browarze Gontyniec.

Black Lion Fund S.A. prowadzi biezaca analiz¢ potencjalnych projektéw inwestycyjnych gtownie o profilu
PE/VC, ktore w przypadku realizacji moga skutkowaé kolejnymi naktadami kapitatowymi.

56. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Funduszu nie prowadzita wspolnych przedsigwzie¢, ktore
nie podlegaja konsolidacji.

57.  Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie

Dziatalno$¢ Funduszu nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.

58. Rozliczenia podatkowe

Do dnia bilansowego, jak tez do dnia podpisania Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
zostaty przeprowadzone nastgpujace kontrole podatkowe:

e W spoélce Soho Factory Sp. z 0.0. W zakresie prawidtowosci rozliczenia podatku dochodowego od o0s6b
prawnych za 2010 r. W wyniku przeprowadzonego badania nie stwierdzono nieprawidtowosci w
ksiggach spofki,

e W spotce Soho Factory Sp. z 0.0. w zakresie sprawdzenia prawidlowosci rozliczenia podatku VAT oraz
zasadnoS$ci zwrotu podatku o ktory wystepowata Spotka (01.11.2012 r. — 30.11.2012 r.) oraz kontroli
doraznej w zakresie ewidencjonowania obrotow na kasie rejestrujgcej i terminowos$ci aktualizowania
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59.

danych objetych zgloszeniem identyfikacyjnym. W wyniku przeprowadzonej kontroli dokonano korekty
deklaracji VAT — 7 za listopad 2012 r. na kwotg¢ 1056 zt pomniejszajac kwotg do przeniesienia na
nastgpne okresy rozliczeniowe. Powyzsza kwota wynika z korekty stawki 8% na 23% VAT dla refaktur
za wode. W roku 2012 Spotka otrzymata zwrot podatku VAT z tytulu nakladéw inwestycyjnych na
kwote 1 100 000 zt.

W spotce PZO Investment SP. z 0.0. w likwidacji w zakresie sprawdzenia terminowosci, aktualizowania
danych objetych zgloszeniem identyfikacyjnym, prawidtowosci rozliczenia podatku dochodowego od
0sob prawnych za okresy: 01.01.2008 r. — 31.01.2008 r. , 01.02.2008 r. — 31.12.2008 oraz 01.01.2009 r -
31.12.2009 r. W wyniku przeprowadzonej kontroli dokonano korekty deklaracji CIT-8 zmniejszajac
strate podatkowg o kwoty: 2 428,53 zt za okres 01.01.2008 r. — 31.01.2008 r. , 16 795 zt za okres
01.02.2008 r. — 31.12.2008 oraz 7 369, 21 zt za okres 01.01.2009 r. -31.12.2009 r.

Informacje o transakcjach Funduszu ze spétkami zaleznymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowiazan / pozostalymi stronami powigzanymi

Informacije o istotnych transakcjach Funduszu 7 pozostalymi stronami powigzanymi (innymi niz spotki

zaleine)
Nazwa strony powiazanej Nalezno$¢ Tytul
Browar Gontyniec 2.922 | Pozyczki udzielone
Nazwa strony powiazanej Przychody Tytul
Browar Gontyniec 294 | Odsetki od pozyczek
Nazwa strony powiazanej Koszty Tytul
FMBL Sp. z 0.0. SKA 7.881 | Koszt z tytutu zarzadzania

Rozrachunki, przychody i koszty Funduszu od / do spétek zaleznych na 31.12.2012 r.

Pozycja Sprawozdania Scanmed Scan PZOl w Fellow Fabryka | Soho | Cracovia | Browar | Kalder | Fashion | Next | Pozostale
z Sytuacji Finansowej Development | likwidacji PZO Factory | Property | Gontyniec A Group | Media | spétki
AKTYWA
B2 | Naleznosei 31 0 1 1 3 8 25 10 0 1| 56 10

handlowe
Aktywa
A71/ finansowe
- utrzymywane 0 0 0 0 6310 0 0 0 0 0 0 0
B.5.2 g
do terminu
zapadalno$ci
AT:2] | Udzielone 0 0 0| 1555| 3745| 25609 | 4264 2922 0 0 0 798
B.5.3 | pozyczki
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania
F.1 handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 57 0 0 2
B4/ | Pozostale 0 22527 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
F.3 zobowigzania
F5 | Kredyyi 0 0| 15355 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pozyczki
Pozycja
Sprawozdania z Scanmed Scan PZOl w Fellow Fabryka | Soho | Cracovia | Browar Kalder | Fashion | Next | Pozostale
Calkowitych Development | likwidacji PzO Factory | Property | Gontyniec A Group | Media spolki
Dochodow
PRZYCHODY
Pozostate
B.3 przychody 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12 0
operacyjne
Przychody
F.1 finansowe 329 0 0 607 851 1774 311 294 0 0 146 104
KOSZTY
c7.2 | Ushel 0 0 0 0 0 8 0 o| 77 0 0 9
obce
G1 | Koszy 0 527 -909 0 0 0 0 0 0 0 0 0
finansowe
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60. Segmenty operacyjne

Podstawa wyodrgbnienia poszczegélnych segmentow 1 zaklasyfikowania do nich jest dominujacy
(przewazajacy) rodzaj dziatalnosci poszezeg6lnych spotek. Podziat na segmenty jest zatem oparty o to, jaki
rodzaj dzialalno$ci prowadzi dana spotka. Wyodrebniono nastgpujace segmenty operacyjne i spotki
zaklasyfikowane do tych segmentéw (wg stanu na 31.12.2012 r.):

Segment inwestycyjno — finansowy,

Segment nieruchomosci, w tym wynajem nieruchomosci,

Segment medyczny,

Segment wydawniczy,

Segment gospodarki odpadami i odzysku energii

Pozostate segmenty.

Dziatalnos¢ wszystkich spotek jest prowadzona na terenie Polski.
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Segmenty operacyjne w 2012 r.

Segment
. . Segment Segment gospodarki Razem po
Pozycja Skonsolidowanego . . nieruchomosci Segment Segment e Pozostale Korekty
B inwestycyjno- P . odpadami i Razem - . korektach
Sprawozdania Finansowego finanso (wynajemii medyczny wydawniczy odzvsku segmenty konsolidacyjne konsolidacvinvch
Wy zarzadzanie) ySKL yjny!
energii
Przychody z inwestycji 19 454 0 15 360 0 0 0 34814 -19 426 15 388
Pozostate przychody i zyski 3984 20 907 90 973 7522 0 2426 125812 -22195 103617
operacyjne
Koszty i straty z inwestycji -42 663 0 0 0 0 0 -42 663 7012 -35651
Pozostale koszty i straty 20 265 21547 -102 330 7635 0 2434 154211 24620 1120582
operacyjne
Amortyzacja -17 -300 -6 027 -43 0 -678 -7 065 176 -6 889
Zysk/ (strata)  dzialalnosci 39490 640 4003 113 0 8 -36 248 -9.980 46 228
operacyjnej
Przychody finansowe 6517 1346 1667 2 0 18 9 550 -6 890 2660
Koszty finansowe -12 537 -11918 -3459 -197 0 -367 -28 478 7321 -21 157
Zyski(strata) przed 45510 11212 2211 -308 0 -357 -55 176 -9.549 -64725
opodatkowaniem
Zyski(strata) za okresz -45 063 -4377 989 -308 0 -258 -49 017 -9753 -58 770
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) za okres z
dzialalnosci kontynuowancj, -45 063 4377 989 -308 0 -258 -49 017 -10 180 -59 197
przypadajaca na akcjonariuszy
Funduszu
Rzeczowe aktywa trwate 19 9 606 29 881 69 4153 0 43728 -3 43726
Inne warto$ci niematerialne 2925 3049 0 15 0 5989 -426 5563
Inwestycje w nieruchomosci 395 480 0 0 27914 0 423 394 0 423 394
Pozostate dlugoterminowe
aktywa finansowe 30050 6 48 0 2362 0 32 466 -25737 6729
Aktywa z tytutu odroczonego 1185 4484 876 0 4 0 6 549 1 6 550
podatku dochodowego
Zapasy 0 12 033 1214 0 0 13 247 0 13 247
Naleznos$ci handlowe 667 1412 8926 2 665 441 14111 -3428 10 683
Naleznosci z tytutu podatku 0 7 24 2 0 0 33 0 33

dochodowego
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Segment
Segment Segment gospodarki Razem po
Pozycja Skonsolidowanego . - nieruchomosci Segment Segment - Pozostale Korekty
- inwestycyjno- Lo . odpadami i Razem - . korektach
Sprawozdania Finansowego - (wynajemii medyczny wydawniczy segmenty konsolidacyjne - .
finansowy . odzysku konsolidacyjnych
zarzadzanie) .
energii

Pozostate naleznos$ci 1449 2041 669 211 492 0 4 862 -231 4631
fmtk"termm‘)we aktywa 180 274 22736 17 095 18 488 0 220 611 -74 952 145 659

inansowe
Rozliczenia migdzyokresowe 225 102 1140 10 68 0 1545 -303 1242
Srodki pieni¢zne i ich 837 21993 4466 87 47 20 27 450 0 27 450
ekwiwalenty
Diugoterminowe kredyty i 0 32627 4303 0 819 0 37 749 29106 8643
pozyczki
Zobowigzania z tytulu
odroczonego podatku 2026 21140 323 0 0 0 23489 0 23489
dochodowego
Pozostate rezerwy 200 0 113 0 0 0 313 0 313
dhugoterminowe
Pozostale zobowigzania 66 000 72235 27904 0 0 0 166 139 -2 064 164 075
dhugoterminowe
Zobowigzania handlowe 1039 4050 6924 1980 918 0 14911 -2 757 12 154
Zobowiazania z tytulu
biezacego podatku 11 0 63 0 62 0 136 0 136
dochodowego
Pozostale z0bowigzania 92 468 25154 6535 529 1281 0 125 967 32167 93800

rotkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe 0 2000 835 0 0 0 2835 1902 4737
Krotkoterminowe kredyty i 29506 11757 15583 2097 4333 0 63 276 42260 21016
pozyczki
Rozliczenia migdzyokresowe i 5039 10 165 1183 58 0 0 16 445 0 16 445
inne pasywa
Kapital wlasny przypadajacy na 474249 296 955 40228 -1 602 28 626 20 838 476 447610 390 866

akcjonariuszy Funduszu
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61. Informacje o zatrudnieniu

Stan zatrudnienia 31.12.2012r. 31.12.2011r.

Pracownicy produkcyjni i administracyjni 541 573

62. Informacje o wynagrodzeniach, premiach i nagrodach dla os6b wchodzacych w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz i jednostki zalezne

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzgdu Funduszu i Rady Nadzorczej Funduszu

ZARZAD
Okres pelnienia funkcji w 2012 r.
Imie i nazwisko Funkcja Od Do Wynagrodzenie
Rafat Bauer Prezes Zarzadu 01.01.2012 22.11.2012 215
Mariusz Omiecinski Czlonek Zarzadu 01.01.2012 31.12.2012 0
Maciej Wandzel Prezes Zarzadu 23.11.2012 31.12.2012 0
Razem 215
RADA NADZORCZA
Okres pelnienia funkcji w 2012 r.
Imig i nazwisko Funkcja Od Do Wynagrodzenie
Maciej Wandzel Przewodniczacy RN 01.01.2012 22.11.2012 54
Piotr Janczewski Czlonek RN 01.01.2012 31.12.2012 42
Michat Kobus Czlonek RN 01.01.2012 31.12.2012 42
Bogustaw Lesnodorski Cztonek RN 01.01.2012 31.12.2012 42
Mariusz Pawlak Czlonek RN 01.01.2012 31.12.2012 42
Maciej Zientara Czionek RN 01.01.2012 24.08.2012 27
Monika Hatupczak Cztonek RN 01.10.2012 31.12.2012 11
Razem 260

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzgdow i Rad Nadzorczych istotnych jednostek zaleinych

w tys. zl
Laczne wynagrodzenie cztonkoéw Zarzadu j. zaleznych w 2012 1. 1150

Laczne wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej w 2012 1. 260

63. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

W dniu 24 maja 2012 r. Rada Nadzorcza Funduszu podj¢ta uchwate o wyborze spotki WBS Audyt Sp. z 0.0.

z siedziba w Warszawie jako podmiotu do przeprowadzenia:

e Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu za I potrocze 2012 r.,

o Przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Funduszu za 1 pétrocze
2012r.,

o Badania jednostkowego sprawozdania rocznego za 2012 r.,

e Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Funduszu za 2012 r.
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WBS Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych zostat dokonany zgodnie ze statutem Funduszu, obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Catkowity koszt przegladu i badania wszystkich spotek, sprawozdan jednostkowych Funduszu i
skonsolidowanych Grupy Kapitatlowej potrocznych i rocznych za 2012 r. wyniesie 237,8 tys. zt, z czego
przeglad .

64. Informacje o0 pozyczkach, Kkredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone czlonkom Zarzadu lub czionkom Rady Nadzorczej
Funduszu i jednostek powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i porgczenia, zarowno przez Fundusz, jak i
przez jednostki zalezne.

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone osobom zwigzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub

kurateli z cztonkami Zarzadu lub organdw nadzorczych Funduszu i jednostek powigzanych zadne pozyczki,
gwarancje i poreczenia, zarowno przez Fundusz jak i przez jednostki zalezne.

65. Wyjasnienia istotnych pozycji Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania z Przeplywow

Pienieznych
Kategoria przepltywow
Wplywy / wydatki z tytutlu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych
Sprzedaz udziatéw w Carint Scanmed 16 000
Nabycie udziatow w spotce Medrun -1200
Nabycie przez BL NFI SA udziatéw w Scanmed Multimedis SA -1241
Nabycie przez BL NFI SA udziatow w Think Tank Sp. z o.0. -146
Nabycie przez BL NFI udzialéw w Neo Risk Control -10
Srodki pienigzne "zbyte" wraz z udziatami w spotce CT Zuraw jako j. zaleznej -92
Srodki pienigzne "nabyte" wraz z udziatami w jednostkach zaleznych 465
Pozostate wydatki poniesione przez BL NFI SA -18
13758
Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w pozostalych jednostkach
Nabycie udziatow w PBS Bank Podkarpacki -500
Nabycie udziatéw w Medrun Opieka Domowa -10
Nabycie certyfikatow Progress FIZAN -3018
Nabycie obligacji JWC -2 039
Zbycie i nabycie akcji Prochnik -233
Zbycie akcji Orzel Bialy 522
Zwrot czgsci zaliczki na akcje PGE 850
Pozostate przeptywy 54
-4 374
Otrzymane odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Wptywy z tytutu dywidendy 193
Odsetki od lokat bankowych 957
1150
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Kategoria przeptywow
Udzielenie i splata pozyczek

Pozyczki udzielone / zwrécone osobom fizycznym 153
Pozyczka udzielona Myrage 25 -450
Pozyczka udzielona Recycling Park (przed rozliczeniem nabycia kontroli) -700
Sptata pozyczki przez Think Tank (przed rozliczeniem nabycia kontroli) 1500
Sptata pozyczki przez CT Zuraw 250
Pozyczka udzielona 4Sync -130

623

66. Informacje 0 znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Funduszu za biezacy okres

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych
w istotny sposob wplywajace na wynik finansowy Funduszu.

67. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily w 2012 r.
Nabycie przez Scanmed Multimedis S.A. udziatow w Scanrent od Funduszu

W styczniu 2012 roku zostala przeprowadzana transakcja polegajaca na sprzedazy udziatlow w spotce
zaleznej Scanrent przez Fundusz na rzecz spotki zaleznej od Funduszu, tj. Scanmed Multimedis S.A. W
ramach swojej dzialalno$ci Scanrent zajmuje si¢ zarzadzaniem nieruchomos$ciami uzytkowanymi przez
jednostki medyczne z Grupy Emitenta.

Przedterminowy wykup Obligacji serii A na Zgdanie Emitenta

W dniu 27 stycznia 2012 roku dokonano przedterminowego obligatoryjnego wykupu obligacji Serii A
notowanych na rynku Catalyst. Laczna kwota wykupu obligacji serii A wyniosta (facznie z odsetkami 1
premig za przedterminowy wykup) 51.185 tys. zt. Wykup obligacji serii A zostal sfinansowany ze srodkoéw
Funduszu, pozyskanych z emisji obligacji serii B.

Emisja obligacji serii B i C Funduszu.

W dniu 26 stycznia 2012 roku doszta do skutku emisja obligacji serii B oraz serii C.
W wyniku czego, Fundusz wyemitowal w dniu 26 stycznia 2012 roku 58.000 obligacji serii B, o wartosci
nominalnej 1 tys. zt za jedng obligacje serii B, o tacznej warto$ci nominalnej 58 min zt oraz 8.000 obligacji
serii C, o warto$ci nominalnej 1 tys. zt za jedng obligacj¢ serii C, o tacznej wartosci nominalnej 8 min zt.
Srodki z emisji obligacji serii B zostaty przeznaczone m.in. na wykup obligacji serii A.

Kredyt inwestycyjny Soho Factory Sp. 7 0.0. zaciggniety na budowe osiedla

Dnia 15 lutego 2012 roku spotka zalezna Funduszu Soho Factory zawarta z Getin Noble Bank S.A. umowe
kredytu inwestycyjnego, przeznaczonego na realizacj¢ pierwszego etapu projektu budowy mieszkan do
wysokosci 39.900 tys. zt.

W celu spetienia warunkow uruchomienia ww. kredytu inwestycyjnego: Soho Factory ustanowito hipoteke
do kwoty 59.850 tys. zt na pierwszym miejscu na nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym spotki,
potozonej w Warszawie przy ul. Minskiej 25. Ponadto Fundusz oraz spotka zalezna Fellow Sp. z o. o.
ustanowily zastawy w oparciu o przepisy Kodeksu cywilnego oraz zastawy rejestrowe, na 100% udziatow w
kapitale zaktadowym Soho Factory do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 59.850 tys. zt.
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Zmiana strategii wobec medycznych aktywow Grupy i jej realizacja

W marcu 2012 roku podjeto decyzje o zmianie strategii w odniesieniu do aktywoéw ulokowanych w
segmencie medycznym Funduszu. Celem zmian jest zwigkszenie przejrzystosci struktury kapitatowe;j
poprzez rozdzielenie dziatalno$ci medycznej i nieruchomosciowe;.

W ramach realizacji strategii, Fundusz oraz jego spotka zalezna Fellow Sp. z o0.0. nabyty udziaty w spoice
nieruchomosciowej - Scan Development Sp. z 0.0., jako ekwiwalent udzielonych pozyczek spotce Scanmed
S.A. W kolejnym kroku, Scan Development zawarl umowe leasingu zwrotnego budynku Szpitala Sw. Rafata
wraz z gruntem, wysokosci 70,5 mln zt, ktéry przeznaczyt m.in. na wykup obligacji wyemitowanych przez
Scan Development. Wynikiem powyzszych operacji byto lepsze dopasowanie okresu splaty zobowiazan do
profilu inwestycji oraz obnizenie kosztow finansowania. W wyniku tej operacji, dotychczasowe zadtuzenie o
2-letnim okresie zapadalno$ci zamienione zostato na instrument 12-letni, znacznie lepiej dostosowany do
okresu zwrotu z inwestycji nieruchomos$ciowe;.

Zbycie udziatow w spolce Carint Scanmed Sp. 7 o.o.

W dniu 20 marca 2012 r. Fundusz oraz spétka zalezna Funduszu - Scanmed S.A. podpisaly umowe
sprzedazy wszystkich posiadanych udzialdéw w spolce Carint Scanmed Sp. z o0.0. - firmy $wiadczacej
kompleksowa diagnostyke i leczenie w zakresie kardiologii. Na podstawie ww. umowy Scanmed sprzedat
50%+1 udziatow Carint Scanmed firmie AHP Inwestycje Sp. z 0.0., kontrolowanej przez Spétke American
Heart of Poland S.A. Strony umowy ustalily wartos¢ kapitatow wiasnych spotki Carint Scanmed na 32
miliony ztotych. W wyniku transakcji Scanmed S.A. zrealizowal zysk brutto w wysokosci 16,1 min zt.
Carint Scanmed pozostaje najemcg powierzchni 1 482 m? w szpitalu $w. Rafata.

Zawarcie umowy sprzedazy nieruchomosci poltoionej w Warszawie przy ulicy Kasprzaka

W dniu 27 kwietnia 2012 roku, doszto do zawarcia definitywnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci spotki Kolejowa Invest o powierzchni 81,1 tys. m? potozonej w Warszawie przy
ulicy Kasprzaka. Nabywca nieruchomosci byta spotka zalezna od JW. Construction Holding S.A. Cena
nabycia wyniosta 155 min ztotych netto, z czego 60 min zt zostalo zaptacone gotowka i zostato
przeznaczone na splatg catego zadluzenia Kolejowa Invest wobec Raiffeisen Bank Polska S.A., a pozostata
cze$¢ w formie 3-letnich obligacji JW. Construction Holding S.A., oprocentowanych WIBOR 3M + 300
punktow bazowych. W rezultacie sprzedazy powyzszego aktywa pozyskano srodki na kolejne inwestycje,
obnizono poziom zadluzenia oraz zwigkszono efektywnos¢ dziatania Funduszu. Cena transakcji zawierata
ok. 11% dyskonto w odniesieniu do umowy przedwstepnej z dnia 29 marca 2011 roku, z uwagi na
pogorszenia si¢ warunkow na rynku mieszkaniowym oraz bezwarunkowy charakter umowy.

Wypowiedzenie umowy o zarzgdzanie majgtkiem Funduszu

W dniu 24 maja 2012 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o wypowiedzeniu umowy
o zarzadzanie majatkiem Spotki, w zwigzka z uchwaleniem ustawy uchylajacej z dniem
1 stycznia 2013 roku. Ustawe o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych 1 ich prywatyzacji.
Z uwagi na zastrzezony okres wypowiedzenia, umowa O zarzadzanie wygasta z dniem
30 listopada 2012 roku. Powyzsza decyzja bedzie skutkowata usunigciem dotychczasowych ram
instytucjonalnych zwigzanych z funkcjonowaniem narodowych funduszy inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci uregulowan dotyczacych powierzenia zarzadzania majatkiem firmie zarzadzajace;j.

Przeniesienie spotki Scanmed S.A. do Scanmed Multimedis S.A.
W dniu 29 czerwca 2012 r. Fundusz zbyl wszystkie posiadane 7 452 960 akcji na okaziciela spotki
Scanmed S.A. na rzecz spdtki zaleznej Scanmed Mulitmedis S.A. za taczng kwote wynoszacg 11.405.994,00

ztotych. Jednocze$nie Fundusz objat 3.801.998 szt. imiennych akcji serii D w zarejestrowanym kapitale
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warunkowym Scanmed Multimedis S.A., po cenie emisyjnej 3 zlote za jedng akcje¢ serii D, tj. za taczng ceng
11.405.994,00 ztotych.

Sprzedaz spotki CT Zuraw

W dniu 17 wrzesnia 2012 r. zbyto udzialy w spolce zaleznej CT Zuraw oraz dokonano sprzedazy
wierzytelno$ci z tytutu pozyczek udzielonych w przesztosci tej spotce. Decyzje o zbyciu wymienionych
aktywow finansowych podjeto m.in. z uwagi na trudng sytuacje branzy budowlanej oraz niezadowalajaca
rentownos$¢ dziatalnosci spotki, ktora od dluzszego czasu utrzymywata si¢ na ujemnym poziomie.

Soho Factory - zamienne pozwolenie na budowe

W trzecim kwartale 2012 roku spétka Soho Factory uzyskata zamienne pozwolenie na budowe na podstawie,
ktorego wprowadzono zmiany w pierwotnym projekcie budowlano- architektonicznym, dotyczacym budowy
budynku B (Rebel One). Wprowadzone modyfikacj¢ mialy na celu podniesienie standardu budynku
modelowego, w ktorym sprzedaz lokali zostala zamknigta na poziomie okoto 90%.

Cracovia Property - uzyskanie decyzji o warunkach zabudowy

W dniu 5 pazdziernika 2012 r. spotka zalezna Funduszu Cracovia Property uzyskala prawomocng decyzje o
warunkach zabudowy dla dwoch obszarow inwestycji znajdujacych si¢ na dziatkach posiadanych przez
spoltke, zlokalizowanych w Krakowie przy ul. Bochenka 12. Na bazie uzyskanych WZiZT mozliwa jest
realizacja obiektow mieszkalno-ustugowych o tacznej powierzchni uzytkowej ok. 36,0 tys. m? wraz z 8,6 tys.
m? powierzchni garazy. Jednoczesnie Cracovia Property ztozyla wniosek o wydanie decyzji o warunkach
zabudowy dla kolejnego obszaru, obejmujacego szacowane 13,0 tys. m? p.u. oraz 3,0 tys. m? powierzchni
garazowej. Po uzyskaniu aktualnie rozpatrywanej decyzji o warunkach zabudowy na bazie wspomnianego
wyzej wniosku, spotka planuje ztozy¢ wnioski o WZ dla kolejnych obszarow inwestycji. W ramach tego
etapu planowana jest budowa obiektow o przeznaczeniu komercyjnym (ustugowym, biurowym i
handlowym) o szacowanych parametrach obejmujacych 23,7 tys. m® p.u. i 6,5 tys. m? garazy. Na bazie
otrzymanych decyzji WZiZT oraz posiadanych przez spotke koncepcji zabudowy, potencjal powierzchni
uzytkowej budynkow szacuje si¢ na ponad 72,7 tys. m?.

Rejestracja zmian statutu i tekst jednolity statutu Funduszu

W dniu 18 pazdziernika 2012 r. nastapila rejestracja zmian statutu Funduszu przyjetych na posiedzeniu
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu, ktore odbyto sie w dniu 8 pazdziernika 2012 roku. Zmiany
w statucie polegaly miedzy innymi na usunigciu art. 9b, przewidujacego upowaznienie Zarzadu do
wyemitowania w ramach kapitalu docelowego akcji serii E po cenie emisyjnej rowniej cenie nominalne;
akcji. Wobec uchwalenia ustawy o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji wypowiedziano umowe o zarzadzanie z firmg zarzadzajgca przez co instrumenty motywujgce
przewidziane w art. 9b statutu, stracity swoje dotychczasowe uzasadnienie.

Emisja obligacji przez Scanmed Multimedis S.A.

W dniu 16 listopada 2012 r. podjeto decyzje o emisji obligacji serii A, w ramach ktorej wyemitowano 19.050
obligacji, o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, tj. o tgcznej warto$ci 19.050 tys. zt, z terminem wykupu
przypadajacym na 36 miesiecy liczac od daty takiego przydziatu. Srodki pozyskane z emisji obligacji serii A
zostang przeznaczone na rozbudowe istniejgcej infrastruktury, inwestycje w podmioty medyczne oraz
refinansowanie kredytow udzielonych Emitentowi jako kredytobiorcy przez bank BGZ S.A.

Nabycie udziatow w spolce Recycling Park Sp. z o.0.

W dniu 20 listopada 2012 r. Fundusz nabyt 100 % udziatow w spotce Recycling Park Sp. z 0.0. Realizacja
inwestycji polega na budowie innowacyjnej huty szkta opakowaniowego wraz z zaktadem odzysku energii,
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polegajacym na termicznym przeksztatlcaniu odpadéw komunalnych i jednoczesnym prowadzeniu
dziatalnos$ci w zakresie wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej. Szczegdtowy opis inwestycji znajduje
si¢ w punkcie 7 niniejszego sprawozdania.

Pozyskanie kontraktow medycznych na 2013 r.

W dniu 27 listopada 2012 r. spotka Scanmed Multimedis podpisata aneksy do umoéw o udzielanie $wiadczen
zdrowotnych zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia Matopolskiego Oddziatu Wojewodzkiego w
Krakowie, w ktorych taczna warto$¢ finansowania ze $rodkéw publicznych w roku 2013 wyniesie
8.536.408,90 zt.

W dniu 29 listopada 2012 r. spdtka Scanmed zawarta aneksy do umoéw o udzielanie §wiadczen zdrowotnych
zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia Matopolskim Oddzialem Wojewodzkim w Krakowie, zgodnie
z ktorymi taczna warto$¢ finansowania ze Srodkow publicznych w roku 2013 wynosi 24.869.560,05 zt

Zawarcie przez Recycling Park sp. 7 0.0. znaczqgcej umowy o dofinansowanie projektu

Dnia 27 grudnia 2012 roku spolka zalezna Recycling Park zawarla z Ministrem Gospodarki umowy o
dofinansowanie projektu "Zastosowanie rozwigzan innowacyjnych w celu uruchomienia produkcji szkta
opakowaniowego” kwota w maksymalnej wysokosci 102.884 tys. zt (30% kosztéw kwalifikowanych).
Warunki Umowy nie odbiegaja od standardowo stosowanych w tego rodzaju przypadkach.

W powyzszej umowie zawarto warunek rozwiazujacy, zgodnie z ktorym umowa ulegnie rozwiazaniu z
dniem 8 czerwca 2013 roku, jezeli w terminie do dnia 7 czerwca 2013 roku nie zostang ztozone dokumenty
zwiazane z realizacja inwestycji (pozwolenie na budowe) oraz jej finansowaniem (dokumenty
potwierdzajace zapewnienie finansowania kosztow realizacji projektu, ponad przyznane dofinansowanie).

68. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
Zmiana roku obrotowego i podatkowego oraz zmiana Statutu

W wyniku decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2013 r. zmianie ulegl rok
obrotowy i finansowy. W rezultacie przyjetych uchwalen, rok obrotowy i podatkowy rozpoczynajacy si¢ w
dniu 1 stycznia 2013 roku, zakonczy sie 30 wrze$nia 2014 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate o zmianie Statutu Funduszu w zakresie dotyczacym
wyboru Czlonkéw Rady Nadzorczej. Wprowadzone zmiany mialy na celu uproszczenie procedury
powotywania nowych cztonkow Rady Nadzorczej.

W dniu 3 stycznia 2013 r. przegtosowano réwniez decyzje w sprawie usunigcia z porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu
w drodze emisji nowych akcji serii E.

Nabycie udzialow przez Scanmed Multimedis w spotce Medrun Sp. 7 o.o.

W dniu 08.01.2013 Scanmed Multimedis nabyt 49 udzialéw w kapitale zaktadowym Medrun Sp. z o.0. ,
stajac si¢ tym samym jej jedynym wspolnikiem Medrun Sp. z 0.0. Jednocze$nie Scanmed Multimedis S.A.
dokonat emisji 350.000 szt. imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia akcji
serii D, po cenie emisyjnej 3 ztote za jedng akcj¢ serii D na rzecz dotychczasowego wiasciciela udziatow
Medrun Sp. z o0.0. , ktory wykonat swoje prawo do objecia 350.000 akcji zwyktych serii D. Laczna cena
emisyjna objetych akcji serii D wyniosta 1.050.000 ztotych.

Przeniesienie obligacji wyemitowanych przez J.W. Construction Holding S.A.

W dniu 4 stycznia 2013 r. nabyto 721 obligacji przez Dom Maklerski BZ WBK na rachunek Funduszu.
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W dniu 16 stycznia 2013 r. Fundusz nabyt 3.547 obligacji korporacyjnych wyemitowanych w dniu 27
kwietnia 2012 r. przez J.W. Construction Holding S.A. o tacznej wartosci nominalnej 35.470.000,00 PLN.
Nabycie Obligacji nastapito od spotki zaleznej funduszu inwestycyjnego, ktérego jedynym uczestnikiem jest
Fundusz. W sensie ekonomicznym brak zatem zmiany stanu posiadania Funduszu w odniesieniu do
Obligacji. Strony ustality cene sprzedazy na kwote 9.300 PLN za jedng Obligacj¢ powigkszona o naroste
odsetki. Cena nabycia begdzie ptatna w terminie 6 miesiecy od dnia nabycia Obligacji.

Rejestracja zmian statutu i zmiana nazwy Funduszu. Tekst jednolity statutu.

W dniu 18 stycznia 2013 r. nastgpila rejestracja zmian statutu Funduszu przyjetych w Uchwale nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu, ktore odbyto si¢ w dniu 08 pazdziernika 2012 r. oraz
Uchwatach nr 6 i nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 03 stycznia 2013 roku. W zwiazku z
ww. rejestracja, zmianie ulegla dotychczasowa nazwa Funduszu z Black Lion Narodowych Fundusz
Inwestycyjny S.A. na Black Lion Fund S.A. oraz okres trwania roku obrotowego i podatkowego Funduszu.

Zgoda Funduszu na zmiane parametrow obligacji J.W. Construction Holding S.A.

Zarzad Black Lion Fund S.A. wyrazit warunkowa zgod¢ na zmian¢ parametréw obligacji korporacyjnych
wyemitowanych w dniu 27 kwietnia 2012 r. przez J.W. Construction Holding S.A. Powyzsza zgode wyrazili
rowniez wszyscy inni posiadacze tych obligacji.

Zmiana parametrow obligacji dotyczy przedluzenia terminu ich wykupu przy jednoczesnym zwigkszeniu
oprocentowania. Dotychczasowe oprocentowanie obligacji w wysokosci stawki WIBOR 3M +3% zostanie
podwyzszone o 0,75 p.p., natomiast termin wykupu z 27 kwietnia 2015 r., zostanie wydluzony i bedzie
przypadat na dzien 25 stycznia 2016 r.

Zgoda Funduszu na zmiane parametrow obligacji, zostata udzielona pod warunkiem podjecia do dnia 24
stycznia 2013 roku przez zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. uchwaly w sprawie
rejestracji nowych obligacji J.W. Construction Holding S.A. serii JWC0116. Celem emisji nowych obligacji
ma by¢ pozyskanie srodkéw na wykup obecnie istniejgcych obligacji serii A J.W. Construction o warto$ci
nominalnej 130 min PLN, ktorych data wykupu przypada 25 czerwca 2013 r. i ktore sa w posiadaniu
podmiotéw trzecich wobec Funduszu. Nowe obligacje beda emitowane z terminem wykupu przypadajacym
25 stycznia 2016 roku.

Zawarcie umowy o generalne wykonawstwo Budynku C — Kamion Cross na osiedlu Soho Factory w
Warszawie

W pierwszym kwartale 2013 r. zostala zawarta umowa o generalne wykonawstwo budynku "C" (Kamion
Cross) w ramach inwestycji na osiedlu Soho Factory przy ul. Minskiej 25 w Dzielnicy Praga Potudnie w
Warszawie. Umowa zostatla zawarta z SPS Construction Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z
siedzibg w Kielcach. Wynagrodzenie Generalnego Wykonawcy za wykonanie Umowy ustalono w formie
ryczattowej na kwote 29,6 min ztotych netto. Datg zakonczenia robot budowlanych ustalono na dzien 24
listopada 2014 r.

W Umowie przewidziano standardowe rozwigzania dla tego typu umow w tym mig¢dzy innymi kary umowne
dla Generalnego Wykonawcy za opoznienia w realizacji Budynku. Kara umowna w przypadku odstapienia
Soho Factory od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Generalnego Wykonawcy zostata ustalona na 10%
wynagrodzenia ryczattowego.

Nabycie akcji Prochnik S.A.

W pierwszym kwartale 2013 r. Fundusz objatl znaczacy pakiet nowej emisji akcji spotki Prochnik S.A.,
dziatajgc w porozumieniu z p. Moscicka-Bauer, p. R. Bauer, Altus TFI SA., Eustis Company Ltd., Kortowo
Sp. z 0.0. oraz Rage Age International Holding Ltd. W wyniku porozumienia strony posiadajg tgcznie
186 171 455 akcji, reprezentujace 65,90% kapitatu zaktadowego spotki (w tym Fundusz 25 618 975 akcji).
Dhugoterminowa strategia wdrazana przez obecny zarzad spotki Prochnik zaktada odbudowe pozycji marki
Prochnik na rynku mody meskiej oraz uzyskanie znaczacych efektow synergii, wynikajacych z pozyskania
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prestizowej marki Rage Age. Plan synergii zaklada uzyskanie korzy$ci w obszarze produkcji, logistyki,
marketingu oraz projektowania kolekcji.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych i podwyzszenie kapitafu w ramach zarejestrowanego kapitafu
warunkowego

W dniu 18.03.2013 r. Scanmed Multimedis S.A. dokonat emisji 8.250.000 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D w zarejestrowanym
kapitale warunkowym Emitenta, po cenie emisyjnej 2,6 ztote za jedna akcje serii D. Podmioty, ktore objety
ww. warranty, w dniu 18.03.2013 r. wykonaly wynikajace z nich prawo do obj¢cia tgcznie 8.250.000 akcji
zwyktych serii D, ktore zostaty objete w sposob nastepujacy:

1) Black Lion Fund S.A. z siedziba w Warszawie objat 5.129.000 akcji, za faczna cene emisyjnag 13.335.400
zk.

2) fundusze inwestycyjne, zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., objety
tacznie 3.121.000 akcji, za taczng cen¢ emisyjna w kwocie 8.114.600 zt

Zawarcie umowy nabycia udziatow Scan Development Sp. z 0.0. przez Scanmed Multimedis S.A.

W dniu 18.03.2013 r. spétka Scanmed Multimedis S.A. nabyta od Black Lion Fund S.A. udziaty spo6tki Scan
Development za taczng ceng wynoszaca 9.750.004,55 ztotych. Nabyte udziaty stanowia 41% udziatoéw Scan
Development Sp. z o0.0. innych, niz udziaty wlasne. Nabycie udziatéw Scan Development, o ktorych mowa
powyzej, zostato sfinansowane ze §rodkow pochodzacych z emisji akcji Scanmed Multimedis S.A. serii D,
dokonanej w dniu 18.03.2013 r. w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zawarcie porozumienia rozliczajgcego 7 Progress Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow
Niepublicznych

W dniu 20 marca 2013 r. Fundusz zawart porozumienie z Progress Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
Aktywow Niepublicznych, zarzadzanym przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Przedmiotem porozumienia bylo potracenie i rozliczenie wzajemnych wierzytelnosci Funduszu oraz
Progress FIZAN.

W zakresie umorzenia zobowigzan Progress FIZAN, rozliczono cze§ciowo cen¢ przeniesienia przez
Fundusz wtasnosci akcji w spotce Kolejowa Invest Sp. z 0.0. SKA na rzecz Progress FIZAN. Zgodnie z
warunkami przeniesienia wiasnosci akcji spotki Kolejowa Invest Sp. z 0.0., cena sprzedazy za te akcje miata
by¢ platna wraz z uzyskaniem przez Progres FIZAN wplywow ze sprzedazy nieruchomos$ci przy ulicy
Kasprzaka badz sprzedazy akcji w Kolejowa Invest Sp. z 0.0. SKA. Na mocy porozumienia umorzona
zostata wierzytelno$¢ Spotki wobec Progress FIZAN z wyzej opisanego tytulu na laczng kwote
107.909.125,65 zt.

W zakresie umorzenia zobowigzan Funduszu, umorzeniu uleglo miedzy innymi 39 obligacji na okaziciela
serii PRG3004130001, o facznej warto$ci nominalnej 39.000.000,00 zt, wyemitowanych przez Funduszu w
dniu 30 wrzesnia 2010 r., nie majacych formy dokumentu, zapisanych w ewidencji prowadzonej przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. Obligacje byly przed umorzeniem w posiadaniu Progress FIZAN. Umorzono
réwniez obligacji imienne serii J, o lacznej wartosci nominalnej 3.700.000 zt , wyemitowanych przez
Fundusz w dniu 11 lutego 2013 r.

Ponadto umorzeniu ulegta taczna kwota zobowigzan Funduszu w wysokosci 60,8 min PLN wynikajacych z
szeregu transakcji nabycia instrumentow finansowych przez Spotke. Wierzytelnosci wobec Spotki
wynikajgce z tych transakcji zostaty przed zawarciem Porozumienia nabyte przez Progress FIZAN.

W ramach rozliczenia Spotka nabyla tez od Progress FIZAN weksle inwestycyjne wyemitowane przez
Minska Development sp. z 0.0. o wartosci 3,9 min PLN.
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W wyniku zawarcia i wykonania Porozumienia w sposob znaczacy zmniejszyla si¢ kwota zadtuzenia Spotki
z tytulu wyemitowanych obligacji oraz zobowigzan handlowych przy jednoczesnym zmniejszeniu si¢
aktywow w postaci wierzytelnosci.

Zmiany w skladzie Zarzgdu Funduszu po dniu bilansowym

W dniu 12 lutego 2013 r. rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Funduszu ztozyt Rafal Bauer.
Powodem rezygnacji jest powotanie Rafata Bauera w sktad Zarzadu Prochnik S.A. z siedzibg w Lodzi i
powierzenie mu funkcji Prezesa Zarzadu tej Spotki

Zatwierdzenie Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Funduszu jako jednostki dominujacej w dniu 21 marca 2013 r.

Podpisy Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
21 marca 2013 r. Maciej Wandzel Prezes Zarzadu
21 marca 2013 r. Mariusz Omiecinski Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

21 marca 2013 r. Elzbieta Rosinska Gltowna Ksiegowa

Podpis osoby, ktéra sporzadzila sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

21 marca 2013 r. Elzbieta Rosinska Gltowna Ksiegowa
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