SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SYTUACJI SPOLKI

| WSTEP
Na podstawie pkt III ust. 1 pkt 1 ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”, Rada
Nadzorcza dokonata oceny sytuacji Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.

(zwanego dalej ,,Funduszem’) w roku 2011.

1. OCENA SYTUACJI FUNDUSZU

W roku 2011 dziatania Funduszu koncentrowaly si¢ na przygotowaniach do zbycia
wybranych aktywoéw i pozyskaniu $srodkéw finansowych na dzialania rozwojowe. W zwigzku
z powyzszym zawarto umowe¢ przedwstepna dotyczaca sprzedazy nieruchomosci VIS
Investments potozonej w Warszawie przy ulicy Kasprzaka ktoéra zrealizowata si¢ w roku
2012, przeprowadzono prywatng emisje akcji spotki Scanmed Multimedis oraz wyemitowano
obligacje spotki Scan Development.

W 2011 roku rozpoczeto budowe i sprzedaz lokali mieszkalnych w budynku Rebel One na
terenie Soho Factory. W zwigzku z inwestycja Soho Factory pozyskano finansowanie
wysokosci 39,9 min zt na realizacj¢ budynku B (REBEL ONE) oraz budynku C, ktorego
budowa rozpocznie sie niezwlocznie po osiagnieciu ustalonego w umowie % sprzedazy
powierzchni w Budynku Rebel One.

Srodki pozyskane w 2011 r., zostaty wykorzystane na prowadzenie procesu inwestycyjnego w
ramach spolek portfelowych oraz nowych inwestycji. W rezultacie nabyto kolejny pakiet
akcji w spotce Browar Gontyniec Sp. z 0.0., Scanmed S.A., Scanmed Multimedis S.A. oraz w

spotce Next Media.

i OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ ORAZ SYSTEMU
ZARZADZANIA RYZYKIEM.

Za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowos$ci okreslonych przepisami prawa, w
tym w zakresie nadzoru, odpowiedzialny jest w Funduszu Zarzad. Fundusz nie wprowadzit
kontroli instytucjonalnej ze wzgledu na jej koszty dziatania. W stosunku do skali dziatalnosci
prowadzonej przez Fundusz, koszty te nie bylyby uzasadnione. W zwigzku z tym Zarzad

Funduszu wprowadzit kontrole funkcjonalng, przypisang do poszczegdlnych stanowisk, a jej



podstawowe zadania wynikaja z zakresu czynno$ci pracownikow. System kontroli
funkcjonalnej obejmuje swoim zakresem: ksiggowos¢, prognozowanie i analizy finansowe
oraz sprawozdawczo$¢ zewnetrzng. W ramach kontroli nad sprawozdawczo$cig Zarzad
Funduszu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, poddaje sprawozdania finansowe
odpowiednio przegladowi lub badaniu przez niezaleznego biegltego rewidenta o uznanych,
odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada
Nadzorcza Funduszu. Sprawozdania finansowe, po zakonczeniu badania przez audytora,
przesylane sg cztonkom Rady Nadzorczej, ktorzy dokonuja ich oceny w zakresie zgodnosci z

ksiggami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
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