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Projekty Uchwatl na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spoétka Akcyjna
zwotane na dzien 08 pazdziernika 2012 r.

Uchwata Nr [***]

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.

w sprawie wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia

§ 1. Dziatajgc na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,Black Lion Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego” S.A. postanawia wybra¢ na Przewodniczagcego Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Pana/ Panig [***].

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata ma charakter techniczny.
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
.Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego” S.A. uchwala, co nastepuje:
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§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego S.A. postanawia przyja¢ porzgdek obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w brzmieniu opublikowanym Raportem Biezgcym z
dnia 11 wrzesnia 2012 r. numer 26/2012.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata ma charakter techniczny
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
2011

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego S.A., dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2
pkt 1 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 28 ust. 1 lit. a) Statutu, uchwala, co
nastepuje:

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie finansowe

Spétki za rok obrotowy 2011, na ktére sktada sie m.in.:

1. bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2011 roku, kitdéry wykazuje po
stronie aktywéw i pasywdéw sume rowng 541.677 tys. ztotych; aktywa netto
wyrazone w tysigcach wykazane w sprawozdaniu finansowym wynoszg na
dzien 31 grudnia 2011 roku 416 590 tys. zi,

2. rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku, wykazujgcy zysk netto w kwocie 8.068 tys. zt,
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3. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2011 r.
do dnia 31 grudnia 2011 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego w
kwocie 8.068 tys. zt.

4. rachunek z przeptywu s$rodkéw pienieznych, wykazujgcy zmniejszenie
stanu srodkéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku na sume 68.190 tys. zi;

5. informacje dodatkowa.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uzasadnienie Zarzadu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych

Zgromadzen.

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
.Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu Sp6tki z dziatalnosci w 2011

roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego S.A., dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2
pkt 1 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 28 ust. 1 lit. a) Statutu, uchwala, co
nastepuje:

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w roku
obrotowym 2011.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spotki za rok 2011

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu
spétek handlowych, uchwala, co nastepuje:

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spoétki za rok obrotowy 2011, na

ktore sktada sie m.in.:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2011 r. ktére wykazuje po stronie aktywoéw i pasywéw sume 681.500 tys.
ztotych,

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgcy zysk
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki w wysokosci 2.755 tys. ztotych,

3. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od
dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. wykazujgce zmniejszenie

stanu kapitatu wtasnego przypadajgcego Grupie o kwote 5.234 tys. ziotych,
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4. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, wykazujgce
zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku na sume 68.576 tys. ztotych,

5. informacje dodatkowa,

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych

Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Spétki

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2011

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu
spétek handlowych uchwala, co nastepuje:
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie Zarzgdu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w roku obrotowym 2011.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen

Uchwata Nr [***]

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie
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z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie podziatu zysku albo pokrycia straty

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3)
Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 28.1 lit. b) Statutu Spotki postanawia:

1) Zrealizowana strate netto za rok 2011 w kwocie 40 564 tys. zt pokryc
zrealizowanym zyskiem za rok 2011 w kwocie 8.997 tys. zt oraz
niezrealizowanym zyskiem z roku 2010, ktory ulegt czesciowej realizacji w
roku 2011 w kwocie 14.763 tys. zt, a niepokrytg zrealizowang strate netto za
rok 2011 w kwocie 16.804 tys. zt pokry¢ z zyskow przysztych okresow.

2) Niezrealizowana strate za rok 2011 w kwocie 18.021 tys. zt pokry¢ z zyskow
przysztych okresow.

3) Niezrealizowany zysk netto za rok 2011 w wysokoS$ci 57.656 tys. zt, w
zwigzku z § 8 ust. 7 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 22 grudnia
1995 r. w sprawie szczegdlnych warunkow, ktorym powinna podlegac
rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych, nie podlega
podziatowi az do jego zrealizowania.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie
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z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Rafatowi Bauer z wykonania obowigzkéw
Prezesa Zarzadu Sp6tki w roku obrotowym 2011

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Rafatowi Bauer z wykonania przez niego obowigzkow
Prezesa Zarzadu Spétki, w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Monice Hatupczak z wykonania

obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spétki w roku obrotowym 2011

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Monice Hatupczak z wykonania przez nig obowigzkow
Cztonka Zarzagdu Spotki, w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 sierpnia 2011 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Mariuszowi Omiecinskiemu z wykonania

obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spétki w roku obrotowym 2011

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Mariuszowi Omiecinskiemu z wykonania przez niego
obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spétki, w okresie od 30 sierpnia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
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w sprawie udzielenia absolutorium Maciejowi Wandzel z wykonania

obowigzkéw Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spoétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Maciejowi Wandzel, z wykonania przez niego
obowigzkéw Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Maciejowi Zientara z wykonania

obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Maciejowi Zientara, z wykonania przez niego
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Mariuszowi Pawlak z wykonania
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Mariuszowi Pawlak, z wykonania przez niego
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 1 lutego 2011 r. do 31
grudnia 2011 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Bogustawowi Lesnodorskiemu z wykonania

obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011

10



IS ..

BLAGK

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spoétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Bogustawowi Lesnodorskiemu, z wykonania przez niego
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
W sprawie udzielenia absolutorium Piotrowi Surmackiemu z wykonania
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Piotrowi Surmackiemu, z wykonania przez niego
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 1
lutego 2011 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Michatowi Kobus z wykonania obowigzkéw
Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spoétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spotki postanawia
udzieli¢ absolutorium Michatowi Kobus, z wykonania przez niego obowigzkéw
Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 1 lutego 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych

Zgromadzen

Uchwata Nr [***]

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Piotrowi Janczewskiemu z wykonania
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Piotrowi Janczewskiemu, z wykonania przez niego
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r.
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§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie zatwierdzenia cztonka Rady Nadzorczej powotanego w drodze
kooptacii

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie na podstawie art. 17
ust. 3 Statutu postanawia niniejszym:

§1.
Zatwierdza sie wybo6r Pana [***] na cztonka Rady Nadzorczej.

§ 2.
Pan [***] bedzie petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej w ramach aktualnej
kadenciji.

§ 3.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Uzasadnienie Zarzadu:
Mozliwe jest powotanie cztonka Rady Nadzorczej w drodze kooptacji przez
odbyciem sie Walnego Zgromadzenia. W takim wypadku podjecie uchwaty na

podstawie art. 17 ust. 3 Statutu bedzie wskazane.

Uchwata Nr [***]
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Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie cofniecia upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego i emisji warrantéw

subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spdtka’)
postanawia niniejszym:

§1.

Cofa sie upowaznienie Zarzadu, o ktérym mowa w art. 9b Statutu Spotki do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego i emis;ji
warrantow subskrypcyjnych.

§2

Zmienia sie Statut Spotki w ten sposob ze usuwa sie tres¢ art. 9b Statutu
Sporki.

§ 3.

Uchwata wchodzi w Zzycie z dniem podjecia, przy czym zmiana Statutu Spotki

jest skuteczna z chwilg rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

Uzasadnienie Zarzgdu:

Pierwotnym zafozeniem upowaznienia dla Zarzadu byto przyznanie akcji
Funduszu w ramach programu motywacyjnego osobom kluczowym w
strukturze Firmy Zarzgdzajgcej Funduszem — Fund Management Black Lion

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. Wobec uchylenia
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obowigzywania Ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych,
rozwigzania z dniem 30 listopada 2012 r. Umowy o zarzgdzanie z Firmag
Zarzgdzajgcg (RB nr 18/2012) oraz zwigzanych z tym zmian w strukturze
zarzgdzania majgtkiem Funduszu, przewidziane w art. 9b Statutu instrumenty

motywujgce tracq swoje dotychczasowe uzasadnienie.

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
w sprawie zmiany Statutu.
§1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego” S.A. na podstawie art. 430 kodeksu spotek handlowych,
zmienia Statut Funduszu w nastepujgcy sposob:
1) Artykut 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
Spotka dziata pod firmg ,Black Lion Fund Spotka Akcyjna”. Spotka moze
uzywac skrotu firmy ,Black Lion Fund S.A.”

2) Artykut 4 statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
Spotka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000r. Kodeks
Spotek Handlowych (Dz. U nr 94 poz. 1037). Spotka zostata zatozona
na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz 202 z
pozniejszymi zmianami), ktorej przepisy znajdujg zastosowanie do

Spotki do czasu utraty jej mocy z dniem 1 stycznia 2013 r.
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3)  Skresla sie Artykutu 9a Statutu;
4) w Artykule 13 statutu dodaje sie nowe postanowienia oznaczone
jako art. 13.4:

13.4.

Postanowienia zawarte w niniejszym art. 13 obowigzujg do konca
dnia 31 grudnia 2012 r. Z momentem wskazanym w zdaniu
poprzednim, zakoniczeniu ulegnie kadencja cztonkéw Zarzgdu
uprzednio powotanych na podstawie niniejszego art. 13, jak tez

wygasng ich mandaty do petnienia funkcji cztonkow Zarzgdu.

5) po Artykule 13 statutu, dodaje sie nowy Artykut 13a
Artykut 13a

13a.1.

13a.2.

13a.3.

13a.4.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2013 r., do powotywania i
odwolywania cztonkow Zarzgdu oraz ich kadencji, znajdowac
bedg zastosowanie postanowienia zawarte w niniejszym art. 13a,
z uwzglednieniem postanowien art. 34.3., przewidujgcych
mozliwos¢ powotania przed tym dniem przez Rade Nadzorczg
Prezesa Zarzgdu oraz cztonkow Zarzadu na pierwszg kadencje
rozpoczynajgca sie z tym dniem, do ktorych zastosowanie od tego
dnia bedg miaty postanowienia niniejszego art. 13a.

Zarzad sktada sie z od jednego do trzech cztonkdéw, w tym
Prezesa Zarzgdu, z uwzglednieniem art. 13a.5.

Prezesa Zarzgdu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z
zastrzezeniem art. 34.3. Uchwata Walnego Zgromadzenia w
przedmiocie powofania Ilub odwotania Prezesa Zarzgdu,
podejmowana jest wiekszo$cig 3/4 gtosow.

Pozostali cztonkowie Zarzgdu mogg zostac powotani i odwotani
przez Rade Nadzorczg, wytgcznie na wniosek Prezesa Zarzgdu.

Whniosek Prezesa Zarzagdu w tym przedmiocie winien wskazywac
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osobe Ilub osoby, o ktorych powotanie lub odwotanie wnosi. W
przypadku jego ztozenia, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
niezwtocznie zwotfa jej posiedzenie, z porzadkiem obrad
obejmujgcym rozpatrzenie wniosku Prezesa Zarzgdu. Cztonek
Zarzadu moze byc takze w kazdym czasie odwotany przez Walne
Zgromadzenie.

Wygasniecie mandatu Prezesa Zarzadu nie wptywa na mozliwos¢
dziatania innych cztonkéw Zarzgdu i jego funkcjonowanie, jezeli
zostali uprzednio powotani. W takim przypadku, Zarzgd lub Rada
Nadzorcza winni niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie z
przedmiotem obrad obejmujgcym powotanie Prezesa Zarzgdu, na
dzien przypadajgcy nie pozniej niz 45 dni od dnia wygasniecia
mandatu Prezesa Zarzgdu.

Rada Nadzorcza moze zawiesic z waznych powodow w
czynno$ciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzgdu,
w tym jego Prezesa, oraz delegowac cztonkow Rady Nadzorczej,
na okres nie dfuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnoSci cztonkow Zarzgdu, ktorzy zostali
odwoftani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogag
sprawowac swoich czynnosci. Uchwaty Rady Nadzorczej w
sprawach wskazanych w zdaniu poprzednim, podejmowane Ssg
wiekszoscig 4/5 wszystkich cztonkow Rady WNadzorczej. W
przypadku zawieszenia Prezesa, cztonka lub catego Zarzadu —
Zarzgd lub Rada Nadzorcza winni niezwfocznie zwota¢ Walne
Zgromadzenie z przedmiotem obrad obejmujgcym odpowiednio
odwofanie Prezesa Zarzadu i powotanie w jego miejsce nowego

lub odwotanie zawieszonego cztonka Zarzadu, na dzien
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przypadajgcy nie pozniej niz 45 dni od dnia podjecia uchwaty
Rady Nadzorczej w przedmiocie takiego zawieszenia, chyba ze
zawieszony cztonek Zarzgadu zostanie odwofany na wniosek
Prezesa Zarzadu. Delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do
petnienia funkcji innego cztonka Zarzgdu, niz Prezes, moze
nastgpi¢ na wniosek Prezesa Zarzgdly.

Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego petnienia
funkcji Prezesa Zarzgdu, nie jest uprawniony do sktadania
wnioskow w przedmiocie powofania lub odwotania cztonkow
Zarzadu, o ktérych mowa w art. 13a.4.

Prezes Zarzgdu powotywany jest na piecioletnig kadencje, liczong
od dnia jego powotania. Cztonkowie Zarzgdu powofywani sg na
okres do konca kadencji Prezesa Zarzgdu, na ktérego wniosek
zostali powotani, przy czym ich mandaty wygasajg w terminie 21
dni od dnia powotania nowego Prezesa Zarzgadu, o ile na jego
wniosek nie zostang w tym terminie ponownie powotani w skiad

Zarzgdu przez Rade Nadzorczg.

w Artykule 15 statutu skresla sie postanowienie oznaczone jako art.

15.2

zmienia sie Artykutu 17.3 statutu w ten sposéb, ze nadaje mu sie

nowe nastepujace brzmienie:

17.3.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej
przed uptywem kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej
uprawnieni sg do dokooptowania w jego miejsce nowego cztonka
Rady Nadzorczej, w drodze uchwaly podjetej bezwzgledng
wiekszoscig gtosow wszystkich tych cztonkow. Mandat tak

powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasnie, jezeli w terminie
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6 (szesciu) miesiecy od dnia jego powotania w sposob okreslony
w zdaniu poprzednim, jego wybor nie zostanie zatwierdzony przez
Walne Zgromadzenie. W danym czasie, w sktad Rady Nadzorczej
moze wchodzi¢ wytgcznie dwoch cztonkow powotanych w trybie
niniejszego postanowienia, co do ktorych nie zostata podjeta
uchwata Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu ich powofania.
Wygas$niecie mandatu cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z
brakiem jego zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie nie
wplywa na skuteczno$¢ uchwat, w ktorych podejmowaniu brat
udziat.

8) zmienia sie Artykutu 18 statutu w ten sposoéb, ze nadaje mu sie

nowe nastepujace brzmienie:

Artykut 18

18.1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz
Wiceprzewodniczgcego Rady.

18.2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i
przewodniczy im. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady
Nadzorczej zwotuje Zarzad, niezwifocznie po jej powotaniu, a
przewodniczy mu do chwili wyboru nowego Przewodniczgcego
najstarszy cztonek nowopowofanej Rady Nadzorczej.

9) zmienia sie Artykutu 22 statutu, w ten sposéb ze nadaje mu sie
nowe nastepujace brzmienie:

Artykut 22

22.1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki.
Rada Nadzorcza nie ma prawa wydawania Zarzgdowi wigzgcych

polecen dotyczgcych prowadzenia spraw Spotki.
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22.2. Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach

niniejszego statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do

uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

1)

2)
3)

4)

5)

6)

ocena sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy
oraz zapewnienie jego weryfikacji przez biegtych
rewidentow o uznanej renomie;

ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Spotki;
Skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego
sprawozdania z wynikow czynno$ci, o ktorych mowa w pkt
1)i2);

ocena wnioskow Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku lub
pPOKrycia straty;

do dnia 31 grudnia 2012 r. powofywanie i odwotywanie
Prezesa Zarzgdu oraz cztonkow Zarzadu, a poczawszy od
dnia 1 stycznia 2012 r. powotywania | odwotywanie
wytgcznie cztonkow Zarzgdu, w przypadku ztozenia wniosku
w tym przedmiocie przez Prezesa Zarzadu;

zawieranie umow z Prezesem Zarzgadu oraz z cztonkami

Zarzgdu, jak tez ustalanie zasad ich wynagradzania.

22.5. Z uwzglednieniem art. 22.6, zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w

formie uchwaty, wymaga dokonanie przez Spotke takich

czynnosci, jak:

1)

rozporzgdzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania o
wartos$ci przekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto
Spotki, wynikajgcej z ostatniego jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego Spofki;
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2)  nabywanie i zbywanie nieruchomo$ci, prawa uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci;

3)  zawarcie umowy lub przeprowadzenie na innej podstawie
transakcji o wartosci powyzej 1.000.000,00 zt z podmiotami
powigzanymi z cztonkami Zarzgdu Spotki, cztonkami
organow lub prokurentem Spotki, a takze z cztonkami rodzin
tych 0sob, oraz z podmiotami w ktérych te osoby dysponujg
posrednio lub bezposrednio prawem do wykonywania
ponad 20% fgcznej liczby gtosow lub prawem do udziatu w
pand 20% zysku, lub prawem do nabycia co najmniej 20%
praw udziatowych,

22.6. Wszelkie limity i progi kwotowe wskazane w art. 22.5, odnoszg sie
zarowno do pojedynczych transakcji lub czynno$ci, jak i ich ciggu,

lj. szeregu transakcji i czynno$ci dokonanych w okresie roku z

jednym podmiotem [lub podmiotami powigzanymi w Sposob

analogiczny do okre$lonego w art. 22.5 pkt 4). Jezeli dany limit lub
prog miatby zostac¢ przekroczony w zwigzku z kolejng transakcja
lub czynnoscig dokonang w okresie roku, wymagana jest zgoda

Rady Nadzorczej na dokonanie takiej transakcji lub czynnoSci.

10) zmienia sie Artykul 24.1 statutu, w ten sposéb ze nadaje mu sie
nowe nastepujace brzmienie:

24.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd. Poczawszy od

dnia 1 stycznia 2013 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno

sie odby¢ najpdzniej w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie

kazdego roku obrotowego.
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zmienia sie Artykutu 28 statutu, w ten sposéb ze nadaje mu sie

nowe nastepujace brzmienie:
Artykut 28

28.1

28.2.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng

wiekszoscig gtosow oddanych, jezeli niniejszy Statut lub ustawa

nie stanowig Iinaczej. Wiekszos¢ ta wymagana jest w

szczegdlnosci w nastepujgcych sprawach:

a) rozpatrzenie | zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu =z
dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy;

b)  podjecie uchwafty co do podziatu zysku albo o pokryciu strat;

c) udzielenia cztonkom organdw Spotki absolutorium z
wykonywania przez nich obowigzkow;

d) odwofanie Ilub zawieszenie w czynnosciach czfonka
Zarzgdu, dokonywane na wniosek Prezesa Zarzgdu;

e)  zatwierdzenia wyboru cztonka Rady Nadzorczej wybranego
w trybie kooptacji, stosownie do art. 17.3.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych

ponizej podejmowane sg wiekszoScig %4 (trzech czwartych)

oddanych gtosow:

a)  zmiana Statutu Spotki, w tym emisja nowych akcji;

b)  emisja obligacji zamiennych Iub obligacji z prawem
pierwszenstwa objecia akcji;

c) zbycie przedsiebiorstwa Spotki;

d)  pofgczenie Spotki z inna spotky;

e) rozwigzanie Spotki;
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f) odwotanie Ilub zawieszenie w czynnosciach Prezesa
Zarzgdu, a poczagwszy od dnia 1 stycznia 2013 r. takze
powotanie Prezesa Zarzadu;

9) odwotanie lub zawieszenie w czynnosciach cztonka
Zarzgdu, dokonywane bez wniosku Prezesa Zarzgdu w tym
przedmiocie.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych

ponizej podejmowane sg wiekszoscig 3/5 (trzech pigtych)

oddanych gtosow:

a)  powotanie i odwotanie Cztonkow Rady Nadzorczej;

b)  skrocenie kadencji Rady Nadzorczej.

Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Spotki zwiekszajgcych

Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgcych prawa przyznane

osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody

wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczg.

Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy

udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spétki z wykonywania

przez nich obowigzkow oraz podjecie decyzji co do osoby, ktora
sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady Nadzorczej lub

Zarzgdu, w przedmiocie zwrotu wydatkow Ilub pokrycia

odszkodowania, ktore osoba ta moze by¢ zobowigzana do zapftaty

wobec osoby ftrzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w

zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta

dziatata w dobrej wierze oraz w sposob, ktory w uzasadnionym

Swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym

interesie Spotki.
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28.6. Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie lub zbycie
przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci.

zmienia sie Artykut 32 statutu, w ten sposéb ze nadaje mu sie howe

nastepujace brzmienie:

W ciggu 3 (trzech) miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzgd jest

obowigzany sporzadzic i ztozy¢ Radzie Nadzorczej roczne

sprawozdanie finansowe oraz doktadne pisemne sprawozdanie z

dziatalnosci Spotki w tym okresie.

Dodaje sie w Artykule 34 statutu nowych postanowien,

oznaczonych jako art. 34.3 i art. 34.4

34.3. Przed dniem 1 stycznia 2013 r., Rada Nadzorcza moze podjg¢ w
zwigzku z art. 13.4 | art. 13a uchwate o powotaniu Prezesa
Zarzadu na kadencje rozpoczynajgca sie z dniem 1 stycznia 2013
r. Na wniosek osoby powotanej uchwatg, o ktoref mowa w zdaniu
poprzednim, Rada Nadzorcza moze takze przed dniem 1 stycznia
2013 r. podjg¢ uchwate w przedmiocie powotania lub odwotania
cztonkow Zarzadu na kadencje rozpoczynajgcg sie z dniem 1
stycznia 2013 r. W przypadku podjecia przez Rade Nadzorczg
uchwat, o ktorych mowa w niniejszym art. 34.3, do 0sOb
powotanych na ich podstawie w sktad Zarzgdu od dnia 1 stycznia
2013 r. zastosowanie znajdowac bedg wprost postanowienia art.
13a dotyczgce dfugosci kadencji, ich odwotywania, zawieszania i
innych spraw regulowanych w art. 13a.

34.4. Z koncem dnia 31 grudnia 2012 r., zakonczeniu ulega kadencja
cztonkdw Rady Nadzorczej sprawujgcych funkcje do tego dnia, jak

tez wygasajg ich mandaty do petnienia funkcji. Walne
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Zgromadzenie moze przed dniem 1 stycznia 2013 r. powotac

cztonkow Rady Nadzorczej, ktorej kadencja rozpocznie sie z

dniem 1 stycznia 2013 r.”
Zmienia sie tresé Artykutu 2, Artykutu 3, Artykutu 5, Artykutu 6,
nazwy Czesci Il statutu, Artykutu 7, Artykutu 8, nazwy czesci lll
statutu, Artykutu 9, Artykutu 10, Artykutu 11, nazwy Czesci IV
statutu, Artykutu 12, Artykutu 14, Artykutu 15,1, Artykutu 16,
Artykutu 29, nazwy Czesci V statutu, Artykutu 31, Artykutu 34.1 w
ten sposéb ze, gdy w tresci aktualnie obowigzujgcego Artykutu 2,
Artykutu 3, Artykutu 5, Artykutu 6, nazwy Czesci Il statutu, Artykutu 7,
Artykutu 8, nazwy czesci lll statutu, Artykutu 9, Artykutu 10, Artykutu 11,
nazwy Czesci IV statutu, Artykutu 12, Artykutu 14, Artykutu 15,1,
Artykutu 16, Artykutu 29, nazwy Czeéci V statutu, Artykutu 31, Artykutu
34.1 — wystepuje okreslenie ,Fundusz’ (w jakiejkolwiek formie), zostaje

ono zamienione na stowo ,Spotka” — w odpowiedniej formie.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem ze zmiany

Statutu dokonane na podstawie niniejszej Uchwaty sg skuteczne od chwili

rejestracji zmiany Statutu przez Sgd Rejestrowy

Uzasadnienie Zarzgdu:

Zmiany Statutu zwigzane sg miedzy innymi z uchwaleniem w dniu 30 marca

2012 r. ustawy o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i

ich prywatyzacji oraz o zmianie niektorych innych ustaw (dalej ,,Ustawa’), ktora

wejdzie w zycie w dniu 1 stycznia 2013 r. oraz zwigzanymi z tym zmianami w

strukturze zarzgdzania majgtkiem Funduszu
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