[PROJEKT]

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SYTUACJI SPOLKI

I WSTEP
Na podstawie pkt III ust. 1 pkt 1 ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, Rada
Nadzorcza dokonata oceny sytuacji Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.

(zwanego dalej ,,Funduszem’) w roku 2010.

IL. OCENA SYTUACJI FUNDUSZU

W roku 2010 Fundusz dziatat aktywnie w kierunku podniesienia warto$ci istniejacych
aktywow a takze na polu poszukiwania i realizacji nowych projektéw inwestycyjnych.

W ramach projektéw zwiazanych ze spdtka Scanmed S.A., zakonczenie procesu budowy
Szpitala Sw. Rafata w Krakowie umozliwito pozyskanie znacznego kontraktu na $wiadczenia
medyczne od Narodowego Funduszu Zdrowia.

W odniesieniu do projektéw nieruchomosciowych zlokalizowanych w Warszawie, spo6tki
zalezne Funduszu prowadzity w roku 2010 prace zwiazane z przygotowaniami do rozpoczegcia
projektéw budowlanych zaré6wno w ramach Fabryki PZO Sp. z o.0. jak i przede wszystkim
Soho Factory Sp z o.0.. Spétka Soho Factory prowadzita intensywny proces rewitalizacji
terenu przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie.

W kwietniu 2010 r. Fundusz przeprowadzit transakcj¢ zbycia 12 mln akcji wiasnych
Funduszu.

W roku 2010 Fundusz zaangazowal si¢ w projekt utworzenia funduszu kapitalowego
inwestujacych w mikro-, mate i $rednie przedsiebiorstwa, we wspétpracy z Krajowym
Funduszem Kapitalowym S.A. Projekt korzysta z finansowania ze $§rodkéw pochodzacych z
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 - 2013.

Dziatalno$¢ dezinwestycyjna w roku 2010 dotyczyta zbycia cze$ci nieruchomosci przez
Minska Development Sp. z o0.0.

Ponadto Fundusz w roku 2010 rozpoczat zaangazowanie w Browar Gontyniec Sp z o.o.
(wlasciciel Browaru Czarnkéw) oraz spotki z sektora mediowego - Next Media Sp z o.o.
(wtasciciel miesigcznika Malemen ) oraz Fashion Group sp. z o0.0. (wlasciciel kwartalnika

,,Fashion Now” ).



III' OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNE]J ORAZ SYSTEMU
ZARZADZANIA RYZYKIEM.

Za wykonywanie obowiazkéw w zakresie rachunkowos$ci okreslonych przepisami prawa, w
tym w zakresie nadzoru, odpowiedzialny jest w Funduszu Zarzad. Fundusz nie wprowadzit
kontroli instytucjonalnej ze wzgledu na jej koszty dziatania. W stosunku do skali dziatalnosci
prowadzonej przez Fundusz, koszty te nie bylyby uzasadnione. W zwiazku z tym Zarzad
Funduszu wprowadzit kontrol¢ funkcjonalna, przypisana do poszczegdlnych stanowisk, a jej
podstawowe zadania wynikaja z zakresu czynno$ci pracownikow. System kontroli
funkcjonalnej obejmuje swoim zakresem: ksiggowos¢, prognozowanie i1 analizy finansowe
oraz sprawozdawczos¢ zewngtrzna. W ramach kontroli nad sprawozdawczo$cia Zarzad
Funduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, poddaje sprawozdania finansowe
odpowiednio przegladowi lub badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta o uznanych,
odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada
Nadzorcza Funduszu. Sprawozdania finansowe, po zakonczeniu badania przez audytora,
przesytane sa cztonkom Rady Nadzorczej, ktérzy dokonuja ich oceny w zakresie zgodnosci z

ksiggami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
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