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Projekty Uchwatl na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna zwotane na
dzien 29 sierpnia 2011 r.

Uchwata Nr [***]

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.

w sprawie wyboru Przewodniczgacego Walnego Zgromadzenia

§ 1. Dziatajagc na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,Black Lion Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego” S.A. postanawia wybra¢ na Przewodniczagcego Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Pana/ Panig [***].

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata ma charakter techniczny.
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego” S.A. uchwala co nastepuje:
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§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego S.A. postanawia przyja¢é porzadek obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w brzmieniu opublikowanym Raportem Biezacym z
dnia 3 sierpnia 2011 r. numer [***]/2011.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata ma charakter techniczny
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
2010

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego S.A., dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2

pkt 1 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 28 ust. 1 lit. a) Statutu, uchwala, co

nastepuje:

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie finansowe

Spotki za rok obrotowy 2010, na ktére sktada sie m.in.:

1. bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2010 roku, ktdéry wykazuje po
stronie aktywdw i pasywdéw sume réwng 521.922 tys. ztotych; aktywa netto
wyrazone w tysigcach wykazane w sprawozdaniu finansowym wynoszg na
dzien 31 grudnia 2010 roku 408.522 tys. zt,

2. rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia

2010 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 2.842 tys. zi,
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3. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2010 r.
do dnia 31 grudnia 2010 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego w
kwocie 48.367 tys. zi.

4. rachunek z przeptywu $rodkdw pienieznych, wykazujacy zwiekszenie stanu
srodkdéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku na sume 68.984 tys. zi;

5. informacje dodatkowa.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych

Zgromadzen.

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci w 2010

roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego S.A., dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2
pkt 1 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 28 ust. 1 lit. a) Statutu, uchwala, co
nastepuje:

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w roku
obrotowym 2010, sporzadzone 21 marca 2011 r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spotki za rok 2010

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu
spotek handlowych, uchwala, co nastepuje:

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spoétki za rok obrotowy 2010, na

ktore sktada sie m.in.

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2010 r. ktére wykazuje po stronie aktywoéw i pasywéw sume 652.358 tys.
ztotych,

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy zysk przypada
jacy na akcjonariuszy Spoétki w wysokosci 50.209 tys. ztotych,

3. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od
dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. wykazujace zwiekszenie
stanu kapitatu wtasnego przypadajacego Grupie o kwote 99.135 tys.
ztotych,
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4. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, wykazujace
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku na sume 62.106 tys. ztotych,

5. informacje dodatkowa,

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych

Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Spétki
z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok 2010

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego Spotka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu

spétek handlowych, uchwala, co nastepuje:

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z

dziatalnosci grupy kapitatowej Spotki w roku obrotowym 2010, sporzadzone 21

marca 2011 r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych

Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie
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z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie podziatu zysku albo pokrycia straty
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
stycyjnego Spodtka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3)

Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 28.1 lit. b) Statutu Spotki postanawia:

1) Zrealizowang strate netto za rok 2010 w kwocie 95.237 tys. zt pokry¢

zrealizowanym zyskiem za rok 2010 w kwocie 3.091 tys. zt oraz
niezrealizowanym zyskiem z roku 2009, ktory ulegt cze$ciowej realizaciji
w roku 2010 w kwocie 28.166 tys., a niepokrytg zrealizowang strate
netto za rok 2010 w kwocie 63.980 tys. zt pokry¢ z zyskow przysztych
okreséw

2) Niezrealizowang strate za rok 2010 w kwocie 97 tys. zt pokry¢ z zyskow

przysztych okreséw.

Niezrealizowany zysk netto za rok 2010 w wysokosci 95.085 tys. zt, w
zwigzku z § 8 ust. 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22
grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlnych warunkéw, ktérym powinna
podlega¢ rachunkowos¢ narodowych funduszy inwestycyjnych, nie
podlega podziatowi az do jego zrealizowania.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych

Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
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w sprawie udzielenia absolutorium Rafatowi Bauer z wykonania obowigzkéw
Prezesa Zarzadu Sp6tki w roku obrotowym 2010
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Rafatowi Bauer z wykonania przez niego obowigzkow
Prezesa Zarzadu Spotki, w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Monice Hatupczak z wykonania
obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spétki w roku obrotowym 2010
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spotki postanawia
udzieli¢ absolutorium Monice Hatupczak z wykonania przez nig obowigzkow
Cztonka Zarzadu Spotki, w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
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Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
W sprawie udzielenia absolutorium Dominice Stominskiej z wykonania
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2010
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Dominice Stominskiej, z wykonania przez nig
obowigzkéw w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 17 lutego 2010 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Maciejowi Wandzel z wykonania
obowigzkéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2010
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spoétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzielic absolutorium Maciejowi Wandzel, z wykonania przez niego
obowigzkéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
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§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Maciejowi Zientara z wykonania
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2010
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spoétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spotki postanawia
udzieli¢ absolutorium Maciejowi Zientara, z wykonania przez niego
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Maciejowi Pietras z wykonania obowigzkéw

Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2010
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§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spoétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Maciejowi Pietras, z wykonania przez niego obowigzkow
Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 17 lutego 2010 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Bogustawowi Lesnodorskiemu z wykonania
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2010
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spoétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Bogustawowi Le$snodorskiemu, z wykonania przez niego
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 17 lutego 2010 r. do 31
grudnia 2010 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
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z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
W sprawie udzielenia absolutorium Piotrowi Surmackiemu z wykonania
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2010
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Piotrowi Surmackiemu, z wykonania przez niego
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 17 lutego 2010 r. do 31
grudnia 2010 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Michatowi Kobus z wykonania obowigzkéw

Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2010

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia
udzieli¢ absolutorium Michatowi Kobus, z wykonania przez niego obowigzkow
Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 17 lutego 2010 r. do 20 grudnia 2010
r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen

Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Piotrowi Janczewskiemu z wykonania
obowigzkoéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2010
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spotki postanawia
udzieli¢ absolutorium Piotrowi Janczewskiemu, z wykonania przez niego
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 20 grudnia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r.
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uzasadnienie Zarzgdu: Uchwata typowa dla Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen
Uchwata Nr [***]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie przedtuzenia okresu upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego i emisji warrantéw

subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spétka Akcyjna (dalej ,Spétka”), dziatajgc na podstawie art.
444 § 2, 444 § 7 oraz 430 § 1 kodeksu spotek handlowych postanawia co
nastepuje:

§ 1. Przedtuza sie termin obowigzywania upowaznienia dla Zarzadu Spétki do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,
udzielonego zgodnie z artykutem 9b ust. 2 Statutu Spétki, na okres do dnia 29
sierpnia 2014 r.

§ 2. Przedtuza sie okres obowigzywania upowaznienia dla Zarzadu Spotki do
wyemitowania warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2
kodeksu spétek handlowych, udzielonego zgodnie z artykutem 9b ust. 12
Statutu Spétki oraz termin wykonania prawa zapisu z tych warrantéw
subskrypcyjnych do dnia 29 sierpnia 2014 roku.

§ 3. Pozostate warunki upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz do wyemitowania
warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 kodeksu spotek
handlowych, okreslone sg w art. 9b Statutu Spétki.

§ 4.Uznaje sie, ze tres¢ uzasadnienia Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 22 sierpnia 2008 r., zaprotokotowanej przez
notariusza w Warszawie Igora Soroke za Repertorium A nr 8264/2008, okresla
prawidtowo i szczeg6towo uzasadnienie (motywy) dla przediuzenia
upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego i emisji warrantdéw subskrypcyjnych, zgodnie z wymogami
art. 445 § 1 kodeksu spétek handlowych.

§ 5. Dokonuje sie zmiany Statutu Spétki w ten sposéb ze:

1) Art. 9b ust. 2 Statutu Spétki otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
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,9b.2. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego na okres do dnia 29 sierpnia 2014 r.”

2) Art. 9b ust. 12 Statutu Spotki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,9b.12. Upowaznia sie Zarzad do wyemitowania warrantéw subskrypcyjnych, o
ktorych mowa w art. 453 § 2 kodeksu spoétek handlowych, z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pdzniej niz w dniu 29 sierpnia 2014
r. w taki sposéb, ze Zarzad uprawniony jest do wyemitowania:

a) nie wiecej niz 11.000.000 (jedenastu milionéw) warrantéw

subskrypcyjnych serii B, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do zapisu na

1 (jedng) akcje serii D;

b) nie wiecej niz 8000.000 (o$miu miliondw) warrantow

subskrypcyjnych serii C, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do zapisu na

1 (jedna) akcje serii E.”

§ 6. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uzasadnienie Zarzadu:

Powyzszej uchwata jest zwigqzana z decyzjg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zapadtg w dniu 22 sierpnia 2008 r. (Uchwata nr 4 z ww.
dnia), dotyczgacg wprowadzenia do statutu Spotki upowaznienia dla Zarzgdu
Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego oraz emisji warrantow subskrypcyjnych. Realizacja tej decyzji, ze
wzgledu na brzmienie art. 444 § 2 Kodeksu spotek handlowych, przewidujgce
czasowy charakter tego upowaznienia, wymaga jego przedtuzania na kolejny,
trzyletni okres, co uzasadnia podjecie ww. uchwaty.
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