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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorezej i Zarzgdu
z badania
sprawozdania finansowego

NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJIJNEGO PROGRESS S.A.
W WARSZAWIE
za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MNarodowego Funduszu
Inwestycyjnego Progress 5.A. z siedzibg w Warszawie, na ktére sklada sig:

* hilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow zamyka sig
suma;

432 440 tys. zl;

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 r, do 31.12.2009 r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci;

30 074 tys. zI;

= zestawienie zmian w Kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
wykazujace zwickszenie kapitalow wlasnyeh o kwotg:

39 169 tys. zl;

» sprawozdanie z przeplywu srodkow pieniginych za rok obrotowy od 01.01.2009 r, do
31.12.2009 1. wykazujace zmnicjszenie stanu srodkow pienieznych o kwotg :

4 299 tys. zl;
= zestawienie portlela inwestycyinego,

informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosei i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigeych podstawe jego
sporzgdezenia.

WES Rachunkowodl Censulling Sp, & a.0. Adres! ul. Pankiewicca 3, 00-698 Warszawa Telefon: (622} B25-34-13,
WIP 118-16-25-746 S3d Rejonowy dla m.st, Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Hejestry Sgdewego KRS
000092211, Kapital Zakladowy 50,000 2| X



MNarodowy Fundusz Inwestyveyviny Progress 5.A, Warszawa, ul. Minska 25

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

»  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz. U, 2 2009 r, Nr 152,
poz. 1223),

*  wiedzy i doswiadczenia wynikajacego ze stosowania, w okresie obowigzywania norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowepo zaplanowalismy i przeprowadzilisSmy w taki sposoh, aby
uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szezegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanyeh przez jednostke
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorveh wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego,

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe]
1 linansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2009 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 1.,

* sporzgdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej
wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonyeh ksiag
rachunkowych,

* jest zgodne z wplywajgeymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

Mie wnoszac zastrzezen do badanego sprawozdania zwracamy uwage na kwestie kontynuacji
dzialalnosci, do ktorej Zarzad Funduszu odnidsl si¢ w nocie 2 1 7 wprowadzenia do zalaczonego
sprawozdania finansowego.

Ponadio zwracamy uwage, na ujecie w rachunku zyskéw i strat w pozycji rezerwy i odpisy
aktualizujgce niezamortyzowanej czesci wartosci firmy dotyczacej sprzedanych udzialow spolki
Barista Sp. z 0.0. W wyniku transakcji zbycia posiadanych udzialow niezamortyzowana wartos¢ firmy
na dzien sprzedazy stanowi koszt sprzedazy ujmowany w pozyeji zrealizowane zyski z inwestycji. W
zwigzku z zaprezentowanym uproszezeniem nastapilo zawyzenie rezerw i odpisow aktualizujgcych o
kwotg 6166 tys. zl. oraz jednoczesne zanizenie kosztu sprzedazy zaprezentowanego w pozveji
zrealizowane zyski z inwestycji. Powyzsza operacja nie wplywa na zaprezentowany w rachunku
zyskow 1 stral zysk netto badanego okresu.

Na dzien bilansowy Fundusz wykazywal w odpowiedniej pozyeji kapitalow wlasnyveh akeje
wlasne nabyte w latach ubieglych za wynagrodzeniem w celu umorzenia. Dotyczylo to 40.375.706
akeji o wartosci 126.171 tys. zb. W styczniu 2009 zostalo umorzonych 4.980.652 akcji wlasnych. Do
dnia zakoficzenia badania pozostale akcje wlasne w ilosci 35.395.054 szt. nie zostaly umorzone,
Zgodnie z art. 364 KSH z posiadanych akeji wlasnych Spolka nie wykonuje prawa glosu.

Sprawozdanie z dzialalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dn. 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i
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okresowych preekazywanyeh przez emitentow papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zhadanego sprawozdania finansowego sa 2 nim zgodne.

Barbara Wagrowska
Biegly rewident nr 10029
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Marcin Wasil
Biegly rewident nr 9846

WBS Rachunkowosé Consulting Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa, 22.03.2010 r.
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W imieniu
WBS Rachunkowosé Consulting Sp. 2 0.0.
Marcin Wasil
Prezes Zarzadu
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