' NARODOWY FUNDUSZ INWESTYDCYJdMNY

PROGRESS S5.A.

Porzadek obrad i projekty uchwat, ktére maja by¢ przedmiotem obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu w dniu 3 lutego 2010 r.

. Porzadek obrad:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

Wybdr Przewodniczgacego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i stwierdzenie jego
zdolnoéci do podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia cztonka Rady Nadzorczej wybranego w
drodze kooptaciji.

Podjecie uchwaty w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki.

Podjecie uchwaty w sprawie zmian Statutu Spofki.

Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki.

© © N o

Zamkniecie Walnego Zgromadzenia.

Il. PROJEKTY UCHWAL

1. PROJEKT UCHWALY W SPRAWIE ZATWIERDZENIA CZLONKA RADY NADZORCZEJ
WYBRANEGO W DRODZE KOOPTACJI.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 17 ust. 3 Statutu Spéiki,
postanawia niniejszym zatwierdzi¢ wybér Pana/Pani [***] do sktadu Rady Nadzorczej,
dokonany w drodze kooptacji.
2. PROJEKT UCHWALY W SPRAWIE zmian W SKLADZIE RADY NADZORCZEJ SPOLKI.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie postanawia niniejszym:

§1
Powota¢ Pana/Panig [***] do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej w ramach aktualnej
kadencji Rady Nadzorczej.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.
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3. PROJEKT UCHWALY W SPRAWIE ZMIAN STATUTU SPOLKI.

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spoétek
handlowych, zmienia Statut Spotki w ten sposoéb ze:
1. Usuwa sie dotychczasowe postanowienia Statutu:

1) Art. 7.2 o tresci:
»7.2. Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

2) Art. 22 ust. 2 lit g o tresci:

g) przedstawianie  akcjonariuszom, na pierwszym  zwyczajnym  Walnym
Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu trzydziestego pierwszego grudnia
dwa tysigce piatego (31.12.2005) roku i na kazdym nastepnym zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej uchwaty i zalecenia dotyczacego
likwidacji lub przeksztatcenia Funduszu w spoétke majacg charakter funduszu
powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, jezeli Fundusz
jest zwigzany z takg firmg umowag o zarzgdzanie.

3) Art. 22 ust. 11 o tresci:
,22.11. Do udzielania zgody przez Rade Nadzorczg w sprawach objetych niniejszym
paragrafem, nie stosuje sie przewidzianego w art. 17 § 2 Kodeksu spotek handlowych trybu
dotyczacego wyrazenia zgody po dokonaniu czynnosci (potwierdzenia). ------------------------

4) Art. 34 ust. 2 o tresci:
»34.2. Ogtoszenia Funduszu powinny by¢ rowniez wywieszane w siedzibie przedsigbiorstwa
Funduszu w miejscach dostepnych dla wszystkich akcjonariuszy.”

2. Zmienia si¢ nastepujace postanowienia Statutu:

1) Art. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»Artykut 1

Fundusz dziata pod firmg ,Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna”.
Fundusz moze uzywac¢ skrétu firmy Black Lion NFI S.A. oraz odpowiednika tego skrotu w
jezykach obcych.”
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W artykule 9 ust. 1 dokonuje sie zmiany porzadkowej poprzez wypunktowanie
serii akcji wyemitowanych przez Spoétke, przez co artykut 9 ust. 1 otrzymuje
nastepujgce brzmienie:

,9.1. Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi nie wiecej niz 12.196.246,60 zt (stownie:
dwanascie milionéw sto dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie czterdziesci sze$¢
ztotych 60/100) i dzieli sie na:

1) 6.877.614 (szes¢ miliondw osiemset siedemdziesigt siedem tysiecy sze$cset
czternascie) akcji zwyktych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru
06.877.614 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda oraz

2) 35.574.798 (stownie: trzydzieSci pie¢ miliondbw piecset siedemdziesigt cztery
tysigce siedemset dziewiecdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B od
numeru 00.000.001 do numeru 35.574.798 o wartosci nominalnej po 0,10
(dziesie¢ groszy) kazda oraz

3) 30.651.748 (stownie: trzydziesci miliondbw sze$éset piecdziesigt jeden tysiecy
siedemset czterdzieSci osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii C od numeru
00.000.001 do numeru 30.651.748 o warto$ci nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy)
kazda oraz

4) 6.047.121 (stownie: sze$¢ milionéw czterdziesci siedem tysiecy sto dwadziescia
jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii D od numeru 00.000.001 do numeru
06.047.121 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda oraz

5) nie wiecej niz 42.811.185 (czterdziesci dwa miliony osiemset jedenascie tysiecy
sto osiemdziesiat pie€) akcji zwyktych na okaziciela serii E od numeru 00.000.001
do numeru 42.811.185 o warto$ci nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda.”

W art. 9b dokonuje sie zmiany porzadkowej w zwigzku ze zmiang nazwy spoétek i

zastepuje sie nazwe spotki Investment Advisors Equity Fellows Spoétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig” nazwg ,Assets Management Black Lion Spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.” za$ nazwe ,Assets Management Equity

Fellows Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.” zastepuje sie ,Fund

Management Black Lion Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.”.

Art. 16 ust. 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,16.2. Pracownicy Funduszu podlegajg Zarzadowi, ktéry zawiera i rozwigzuje z nimi

umowy o prace oraz ustala ich wynagrodzenie na zasadach okreslonych przez

obowigzujgce przepisy.”.

Art. 17 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
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,17.1. Rada Nadzorcza skifada sie¢ z 5 (pieciu) lub wiekszej liczby cztonkdw.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej piecioletniej
kadenciji.”.

6) Art. 19 ust. 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
»,19.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
majg obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek co
najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢é zwotane w
ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed
uptywem 2 (dwéch) tygodni od dnia zwotania.”.

7) Art. 22 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
,22.4. Zarzad Funduszu zobowigzany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorczej do
zatwierdzenia przygotowany przez siebie roczny budzet kosztéw i innych wydatkéw
Funduszu, najpdzniej do konca pierwszego kwartatu roku obrotowego, ktérego on
dotyczy. Rada Nadzorcza na uzasadniony wniosek Zarzadu moze wydtuzy¢ termin
wskazany w zdaniu poprzednim. Zmiany zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg
budzetu wymagajg ponownego, uprzedniego zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.”.

8) Art. 22 ust. 12 otrzymuje nastepujace brzmienie:
.22.12. W sprawach okreslonych w art. 22.4-22.10, podjecie uchwaty przez Rade
Nadzorczg wymaga dla jej waznosci gtosowania za nig przez Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Powyzszy wymog nie ma zastosowania w przypadku gdy
Przewodniczacy Rady Nadzorczej wytaczy sie z glosowania nad uchwata.”.

9) Art. 24 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:
.24.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na
zgdanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 (jedng,
dwudziestg) kapitatu zaktadowego.”.

10) W art. 24 ust. 4 dodaje sie litere c) o nastepujacym brzemieniu:

»C) jezeli uzna zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia za wskazane”.

11) Art. 25 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie
,25.1 Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.”

12) Art. 25 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:
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,25.2. Zadanie, o ktérym mowa w art. 25.1., powinno byé zgtoszone Spbice nie
pdzniej niz na 21 (dwadziesScia jeden) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Zadanie zgtoszone po tym terminie bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.”

13) W artykule 28 po ustepie 2 dodaje sie ustep 2a o nastepujacym brzmieniu:
.28.2a. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej
podejmowane sg wiekszoscig 3/5 (trzech pigtych) oddanych gtosow:

a) powotania i odwotania Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
b) powotania i odwotania Cztonkéw Rady Nadzorczej.”

14) Artykut 33 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
SArtykut 33

Date nabycia prawa do dywidendy oraz termin wyptata dywidendy ustala Walne
Zgromadzenie. Termin wyptaty powinien nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu 8 (oSmiu) tygodni
od dnia nabycia prawa do dywidendy.”

15) Art. 34 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
»34.1. Fundusz zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, chyba

ze przepisy szczegollne dopuszczajg mozliwos¢ dokonania ogtoszenia w inny sposoéb.”

16) Dodaje sie art. 34 ust. 3 o nastepujacej tresci:
~34.3. Piecioletni okres kadencji Rady Nadzorczej stosuje sie po raz pierwszy do Rady
Nadzorczej wybranej Uchwatg nr 3 z dnia 26 wrze$nia 2008 r. Walnego Zgromadzenia,
ktorej kadencja rozpoczeta sie w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.”.

§ 2.
Kadencja obecnej Rady Nadzorczej ulega wydtuzeniu do 5 lat od rozpoczecia jej kadencji z
chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy zmiany statutu, okreslonej w § 1 pkt 5 niniejszej
uchwaty.

§ 3.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem ze zmiany Statutu dokonane na
podstawie niniejszej Uchwaly sg skuteczne od chwili rejestracji zmiany Statutu przez Sad
Rejestrowy.

4. PROJEKT UCHWALY W SPRAWIE PRZYJECIA TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przyjmuje tekst jednolity Statutu Spofki
uwzgledniajacy zmiany Statutu dokonane uchwatg nr [***] z dnia 3 lutego 2010 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w brzmieniu:

»STATUT NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
PROGRESS SPOLKA AKCYJNA

|. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1

Fundusz dziata pod firmg ,Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna”.
Fundusz moze uzywaé skrotu firmy Black Lion NFI S.A. oraz odpowiednika tego skrétu w

jezykach 0bCYCh. ==-mmmmm oo

Artykut 2

Siedzibg Funduszu jest m.st. Warszawa. -----=-========mmmmmmm oo
Artykut 3

Zatozycielem Funduszu jest Skarb Panstwa. -----=--=-==-=-mmmmmmmo oo
Artykut 4

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz 202 z pdzniejszymi zmianami) oraz
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U nr 94 poz. 1037). ----

Artykut 5
5.1 Fundusz dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskigj. ------------===---commcommcooocooooeee

5.2 Fundusz moze powotywac i prowadzi¢ swoje oddzialy na obszarze Rzeczypospolitej

POISKIQ). ==-=nmmmmm e

Artykut 6
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Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. -=-====-==========mm oo

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Artykut 7
7.1. Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest: -----------=-=----emmeomoo oo

1) nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, -------------

2) nabywanie bgdz obejmowanie udziatdbw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i
dziatajgcych w Polsce, -------=-mmmmm oo

3) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych
MOWa W PKt 2, - oo

4) wykonywanie praw z akgcji, udziatéw i innych papierow wartosciowych. ----------------

5) rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi, ----

6) udzielenie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym w dziatajgcym w
7) zacigganie pozyczek i kredytéw dla celow Funduszu.--------------=-==-m-mmmmommmoomo -
7.2. (SKreslony) ---------mmmm e
Artykut 8

8.1 Fundusz moze podejmowaé dziatalnoS¢ gospodarczg polegajgcg na inwestowaniu w
inne aktywa, poza wymienionymi w art. 7, w szczegélnosci polegajaca na:---------------------

1) kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.12.2)

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomoséci na wiasny rachunek (PKD 70.11.2).

. KAPITAL FUNDUSZU

Artykut 9

9.1. Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi nie wiecej niz 12.196.246,60 zt (stownie: dwanascie
milionéw sto dziewiecdziesigt szesS¢ tysiecy dwiescie czterdziesci sze$¢ ztotych 60/100) i
dzieli sie na:



' NARODOWY FUNDUSZ INWESTYDCYJdMNY

PROGRESS S5.A.

6) 6.877.614 (szeS¢ miliondbw osiemset siedemdziesigt siedem tysiecy sze$éset
czternadcie) akcji zwyktych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru
06.877.614 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda oraz

7)  35.574.798 (stownie: trzydzieSci pie¢ miliondw piecset siedemdziesigt cztery
tysigce siedemset dziewiecdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B od
numeru 00.000.001 do numeru 35.574.798 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesie¢
groszy) kazda oraz

8) 30.651.748 (stownie: trzydziesci miliondw szescset piecdziesigt jeden tysiecy
siedemset czterdziesci osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii C od numeru
00.000.001 do numeru 30.651.748 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy)
kazda oraz

9) 6.047.121 (stownie: szes¢ milion6w czterdziesci siedem tysiecy sto dwadziescia
jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii D od numeru 00.000.001 do numeru
06.047.121 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda oraz

10) nie wiecej niz 42.811.185 (czterdziesci dwa miliony osiemset jedenascie tysiecy
sto osiemdziesiat pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii E od numeru 00.000.001 do
numeru 42.811.185 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda.---------

9.2. Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany tak wktadami pienieznymi jak i wktadami
NI PIE NI ZNY M. = mm o oo oo e
9.3. Akcje Funduszu mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabywania

przez fundusz (umorzenie doOProWOoINE).-=-==========m=mmmmmm oo

9.4. Fundusz moze nabywac akcje wtasne w przypadkach okreslonych przepisami ustawy z
dnia 15.09.2000 r. — Kodeks Spoétek Handlowych, w tym w celu ich umorzenia. ---------------

9.5. Umorzenie akcji Funduszu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem
postanowien art. 363 par. 5 KSH. Uchwata Walnego Zgromadzenia okre$la w szczegblnosci:
podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi
umorzonych akcji badz uzasadnienie umorzenia bez wynagrodzenia, termin i miejsce
wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi sposob obnizenia kapitatu

ZaKIadOWEQO. =~=mmrmmrmmrmmmm e e e

Artykut 9a
9a.1. Okresla sie warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki na kwote nie wyzszg niz 3 065 174,80 (trzy miliony szescdziesigt piec tysiecy sto
siedemdziesigt cztery 80/100) ztotyCh.--------=--=-mmm oo
9a.2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych
akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda w liczbie nie
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wiekszej niz 30.651.748 (trzydziesci milionow szescset piecdziesigt jeden tysiecy siedemset
czterdzie$ci osiem).

9a.3. Akcje serii C obejmowane bedg przez uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki nr 3 z dnia 26 maja 2008

Artykut 9b

9b.1. Wysokos¢ kapitatu docelowego wynosi 1 900 000 (jeden milion dziewiecset tysiecy)
ztotych (kapitat doCelowy). —======mm e
9b.2. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego na okres do dnia 31 sierpnia 2011 r.--=---=m-mmmmmmm s
9b.3. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wyemitowad: ---------------=----=-=-=--------

a) 11000000 (jedenascie milion6bw) akcji na okaziciela serii D o wartosci

nominalnej 10 groszy Kazda; -----=-=========mmmmmmm oo

b) 8000 000 (osiem miliondéw) akcji imiennych serii E o wartosci nominalnej 10

QroSzy Kazda. -=-=========mmmmmm oo
9b.4. W ramach emisji akcji Spotki jednej serii, Zarzad jest uprawniony do dokonania
jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych w
art. 90.3 POWYZE]. —=-mmmmmm e
9b.5. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydac¢ akcje zarbwno w zamian za
wktady pieniezne jak i za wktady niepieniezne. ---------=------m-mmmomem oo
9b.6. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego bedzie nie nizsza niz:

a) w przypadku akcji serii D — 7,07 PLN za jedng akcje;---------------------=--------—-

b)  w przypadku akcji serii E — 10 groszy za jedng akcje. --------=-=-=-=-=-=-m-mnmnmn--
9b.7. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego nie wymaga zgody rady nadzorczej. --------=-=-==-========m=mmmmmmmmmmoo-
9b.8. Z zastrzezeniem art. 9a.2, w kazdym roku obrotowym poczawszy od roku obrotowego
2010, w terminie 30 dni od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Funduszu za poprzedni rok
obrotowy, Zarzad wyemituje, w granicach okreslonych w art. 9a.3, akcje serii E w liczbie
ustalonej wedtug NastepujgCegO WzZOrU: ---=-=-==-===mmmmm oo oo e

li =15% * [NAV2 — NAV1*(1+R)] / (NAV2PS — NV)

li -oznacza ilos¢ Akcji serii E oferowang w ramach danej transzy W przypadku, gdy li jest

warto$cig ujemna, przyjmuje sie, ze li jest rbwne zeru. -----------=----=-mmmmmmmmem oo
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NAV2 - oznacza warto$¢ skonsolidowanych aktywoéw netto Funduszu wynikajacg z
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Funduszu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Funduszu za rok obrachunkowy bezposrednio poprzedzajacy
rok, w ktérym emitowana jest dana transza akcji serii E. W przypadku, gdy w ciggu roku
obrachunkowego, ktdérego dotyczy sprawozdanie finansowe, zarejestrowane zostaty
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu, bedace wynikiem emisji nowych akgciji
Funduszu, wartos¢ NAV2 bedzie pomniejszona o przyrost wartosci aktywdéw netto
wynikajacy z takich podwyzszen kapitatu. W przypadku, gdy w ciggu roku obrachunkowego,
ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe, Fundusz na podstawie stosownych uchwat
Walnych Zgromadzenn wypfaci akcjonariuszom dywidende z zyskéw Ilub nabedzie
odpowiednio w tym roku akcje witasne w celu umorzenia, warto§¢ NAV2 bedzie
podwyzszona o spadek wartosci aktywdw netto wynikajacy z wyptaty dywidendy lub nabycia
akcji wkasnych w celu UmMOrzZenia. =============mmmm oo

NAVT - 0ZNACZA: ------mmmmmm oo oo oo oo e e

podstawowg NAV1 — tj. wartos¢ skonsolidowanych aktywoéw netto Funduszu wynikajaca
z zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Funduszu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Funduszu za rok obrachunkowy poprzedzajacy rok, dla
ktorego ustalana jest wartoS€ NAV2 albo: -------=-=-mmmmmmmm s

skorygowang NAV1 — w przypadku, gdy warto$¢ podstawowej NAV1 jest mniejsza od NAVO
(NAVO oznacza warto$¢ skonsolidowanych aktywédw netto Funduszu wynikajacg z
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Funduszu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Funduszu za rok obrachunkowy poprzedzajgcy rok, dla
ktérego ustalana jest wartos¢ podstawowej NAV1), wéwczas podstawowa NAV1
powiekszana jest 0 50% réznicy pomiedzy NAVO a podstawowg NAV1. Przy poréwnywaniu
NAVO z NAV1 oraz obliczaniu NAV1 stosuje sie odpowiednie korekty o zdarzenia, ktore nie
sgq zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu, a majgce wptyw na
warto$¢ aktywow netto takie jak emisja akcji, skup akcji w celach umorzenia, wyptata
AYWIdENAY . ===

R - oznacza statg stope procentowg w wysokosSCi 6% ------=-=-=-=-=-mnmmmmmmmmmmmm oo

NAV2PS -oznacza wartos¢ NAV2 przypadajaca na jedng akcje Funduszu istniejgcg w dniu,
na ktéry sporzadzone byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej
Funduszu za rok obrachunkowy bezposrednio poprzedzajacy rok, w ktérym emitowana jest
dana transza Akcji serii E. -=-=-s-momomemem oo

NV - oznacza cene emisyjng AKcji serii E. -----------m-mmmmmmmmmmm oo
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W przypadku niesporzgdzenia, zgodnie z obowigzujacymi przepisami przez Fundusz w
danym roku obrachunkowym skonsolidowanego sprawozdania finansowego, do powyzszego
wzoru stosuje sie odpowiednio dane ze sprawozdania jednostkowego Funduszu. ------------
9b.9. Zapisu na Akcje serii E moga dokonaé wytgcznie uprawnieni z warrantéw
subskrypcyjnych serii G, -------=-m-mmm oo
9b.10. Zbycie Akcji serii E w terminie 6 miesiecy od dnia zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wymaga zgody Spotki. Wniosek o wyrazenie zgody powinien
wskazywa¢ nabywce, liczbe zbywanych Akcji oraz cene sprzedazy Akcji. Jezeli Spotka
odmawia zgody na zbycie Akcji serii E, powinna w terminie miesigca od zgtoszenia wniosku
przez akcjonariusza wskazac innego nabywce, ktory nabedzie Akcje po cenie nie nizszej niz
cena wskazana we wniosku akcjonariusza, ptatnej w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od
dnia zawarcia umowy nabycia Akcji. Jezeli Spétka nie wskaze nabywcy w terminie miesigca
od ztozenia wniosku lub wskazany nabywca nie zawrze umowy nabycia Akcji w terminie 2
miesiecy od ztozenia wniosku, akcjonariusz moze zby¢ akcje zgodnie z wnioskiem po cenie
WSKazZanej We WNIOSKU. =--===mmmmmmm e mm o oo oo oo
9b.11. Upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego nie 0bejMmUjE: ----m-m-mmmmmm oo

1)  uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze $rodkéw wtasnych Spétki, -----------

2)  wydawania akcji uprzywilejowanych oraz --------------===--m-mmmmmmm oo

3) przyznawania uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spoétek

handlowych.
9b.12. Upowaznia sie Zarzgd do wyemitowania warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w art. 453 § 2 kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu
uptywajacym nie pdzniej niz w dniu 31 sierpnia 2011 r. w taki sposéb, ze Zarzad uprawniony
jest do wyemitowania:----------=-=-m oo

a) nie wiecej niz 11.000.000 (jedenastu milionéw) warrantéw subskrypcyjnych serii

B, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do zapisu na 1 (jedng) akcje serii D; -------------

b)  nie wiecej niz 8 000.000 (osmiu milionéw) warrantéw subskrypcyjnych serii C, z

ktorych kazdy bedzie uprawniat do zapisu na 1 (jedna) akcje serii E. -------------------
9b.13. Warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w art. 9b.12 powyzej wydawane bedg
nieodptatnie. --------=-mmm oo
9b.14. Zarzad wyda warranty subskrypcyjne serii C wytgcznie na rzecz Assets Management
Black Lion Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Warszawie — spofki,
ktorej wspodlnicy odgrywajq istotng role w budowaniu wartosci Funduszu. Spotka Assets
Management Black Lion Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA moze wykonywac

prawa zapisu z warrantéw subskrypcyjnych serii C najwcze$niej w roku obrotowym 2010, nie



' NARODOWY FUNDUSZ INWESTYDCYJdMNY

PROGRESS S5.A.

pbdzniej jednak niz w roku obrotowym nastepujacym po roku obrotowym, w ktérym spétka
Fund Management Black Lion sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie przestata by¢ firmg
zarzgdzajgcg majatkiem Funduszu, zgodnie z art. 21 ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji. ------=-=-=======mmmmm s

9b.15. Zarzad wyemituje warranty subskrypcyjne serii C oraz akcje serii E na podstawie
przygotowanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rade Nadzorczg ,Regulaminu
Opcji Menedzerskich”, okreslajgcego szczeg6towe zasady i warunki emisji warrantow
subskrypcyjnych serii C oraz emisji akcji serii E, w tym okres$lajacego szczegotowe parametry
umowy dotyczacej emisji warrantdw subskrypcyjnych serii C i emisji akcji serii E, ktéra ma
by¢ zawarta z Assets Management Black Lion Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA z siedzibg w Warszawie, niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy
kapitatu docelowego upowazniajgcego do emisji akcji serii E. -----------=--=-=--mmmmomcmmm e

9b.16. Upowaznia sie Zarzad do pozbawienia prawa poboru akcji emitowanych w ramach
kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego za zgodg
Rady Nadzorcze). -------=--=-mmm oo oo oo

9b.17. Upowaznia sie Zarzad do pozbawienia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych, o
ktéorych mowa w art. 9b.12, przy czym pozbawienie prawa poboru wymaga zgody Rady
Nadzorcze). ----------=-=-m oo

Artykut 10

Wszystkie akcje Funduszu sg akcjami zwyktymi na okaziciela. ------------------=----=-=---m-m-—-
Artykut 11

Fundusz moze emitowa¢ obligacje, w tym obligacje zamienne i obligacje z prawem

PIErWSZENASIWA. ========mmmmmmm e e e oo e e e e e e

V. ORGANY FUNDUSZU

Artykut 12
Organami FUNAUSZU 88 ~--=-========mmm oo

N4 (= [ B
B. Rada Nadzorcza-----------------=-=-mm oo
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C. Walne Zgromadzenie ---------=-=mmmmm e oo

ZARZAD

Artykut 13

13.1. Zarzad skiada sie z od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,

powotywanych na wspdlna dwuletnig kadencjg. -----=--=-==-======mmmmmmm oo

13.2. Rada Nadzorcza okre$la w powyzszych granicach liczebno$¢ Zarzgdu oraz powotuje
Prezesa i pozostatych cztonkow Zarzgdu. ----=--============mmmmmmm oo

13.3. Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwota¢ caty sktad Zarzadu lub
poszczegoblnych jego cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu, przed uptywem kadencji. ----------

Artykut 14

14.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem, z
wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo i niniejszy Statut dla pozostatych organow

FUNAUSZU. -=-=-mmm e e e e e

14.2. Tryb dziatania Zarzgdu, a takze sprawy, kiére mogq by¢ powierzone poszczegdlnym

jego cztonkom, moze okreslic w sposéb szczegdtowy regulamin Zarzadu, uchwalony przez

Artykut 15

15.1. Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu, z zastrzezeniem zdania
nastepnego, wymagane jest wspoétdziatanie dwoch czionkéw Zarzgdu albo tez jednego
cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do
sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wystarczy dziatanie jedynego

czlonka Zarzgdu. -=-=-=-====mmmmmm e e ee

15.2. Prokura udzielona firmie zarzadzajgcej, o ktdrej mowa w art. 22.3 moze by¢ tylko

18dN00SODOWA. === ===
Artykut 16

16.1. W umowach pomiedzy Funduszem a czionkami Zarzadu tudziez w sporach z nimi
reprezentuje Fundusz Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze
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uchwaty jednego lub wiecej cztonkow Rady Nadzorczej do dokonywania takich czynnosci

PraAWNYCH, ===me e e e e oo e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

16.2. Pracownicy Funduszu podlegajg Zarzadowi, ktéry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o
prace oraz ustala ich wynagrodzenie na zasadach okre$lonych przez obowigzujace przepisy.

B. RADA NADZORCZA

Artykut 17

17.1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) lub wigkszej liczby cztonkéw. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspodlnej piecioletniej kadenciji. -----------------------------

17.2. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. ------------------

17.3. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji,
pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sg do dokooptowania w jego miejsce
nowego czionka Rady Nadzorczej. Mandat tak powotanego cztonka Rady Nadzorczej
wygasnie, jezeli w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia jego powotania w sposdb okreslony w
zdaniu poprzednim, jego wybor nie zostanie zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie. W
danym czasie, w sktad Rady Nadzorczej moze wchodzi¢ wytacznie jeden cztonek powotany
w trybie niniejszego postanowienia, co do ktérego nie zostata podjeta uchwata Walnego
Zgromadzenia o zatwierdzeniu jego powotania. Wygasniecie mandatu cztonka Rady
Nadzorczej w zwigzku z brakiem jego zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie nie wptywa

na skuteczno$¢ uchwat, w ktérych podejmowaniu brat udziat. ---------------=-=-msmmmmmmmcmmeeo
Artykut 18

18.1. Przewodniczgacego Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie, natomiast Rada
Nadzorcza wybiera ze swego grona Wiceprzewodniczacego. W przypadku niepowotania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, jak rowniez w przypadku
rezygnacji osoby wybranej przez Walne Zgromadzenie z petnienia funkcji Przewodniczacego
oraz w przypadku wygasniecia jej mandatu, Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczgcego ze
swego grona, na okres do dnia dokonania wyboru przez Walne Zgromadzenie. --------------
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18.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, kitorej kadencja uptywa, zwotuje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboru
NOWego PrzewodniCzgCego. —-===========mmmmmmm oo

Artykut 19
19.1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia, co najmniej raz na kwartat. ------------------------

19.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej majg
obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek co najmniej dwoch
cztonkow Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno byé zwotane w ciggu tygodnia od dnia
ztozenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem 2 (dwoch) tygodni

od dnia zwotania. ---=-=-=======e=mmem e eeee
Artykut 20

20.1 Z zastrzezeniem postanowien art. 20.2 i 20.3., Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty
bezwzgledng wiekszoscig oddanych gtoséw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo zaproszeni na posiedzenie,
przy czym w przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorcze;.

Za prawidlowe zaproszenie uznaje sie wystanie do czionkéw Rady zawiadomien, z
podaniem daty, miejsca i proponowanego porzadku obrad posiedzenia, listami poleconymi
lub pocztg kurierskg lub poprzez przestanie wiadomosci faksowej na wskazany przez
cztonka Rady Nadzorczej numer lub wiadomosci mailowej na wskazany przez niego adres
poczty elektronicznej, na co najmniej 3 dni przed planowanym terminem posiedzenia, a w
sytuacjach nagtych — na co najmniej 1 dzien przed planowanym terminem posiedzenia. Rada
Nadzorcza moze podejmowaé wazne uchwaty takze w przypadku, jezeli pomimo braku
zawiadomienia poszczegdlnych cztonkéw, bedg on obecni na posiedzeniu Rady i wyrazg
zgoda na udziat w posiedzeniu. —---==-==m=mmmmmm
Porzadek obrad na posiedzeniu ustala oraz zawiadomienia o0 posiedzeniu wysyta
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, osoba przez niego wskazana, wzglednie inny podmiot
uprawniony do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej. -----------------=-=-m-mmmmmmmmm oo

20.2. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac
swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na
piSmie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
NaUZOICZE]. ===
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20.3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym), a takze
przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. W
szczegolnosci cztonkowie Rady Nadzorczej mogg gtosowa¢ nad uchwatami poprzez
przestanie wiadomosci faksowej lub przy pomocy poczty elektronicznej, a takze w toku
posiedzen odbywanych w ramach telekonferencji lub wideokonferencji. Uchwaty
podejmowane w sposOb opisany w niniejszym art. 20.3. bedg wazne, o ile wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci uchwaty w spos6b wskazany w art.

20.1 . POWYZE]. mmmmmmmm e

20.4. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w art. 20.2.i 20.3. nie moze dotyczyé¢
wyboréw przewodniczacego i zastepcdw przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania

cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnoséciach tych oséb. ---------------------

20.5. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swdj regulamin, okre$lajacy szczegdtowy tryb

dziatania Rady Nadzorczej.---=-=-======mmmmmm oo
Artykut 21

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich

cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. -------------------
Artykut 22

22.1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Funduszu. Rada Nadzorcza
nie ma prawa wydawania Zarzadowi wigzacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw
FUNAUSZU. ~=- === mm e oo

22.2. Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu

lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkow Rady Nadzorczej

a) ocena sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie jego
weryfikacji przez biegtych rewidentéw o uznanej renomie;--------------=-=-=-=-=----------

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu; -------------=-------=--=-mmmenmum-

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynno$ci, o
ktorych mowa w pkt (a) i (b);---------=-=-=-mmm e

d) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;------------

e) zawierania uméw z czionkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze

powotywanie, zawieszanie lub odwotywanie poszczegdlnych cztonkéw lub catego
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f) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie
odwotania z catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziata¢; --

22.3. Jezeli na podstawie art. 21 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji Fundusz zawiera z firmg zarzgdzajgcg umowe
0 zarzadzanie majatkiem Funduszu, Radzie Nadzorczej przystuguje uprawnienie do

reprezentowania Funduszu wobec firmy zarzadzajacej, w tym zawarcia i wypowiedzenia tej

22.4. Zarzad Funduszu zobowigzany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia
przygotowany przez siebie roczny budzet kosztow i innych wydatkéw Funduszu, najpdzniej
do konca pierwszego kwartatu roku obrotowego, ktérego on dotyczy. Rada Nadzorcza na
uzasadniony wniosek Zarzadu moze wydtuzy¢ termin wskazany w zdaniu poprzednim.
Zmiany zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg budzetu wymagajg ponownego, uprzedniego
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg. --------=-=--=-====mmmmmmmm oo oo

22.5. Z uwzglednieniem art. 22.6 i 22.7, uprzedniej zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w
formie uchwaty, wymaga dokonanie przez Fundusz takich czynnosci, jak: ---------------------

1) nabywanie i zbywanie aktywéw finansowych (w szczegolnosci takich jak akcje i
udziaty w spotkach kapitatowych, prawa i obowigzki wspdlnika spotki osobowe;,
certyfikaty i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych) o wartosci powyzej
20.000.000,00 zt, z wytgczeniem nabywania i zbywania instrumentéw rynku
PIENIEZNEQO, ~---==-mmm oo oo oo oo -

2) udzielanie pozyczek, obejmowanie obligacji, bonéw komercyjnych i innego
rodzaju instrumentow dtuznych, na kwote powyzej 5.000.000,00 zt,----------------

3) zacigganie kredytow, pozyczek, emitowanie obligacji, bonéw komercyjnych i
innego rodzaju instrumentéw dtuznych, na kwote powyzej 10.000.000,00 zt, ----

4) zbywanie aktywdéw z obowigzkiem ich odkupu przez Fundusz, jesli wartosé
transakcji (rozumiana jaka cena lub warto$¢ rynkowa aktywdéw — w zaleznoéci od
tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza) przekracza kwote 10.000.000,00 zt, ---------

5) nabywanie i zbywanie innych aktywdéw, niz wskazane w pkt 1, jesli wartos¢
transakcji (rozumiana jaka cena lub warto$¢ rynkowa aktywdéw — w zaleznoéci od
tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza) przekracza kwote 500.000,00 zt, o ile
transakcja ta nie byta przewidziana w budzecie, zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg stosownie do art. 22.4, ----------m-mmmmm e

6) udzielanie poreczen, gwarancji, poddanie sie egzekucji, oraz udzielanie
zabezpieczeh na majgtku Funduszu, w kwocie lub o wartosci przekraczajgcej
1.000.000,00 Zb, ---m-m-mmmmm o
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7) wystawianie weksli oraz udzielanie poreczen wekslowych, ----------------memoeenoo-

8) darowizny lub inne czynno$ci pod tytutem darmym, w przypadku, gdy taczna
kwota wynikajacych z tego rodzaju czynnoéci $wiadczen Funduszu przekraczac
bedzie w danym roku kalendarzowym kwote 100.000,00 zt, ------------------=-------

9) zawarcie ugody, o wartosci powyzej 100.000,00 zt, -----------=-=----m-mmmmmmm oo

10) nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruChomMosCi, ----------==-=mmm oo

11) wykonywanie prawa gtosu w spotkach zaleznych i innych spétkach, w przypadku
ktorych wartos¢ posiadanego przez Fundusz pakietu akcji, udziatow lub innych
praw udziatowych jest nie nizsza niz 20.000.000,00 zt, w sprawach dotyczacych:
(i) podwyzszenia kapitalu z wytagczeniem prawa poboru, (i) zbycia albo
wydzierzawienia przedsiebiorstwa Ilub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego, (iii) potaczenia z innym
podmiotem oraz (iv) przeksztatcenia formy prawnej spotki, --------------------------

12) zawarcie umowy lub przeprowadzenie na innej podstawie transakcji o0 wartosci
powyzej 1.000.000,00 zt z podmiotami powigzanymi z cztonkami Zarzadu
Funduszu, cztonkami organdéw oraz wspolnikami firmy zarzgdzajgcej, o ktorej
mowa w art. 22.3, a takze z czlonkami rodzin tych oséb, oraz z podmiotami w
ktorych te osoby dysponujg posrednio lub bezposrednio prawem do wykonywania
ponad 20% tacznej liczby gtoséw lub prawem do udziatu w pand 20% zysku, lub
prawem do nabycia co najmniej 20% praw udziatowych, --------------=---ememnmnene-

13) przekroczenie wydatkow w stosunku do poziomu okreslonego w zatwierdzonym
przez Rade Nadzorczg rocznym budzecie, o ktérym mowa w art. 22.4, o kwote
POWYZej 500.000 2Zt. =-=-=nmmmmmmmmm e e

22.6. W przypadku, gdy Fundusz dokona zbycia lub wniesie jakiekolwiek aktywa do
funduszu inwestycyjnego w rozumieniu odnosnych przepiséw, uprzedniej zgody i
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczej wymaga takze wykonanie przez Zarzad Funduszu
przystugujgcych mu uprawnien wobec tego funduszu inwestycyjnego, dotyczacych
dokonania lub zamiaru dokonania przez ten fundusz inwestycyjny transakcji lub czynnosci
spetniajgcych kryteria okredlone w art. 22.5. ------=m-mmmmm oo

22.7. Wszelkie limity i progi kwotowe wskazane w art. 22.5, odnoszg sie zaréwno do
pojedynczych transakcji lub czynnosci, jak i ich ciggu, tj. szeregu transakcji i czynnosci
dokonanych w okresie roku z jednym podmiotem lub podmiotami powigzanymi w sposéb
analogiczny do okreslonego w art. 22.5 pkt 12). Jezeli dany limit lub prég miatby zosta¢
przekroczony w zwigzku z kolejng transakcjg lub czynnoscig dokonang w okresie roku,
wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej na dokonanie takiej transakciji lub czynnosci.-------
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22.8. O wyrazenie zgody w sprawach okreslonych w art. 22.5, 22.6 i 22.7 wystgpi¢ moze do
Rady Nadzorczej zarbwno Zarzad Funduszu, jak i firma zarzadzajaca, o ktérej mowa w art.
22.3. Zarzad Fundusz nie jest zobowigzany do ztozenia odrebnego wniosku o wyrazenie
zgody w przypadku ztozenia takiego przez firme zarzadzajacq.----------------=-========m=m-m-mnmn

22.9. Rada Nadzorcza ustala sposob i terminy sporzadzania przez Zarzad Funduszu oraz
firme zarzadzajaca, o ktérej mowa w art. 22.3, kwartalnych i rocznych sprawozdan o stanie
portfela, obejmujgcych m.in. wyniki finansowe spoétek, bilans, stan realizacji strategii wobec
spotek, czynniki ryzyka, informacje o osobach zarzgdzajacych i nadzorujacych, jak réwniez
standard informacji o dokonywaniu poszczegéinych projektéw inwestycyjnych i
dezinwestyCYjNYCh. ==--m-mmomem e e e ee

22.10. Rada Nadzorcza uprawniona jest do wszczecia postepowania zmierzajgcego do
zbadania w spos6b szczegblny wskazanych przez siebie aspektéw dziatania Funduszu. W
takim przypadku Zarzad Funduszu zobowigzany bedzie do zawarcia ze wskazanym przez
Rade Nadzorczg audytorem, doradcag lub kancelarig prawng umowy, dotyczacej zasad
pokrycia przez Fundusz kosztéw przeprowadzenia stosownego badania oraz sporzadzenia
=T o] U I e e R e e

22.12. W sprawach okreslonych w art. 22.4-22.10, podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczg
wymaga dla jej waznosci gtosowania za nig przez Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.
Powyzszy wymég nie ma zastosowania w przypadku gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej

wytgczy sie z gtosowania nad uchwatg, --------=====-mmmmmmm s
Artykut 23

Do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie wynagrodzenia
cztonkow Rady Nadzorczej. ------=-===m=mmmmmm e

C.WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 24

24.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpozniej do konca 10 (dziesigtego)
miesigca po uptywie roku 0brotowego. ----============mmmomcooco oo

24.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na zadanie
Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 (jedng dwudziesta)
kapitatu zaktadowego. ---=--=======mmmm oo
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24.3. Zarzad zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 2 (dwoch) tygodni od daty

zgtoszenia wniosku, 0 ktérym mowa w art. 24.2, -------=-=m e mmm oo
24.4. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:----------=-=-=====-mmmmmm oo

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
przepisanym terminie; -----------------m-m oo
b) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w art. 24.2., Zarzad nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 24.3.--
c) jezeli uzna zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia za wskazane.
Artykut 25

25.1 Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. ----=-=-============mmmmmmmmmm oo

25.2. Zgdanie, o ktérym mowa w art. 25.1., powinno by¢ zgtoszone Spétce nie pdzniej niz na
21 (dwadziescia jeden) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie zgtoszone po
tym terminie bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
ZQromMadzZeNia. -=========== === oo

Artykut 26
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie. -------=-==-=-=-=m-m-mmmmmmmmmm oo
Artykut 27

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwatly bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akgji. --=-==-===========mmmmmmeo oo

Artykut 28

28.1 Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wzgledng wigkszoscig gtosow
oddanych, tzn. gdy ilos¢ gtoséw oddanych za uchwatg jest wieksza niz ilos¢ gtoséw
oddanych przeciw uchwale, z pominigciem gtoséw niewaznych i wstrzymujgcych sie, jezeli
niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej. Wiekszo$¢ ta wymagana jest w
szczegoblnosci w nastepujacych sprawach: ---------=-=--m-mmmmm oo

a) rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy; --------=========mmmmmmmmmmmmeeeeee
b) podjecie uchwaty co do podziatu zysku albo o pokryciu strat; -------------------=-=-------
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c) udzielenia cztonkom organéw Funduszu absolutorium z wykonywania przez nich
ODOWIGZKOW. -===mmmmmmmm e e

28.2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sg
wiekszoscig ¥ (trzech czwartych) oddanych gloSOW: ----=-=-====-mm-mmmmmmmm oo

a) zmiana Statutu Funduszu, w tym emisja nowych akgcji; ----------------=-=-=--=-mmcemummo-

O

) emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji; ---

(¢]

zbycie przedsigbiorstwa FUNAUSZU;--=-============mmmmm oo

o

)
) potaczenie Funduszu z inna SPOtKg; -----==-===========mmmmmmm e
e)

rozwigzanie FUNAUSZU.-=-========mmmmm oo
28.2a. Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sg
wiekszos$cig 3/5 (trzech pigtych) oddanych glosOw: ------=-==-=mmmmmmmmmmm oo

c) powotania i odwotania Przewodniczacego Rady Nadzorczej; ---------------=---=---------

d) powotania i odwotania Cztonkéw Rady Nadzorczej------------=-=-====mmmmmmmmmmmmmcmeeeoe
28.3. Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Funduszu zwiekszajgcych $wiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegoinym
akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczg. -----------------
28.4. Do wytagcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy zatwierdzanie umowy o
zarzadzanie majgtkiem Funduszu, o ktérej mowa w art. 22.3. Do wytgcznej kompetencji
Walnego zgromadzenia nalezy uchwalanie, w razie potrzeby wytycznych dla rady nadzorczej
dotyczacych negocjacji warunkéw tej umowy z firmg zarzadzajacy. ------------------------------

28.5. Do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium
cztonkom organéw Funduszu z wykonywania przez nich obowigzkéw oraz podjecie decyzji
co do osoby, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu,
w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia odszkodowania, ktére osoba ta moze byc¢
zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku
ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w
sposéb, ktéry w uzasadnionym $Swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym

iNteresie FUNAUSZU. -========nmmmmm e

28.6. Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie lub zbycie przez Fundusz

nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci. ------------=------------
Artykut 29

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy

wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw lub likwidatoréw Funduszu
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badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Tajne
gtosowanie nalezy zarzadzi¢ na zgdanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. ---=-=-=-=======mmmmmmmmm s

Artykut 30

30.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, a
nastepnie sposrdéd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera
sie Przewodniczacego. W razie nieobecnoéci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera

Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzgd. -------=-=-========m=mmmmmmmmm oo

30.2. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin. ---=-=========mmmmmm oo

V. GOSPODARKA FUNDUSZU
Artykut 31
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy. -----------=-==-=-mommmmmmm oo
Artykut 32

W ciggu 8 (o$miu) miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢
i ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzieh roku, rachunek zyskéw i strat oraz

doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu w tym okresie. ----------------------
Artykut 33

Date nabycia prawa do dywidendy oraz termin wyptata dywidendy ustala Walne
Zgromadzenie. Termin wyptfaty powinien nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu 8 (osmiu) tygodni

od dnia nabycia prawa do dywidendy. -=-=-=========mmmm oo

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykut 34

34.1. Fundusz zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym, chyba

ze przepisy szczegdblne dopuszczajg mozliwos¢ dokonania ogtoszenia w inny sposob..-----

34.2. (SKreslono).---=-=-==s=mememmeme oo e
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»34.3. Piecioletni okres kadencji Rady Nadzorczej stosuje sie po raz pierwszy do Rady
Nadzorczej wybranej Uchwatg nr 3 z dnia 26 wrze$nia 2008 r. Walnego Zgromadzenia,
ktorej kadencja rozpoczeta sie w dniu 26 wrzesnia 2008 roku.” ===================-c-cmuuo--



