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Tre& raportu:

arzad Black Lion Fund S.A. ("Emitent ") informuje, izw dniu 31 marca 2015 r. Walne Zgromadzenie Emitenta
owotato Rade Nadzorczg nowej kadencji w nastepujgcym skiadzie:

Monika Hatupczak
Mariusz Kaczmarek
Bogustaw Lesnodorski
Petre Manzelov
Wojciech Napidrkowski
Katarzyna Szwarc
Maciej Zientara

posrod wybranych czonkéw Rady Nadzorczej, Pani Katarzyna Szwarc, Pan Petre Manzelov oraz Pan Mariusz
aczmarek potwierdzli spetnienie kryteridw niezaleznos$ci od Spotki i podmiotéw powigzanych, ktére to kryteria
kre$lone sg w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”.

ryteria niezaleznosci okreslone w Statucie Spotki (po zmianie statutu przyjetej na Walnym Zgromadzeniu w dniu
1 marca 2015 r.), spetnia rowniez Pan Wojciech Napiorkowski, przy czym jest on zarzgdzajgcym funduszu
nwestycyjnego Aktivist FIZ, posiadajgcego ponad 5% ogolnej liczby gloséw w Spoice.

onizej przedstawiamy uzyskane informacje dotyczgce czonkéw Rady Nadzorczej.

ani Monika Hatupczak:

onika Hatupczak jestradcg prawnym, absolwentem Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu.

latach 2002-2004, byta dyrektorem biura prawnego i prokurentem spotki Elektrim S.A.

racowata w PZU S.A. bedac odpowiedzialng za zarzadzanie korporacyjne i wspétprace z akcjonariuszami. Byta
6wniez petnomocnikiem zarzadu ds. oferty publicznej spétki RUCH S.A. W latach 2009-2011 byta cztonkiem
rzadu Black Lion NFI S.A

osiada doswiadczenie zwigzane z przeprowadzaniem transakcji kapitatowych i typu M&A, w tym zwtaszcza z
dziatem spétek publicznych, jak réwniez zwigzane z procesami restrukturyzacyjnymi. Specjalizuje sie w obstudze
ransakcji kapitatowych, nabywania spétek i przedsigbiorstw, organizacji ws polnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych,
ak réwniez w doradztwie korporacyjnym, dotyczacym zasad funkcjonowania spoétek handlowych i ich organdw.
esti byta cZzonkiem wielu rad nadzorczych: m.in. ZE PAK S.A., RAFAKO S.A,, Elektrim Telekomunikacja S.A,,
canmed S.A, Qumak Secom S.A,, ZASTAL S A, PTI .SA

tualnie jest wspolnikiem Kancelarii Prawnej Yingke BWHS sp.j.

ancelaria Yingke jest drugg co do wielkos$ci kancelarii w Chinach, zponad 20 oddziatami na catym $wiecie.

ani Monika Hatupczak nie prowadz dziatalno$ci konkurencyjnej wykonywanej poza przedsigbiorstwem Emitenta
raznie uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspadlnik spotki cywilnej, spotki osobowej ani jako czonek
rganu spotki kapitatowej. Pani Monika Hatupczak nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
Zlonek organu. Pani Monika Halupczak nie jest wpisana do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych prowadzonego
a podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

an Mariusz Kaczmarek

an Mariusz Kaczmarek od 01 lutego 2015 r. petni funkcje prezesa firmy CompFort Meridian Polska. Wcze$niej
rzezrok Pan Mariusz Kaczmarek byt dyrektorem zarzgdzajgcym w firmie EY Polska. W latach 2011-2013 byt
iceprezesem odpowiedzialnym za operacje IT w Kredyt Banku. Wcze$niej, od 2008 roku zajmowat stanowisko
10 w Deutsche Bank PBC S.A. W latach 2003-2008 Pan Mariusz Kaczmarek byt dyrektorem Departamentu
Informatyki w Raiffeisen Bank Polska. W latach 1995 - 2000, pracowat w Procter&Gamble - gdzie jako kierownik
rojektdw zajmowat sie systemami logistycznymi i finansowymi w Polsce, Belgii i w Niemczech. Pan Mariusz
aczmarek jest absolwentem Wydziatu Zarzadzania i Marketingu Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie oraz
vzszei Szkotv Zarzadzania i Prawa w Warszawie.
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Pan Mariusz Kaczmarek nie prowadz dziatalnos$ci konkurencyjnej wykonywanej poza przedsiebiorstwem Emitenta
oraz nie uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspadlnik spotki cywilnej, spotki osobowej ani jako czonek
organu spotki kapitatowej. Pan Mariusz Kaczmarek nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek organu. Pan Mariusz Kaczmarek nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego
na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Bogustaw Le$nodorski

DOSWIADCZENIE ZAWODOWE

2014- Legia Warszawa S.A. - wspoétwiasciciel i Prezes Zarzadu

1998 - Kancelaria Prawna ,Le$nodorski, Slusarek i Wspélnicy’ sp.k. — zatozyciel i wspélinik

* prowadzenie projektéw korporacyjnych, prywatyzacyjnych i inwestycyjnych w zakresie fuzi i przeje¢
nieruchomosci oraz spotek handlowych

* udziat w wielu analizach prawnych spétek, negocjowanie umow, sporzadzanie opinii, pism, obstuga klientow w|
ezyku polskim, angielskim

> wspottworzenie programow emisyjnych obligacji komunalnych

przygotowywanie projektdéw majacych na celu finansowanie duzych przedsiewzie¢ gospodarczych

* Swiadczenie pomocy prawnej dla podmiotéw dziatajgcych na terenie Rosji, Ukrainyi Biatorusi

* przynaleznos$é do miedzynarodowej organizacji prawniczej ,Word Link for Law”

2010 - Czlonek Rady Nadzorczej Black Lion NFI S.A.

2010 - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Ferrum S.A. (od 2009 r., CZonek Rady Nadzorczej Ferrum S.A.)
2009 -2010 CZonek Rady Nadzorczej Finamo S.A.

2006 - 2010 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki pod firma: ,BBI Capital NFI S.A

2007 - 2009 Przewodniczacy Rady Nadzorczej Index Copernicus International S.A

2006 - 2008 Czonek Rady Nadzorczej Barista sp. zo.0.

2006 - 2008 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Stalexport S.A.

2006 - 2008 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki Kompanii Weglowej S.A.

2004 - 2008 Czonek RadyNadzorczej Huty Stali Czestochowa Sp. zo.0.

2004 - 2006 Czonek Rady Nadzorczej Olsztynskich Zaktadéw Graficznych OZGraf S.A.

1996 - 1997 Przewodniczacy Rady Doradcéw Mar — Kom Sp. zo.o.

WYKSZTALCENIE

2007 - 2008 IESE Business School — Advanced Management Program — Warszawa/ Barcelona

2004 - ukonczyt aplikacje radcowska i zostat wspinany na liste Radcow Prawnych w Warszawie

1993 - 1998 Uniwersytet Warszawski (UW), Wydzat Prawa i Administracji, studia dzienne, uzyskany tytut:
Magister Prawa

1991 -1992 Kingsley High School — Kingsley, Kansas, USA

Pan Bogustaw Le$nodorski nie prowadz dziatalnos$ci konkurencyjnej wobec Emitenta, jak rowniez nie uczestniczy
spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu konkurencyjnej
spotki kapitatowej lub czionek organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pan Bogustaw Le$snodorski nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS.

Pan Petre Manzelov

Petre Manzelov (lat 42) jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, wydziat Handlu Zagranicznego
1995). W latach 2001-2007 studia podyplomowe na nastepujgcych uczelniach: Wyzsza Szkotg Prawa i
Administracji w Warszawie, Akademia Finanséw w Warszawie (d. Wyzsza Szkota Finanséw i Ubezpieczen i
Wyzsza Szkotg Finanso6w i Zarzadzania. W 1994 roku uzyskat licencje maklera papieréw warto$ciowych (nr 964).
W 1998 roku ukonczyt kurs dla kandydatéw na doradcow w zakresie publicznego obrotu papierami

artosciowymi. Ukonczyt szereg specjalistycznych kursoéw i szkolen. Od 2013 r. jest zatrudniony w Prego na
stanowisku Doradca Zarzadu ds. Rozwoju Biznesu. W okresie od 2001 do 2002 roku petnit funkcje CzZonka Rady
Nadzorczej Suwary S.A. zsiedzibg w Pabianicach. W okresie od 2001 do 2005 roku petnit funkcje Czonka Rady
Nadzorczej MEDIATEL SAzsiedzibg w Warszawie (dawniej SM-MEDIA SA). Pan Petre Manzelov nie prowadz
dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Black Lion Fund S.A.

Nie jest wspadlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej lub spotki osobowej ani czonkiem organu spotki kapitatowej
ub czionkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostat wpisany do rejestru dtuznikow
niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

Nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére znalazly sie w okresie
ego kadencji w stanie upadtosci.

Petre Manzelov jest czonkiem Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych.

Petre Manzelov jest obywatelem butgarskim zamieszkatym w Polsce.

Pan Wojciech Napiorkowski

Wyks ztatcenie i kwalifikacje:

Wyzsze, Magister prawa na Uniwersytecie Warszawskim, MBA Politechnika Warszawska.
Zajmowane stanowiska:

Od 01-2014 - Dyrektor Zarzadzajacy Aktivist FIZ, Dom Inwestycyjny Investors
12.2012-01.2014 - Investors TFI - Wiceprezes Zarzadu
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7.2011-01.2012 - Abris Capital Partners
doradztwo i generowanie transakcji na rynku polskim
007-2011 - Bridgepoint Capital — Dyrektor
Inwestycje w spétki, organizowanie réznych form finansowania, nadzér nad dziatalno$cig operacyjng spoétek
ortfelowych,
003-2007 - Advent International - Dyrektor Inwestycyjny
Kierowanie procesami zakupu, restrukturyzacji oraz sprzedazy spotek w Polsce
Zarzadzanie procesami due diligence
Organizowanie finansowania dtuznego w transakcjach typu LBO
Wyszukiwanie manageréw zarzadzajgcych spotkami portfelowymi
Opracowywanie planéw motywacyjnych
Udzat w procesie pozyskiwania finansowania do funduszu
Pozyskiwanie zagranicznych ekspertéw branzowych
Gtéwne inwestycje, Kamax - Keystone- Producent zderzakéw kolejowych, Ultimo - najwieksza firma na rynku
indykacji wierzytelnosci
1999-2003 - Investment Manager w Emerging Ventures Limited
elewizia Kablowa Multimedia
Stworzenie struktury sprzedazy bezposredniej obejmujacej 10 miasti ponad 5000 przedstawicieli handlowych
Opracowanie i wdrozenie dostepu do internetu przy wykorzystaniu sieci kablowych (pierwsze wdrozenie w
Polsce)
Przygotowanie wycen oraz negocjacje warunkow przeje¢ innych spotek w branzy kablowe;j
Przejecie spotek telekomunikacyjnych i ich integracja z telewizg
1997- 99 - Domanski, Zakrzewski Palinka - kancelaria prawna Arthur Andersen
towne projekty dotyczyty: fuzji i przeje¢, emisji obligacji zamiennych, publicznych i prywatnych ofert, wykupu firm
rzezinwestorow branzowych orazemisje opcji managerskich
1997-95 - Dom maklerski "Elimar S.A
an Wojciech Napidérkowski nie prowadz dziatalno$ci konkurencyjnej wykonywanej poza przedsiebiorstwem
Emitenta oraz nie uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspélinik spétki cywilnej, spotki osobowej ani jako
Zlonek organu spofki kapitatowej. Pan Wojciech Napiorkowski nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie
rawnej jako czonek organu. Pan Wojciech Napiérkowski nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw
iewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

ani Katarzyna Szwarc

atarzyna Szwarc rozpoczeta kariere zawodowa w 2003 roku jako asystent prawny biura zarzadu Mennica Polska
A zsiedzibg w Warszawie, gdzie w latach 2006—-2007 petnita funkcje specjalisty ds. prawnych, a nastepnie, w
atach 2007-2010, kierownika dziatu prawnego. Od 2010 roku jest dyrektorem dziatu prawnego Mennica Polska
.A. W spodtce Mennica Invest sp. zo.0. zsiedzibg w Warszawie od stycznia 2004 do czerwca 2009 roku byta,
olejno, cztonkiem rady nadzorczej, specjalistg ds. prawnych i prokurentem, prezesem zarzadu oraz specjalistg
s. prawnych. Od stycznia 2008 do pazdziernika 2011 roku petnita funkcje sekretarza rady nadzorczej s potki
ennica Metale SzZlachetne S.A zsiedzibg w Warszawie. Od czerwca 2006 do czerwca 2012 roku petnita funkcje
iceprzewodniczacej oraz przewodniczgcej rady nadzorczej w spo6tce Energopol Warszawa S.A. zsiedzibg w
arszawie. Od czerwca 2007 roku petni funkcje prokurenta w Multico Oficyna Wydawnicza sp. zo.0. zsiedzibg w
arszawie. Od lutego 2008 do marca 2010 roku zajmowata stanowisko prawnika w Multico Sp.zo.o. Od
azdziernika 2008 roku petni funkcje przewodniczacej rady nadzorczej w Newag Gliwice S.A. Od marca 2008 do
wietnia 2009 roku oraz od grudnia 2009 do kwietnia 2013 roku petnita funkcje sekretarza rady nadzorczej
entrum Nowoczesnych Technologii S.A. zsiedzibg w Sosnowcu (dawniej Energopol Potudnie S.A.). Od czerwca
007 roku petni funkcje przewodniczgcej rady nadzorczej CDProjekt RED S.A. Od czerwca 2012 roku petni funkcje
ekretarza Rady Nadzorczej Newag S.A. Od stycznia 2013 roku Katarzyna Szwarc petni funkcje czonka rady
adzorczej w Funduszu Inwestycji Polskich Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zsiedzibg w Warszawie, a
d czerwca 2013 roku w Skarbcu Mennicy Polskiej S.A. zsiedzibg w Warszawie.

atarzyna Szwarc jest absolwentkg Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz IESE
usiness School University of Navarra — Advanced Management Program. Katarzyna Szwarc jest radcg prawnym
pisanym na liste Okregowej Izby Radcéw Prawnych w Warszawie.

ani Katarzyna Szwarc nie prowadz dziatalno$ci konkurencyjnej wykonywanej poza przedsiebiorstwem Emitenta
raznie uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspalnik spotki cywilnej, spotki osobowej ani jako czonek
rganu spotki kapitatowej. Pani Katarzyna Szwarc nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
Zlonek organu. Pani Katarzyna Szwarc nie jest wpisana do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego
a podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

an Maciej Zientara

an Maciej Zientara - absolwent Finanséw i Bankowos$ci Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

becnie petni nastepujace funkcje: Dyrektora Zarzadzajgcego Supernova Financial Services sp.zo0.0. (od 2003
.), jest obecnie czonkiem Rad Nadzorczych w nastepujacych spotkach: Portfel Inwestycyjny sp. zo.o. oraz ATTIS
roup sp.zo.o.

otychczasowy przebieg kariery zawodowej:

rezes Zarzadu Libra Capital S.A., Wiceprezes Zarzadu Supernova IDM Fund Spoétka Akcyjna, czonek Rad
adzorczvch w nastepuiacvch spotkach: ZM Silesia. Bomi S.A.. Browar Gontvniec S.A.. Scanmed S.A.
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WBUD S.A. orazRabat Service S.A, Prezes Zarzadu Supernova IDM Management sp. zo.0. oraz Prezes Zarzgdu
omplementariusza Supernova IDM Management sp. zo.o. S.K.A(2011-2012).

cze$niej w latach 2005-2006 oraz 2007 - 2008 Wiceprezes Zarzadu Supernova Capital S.A;; od 11/2005 do
1/2007 - Wiceprezes Zarzadu Supernova Management Sp. z0.0.; w okresie 12/2002- 03/2003 - Dyrektor Biura
/s nowych bizneséw i MVNO w PTC S.A,, w latach 1996 — 2002 - Wicedyrektor Departamentu Zarzadzania
tywami BRE BANK SA; Czonek Zarzadu Pierwszego Polskiego Funduszu Rozwoju; Wiceprezes Zarzadu
rugiego Polskiego Funduszu Rozwoju; w latach 1996 - 2000 - Kierownik Sekcji Finansowania Projektéw w
epartamencie Corporate Finance w Polskim Banku Rozwoju S.A;; Naczelnik Wydziatu Finansow Spétek w
epartamencie Bankowos$ci Inwestycyjnej Polskiego Banku Inwestycyjnego S.A. (1995-1996), w latach 1994 -
1995 - Analityk w Departamencie Inwestycji Kapitatowych w Banku Handlowym S.A. w Warszawie. Pan Maciej
ientara nie prowadz dziatalnosci konkurencyjnej wobec Funduszu, jak rowniez nie uczestniczy w spotce
onkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako czonek organu konkurencyjnej spotki
apitatowej lub czionek organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Maciej Zientara nie jest wpisany
Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
Rr015-03-31 Maciej Wandzel Prezes Zarzagdu
P015-03-31 Mariusz Omiecinski Cztonek Zarzadu
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