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Przedterminowy wykup obligacji serii C oraz uzgodnienie zmian warunkéw emisji obligacji serii B.

Podstawa prawna

|Ar1. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie - informacje poufne ‘

Tre& raportu:

Zarzad spotki Black Lion Fund Spétka Akcyjna (,Emitent’), dziatajgc na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 1 oraz2 Ustawy|
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz U. 2005 nr 184 poz. 1539 zpdzn. zm.), niniejszym informuje o:

1. dokonanym w dniu 1 pazdziernika 2014 r. przedterminowym wykupie obligacji serii C wyemitowanych przez
Emitenta na podstawie Uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 2011/12/05/02 zdnia 5 grudnia 2011 r. (,Obligacje Serii C”),
o emisji ktérych Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 30/2011 zdnia 6 grudnia 2011 r oraznr 4/2012 zdnia
R7 stycznia 2012 r;

2. uzgodnieniu zmian do warunkéw emisji obligacji serii B wyemitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty
Zarzadu Emitenta nr 2011/12/05/01 zdnia 5 grudnia 2011 r. (,Obligacje Serii B”), o emisji ktérych Emitent
nformowat w raporcie biezgcym nr 30/2011 zdnia 6 grudnia 2011 r oraznr 4/2012 zdnia 27 stycznia 2012 r.;

PPo dokonanej sptacie, zobowigzania Black Lion Fund z tytutu wyemitowanych obligacji spadng z66,0 min z. do

58,0 miIn Z. (beznaliczonych odsetek). Dzieki dokonanemu przedterminowemu wykupowi Obligacji Serii C oraz

ynegocjowanym zmianom warunkéw emisji Obligacji Serii B, Emitent uzyska jednoznaczne wymierne korzysci,
szczegoblnosci poprzez

a) zmniejszenie kosztéw finansowych zwigzanych z obstugg Obligacji Serii B o kwote 928 tys. z rocznie, a tgcznie
0 ok. 3,7 mIn zt do momentu wykupu Obligacji Serii B, co jest wynikiem obnizenia oprocentowania z3,10 p.p.
powyzej WIBOR 6Mdo 1,50 p.p. powyzej WIBOR 6M (j. 0 1,60 p.p.).

b) zmiane zabezpieczeh poprzezich zniesienie z czes$ci nieruchomosci nalezacych do spotki Cracovia Property sp.
z0.0. potozonych w Krakowie, przeznaczonych do realizacji inwestycji deweloperskich, przy jednoczesnym
zapewnieniu innych zabezpieczen sptaty Obligacji Serii B w postaci nieruchomosci ktéra dotychczas stanowita
zabezpieczenie sptaty Obligacji Serii C oraz dodatkowej nieruchomos$ci nalezgcej do spoétki Recycling Park sp. z
0.0. w Kamionce (ktéra nie jest przeznaczona do realizacji projektu zaktadu odzysku energii, zgodnie zkoncepcja
nwestycyjng podawang w raporcie biezacym nr 9/2014 zdn. 24.06.2014)

Uzyskane obnizenie oprocentowania wigze sie zzobowigzaniem do objecia emisji akcji serii D1 Browar Gontynied
S.A., ktérego realizacja w formie objecia przezBlack Lion Fund akcji wspomnianej emisji o warto$ci 4,5 min z,
bedze skutkowata ograniczeniem wszelkich zobowigzan Emitenta z tytutu poreczen na rzecz SGB-Bank S.A.,,
dotyczgcych kredytow udzielonych Browarowi Gontyniec, do 900 tys. zt (zobecnego poziomu ok. 5,3 min z).

Opisane powyzej zobowigzanie wynika z przeprowadzonej przez SGB-Bank zmiany warunkéw kredytow
udzielonych Browar Gontyniec S.A.,, w tym zwydtuzeniem okresow kredytowania i karencjg w sptacie kapitatu.

1. Przedterminowy wykup Obligacji Serii C

W dniu 1 pazdziernika 2014 r., na warunkach uprzednio wynegocjowanych pomiedzy Emitentem a SGB-Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu — Agentem emisiji, jak réwniez jedynym Obligatariuszem, Emitent wykupit
przedterminowo wszystkie Obligacje Serii C. Wykup odbyt sie na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji
Obligacji na Okazciela Serii C Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. zdnia 23 stycznia 2012r.,z
zastrzezeniem zmian uzgodnionych przez Strony i potwierdzonych przez SGB-Bank w o$wiadczeniu zdnia
30.09.2014 r., ktére Emitent otrzymat w dniu 1 pazdziernika 2014 r. {j. (i) skrécenia terminu w ktérym Emitent byt
rzobowigzany do powiadomienia o zamiarze przedterminowego wykupu obligacji do 1 (jednego) dnia przed
planowanym terminem wykupu oraz (ii) redukcji premii naleznej Obligatariuszowi z tytutu przedterminowego
wykupu Obligacji Serii C do 50 punktéw bazowych od wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji Serii C.
taczna kwota wykupu obligacji serii C wyniosta (tgcznie zodsetkami i premig za przedterminowy wykup)
8.125.040,00 Zotych (stownie: osiem milionéw sto dwadzie$cia piec tysiecy i czterdzies$ci Zotych).

Wykup Obligacji Serii C zmniejszyt zobowigzania finansowe Emitenta o kwote 8.000.000,00 PLN (stownie: osiem
miliondw Zotvch). a iednocze$nie bwt warunkiem worowadzenia korzvstnvch dla Emitenta zmian do warunkow
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Emisji Obligacji Serii B, o ktérych mowa w pkt. 2 niniejszego raportu, do wprowadzenia ktérych SGB-Bank S.A.
zobowigzat sie w oswiadczeniu otrzymanym przez Emitenta w dniu 1 pazdziernika 2014 r.

2. Uzgodnienie zmian warunkéw Emisji Obligacji Serii B

Jednocze$nie Zarzad Emitenta informuje, ze Emitent oraz SGB-Bank Spoétka Akcyjna jako Agent emisji a zarazem
edyny obligatariusz Obligacji Serii B wyemitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta nr
2011/12/05/1 zdnia 5 grudnia 2011 r. uzgodnity, zzastrzezeniem przez SGB-Bank Spétka Akcyjna warunku
uprzedniego wykupu przez Emitenta obligacji Serii C na warunkach okreslonych w pkt. 1 niniejszego raportu,
zmiany warunkéw Emisji Obligacji Serii B, w zakresie:

1. zmiany oprocentowania — na oprocentowanie wedtug skali WIBOR 6M + marza 1,50 p.p. (zdotychczasowych
WIBOR 6M + marza 3,10 p.p.);

2. zmiany zabezpieczen sptaty obligacji serii B na:
a. hipoteke umowng tgczng do kwoty 74.000.000,00 Zotych na:

i. prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej potozonej w Warszawie, przy ul. Minskiej 25, dla
ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, XV Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadz ksiege wieczystg nr
WABM/00350734/1 przystugujgcego spotce Minska Development Sp. zo.o.,

ii. udziale w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej oraz na prawie wtasnosci budynku
stanowigcego odrebng nieruchomos¢ (76 lokali niemieszkalnych), potozonych w Warszawie, przy ul. Minskiej 25,
dla ktérych Sgd Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, XV Wydziat Ksiag Wieczystych, prowadz ksiege wieczystg nr
WABM/00169936/1, przystugujgcym Spoétce Minska Development Sp. zo.o.,

iii. nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie, przy ul. Bochenka, dziatki o nr ew. 576/28, 576/31, 576/29,
576/49,576/51,576/41,580/1,580/2, 576/7 i tagcznej powierzchni 20 605 m2, dla ktérej Sad Rejonowydla
Krakowa Podgérza w Krakowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadz ksiege wieczystg nr KR1P/00367845/0,
bedacej wtasnoscig Spoétki Cracovia Property Sp. zo.o.

iv. prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej nr ewidencyjny dziatki 17/5, potozonej w
Warszawie, przy ul. Grochowskiej, dla ktérej Sgd Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, XV Wydziat Ksigg
Wieczystych, prowadz ksiege wieczystg nr WA6M/00436382/5, przystugujacego spdtce Fabryka PZO Sp.zo.o0

V. prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej nr ewidencyjny dziatki 17/4, potozonej w
Warszawie, przy ul. Grochowskiej, dla ktérych Sgd Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, XV Wydziat Ksiag
Wieczystych, prowadz ksiege wieczystg nr WA6M/00422581/9, przystugujacej spoétce Fabryka PZO Sp. zo.o

Vvi. nieruchomosci gruntowej potozonej w Ole$nicy (Kamionka), gmina Chodziez wojewddziwo Wielkopolskie,
obejmujacej dziatke o nr ew. 23/9 o powierzchni 189 574 m2, dla ktérej Sad Rejonowyw Wagrowcu, IX
Zamiejscowy Wydziat Ksigg Wieczystych w Chodziezy, prowadz ksiege wieczystag nr PO1H/00029310/1, bedacej
tasnoscig spotki Recycling Park Sp. zo.o.

b. ustanowienie i wpisanie w ksiedze wieczystej roszczenia w trybie art.101(9) ustawy o ksiegach wieczystych i

hipotece, o przeniesienie hipoteki tgcznej do kwoty 74.000.000,00 z (stownie: siedemdzesiat cztery miliony

ztotych 00/100) zabezpieczajgcej emisje obligacji serii B, na miejsce opréznione po wygastej hipotece wpisanej w

KW WA6M/00422581/9 prowadzonej dla prawa uzytkowania wieczystego przystugujgcego Spétce Fabryka PZO Sp.

z0.0. do kwoty 10.800.000,00 z (stownie: dziesie¢ milionéw osiemset tysiecy zotych 00/100) na rzecz
dministratora hipoteki Kancelarii Radcow Prawnych A. Piescik, W. Pietrzykowski, W. Wolniewicz Spotka
omandytowa w Poznaniu, na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy obligac;ji serii C.

ieruchomosci wymienione w podpunktach a.i, a.ii, a.iii, a.ivoraza.vstanowig juzobecnie zabezpieczenie sptaty
bligacji Serii B oraz Obligac;ji Serii C, ponadto pozostate nieruchomosci gruntowe posiadane przez spotke
racovia Property sp. zo.o. (faczna powierzchnia nieruchomosci 53 086 m2) sg jak dotad réwniez objete tym
bezpieczeniem. Na skutek uzgodnionej zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii B zwalniana jest wieksza cze$¢
runtéw nalezgcych do Cracovia Property sp. zo.0, ktdéra obejmuje dzatki niezbedne do realizacji przez Emitenta
rojektow deweloperskich, zgodnie zwdrazang strategig zaktadajgcag koncentracje na dziatalnosci deweloperskiej
aktywne wykorzystanie w ten sposéb posiadanych aktywéw nieruchomosciowych. Dodatkowo ustanawiane jest
bezpieczenie sptaty Obligacji Serii B na dziatce nalezgcej do spétki Recycling Park sp. zo.o, potoZzonej w
le$nicy (Kamionka), w cze$ci nieruchomosci ktdra nie jest przeznaczona do realizacji projektu zaktadu odzysku
nergii — punkt a.vi.

godnie zoswiadczeniem SGB-Bank S.A. otrzymanym przez Emitenta w dniu 1 pazdziernika 2014 r., wobec sptaty
bligacji Serii C zgodnie zpkt. 1 niniejszego raportu Bank-SGB S.A. zobowigzat sie do wprowadzenia zmian do

arunkow emisji Obligacji Serii B Black Lion Fundusz Inwestycyjny S.A. zdnia 23 stycznia 2012 r., o ktérych mowa
unkcie 2 niniejszego raportu w terminie uzgodnionym przez Strony, jednak nie pézniej nizdo dnia 15 pazdziernika
014r.
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