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Whniosek Akcjonariusza Aktivist FIZ o zwotanie Walnego Zgromadzenia wraz zuzasadnieniem
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|Ar1. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tre& raportu:

arzad spotki Black Lion Fund Spétka Akcyjna (,Spoétka”) informuje, iz otrzymat od akcjonariusza AKTIVIST
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,FundusZz') wniosek w trybie art. 400 § 1 ustawy zdnia 15 wrzesnia 2000
. kodeks spoétek handlowych o zwotanie Walnego Zgromadzenia o nastgpujgcej tresci:

,Dziatajgc w imieniu Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zsiedzibg w Warszawie, przy ul.
ieknej 18, 00-549 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st.
arszawy w Warszawie. Xll Wydziat Gos podarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
000294964, dziatajgcej jako organ uprawniony do reprezentacji Aktivist Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
pisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat
ywilny Rejestrowy (dalej ,Fundusz’ lub ,Aktivist FIZ") pod numerem RFI 976, bedgcego akcjonariuszem BLACK
ION FUND S.A. zsiedzibg w Warszawie (dalej ,Spétka” lub ,BLF”)), niniejszym na podstawie art. 400 § 1 ustawyz
nia 15 wrze$nia 2000 r. kodeks spotek handlowych (Dz.U. 2000 r., Nr 94, poz 1037 zp6zn. zm.) (dalej ,KSH”)
razart. 24 ust. 24. 2 Statutu Spétki, wnosimy o:

1) 2zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki w terminie do 5 wrze$nia 2014r.,

) zamieszczenie w porzadku obrad nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, o ktérym mowa w pkt 1, punktu
otyczacego dokonania zmiany sktadu osobowego Rady Nadzorczej Spotki,

) zamieszczenie w porzadku obrad punktu dotyczgcego podjecia uchwaty w przedmiocie umorzenia akgji
tasnych posiadanych przez BLF.

UZASADNIENIE

nia 11 lipca 2014 zarzadzany przez nas Fundusz poinformowat Spétke o przekroczeniu 5% gtoséw na Walnym
gromadzeniu Spotki. Inwestycja Aktivist FIZ ma charakter Srednioterminowy, a naszym zamiarem jest wsparcie
rzadu, jak réwniez pozostatych akcjonariuszy BLF, w diugotrwatym wzros$cie warto$ci akcji. Do inwestycji w
rzadzang przez Panéw spotke skitonito nas istotne niedoszacowanie akcji BLF na GPW w stosunku do warto$ci
osiadanych aktywoéw.

rzez ostatnie lata BLF ze wzgledu na zaangazowanie w szereg aktywéw o charakterze innym niz nieruchomosci
oprowadzt do spadku transparentnos$ci grupy. Skonsolidowane sprawozdania finansowe byty bardzo trudne do
nalizy i naszym zdaniem istotnie zaburzaty prawdziwy potencjat spétki. Historyczne transakcje z podmiotami
owigzanymi doprowadzty z kolei do spadku zainteresowania akcjami BLF ze strony szerokiego grona
nwestorow. W ostatnich kwartatach akcje BLF zachowywaty sig istotnie stabiej nizszeroko rozumiany rynek, w
akcje deweloperow, do ktérych obecnie najblizej BLF pod wzgledem prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j.
cje BLF praktycznie nie skorzystaty zistotnego odbicia jakie miato miejsce w tym sektorze na GPW w latach
013/2014.

Rozpoczete przez obecny zarzad BLF porzgdkowanie grupy kapitatowej w tym sprzedaz aktywow innych niz
ieruchomosciowe oraz wyrazna koncentracja na rozwoju projektéw deweloperskich wydaje nam sie wtasciwg
trategig. Udana restrukturyzacja i sprzedaz krakowskiego Scanmedu, a takze zaprzestanie potencjalnego
rojektu huty szkta istotnie zmniejsza ryzyko inwestowania w akcje BLF.

idzac olbrzymi potencjat drzemigcy w aktywach BLF, w szczegdlnos$ci w warszawskiej Soho Factory, budynku
Z0 oraz Cracovia Property zgruntami sgsiadujgcymi ze szpitalem $w. Rafata w Krakowie, bedziemy rozwaza¢
owiekszenie naszego zaangazowania w akcjonariacie BLF. Aby jednak do tego doszto chcielibySmy uzgodnié
proponowany przez nas pakiet dziatan, ktory z jednej strony zapewni nam komfort w tej inwestycji, a zdrugiej w
czywisty sposob doprowadz do zwigkszenia warto$ci BLF w nadchodzacych latach.

roponujemy, aby zarzagd oraz gtéwni akcjonariusze przyjeli jasng strategie, w ktérej BLF zostanie spotka
osiadajgcy tylko aktywa nieruchomos$ciowe, ktére bedg przejrzyste i proste do wyceny. Naszym zdaniem
ajlepsza metodg na wzrost wartosci akcji sg dziatania, ktére doprowadzg do sprzedazy w Srednim terminie
ktywow innych niz nieruchomosciowe, rozwing, w okresie kolejnych dwdch lat najwazniejsze projekty
eweloperskie orazumoZiwig zainteresowanie zakupem catej spotki przezinwestora branzowego jako jedng z
pcji budowania wartos$ci akcji Spotki.

ata 2015 2016 powinny przynies¢ istotny wzrost zainteresowania projektami deweloperskimi zaréowno wsréd
ajwiekszych polskich deweloperow jak rowniezinwestoréw zagranicznych. Powinno to implikowac¢ dalszy wzrost
ycen nieruchomos$ci i wiekszg liczbe transakcji na rynku.

miedzv czasie w celu zabpewnienia lepszvch zasad tadu korporacvineao probonuiemv:
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* Powotanie przedstawiciela Aktivist FIZ do Rady Nadzorczej, ktéry bedzie reprezentowat inwestorow

finansowych,

* Powotanie do Rady Nadzorczej niezaleznego czonka bedacego ekspertem i autorytetem w dziedzinie rynku

deweloperskiego,

* Delegowanie przedstawiciela Aktivist FIZ do komitetu audytu,

» Delegowanie przedstawiciela Aktivist FIZ bedgcego czonkiem Rady Nadzorczej do statego nadzoru nad

ewentualnymi nowymi inwestycjami rozwojowymi dokonywanymi przez BLF lub powotanie wewngtrz Rady

komitetu d/s nowych inwestycji zudziatem przedstawiciela instytucji finansowych,

* Rozpatrzenie wnioskéw Komitetu Audytu co do ewentualnej zmiany audytora w nastepnych latach obrotowych.

W celu uwiarygodnienia nowej strategii chcielibySmy, aby zarzad BLF jak najszybciej doprowadzt do umorzenia 8

995 055 akcji whasnych jakie posiada Spotka.

W naszej opinii zarzad BLF powinien rozwazy¢ rowniez przeznaczenie czesci srodkéw pochodzacych ze sprzedazy

Scanmed Multimedis S.A. na sptate istniejgcych obligacji wyemitowanych przez BLF, a pociagajgcych za sobg
ysokie koszty finansowe. Gdy projekty deweloperskie zaczng generowac stabilny poziom gotéwki chcieliby§my,

aby zarzad BLF zaczat dokonywa¢ duzych systematycznych skupow akcji na rynku, dzielgc sie tym samym gotowka

z akcjonariuszami.

Uezeli zarzad BLF oraz najwieksi akcjonariusze Spétki zgodza sie na zaproponowane dziatania proponujemy, aby

Znalazto to odzwierciedlenie w przygotowanym przez zarzad porzadku obrad najblizszego Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia.

UesteSmy przekonani, ze pozytywne przyjecie naszych postulatéw w sposob znaczacy doprowadz do istothego

zwiekszenia zainteresowania akcjami BLF zaréwno ze strony polskich instytucji finansowych, jak réwniez

nwestorow indywidualnych. Prosimy takze o rozwazenie przez Zarzagd opublikowania tresci niniejszego pisma w

formie raportu biezgcego Spétki”

Zarzad Spotki informuje, izzamierza zwota¢ Walne Zgromadzenie Spotki zgodnie zwnioskiem akcjonariusza.
Odnoszac sie do kwestii poruszonych w uzasadnieniu wniosku, Zarzad informuje izw celu zwiekszenia warto$ci
Spotki oraz zapewnienia wiekszej przejrzystosci sytuacji finansowej Spoétki jest gotowy podjaé rozmowy z
rkcjonariuszem, dotyczace sposobu realizacji kwestii poruszonych w pi§mie akcjonariusza.
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