Obrady Walnego Zgromadzenia Black Lion Fund S.A. w dniu 07 czerwca
2013 r.

Walne Zgromadzenie podeto nastepujgce uchwaty:
Uchwata Nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
.Black Lion Fund ” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2013 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
2012

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund S.A., dziatajgc na podstawie
art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 28
ust. 1 lit. a) Statutu, uchwala, co nastepuje:

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie finansowe

Spétki za rok obrotowy 2012, na ktére sktada sie m.in.:

1. bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2012 roku, kitdéry wykazuje po
stronie aktywdw i pasywdéw sume rowng 578.756 tys. ztotych; aktywa netto
wyrazone w tysigcach wykazane w sprawozdaniu finansowym wynoszg na
dzien 31 grudnia 2012 roku 390.008 tys. zi,

2. rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku, wykazujgcy strate netto w kwocie 39.646 tys. zi,

3. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012 r.
do dnia 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego w
kwocie 26.582 tys. zt.



4. rachunek z przeptywu srodkéw pienieznych, wykazujgcy zmniejszenie
stanu srodkdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku na sume 733 tys. zt;

5. informacje dodatkowa.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%

kapitatu zaktadowego, tgczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 52.960.569

gtoséw oddano ,,za”, gtoséw ,,przeciw” oddano 120.002, gtosdw ,wstrzymujgcych sie”

nie oddano.

Uchwata Nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
.Black Lion Fund ” Spo6tka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2013 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci w 2012

roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund S.A., dziatajgc na podstawie
art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 28
ust. 1 lit. a) Statutu, uchwala, co nastepuije:

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Black Lion Fund S.A. w roku obrotowym 2012.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%
kapitatu zaktadowego, tagczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 47.389.569



gtoséw oddano ,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 5.691.002, gtoséw ,wstrzymujgcych

sie” nie oddano.

Uchwata Nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
.Black Lion Fund ” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2013 r.
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Spotki za rok 2012

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna, dziatajac
na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spétek handlowych, uchwala, co nastepuje:
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spoétki za rok obrotowy 2012, na
ktore sktada sie m.in.:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2012 r. ktére wykazuje po stronie aktywdw i pasywéw sume 737.553 tys.
ztotych,

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcy strate
przypadajgcg na akcjonariuszy Spoétki w wysokosci 59.197 tys. ztotych,

3. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od
dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zmniejszenie
stanu kapitatu wtasnego przypadajgcego Grupie o kwote 46.942 tys.
ztotych,
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4. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, wykazujgce
zwiekszenie stanu $rodkdéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku na sume 16.755 tys. ztotych,

5. informacje dodatkowa,

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%

kapitatu zaktadowego, tagczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 52.960.569

gtoséw oddano ,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 120.002, gtoséw ,wstrzymujacych sie”
nie oddano.

Uchwata Nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Fund ” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2013 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu Spétki

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2012

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna, dziatajac
na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spétek handlowych uchwala, co nastepuje:
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie Zarzgdu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w roku obrotowym 2012.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%
kapitatu zaktadowego, tagczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 47.389.569



gtoséw oddano ,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 5.691.002, gtoséw ,wstrzymujgcych

sie” nie oddano.

Uchwata Nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Fund ” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2013 r.

w sprawie podziatu zysku albo pokrycia straty

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spodtka Akcyjna,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spoétek Handlowych oraz
art. 28.1 lit. b) Statutu Spotki postanawia strate w wysokosci 39 646 tys.
PLN za rok obrotowy 2012 pokry¢ z zyskow nastepnych okresow.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%
kapitatu zaktadowego, tgczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 53.080.571
gtoséw oddano ,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 0, gtosow ,wstrzymujacych sie” nie

oddano.

Uchwata Nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Fund ” Spo6tka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2013 r.



w sprawie udzielenia absolutorium Rafatowi Bauer z wykonania obowigzkéw

Prezesa Zarzadu Spétki w roku obrotowym 2012

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spotki postanawia udzieli¢ absolutorium Rafatowi Bauer
z wykonania przez niego obowigzkow Prezesa Zarzadu Spotki, w okresie od 1
stycznia 2012 r. do 23 listopada 2012 r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 49.934.934 akcji, stanowigcych 41,5%
kapitatu zaktadowego, tgczna liczba waznych gtoséw 49.934.934, z czego 44.243.932
gtoséw oddano ,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 5.691.002, gtoséw ,wstrzymujgcych

sie” nie oddano.

Uchwata Nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
.Black Lion Fund ” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2013 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Maciejowi Wandzel z wykonania

obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Spotki w roku obrotowym 2012

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spétki postanawia udzieli¢ absolutorium Maciejowi
Wandzel z wykonania przez niego obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spotki, w

okresie od 23 listopada 2012 r. do 31 grudnia 2012 .
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§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych
44, 11% kapitatu zaktadowego, tagczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z
czego 52.960.569 gtosdéw oddano ,za”, gtosow ,przeciw” oddano 120.002,
gtoséw ,wstrzymujgcych sie” nie oddano.

Uchwata Nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Fund ” Spo6tka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2013 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Mariuszowi Omiecinskiemu z wykonania

obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spétki w roku obrotowym 2012

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spotki postanawia udzieli¢ absolutorium Mariuszowi
Omiecinskiemu z wykonania przez niego obowigzkéw Cztonka Zarzadu
Spétki, w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%
kapitatu zaktadowego, tgczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 47.389.569
gtosow oddano ,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 5.691.002, gtosdéw ,wstrzymujacych

sie” nie oddano.



Uchwata Nr 15

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

,Black Lion Fund ” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2013 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Maciejowi Wandzel z wykonania

obowigzkéw Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2012

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia udzieli¢ absolutorium Maciejowi
Wandzel, z wykonania przez niego obowigzkéw Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 23 listopada 2012 r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%
kapitatu zaktadowego, tgczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 47.389.569
gtoséw oddano ,,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 120.002, gtoséw ,wstrzymujacych sie”
oddano 5.571.000.

Uchwata Nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
.Black Lion Fund ” Spo6tka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2013 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Maciejowi Zientara z wykonania

obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2012
8



§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia udzieli¢ absolutorium Maciejowi
Zientara, z wykonania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w
okresie od 1 stycznia 2012 r. do 24 sierpnia 2012 r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%
kapitatu zaktadowego, tagczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 52.960.569
gtoséw oddano ,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 2, gtoséw ,wstrzymujacych sie”
oddano 120.000.

Uchwata Nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Fund ” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2013 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Mariuszowi Pawlak z wykonania
obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2012

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spotki postanawia udzieli¢ absolutorium Mariuszowi
Pawlak, z wykonania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w
okresie od 1 lutego 2012 r. do 31 grudnia 2012 .
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.



W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%
kapitatu zaktadowego, tagczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 47.389.569
gtoséw oddano ,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 5.691.002, gtoséw ,wstrzymujgcych

sie” nie oddano.

Uchwata Nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Fund ” Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 07 czerwca 2013 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Bogustawowi Lesnodorskiemu z wykonania

obowigzkow Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2012

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spotki postanawia udzieli¢ absolutorium Bogustawowi
Lesnodorskiemu, z wykonania przez niego obowigzkéw Czionka Rady
Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%
kapitatu zaktadowego, tgczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 47.389.569
gtoséw oddano ,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 5.691.002, gtosdéw ,wstrzymujacych

sie” nie oddano.

Uchwata Nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
.Black Lion Fund ” Spotka Akcyjna
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z siedzibg w Warszawie

z dnia 07 czerwca 2013 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Monice Hatupczak z wykonania
obowigzkoéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2012

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
art. 28.1 lit. c¢) Statutu Spoétki postanawia udzieli¢ absolutorium Monice
Hatupczak, z wykonania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w
okresie od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%
kapitatu zaktadowego, tgczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 47.389.569
gtosow oddano ,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 5.691.002, gtosdéw ,wstrzymujacych

sie” nie oddano.

Uchwata Nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Fund ” Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 07 czerwca 2013 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Michatowi Kobus z wykonania obowigzkéw

Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2012

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spétka Akcyjna,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia udzieli¢ absolutorium Michatowi
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Kobus, z wykonania przez niego obowigzkdéw Cztonka Rady Nadzorczej w
okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%
kapitatu zaktadowego, tgczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 47.389.569
gtosow oddano ,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 5.691.002, gtosdéw ,wstrzymujacych

sie” nie oddano.

Uchwata Nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Black Lion Fund ” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2013 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Piotrowi Janczewskiemu z wykonania
obowigzkoéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2012
§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Fund Spédtka Akcyjna,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spétki postanawia udzieli¢ absolutorium Piotrowi
Janczewskiemu, z wykonania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady
Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg oddano gtosy z 53.080.571 akcji, stanowigcych 44,11%
kapitatu zaktadowego, tagczna liczba waznych gtoséw 53.080.571, z czego 47.389.569
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gtoséw oddano ,za”, gtoséw ,przeciw” oddano 5.691.002, gtoséw ,wstrzymujgcych

sie” nie oddano.

W czeSci obrad Walnego Zgromadzenia dotyczacej zadawania pytan przez
akcjonariuszy Zarzad udzielit obszernych odpowiedzi na ponad 20 pytan zwigzanych z
porzadkiem Walnego Zgromadzenia. W ramach tej czesci Walnego Zgromadzenia
petnomocnik Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych zadat pytanie ,Za jaka
taczng kwote spdtka Recycling Park Sp. z 0.0. bedgca podmiotem zaleznym Black

Lion Fund SA nabyta nieruchomos$¢ w Kamionce”.

Po wyjasnieniach Cztonka Zarzadu oraz w zwigzku z ponowieniem pytania
akcjonariusza, cztonek Zarzadu Spotki wyjasnit, ze: (a) pytanie to nie dotyczy Spotki,
jak tez nie jest zwigzane ze sprawami objetymi porzadkiem obrad; (b) udzielenie
odpowiedzi mogtoby stanowic¢ naruszenie zobowigzan do zachowania poufnosci oraz
tajemnicy handlowej Recycling Park; (c) udzielenie odpowiedzi, mogtoby negatywnie

wptyna¢ na realizacje przez Recycling Park Sp. z 0.0. projektu.

Pomimo tych wyjasnien akcjonariusz zgtosit sprzeciw do protokotu wobec jak
stwierdzit odmowy udzielenia mu informaciji.
Cztonek Zarzadu Spoiki, zaznaczyt ze udzielono mozliwych wyjasnien a ww. pytanie

jest w szczegolnosci niezwigzane z porzadkiem obrad ZWZA.
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