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Rozliczenie w ramach zmienionych warunkéw nabycia udziatéw w Recycling Park sp. zo.o.

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tres¢ raportu:

W nawigzaniu do raportu nr 1/2013 zdnia 02 stycznia 2013 r., dotyczacego modyfikacji warunkéw nabycia spotki
Recycling Park sp. zo.o. (,Transakcja”), Zarzad Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S. A.
"FundusZz") informuje, izw dniu 08 stycznia 2013 r., w wykonaniu porozumienia zmieniajgcego warunki rozliczenia
nabycia spotki Recycling Park sp. zo.0., Funduszoraz Eustis Company Limited (,Eustis”) rozwigzaty umowe
sprzedazy 6.100.000 (szes$ciu milionéw stu tysiecy) akcji wtasnych Funduszu, ktére miaty by¢ przedmiotem
rozliczenia wedtug pierwotnych warunkéw Transakcji (RB 33/2012) - oraz dokonaty w zamian przeniesienia na
rzecz Eustis Company Limited 721 (stownie: siedemset dwadziescia jeden) obligacji JW. Construction Holding
S.A., o wartos$ci nominalnej 10.000 z (stownie: dziesie¢ tysiecy Ztotych) kazda, zterminem wykupu 24 kwietnia
R015r. (,Obligacje”) — zgodnie ze zmodyfikowanymi warunkami Transakcji (Rb 1/2013). Warto$¢ Obligacji
przyjetych do rozliczenia zostata ustalona na kwotg 6.819.023,33 z

Strony — Funduszi Eustis — utrzymaty ponadto mechanizm rozszerzonej korekty rozliczenia Transakcji na rzecz
Funduszu w sytuacji nie dojscia do skutku przysztych zdarzen zwigzanych zrealizacjg przez Recycling Park sp. z
0.0. projektu budowy huty szkta opakowaniowego wraz z zaktadem odzysku energii (,Przedsiewziecie”).
Rozszerzona odpowiedzialno$¢ Eustis ztego tytutu ksztattuje sie po modyfikacji na poziomie kwoty 12,2 min PLN
stosunku do pierwotnej kwoty wynoszacej 6,7 min zt (RB 33/2012). Do zdarzen zwigzanych zmechanizmem
korekty nalezy spetnienie warunkéw wykorzystania dotacji UE na realizacje Przedsiewziecia lub uzyskanie innej
formy wsparcia realizacji Przedsiewziecia, oraz uzyskanie pozwolenia na budowe koniecznego do realizacji
Przedsigwziecia.

Dodatkowo, w zwigzku z faktem, ze na mocy zmodyfikowanych warunkéw Transakcji, Eustis uzyskat w rozliczeniu
za udziaty Recycling Park sp. z 0.0. wytgcznie obligacje JW. Construction Holding S.A., - Fundusz zobowigzat sie
udzieli¢ Eustis opcji put, tj. opcji sprzedazy 1.000 (tysigca) Obligacji za cene za jedng Obligacje réwng kwocie
9.300,00 zt (dziewie¢ tysiecy trzysta zotych) powiekszonej o kwote odsetek naleznych od danej Obligacji w
biezgcym okresie odsetkowym. Opcja bedzie mogta zosta¢ wykonana przez Eustis do dnia 20 kwietnia 2015 r.

Modyfikacja Transakcji w pozostatym zakresie okreslonym w RB 1/2013, czyli odwrdécenie dokonanej juzna rzecz
Eustis sprzedazy akcji wtasnych Funduszu (11 900 000 akcji wtasnych) zostanie przeprowadzona przez fundusz
nwestycyjny zamkniety - Progres FIZAN w zamian za przeniesienie na Eustis tgcznie 1408 Obligacji .

Podsumowujac warunki rozliczenia Transakcji uwzgledniajgce wyzej opisane modyfikacje, nabycie przez Fundusz
100% udziatéw w Recycling Park sp. z0.0. nastgpito w rozliczeniu transakcji, w ramach ktérych Eustis nabyt 4.349
czterech tysiecy trzystu czterdziestu dziewieciu) sztuk Obligacji J.W. Construction Holding S.A.

Spotka Eustis jest powigzana wtascicielsko z Panem Rafatem Bauerem, cztonkiem zarzadu Funduszu (50%
udziatu) orazz Panem Zbigniewem Cholewickim, zarzgdzajgcym spoétka portfelowg Funduszu — Browar Gontyniec
S.A.(ok. 49% udziatu).

Podstawa uznania wyzej opisanych umoéw za znaczace stanowi § 2 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 12 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
arto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim, ktéry nakazuje sumowac warto$¢ umoéw zawartych z jednym podmiotem
okresie 12 miesigcy. Laczna warto$¢ uméw zawartych w ramach Transakcji z Eustis przekracza 10% kapitatéw
tasnych Funduszu.
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