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Temat

Projekt uchwaty na Walne Zgromadzenie w dniu 03.01.2013 r. zgtoszony przez akcjonariusza - Novakonstelacja
Limited

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tres¢ raportu:

Dziatajgc na podstawie § 38 ust. 1 pkt 5 Rozporzgdzenia Ministra Finans6w zdnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartos$ciowych oraz
arunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim, Zarzad spotki ,Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny” Spotka Akcyjna z siedzibg
Warszawie (dalej ,Fundusz’ lub ,Emitent’) informuje, ze otrzymat w trybie art. 401 § 4 kodeksu spotek
handlowych od spétki Novakonstelacja Limited z siedzibg w Larnace (,Novakonstelacja” lub ,Akcjonariusz’),
projekt uchwaty na najblizsze Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 03 stycznia 2013 r. (,Walne
Zgromadzenie”) w przedmiocie usuniecia z porzadku obrad punktu dotyczacego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akgcji serii F w trybie subskrypcji zamknigtej oraz punktu
dotyczacego dematerializacji i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akgji serii F. Projekt uchwaty
stanowi zatgcznik do niniejszego raportu i zostanie opublikowany na stronie internetowej Spétki.
Novakonstelacja jest najwiekszym akcjonariuszem Funduszu.

Zgodnie zuzasadnieniem przedstawionym przez Novakonstelacja, zgtoszenie projektu uchwaty jest
konsekwencjg catosciowej analizy sytuacji zwigzanej z zaproponowanym pierwotnie porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia, w szczeg6lnosci zas znegatywnymi opiniami akcjonariuszy na temat tej emisji orazidgcym za
tym spadkiem kursu gietdowego akcji Spotki. Akcjonariusz wyraza przekonanie ze podjecie uchwat w pierwotnie
proponowanym brzmieniu jest nieuzasadnione w konteks$cie zaistniatych warunkéw rynkowych.

Akcjonariusz zadeklarowat, izbedzie gtosowat za podjeciem uchwaty w sprawie usuniecia z porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia ww. kwestii oraz opowiedziat sie aby Zarzagd Spotki zaproponowat i podjat dziatania
niezbedne dla zapewnienia finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej Spétki w inny sposéb nizemisja akcji serii
F.

W kontekscie zgtoszonego projektu uchwaty i wniosku Akcjonariusza o jej przyjecie oraz przy uwzglednieniu sity
gtosu Akcjonariusza na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, Zarzad Funduszu stwierdza, izw sytuacji
podtrzymania ww. wniosku brak bedzie poparcia niezbednego do przegtosowania planowanej emisji nowych
akcji serii F Funduszu.

Zarzad podkresla, iz zwotanie Walnego Zgromadzenia z punkiem porzadku obrad obejmujgcym emisje akgji
serii F zzachowaniem prawa poboru miato na celu dokapitalizowanie Funduszu z przeznaczeniem na realizacje
nowych projektéw inwestycyjnych, w szczegéinosci zas pozyskanie srodkéw na wktad wtasny planowanej
nwestycji spotki Recycling Park. Zarzad jest w petni $wiadomy, izdecyzja o podwyzszeniu kapitatu nalezy do
akcjonariuszy nie za$ do Zarzadu.

Uznajgc suwerennos ¢ decyzji akcjonariuszy w tym zakresie, w przypadku nieuchwalenia zaproponowanych
uchwat o emisji nowych akgcji serii F, Zarzad Funduszu deklaruje poszukiwanie alternatywnych zrédet
finansowania dziatalnos$ci inwestycyjnej dla istniejacych projektéw oraz zamierza ograniczy¢ planowane
zaangazowanie w nowe projekty. Alternatywne formy finansowania obejmujg min. instrumenty dtuzne,
organizowanie finansowania dla istniejgcych projektéw w formie wspélnych przedsigwzie¢ z partnerami
zewnetrznymi, zbycie zbednych aktywéw (w tym obligacji JW Construction Holding).

Wobec ww. stanowiska Akcjonariusza wyrazonego w zgtoszonym projekcie uchwaty orazw konsekwencji braku
mozliwosci podjecia uchwaty o emisji nowych akcji serii F, Zarzad odstgpi od rekomendacji Walnemu
Zgromadzeniu parametrow i szczegotow tej emisji gdyzw zaistniatych okolicznosciach jest to bezprzedmiotowe.
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