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Tre& raportu:

Zarzad informuje, ze w dniu 20 marca 2013 r. Black Lion Fund S.A. (dalej: ,Spétka”) zawart Porozumienie
RoZiczeniowe (,Porozumienie”) z Progress Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywdw Niepublicznych
LProgress FIZAN”), zarzadzanym przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przedmiotem Porozumienia jest potrgcenie i rozliczenie wzajemnych wierzytelno$ci Spotki oraz Progress FIZAN.
Na podstawie Porozumienia nabyte zostaty przez Spétke wybrane aktywa znajdujgce sie w portfelu Progress
FIZAN. Powstate w ten sposo6b zobowigzanie Spoétki zostato potracone znaleznoscig od Progress FIZAN w
wysokosci 107,9 min PLN wynikajgca z tytutu sprzedazy akcji w spétce VIS Investments Spétka zograniczong
odpowiedzialno$cig SKA, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 29/2010 zdnia 14 lipca 2010 r.

Na podstawie Porozumienia Spotka nabyta od Progres FIZAN w celu umorzenia 39 obligacji wkasnych serii
PRG3004130001, o tgcznej warto$ci nominalnej 39.000.000,00 z (trzydzie$ci dziewie¢ miliondw Zotych),
yemitowanych przez Spétke w dniu 30 wrze$nia 2010 r., oraz obligacje wtasne imienne serii J, o tgcznej wartosci
nominalnej 3.700.000 z (trzy miliony siedemset tysiecy ztotych), wyemitowane przez Spoétke w dniu 11 lutego 2013
r.

Ponadto w sktad nabytych aktywow wchodzity wierzytelnos$ci wtasne w wysokosci 60,8 min PLN wynikajgce z
szeregu wczesniejszych transakcji nabycia instrumentéw finansowych przez Spétke. Wierzytelno$ci wobec Spotki
ynikajgce z tych transakcji zostaty przed zawarciem Porozumienia nabyte przez Progress FIZAN.

W ramach rozliczenia Spoétka nabyta tezod Progress FIZAN weksle inwestycyjne wyemitowane przez Minska
Development sp.zo.o. o warto$ci 3,9 min PLN.

W wyniku zawarcia i wykonania Porozumienia uproszczeniu ulegta struktura bilansu Spétki poprzez znaczace
obnizenie sie kwoty zadtuzenia ztytutu wyemitowanych obligacji oraz pozostatych zobowigzan przy jednoczesnym
Zmniejszeniu sie aktywow w postaci wierzytelnosci.

Warto$ ¢ zobowigzan Spétki umorzonych w ramach Porozumienia przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spoétki.
Spotka jest posiadaczem wszystkich certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Progress FIZAN.
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